DemonstracGes Contabeis Societarias

RGE SUL DISTRIBUIDORA DE EMERGIA S.A.

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de Reais)

ATIVO

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Consumidores, concessionarias e permissionarias
Imposto de renda e contribuicdo social a compensar
Outros tributos a compensar

Ativo financeiro setorial
Estogues

QOutros créditos

Total do circulante

Nao circulante

Consumidores, concessiondrias e permissionarias
Depositos judiciais

Imposto de renda e contribuicdo social a compensar
Cutros tributos a compensar

Créditos fiscais diferidos

Ativo financeiro setorial

Ativo financeiro da concessao

Outros créditos

Imaobilizado

Intangivel

Total do nao circulante

Total do ativo

Nota
explicativa MM22017 MM122016
5 179.243 145 925
G 504173 641108
7 9.351 4443
7 156.023 13.396
g 20.668 -
11.627 12755
il 68373 67 621
808.458 885.248
G 113.340 117.908
19 G5 465 49 051
7 3.237 671
7 28.436 20.099
q 367.361 207 525
8 51.461 -
10 1.198.822 1.019.658
11 22114 21.109
24039 25063
12 1.470.104 1.449 230
3.344.379 2.910.314
4.152.837 3.795.562

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras



RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de Reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos

Debéntures
Entidade de previdéncia privada

Taxas regulamentares

Outros impostos, taxas e contribuicdes a recolher

Provisdes para riscos fiscais, civeis, trabalhistas e regulatarios
Obrigagdes estimadas com pessoal

Passivo financeiro setorial

Qutras contas a pagar
Total do circulante

Nao circulante

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Entidade de previdéncia privada

Outros impostos, taxas e contribuicdes a recolher
Provisdes para riscos fiscais, civeis, trabalhistas e regulatorios

Passivo financeiro setorial

(Qwutras contas a pagar
Total do nae circulante

Patriménio liquido
Capital Social
Reserva de capital
Reservas de lucros
Agdes em tesouraria

Resultado abrangente acumulado
Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

Nota
explicativa IMM22017 311212016
13 405 418 442 112
14 20.008 19.848
15 12125 27.447
34 -
17 77428 51.825
18 76.443 81.963
19 87.565 53729
24432 30.063
8 - 95629
20 81.123 60.376
784.576 862.992
13 128.438 129148
14 31.093 47.180
14 1.311.104 1.086.373
16 T7.589 74.830
18 18.839 26.814
19 82.813 32.990
8 - 33449
20 112.903 80156
1.762.779 1.510.940
21

1.495.084 1.386.558
103544 3. 564
70.781 896.003
(8.056) (8.056)
(55.872) (56.439)
1.605.482 1.421.630
4.152.837 3.795.562

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras



RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.
Demonstragoes dos resultados para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de Reais, exceto prejuizo por agdo)

Nota

P 2017 2016
explicativa
Receita operacional liquida 23 3.370.247 2.853.167
Custo do servigo de energia elétrica
Custo com energia elétrica 24 (2.235.224) (1.862.347)
Custo de operacéo 25 (363.431) (329.123)
Custo do servigo prestado a terceiros 25 (410.775) (304.252)
Lucro operacional bruto 360.817 357.440
Despesas operacionais 25
Despesas com vendas (84.796) (128.803)
Despesas gerais e administrativas (219.960}) (186.334)
Outras despesas operacionais (28.429) (28.432)
Resultado do servigo 27.632 13.8T1
Resultado financeiro 26
Receitas financeiras 79.255 104 957
Despesas financeiras (186.118) (302.548)
(106.863) (197.589)
Prejuizo antes dos tributos (19.231) (183.718)
Contribuicdo social 9 14.269 (55.304)
Imposto de renda 9 39.740 (161.944)
54.009 (220.248)
Prejuizo do exercicio (25.222) (403.966)
Prejuizo basico e diluido por lote de mil agées ordinarias - R 22 47.91) (917.19)
Prejuizo basico e diluido por lote de mil ag@es preferenciais - R 22 47.91) (917.19)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras



RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA 5.A.

Demonstragbes dos resultados abrangentes para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

2017 2016
Prejuizo do exercicio (25.222) (403.966)
Qutros resultados abrangentes
Itens que nao serdo reclassificados posteriormente para o resultado:
Ganhos (perdas) atuariais, liquidos dos efeitos tributarios 563 (32.439)
Resultado abrangente do exercicio (24.654) (436.455)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

Demonstragoes dos fluxos de caixa para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Prejuizo antes dos tributos

Ajustes para conciliar o prejuizo ao caixa oriundo das atividades operacionais

Amortizagdo

Atualizacdo do ative financeiro da concesséo

Provisées para riscos fiscais. civeis, trabalhistas e regulatdrios
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

Encargos de dividas e atualizagdes monetarias e cambiais

Receita de aplicacdo financeira em investimentos de curto prazo

Despesa (receita) com entidade de previdéncia privada
Perda (ganho) na baixa de ndo circulante

Redugao (aumento) nos ativos operacionais
Consumidores, concessionarias e permissionarias
Tributos a compensar
Estoque
Depasitos judiciais
Ativa financeiro setorial
Contas a receber - CDE
QOutros ativos operacionais

Aumento (redugéoc) nos passivos operacionais
Fomecedores
COutras obrigagdes com entidades de previdéncia privada
Passivo financeiro setorial
Outros tributos e contribuigdes sociais
Taxas regulamentares
Processos fiscais, civeis, trabalhistas e regulatdrios pagos
Contas a pagar CDE
CQutros passivos operacionais
Caixa liquido gerado pelas operagoes
Imposto de renda e contribuicdo social pagos
Encargos de dividas e debéntures pagos
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Atividades de investimento
Titulos e valores mobilidrios, caug@es e depdsitos vinculados
Aplicacdes e resgates de investimentos de curto prazo
Adicdes de intangivel

Caixa liquido consumido pelas atividades de investimento

Atividades de financiamento
Aumento de capital por acionistas controladores
Captacdo de empréstimos e debéntures
Amortizagdo de principal de empréstimos e debéntures
Dividendos
Outros

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos

Aumento (redugéo) liquido de caixa e equivalente de caixa
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa

Saldo de caixa oriundo de Incorporagdo
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa

311202017 311272016
(79.231) (183.718)
147.083 140.106
42193 (52.106)
78.329 59.345
28515 66.653
172.717 240 485

- (21.346)
9.622 6.432
26.713 26.037
426.141 261.888
112.987 (76.427)
785 (6.172)
1128 1551
(21.112) (5.176)
(47.694) -
(2.099) 9.061
7.990 10.565
(38.129) (5.785)
(6.168) (10.330)
(169.358) 461.826
(20.610) (9.792)
25603 (59.180)
(19.074) (27.290)
. (22.604)
43.737 (33.594)
294.127 502.541
(14.521) (2.180)
(140.762) (226.176)
138.844 274.185
(1.158)
- 80.741
(411.980) (276.606)
(411.980) (197.023)
45.000 -
219.887 1.100.000
(19.834) (1.307.918)
- 295 455
- (41.077)
245.053 46.461
(28.083) 123.623
145.925 22.302
61.402 ;
179.243 145.925

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

Demonstragdes do valor adicionado para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

1 - Receita

1.1 Receita de venda de energia e senigos

(Em milhares de Reais)

1.2 Receita relativa 4 construcdo da infraestrutura de concessdo

1.3 Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

2 -{ - ) Insumos adquiridos de terceiros
2.1 Custo com energia elétrica
2.2 Material
2.3 Senigos de terceiros
2.4 QOutros

3 - Valor adicionado bruto (1 + 2)

4 - Retengoes

4.1 Amortizacio

5 -Valor adicionado liquido gerado (3 + 4)

6 - Valor adicionado recebido em transferéncia

6.1 Receitas financeiras
7 -Valor adicionado liquido a distribuir (5 + 6)

8 - Distribuigdo do valor adicionado

8.1 Pessoal e Encargos
8.1.1 Remuneracdo direta
8.1.2 Beneficios
813FGTS.

8.2 Impostos, taxas e contribuigbes
8.2.1 Federais
5.2 2 Estaduais
8.2 .3 Municipais

8.3 Remuneragao de capital de terceiros
8.3.1 Juros
5.3.2 Aluguéis

8.4 Remuneragao de capital de proprio
8.4.1 Lucros (prejuizos) retidos

2017 2016
5.428.834 5.049.896
5.046.574 4.812.297

410775 304.252
(28.515) (66.653)
(3.206.634) (2.611.953)
(2.480.558) (2.061.100)
(213.878) (159.915)
(283.065) (221.446)
(229.133) (169.492)
2.222.200 2.437.943
(148.147) (140.106)
2.074.053 2.297.837
84.535 106.847
2.158.588 2.404.684
185.398 194.117
109.280 119.891
64.099 63.620
12.019 10.606
1.795.790 2.297.229
760.018 1.153.965
1.035.208 1.142.793
564 471
202.622 317.304
187.175 302.456
15.447 14.548
(25.222) (403.966)
(25.222) (403.966)
2.158.588 2.404.684

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras



Relatdorio da Administracao

Senhores acionistas,

Atendendo as disposic¢des legais e estatutarias, a Administracdo da RGE Sul Distribuidora de
Energia S.A. (“RGE Sul” ou “Companhia”) submete a apreciacdo dos senhores o Relatério da
Administracdo e as demonstrac¢des financeiras da Companhia, com o relatério dos auditores
independentes, referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017. Todas as
comparacdes realizadas neste relatério levam em consideracdo os dados da Companhia em
relacdo ao exercicio de 2016, exceto quando especificado de outra forma.

1. Consideracodes iniciais

Em 2017, a RGE Sul cumpriu com sua agenda estratégica, atendendo com eficiéncia as
demandas de seus 1,3 milhdo de clientes, em 118 municipios do Estado do Rio Grande do
Sul.

As vendas de energia para o mercado cativo registraram uma reducdo de 8,2% em relacéo
ao exercicio de 2016. Destaca-se a classe industrial, que registrou reducdo de 37,5% ante
2016.

Em fevereiro de 2018 a Aneel divulgou o resultado do Prémio IASC (indice Aneel de Satisfacdo
do Consumidor), que premiou a RGE Sul como a melhor concessionéaria de energia elétrica de
todo o Rio Grande do Sul.

Ao longo deste relatério serdo apresentadas as informacfes mais relevantes do udltimo
exercicio, como o reajuste das tarifas de energia e as iniciativas que visam melhorar a
qualidade do fornecimento de energia e dos servicos prestados aos clientes.

2. Comentario sobre a conjuntura

Ambiente macroeconémico

2017 foi marcado por um ambiente externo favoravel, com influéncia benigna para as
economias emergentes, contribuindo para a melhora das expectativas em nosso ambiente
interno. Entre os principais destaques, pontuamos o bom desempenho da economia norte-
americana, que anotou resultados positivos em seus principais indicadores de atividade, com
crescimento do PIB de 2,3%? em 2017. O desempenho mais pujante da zona do euro e da
economia chinesa — com crescimento do PIB em 2017 de 2,5%?2 e 6,9%?2, respectivamente,
sustentam as perspectivas de que a economia mundial seguirdA em crescimento — com
impactos positivos para o cenario doméstico. Segundo o FMI, a economia global devera
crescer 3,8%72 no biénio 2018-2019.

Apo6s dois anos de recessao e sensivel piora dos principais indicadores econdmicos, 2017 se

1 Fonte: BEA.
2 Fonte: FMI.



consolida como inicio do processo de retomada da atividade interna. Puxada pelo bom
desempenho da indUstria extrativa, cadeia automobilistica e do setor de produtos eletrdnicos
e informatica, a producéo industrial cresceu 2,5%3 em 2017, superando as estimativas do
inicio do ano. Sao também destaques a reducdo do nivel dos estoques excessivos e gradual
melhora do ambiente de negécios, verificada pela retomada da confianca dos empresarios ao
patamar pré-crise. A expectativa do mercado € que a producdo industrial cresca
aproximadamente 4,0%° em 2018, recompondo parte das perdas acumuladas ao longo da
recessao.

Junto do processo de retomada da atividade fabril, assistiu-se, em 2017, a recomposicdo do
mercado de trabalho e do consumo interno. Ainda que com contribuicdo da informalidade, a
ocupacéo cresceu de maneira expressiva ao longo de 2017 (2,1% no ano), acompanhada de
ganhos reais da renda — cuja expansdo em 2017 foi de 3,2%%. O alivio dos pregos, melhores
leituras da taxa de desemprego (desocupacdo: 11,8% em dezembro/17%), fatores néo
recorrentes de estimulo a atividade — como o saque das contas inativas do FGTS, que injetou
R$ 44 milhdes no mercado doméstico — contribuiram de forma bastante positiva para a
retomada das condi¢des de consumo, agregado fundamental para o crescimento da economia
brasileira.

O choque positivo da oferta de alimentos é outro elemento positivo a se destacar, uma vez
que garantiu a queda expressiva dos principais indices de pre¢cos. Em 2017, IPCA e IGP-M
fecharam em 2,9%° e -0,5%?°, respectivamente, abaixo do piso das metas inflacionarias. Para
2018, a expectativa do mercado é que ambos indices fiquem no centro da meta, com
projecées de 3,7% e 4,2%, respectivamentes.

A luz do baixissimo nivel inflacionario, o Banco Central definiu uma politica monetaria
claramente expansionista, promovendo sucessivos ajustes na taxa de juros ao longo do ano.
A Selic encerra 2017 em 7,0% ao ano. Na reunido de fevereiro/2018, o Copom aprovou um
corte adicional, levando a taxa para 6,75%. Vale ressaltar que a mediana do mercado aponta
como provavel um corte adicional de 25 pontos-base na proxima reunido (21/margo), levando
0s juros para 6,5% em 2018 — patamar historicamente baixo — numa clara posicdo da
autoridade monetaria em relacdo ao estimulo da economia.

Por dltimo, vale destacar que seguem alguns desafios estruturais para os proximos anos, tais
como o nivel de ociosidade a ser ocupado na industria, a necessidade de estimular
investimentos produtivos e o avango das reformas que garantam uma trajetdria sustentavel
das contas publicas. A disputa eleitoral em 2018 coloca algumas dessas questfes em
compasso de espera — como, por exemplo, a agenda de discussdes acerca das reformas
estruturais —, além de conferir volatilidade as proje¢cbes econdmicas. Em sintese, apoés a
divulgacéo do PIB de 2017 — cuja expansdo de 1,0% esta em linha com as expectativas dos
principais agentes de mercado — o crescimento previsto para 2018 é de 2,9%°2, de acordo
com o Boletim Focus.

Tarifas de energia elétrica

Reajuste Tarifario Anual (RTA) de 2017:

Em 11 de abril de 2017, por meio da Resolucdo Homologatéria n® 2.218, a ANEEL reajustou
as tarifas de energia elétrica da RGE Sul em -0,20%, sendo 2,95% relativos ao Reajuste
Tarifario Econdémico e -3,15% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste
Tarifario, correspondendo a um efeito médio de -6,43% percebido pelos consumidores. O
impacto da Parcela A (Energia, Encargos de Transmissdo e Encargos Setoriais) no reajuste

3 Fonte: Boletim Focus (02/03/18).
4 Fonte: LCA Consultores.

5 Fonte: IBGE.

6 Fonte: FGV.



econdmico foi de 2,32% e da Parcela B de 0,63%. As novas tarifas entraram em vigor em 19
de abril de 2017.

3. Desempenho operacional

Clientes: a RGE Sul encerrou o ano com 1,3 milhdo de clientes, com acréscimo de 16 mil
consumidores.

Vendas de energia

Em 2017, as vendas para o mercado cativo totalizaram 6.772 GWh, uma reducéo de 8,2%
em relacédo a 2016.

Destacam-se 0s crescimentos das classes residencial e comercial, que, juntas, representam
55,8% do total da energia faturada para consumidores cativos da distribuidora:

e Classe Residencial: aumento de 0,4%, refletindo a retomada da atividade econdmica.

e Classe Industrial e Comercial: reducdes de 37,5% e 6,0%, respectivamente, refletindo
principalmente a migracdo de clientes para o mercado livre.

Qualidade dos servicos prestados

Atendimento ao cliente: a RGE Sul obteve em 2017 o Indice de Satisfacdo da Qualidade
Percebida (ISQP) de 86,4%, na pesquisa anual realizada pela Associacdo Brasileira de
Distribuidores de Energia Elétrica-ABRADEE. O indice foi superior a média nacional de 76,8%.

Fornecimento de energia: a RGE Sul desenvolve iniciativas para aprimorar a gestao
operacional e a logistica de servigcos de rede. Também realiza um programa intenso de
inspecfes e manutencdes preventivas dos ativos elétricos. Em 2017, o DEC, que mede a
duracdo equivalente de interrupcédo por cliente, foi de 15,58 horas, e o FEC, que mede a
frequéncia equivalente de interrupcéo por cliente, foi de 7,62 vezes.

4. Desempenho Econdmico-Financeiro

Os comentéarios da Administracdo sobre o desempenho econdmico-financeiro e o resultado
das operacOes devem ser lidos em conjunto com as Demonstracfes Financeiras e Notas
Explicativas.

Receita operacional: a receita operacional bruta foi de R$ 5.457 milhdes, representando
um aumento de 6,7% (R$ 340 milhdes), decorrente principalmente: (i) da variacdo de R$
582 milhdes nos ativos e passivos financeiros setoriais, passando de um passivo de R$ 360
milh6es em 2016 para um ativo de R$ 222 milhées em 2017; (ii) do aumento de 35,0% (R$
107 milhdes) na receita com construcdo da infraestrutura da concesséao; e (iii) do aumento
de 95,5% ( R$ 164 milhdes) na receita com suprimento de energia elétrica. Este efeito foi
parcialmente compensado pelas redugfes: (iv) de 12,1% (R$ 536 milhdes) no fornecimento
de energia elétrica; (v) de 100% (R$ 52 milhdes) no no ativo financeiro da concessao.

As deducbes da receita operacional foram de R$ 2.087 milhdes, apresentando uma reducao
de 8,0% (R$ 176 milhbdes). A receita operacional liquida foi de R$ 3.370 milhdes,
representando um aumento de 18,1% (R$ 517 milhdes).
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Geracao operacional de caixa (EBITDA): o EBITDA é uma medida nao contabil calculada
pela Administracédo a partir da soma de lucro, impostos, resultado financeiro e amortizacao.
Essa medida serve como indicador do desempenho do management e é habitualmente
acompanhada pelo mercado. A Administracdo observou os preceitos da Instrucdo CVM n°

527, de 4 de outubro de 2012, quando da apuracdo desta medida ndo contabil.

Conciliag¢do do Lucro Liquido e EBITDA

2017 2016
Lucro Liquido -25.222  -403.966
Amortizagédo 147.083 140.106
Resultado Financeiro 106.864 197.589
Contribuicdo Social -14.269 58.304
Imposto de Renda -39.740 161.944
EBITDA 174.716 153.977

A Geracdo Operacional de Caixa, medida pelo EBITDA, foi de R$ 175 milh8es, um aumento
de 13,5% (R$ 21 milhdes), devido principalmente a: (i) a diminuicdo de 93,8% (R$ 379
milhdes) no lucro liquido; (ii) o efeito de positivo de 124,5% dos impostos sobre lucro (R$
274 milhdes) nos custos com construcdo de infraestrutura; e (iii) reducdo do resultado
financeiro de 45,9% (R$ 91 milhdes).

Esse aumento de 3,2% (R$ 17 milhdes) no PMSO da RGE Sul deve-se principalmente aos
seguintes fatores:

v' Reducgdo de 2,6% (R$ 4 milhdes) nas despesas com pessoal;

v' Reducédo de 12,6% (R$ 4 milhdes) nas despesas com material;

v' Aumento de 17,3% (R$ 20 milh8es) nas despesas com servicos de terceiros;
v Aumento de 1,1% (R$ 2 milhdes) nos outros custos/despesas operacionais;
v' Aumento de 52,9% (R$ 3 milhdes) em entidade de previdéncia privada.

Lucro liquido: Em 2017, a RGE Sul apurou prejuizo liquido de R$ 25 milhdes ante um prejuizo
liguido de R$ 404 milhdes em 2016 (variagdo de R$ 379 milhdes), refletindo principalmente:
(i) a reducao de 38,5% (R$ 116 milhdes) nas despesas financeiras liquidas; e (ii) o efeito
positivo do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social (R$ 104 milhdes).

Endividamento: no final de 2017, a divida financeira atingiu R$ 1.374 milhdes, com uma
reducéo de 16,4%.

5. Investimentos

No ano, foram investidos R$ 412 milh&es na ampliacdo, manutencédo, melhoria, automacao,
modernizacado e reforco do sistema elétrico para atendimento ao crescimento de mercado e
melhoria de eficiéncia e qualidade, em infraestrutura operacional, nos servicos de
atendimento aos clientes e em programas de pesquisa e desenvolvimento, entre outros.
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6. Sustentabilidade e Responsabilidade
Corporativa

A RGE Sul desenvolve iniciativas que buscam gerar valor compartilhado entre a empresa e os
publicos de relacionamento, de forma a garantir competitividade, com exceléncia nas
operacdes, e contribuir para a melhoria das condi¢des econbmicas, sociais e ambientais nas
areas de abrangéncia. Alinhados ao planejamento estratégico do Grupo CPFL, os
compromissos e as diretrizes de atuacdo visando promover o desenvolvimento sustentavel
devem ser incorporados aos processos decisorios e acfes, conforme destaques a seguir.

Plataforma de sustentabilidade: ferramenta de gestdo, com indicadores e metas
relacionadas a temas relevantes para a sustentabilidade no Grupo CPFL, definidos com base
em seu posicionamento e sua estratégia, bem como na perspectiva dos principais publicos de
relacionamento. A partir de 2018, incorporamos os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel
(ODS) das Nac¢des Unidas.

Comité de sustentabilidade: instancia da diretoria executiva responsavel por monitorar a
Plataforma, avaliar e recomendar a inclusdo de critérios e diretrizes de sustentabilidade em
processos decisérios, monitorar tendéncias e temas criticos para o desenvolvimento
sustentavel da empresa.

Mudanca do Clima: mantemos foco estratégico em negdcios de baixo carbono e projetos
que visam combater a mudanc¢a climatica e seus impactos, atuando junto a iniciativas
nacionais e internacionais.

Sistema de Gestado e Desenvolvimento da Etica (SGDE): A reestruturacdo do SGDE foi
implantada em 31/08/16 e contou com o acompanhamento permanente, em todas as suas
etapas, do Conselho de Administracao, através do Comité de Processos de Gestdo, Riscos e
Sustentabilidade e do Conselho Fiscal, inclusive quanto aos fluxos dos registros éticos
recebidos. Atualmente, o SGDE é composto por 7 elementos, considerados chaves para a
atuacao da holding e de suas empresas controladas na cultura da gestdo da ética, que sao:
sdo: (i) Codigo de Conduta Etica; (ii) Comité de Etica e Conduta Empresarial (COMET); (iii)
Regimento Interno do COMET; (iv) Canal Externo de Etica; (v) CPD (Comissdo de
Processamento de Dendncias); (vi) Plano de Divulgacdo; e (vii) Capacitacdo. Podemos
destacar acbes ocorridas/implementadas no SGDE, tais como: O Selo Pro-Etica
2017. Podemos destacar acbes ocorridas/implementadas no SGDE, tais como: O Selo Pr6-
Etica 2017. O prémio foi concedido pela Controladoria Geral da Unido (CGU) a um seleto
grupo de 23 empresas dentre 375 inscritas, que fomentam a adoc¢do voluntaria de medidas
de integridade e comprometidas em implementar acdes voltadas a prevencéo, deteccao e
remediacdo de atos de corrupcao e fraude, a implantacdo do SGDE na RGE Sul, Workshop
sobre o SGDE, com abrangéncia em todas as empresas controladas diretas do Grupo, Canais
Executivos (comunicados internos) especificos oriundo das reuniées do COMET, Semana da
Integridade que entre outras a¢cdes contou com a palestra do professor da Unicamp Leandro
Karnal com o tema “Corrupgéo as acdes que cada um tem em seu dia a dia”. O Comité realizou
8 reunibes em 2017 para tratar de temas relacionados a gestdo da ética, bem como para
analisar as sugestdes, consultas e denuncias recebidas no periodo.

Relacionamento com a comunidade: sobre Investimento Social Privado, em 2016, foram
investidos R$ 17,6 milhdes, entre recursos proprios e incentivados, em projetos que visam a
promocao do acesso a educacao; a cultura; a capacitacado profissional inclusiva; a eficiéncia
energética e 0 acesso a energia elétrica regularizada; e a influéncia social para promocédo do
desenvolvimento sustentavel nas comunidades onde atuamos. Dentre os projetos realizados
destaca-se o inicio do 3° ciclo do RGE Sul Educar para Transformar, com investimento de R$
2 milhdes em 2016. O projeto, que incentiva a educacdo para a sustentabilidade na rede
publica escolar, percorreu em 2017 os 118 municipios da area de concessédo da RGE Sul. Ja
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com relacédo a Eficiéncia Energética (0,5% da ROL) foram investidos mais de R$ 15,3 milhdes,
sendo aproximadamente R$ 10 milhdes em projetos destinados a consumidores de baixo
poder aquisitivo, que resultaram na troca de 2.000 geladeiras, 41.986 lampadas e 3.146
chuveiros por modelos mais eficientes. Também foram realizados projetos educacionais,
Educar para Transformar junto a 32 escolas municipais e estaduais, sendo formados 12.086
alunos, 2.392 professores em 32 municipios com um investimento de R$ 2,3 milhdes, além
de um investimento de R$ 1,4 milhdo investidos em projetos residenciais. Deste total, R$
13,7 milhdes (0,4%) foram investidos em clientes e R$ 1,6 milhdes (0,1%), foram
provisionados, conforme Lei 13.280/2016, a serem repassadas oportunamente para o
PROCEL.

Gestdo Ambiental: (i) a empresa possui sistema de gestdo ambiental alinhado a holding,
que tem por referéncia a normativa 1SO 14.001, sendo o escopo a “Convivéncia da rede de
distribuicdo urbana e servigcos de transmissdo de energia elétrica com o meio ambiente”; (ii)
para situacdes de emergéncias ambientais, a distribuidora dispde de empresas contratadas e
especializadas: atuacdo em emergéncias e seguro ambiental. Para ocorréncias de menor
extensdo, as unidades dispdem de kits de contencéo; (iii) em 2017, merecem destaque:
Ranking Ambiental, que tem por objetivo a conformidade legal visando aperfeicoar o
desenvolvimento sustentavel das atividades operacionais. Atuagdo junto aos O6rgaos
ambientais na proposi¢cdo de novas legislagbes que tratam do licenciamento e compensacéo
ambiental de empreendimentos do setor elétrico.

7. Auditores Independentes

A Ernst & Young Auditores Independentes (EY) foi contratada pela RGE Sul para a prestacao
de servicos de auditoria externa relacionados aos exames das demonstrac¢fes financeiras da
Companhia. Em atendimento a Instru¢cdo CVM n° 381/03, informamos que a EY prestou, em
2017, servicos nao relacionados a auditoria externa cujos honorarios agregados foram
superiores a 5% do total de honorarios recebidos pelo servico de auditoria contabil societaria
e regulatoéria.

Referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, a EY prestou, além dos
servicos de auditoria das demonstracdes financeiras societarias e regulatérias e de revisédo
das informagdes intermediarias, os seguintes servigos:

Natureza Data do contrato Duracéao
Procedimentos previamente acordados - Carta conforto de

e " 31/10/2017 12 meses
emissdo de debéntures
Auditoria de projetos de P&D 29/04/2016 36 meses
RevisAo tributaria - Escrituragéo Contabil-Fiscal (ECF) 28/04/2017 Exezrg'f;o de

Contratamos um total de R$ 696 mil referentes aos servicos descritos acima, 0 que equivale
a aproximadamente 114% dos honorarios de auditoria externa das demonstracdes financeiras
societarias e regulatérias e de revisdo das informacdes intermediarias referentes ao exercicio
social de 2017 da Companhia.

A contratacdo dos auditores independentes, conforme estatuto social, € recomendada pelo
Conselho Fiscal da controladora CPFL Energia e compete ao Conselho de Administracéo
deliberar sobre a selecdo ou destituicdo dos auditores independentes.

A Administracdo da RGE Sul declara que a prestacdo dos servicos foi feita em estrita
observancia das normas que tratam da independéncia dos auditores independentes em
trabalhos de auditoria e que recebeu da EY uma declaracdo de que a prestacdo dos servigos
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supramencionados ndo afetam a independéncia e a objetividade necesséarias ao desempenho
dos servicos de auditoria externa.

8. Agradecimentos

A Administracdo da RGE Sul agradece aos seus clientes, fornecedores e as comunidades de
sua area de atuacdo, pela confianca depositada na Companhia no ano de 2017. Agradece,
ainda, de forma especial, aos seus colaboradores pela competéncia e dedicacdo para o
cumprimento dos objetivos e metas estabelecidos.

A Administracao

Para mais informacoes sobre o desempenho desta e de outras empresas do
Grupo CPFL Energia, acesse o endereco www.cpfl.com.br/ri.
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RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

(1) CONTEXTO OPERACIONAL

A RGE Sul Distribuidora de Energia S.A. (“RGE Sul” ou “Companhia”), € uma sociedade por acbes de
capital aberto, que tem por objeto social a prestacdo de servicos publicos de distribuicdo de energia
elétrica, em qualquer de suas formas, sendo tais atividades regulamentadas pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (“ANEEL”"), vinculada ao Ministério de Minas e Energia. Adicionalmente, a Companhia
esta autorizada a participar de programas que visem outras formas de energia, de tecnologias e de
servicos, inclusive exploracao de atividades derivadas, direta ou indiretamente, da utilizacdo dos bens,
direitos e tecnologias de que é detentora.

A sede da Companhia esta localizada na Av. Sao Borja, 2.801, Bairro Fazenda Sao Borja, Cidade de Séo
Leopoldo, Estado do Rio Grande do Sul, Brasil.

A Companhia detém a concessao para exploragdo de suas atividades pelo prazo de 30 anos, até 06 de
novembro de 2027, podendo este ser prorrogado por no méximo igual periodo.

A area de concesséo da Companhia contempla 118 municipios do Estado do Rio Grande do Sul. Entre os
principais estdo Canoas, Sao Leopoldo, Novo Hamburgo e Santa Maria, atendendo a aproximadamente
1,3 milhdes de consumidores.

Em 15 de dezembro de 2017, a Assembleia Geral Extraordinéria aprovou a incorporacgdo pela Companhia
da controladora CPFL Jaguaritna Participacdes Ltda., com acervo avaliado no valor de R$ 1.637.369.

A incorporacao foi realizada visando racionalizar a atual estrutura societaria dos ativos da CPFL Energia,
otimizando custos administrativos e operacionais do grupo e melhoria da sinergia entre as sociedades
integrantes do Grupo, No momento da incorporacéo, foram aplicados os conceitos das Instru¢ées CVM n°
319/99 e n° 349/01, de modo que uma provisédo retificadora do intangivel fosse registrada, gerando um
crédito fiscal no montante de R$ 99.981 (nota 9).

O acervo da CPFL Jaguaritina Participacdes Ltda. apurado na data base de 31 de julho de 2017, esta
demonstrado abaixo:

Ativo Passivo

Caixa e equivalentes de caixa 106.408  Impostos a recolher 142

Tributos a compensar 3.701  impostos taxas e contribuigdes a recolher 9a0
Provisdes para riscos fiscais, civeis,

Intangivel 10  trabalhistas e regulatorios 470

Investimentos 1528842 Total passivo 1.592

Total ativo 1.638.961 Acervo liquido contabil 1.637.369
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(2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1 Base de preparacéao

As demonstrag8es financeiras foram preparadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislagdo societaria brasileira e os pronunciamentos
técnicos, as orientacdes e as interpretacdes técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis
(“CPC”) e aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

A Companhia também se utiliza das orienta¢des contidas no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico
Brasileiro e das normas definidas pela ANEEL, quando estas ndo sdo conflitantes com as praticas
contébeis adotadas no Brasil.

A administracao afirma que todas as informacd@es relevantes préprias das demonstragdes financeiras estao
divulgadas e correspondem ao que é utilizado na gestdo da Companhia.

As demonstracOes contabeis regulatérias estardo disponiveis no site da ANEEL (“www.aneel.gov.br”) e
da Companhia (“www.cpfl.com.br”) a partir da data estabelecida pelo Orgdo Regulador.

A autorizacéo para a conclusdo destas demonstracdes financeiras foi dada pela Administracdo em 12 de
marco de 2018.

2.2 Base de mensuracéao

As demonstragBes financeiras foram preparadas tendo como base o custo histérico, exceto para 0s
seguintes itens registrados nos balangos patrimoniais: i) instrumentos financeiros mensurados ao valor
justo, ii) instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado, e iii) ativos financeiros
disponiveis para venda mensurados ao valor justo. A classificacdo da mensuracdo do valor justo nas
categorias niveis 1, 2 ou 3 (dependendo do grau de observancia das variaveis utilizadas) esta apresentada
na nota 30 de Instrumentos Financeiros.

2.3 Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstrac@es financeiras exige que a Administracdo da Companhia faca julgamentos
e adote estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de
ativos, passivos, receitas e despesas.

Por definicdo, as estimativas contabeis raramente seréo iguais aos respectivos resultados reais.

Desta forma, a Administracdo da Companhia revisa as estimativas e premissas adotadas de maneira
continua, baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores considerados relevantes. Os ajustes
oriundos destas revisdes sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo revisadas e aplicadas
de maneira prospectiva.

As principais contas contdbeis que requerem a adocdo de premissas e estimativas, que estao sujeitas a
um maior grau de incertezas e que possuam um risco de resultar em um ajuste material, caso essas
premissas e estimativas sofram mudancas significativas em periodos subsequentes, séo:

e Nota 6 — Consumidores, concessiondrias e permissiondrias (Provisdo para créditos de liquidacao
duvidosa: principais premissas em relacéo aos valores recuperaveis);

e Nota 8 — Ativo e passivo financeiro setorial (determinados componentes financeiros que podem surgir
sem metodologia prévia);

¢ Nota 9 — Créditos fiscais diferidos (reconhecimento de ativos: disponibilidade de lucro tributavel futuro
contra o qual prejuizos fiscais possam ser utilizados);

e Nota 10 — Ativo financeiro da concesséo (premissas para determinacdo do valor justo com base em
dados ndo observaveis significativos);

e Nota 11 — Outros créditos (Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa: principais premissas em
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relacdo aos valores recuperaveis);
e Nota 12 — Intangivel (principais premissas em relacdo aos valores recuperaveis);

e Nota 16 — Entidade de previdéncia privada (principais premissas atuariais na mensuracao de
obrigacdes de beneficios definidos);

e Nota 19 — Provisbes para riscos fiscais, civeis, trabalhistas e regulatérios e depositos judiciais
(reconhecimento e mensuracgdo: principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas
de recursos);

e Nota 23 — Receita operacional liquida (premissas para mensura¢do do fornecimento e Tarifa de uso
do sistema de distribuicao (“TUSD”) nao faturados); e

¢ Nota 30 — Instrumentos financeiros (premissas para determinacéo do valor justo com base em dados
nao observaveis significativos).

2.4 Moeda funcional e moeda de apresentacao

A moeda funcional da Companhia é o Real e as demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas em
milhares de reais. O arredondamento é realizado somente apds a totalizacdo dos valores. Desta forma, os
valores em milhares apresentados, quando somados, podem n&o coincidir com 0s respectivos totais ja
arredondados.

2.5 Demonstracéo do valor adicionado
A Companhia elaborou as demonstracdes do valor adicionado (“DVA”) nos termos do pronunciamento

técnico CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas como parte integrante
das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

( 3)SUMARIO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis utilizadas na preparacdo dessas demonstracGes financeiras estao
descritas a seguir. Essas politicas foram aplicadas de maneira consistente em todos os periodos
apresentados.

3.1 Caixa e equivalentes de caixa

Nas demonstracdes de fluxo de caixa, caixa e equivalentes de caixa incluem saldos negativos de contas
garantidas que séo exigiveis imediatamente e sédo parte integrante da gestdo de caixa da Companhia.

Caixa e equivalentes de caixa compreendem a saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratacdo, os quais estéo sujeitos a um
risco insignificante de altera¢do no valor justo e séo utilizados pela Companhia na gestéo das obrigacdes
de curto prazo.

3.2 Contratos de concessao

O ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessdo estabelece diretrizes gerais para o reconhecimento e
mensuracado das obrigactes e direitos relacionados em contratos de concessédo e sao aplicaveis para
situag6es em que o Poder Concedente controle ou regulamente quais servicos 0 concessionario deve
prestar com a infraestrutura, a quem os servicos devem ser prestados e por qual preco, e controle
qualquer participacéo residual significativa na infraestrutura ao final do prazo da concesséo.

Atendidas estas defini¢cdes, a infraestrutura da Companhia é segregada e movimentada desde a data de
sua construcéo, cumprindo as determinacdes existentes nos CPCs, de modo que seja registrado nas
demonstragdes financeiras (i) um ativo intangivel, correspondendo ao direito de explorar a concessao
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mediante cobranca aos usuarios dos servigos publicos, e (ii) um ativo financeiro correspondendo ao direito
contratual incondicional de recebimento de caixa (indenizagdo), mediante reversdo dos ativos ao término
da concesséo.

O valor do ativo financeiro da concesséo é determinado com base em seu valor justo, apurado através da
base de remuneracdo dos ativos da concessdo, conforme legislacdo vigente estabelecida pelo érgao
regulador (ANEEL), e leva em consideracéo as altera¢des no fluxo de caixa estimado, tomando por base
principalmente os fatores como preco novo de reposicao e atualizagao pelo IPCA (até novembro de 2015
a Companhia aplicava o IGP-M como fator de atualizag&o do ativo financeiro). O ativo financeiro enquadra-
se na categoria de disponivel para venda, e as mudancas nos fluxos de caixa tém como contrapartida a
conta de receita operacional (notas 4 e 23).

O montante remanescente é registrado no ativo intangivel e corresponde ao direito de cobrar os
consumidores pelos servigos de distribuicdo de energia elétrica, sendo sua amortizacdo realizada de
acordo com o padrdo de consumo que reflita o beneficio econémico esperado até o término da concesséo.

A prestacdo de servigcos de construcdo da infraestrutura é registrada de acordo com o CPC 17 (R1) -
Contratos de Construgéo, tendo como contrapartida um ativo financeiro, correspondendo aos valores
passiveis de indenizacdo, e os montantes residuais classificados como ativo intangivel, que serdo
amortizados pelo prazo da concesséo, de acordo com o padrdo econdmico que contraponha a receita
cobrada pelo consumo de energia elétrica.

Em funcéo (i) do modelo tarifario que ndo prevé margem de lucro para a atividade de constru¢éo da
infraestrutura, (ii) da forma como a Companhia gerencia as construces, através do alto grau de
terceirizacdo, e (iii) de ndo existir qualquer previsdo de ganhos em constru¢des nos planos de neg6cio da
Companhia, a Administragdo julga que as margens existentes nesta operacao séo irrelevantes, e portanto,
nenhum valor adicional ao custo é considerado na composicéo da receita. Desta forma, as receitas e o0s
respectivos custos de construgdo estdo sendo apresentados na demonstragdo do resultado do exercicio
Nos mesmos montantes.

3.3 Instrumentos financeiros

- Ativos financeiros

Ativos financeiros séo reconhecidos inicialmente na data em que foram originados ou na data da
negociagcdo em que a Companhia se torna uma das partes das disposi¢es contratuais do instrumento.
O desreconhecimento de um ativo financeiro ocorre quando os direitos contratuais aos respectivos
fluxos de caixa do ativo expiram ou quando os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sédo
transferidos. A Companhia possui 0s seguintes principais ativos financeiros:

i. Registrados pelo valor justo por meio do resultado: sdo ativos mantidos para negociacdo ou
designados como tal no momento do reconhecimento inicial. A Companhia gerencia estes ativos e
toma decisbes de compra e venda com base em seus valores justos de acordo com a gestao de riscos
documentada e sua estratégia de investimentos. Estes ativos financeiros séo registrados pelo
respectivo valor justo, cujas mudangas séo reconhecidas no resultado do exercicio.

ii. Empréstimos e recebiveis: sdo ativos com pagamentos fixos ou determinaveis que ndo sdo cotados
no mercado ativo. Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, e, apds o reconhecimento inicial,
reconhecidos pelo custo amortizado através do método da taxa efetiva de juros, deduzidos de perdas
por reducéo ao valor recuperavel.

iii. Disponiveis para venda: sédo ativos ndo derivativos designados como disponiveis para venda ou que
nao se classifiqjuem em nenhuma das categorias anteriores. Apds o reconhecimento inicial, os juros
calculados pelo método da taxa efetiva de juros sdo reconhecidos na demonstracdo de resultado
como parte do resultado operacional para as variacdes da expectativa do fluxo de caixa do ativo
financeiro da concesséo da Companhia, enquanto que as variacdes para registro ao valor justo sado
reconhecidas em outros resultados abrangentes. O resultado acumulado em outros resultados
abrangentes é transferido para o resultado do exercicio no momento da realizagéo do ativo.
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- Passivos financeiros

Passivos financeiros séo reconhecidos inicialmente na data em que sdo originados ou na data de
negociacdo em que a Companhia se torna parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento. A
Companhia possui 0s seguintes principais passivos financeiros:

i. Mensurados pelo valor justo por meio do resultado: sdo os passivos financeiros que sejam: (i)
mantidos para negociacéo no curto prazo, (ii) designados ao valor justo com o objetivo de confrontar
os efeitos do reconhecimento de receitas e despesas a fim de se obter informacéo contabil mais
relevante e consistente ou, (iii) derivativos. Estes passivos séo registrados pelos respectivos valores
justos e, para qualquer alteracdo na mensuracao subsequente dos valores justos, a contrapartida é o
resultado.

ii. Outros passivos financeiros (ndo mensurados pelo valor justo por meio do resultado): sédo os demais
passivos financeiros que ndo se enquadram na classificagdo acima. S&o reconhecidos inicialmente
pelo valor justo deduzido de quaisquer custos atribuiveis a transacao e, posteriormente, registrados
pelo custo amortizado através do método da taxa efetiva de juros.

Os ativos e passivos financeiros somente sdo compensados e apresentados pelo valor liquido
guando existe o direito legal de compensacédo dos valores e haja a intengéo de realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente.

As classificagbes dos instrumentos financeiros (ativos e passivos) estdo demonstradas na nota 30.
- Capital social

Acdes ordinarias e preferenciais sdo classificadas como capital social no patriménio liquido. Custos
adicionais diretamente atribuiveis a emissao de a¢fes e opgdes de a¢des sdo reconhecidos como dedugéo
do patrimdnio liquido, liquidos de quaisquer efeitos tributarios. A¢Bes preferenciais ndo dao direito a voto
e possuem preferéncia na liquidacédo da sua parcela do capital social. As ag6es preferenciais tém direito a
um dividendo 10% superior ao pago a detentores de ac¢des ordinarias.

Em 26 de dezembro de 2017 através da AGE, foi efetuado alteracdo no estatuto social da Companhia para
a conversao das ac¢les preferenciais em ordinarias, na relagdo de conversdo de a¢bes em que, para cada
1 (uma) acéo preferencial, serd entregue 1 (uma) acao ordinaria, por meio do cancelamento das ag6es
preferenciais e da emisséo de 122.812 (cento e vinte e duas mil, oitocentas e doze) a¢des ordinarias.

3.4 Intangivel

Inclui os direitos que tenham por objeto bens incorpéreos como agios, direito de exploracdo de
concessoes, softwares e servidao de passagem.

O ativo intangivel que corresponde ao direito de exploragédo de concessdes é originado dos investimentos
na infraestrutura (aplicagdo do ICPC 01 (R1) — Contratos de Concessdo). Em funcdo do contrato de
concessdo de distribuicdo de energia elétrica firmado pela Companhia, o ativo intangivel registrado
corresponde ao direito que a Companhia possui de cobrar os usuarios pelo uso da infraestrutura da
concessdo. Uma vez que o prazo para exploracao € definido contratualmente, este ativo intangivel de vida
util definida € amortizado pelo prazo da concessédo de acordo com uma curva que reflita o padrao de
consumo em relagdo aos beneficios econdmicos esperados. Para mais informacdes vide nota 3.2.

Os itens que compdem a infraestrutura sdo vinculados diretamente a operacdo da Companhia, ndo
podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa
autorizacdo da ANEEL. A ANEEL, através da Resolucdo n° 20 de 3 de fevereiro de 1999, alterada pela
Resolucao Normativa (“REN”) n® 691 de 8 de dezembro de 2015, dispensa as concessionarias do servico
publico de energia elétrica de prévia anuéncia para desvincular do seu acervo patrimonial bens méveis e
imoveis considerados inserviveis a concessao, sendo o produto da alienagdo dos bens depositado em
conta bancaria vinculada para aplicagao na concessao.
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3.5 Reducao ao valor recuperavel (“impairment”)

- Ativos financeiros

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de
apresentacéo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel
gque possa ocorrer apds o reconhecimento inicial desse ativo, e que tenha um efeito negativo nos fluxos
de caixa futuros projetados.

A Companhia avalia a evidéncia de perda de valor para recebiveis e investimentos mantidos até o
vencimento, tanto no nivel individualizado como no nivel coletivo para todos os titulos significativos.
Recebiveis e investimentos mantidos até o vencimento que ndo séo individualmente importantes séo
avaliados coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento conjunto desses titulos com
caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia utiliza tendéncias histéricas da
probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacdo e dos valores de perda incorridos, ajustados
para refletir o julgamento da Administracéo, se as condigbes econémicas e de crédito atuais séo tais que
as perdas reais provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias historicas.

A reducao do valor recuperavel de um ativo financeiro é reconhecida como segue:

i. Custo amortizado: pela diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimados descontados a taxa efetiva de juros original do ativo. As perdas séo
reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisdo contra recebiveis. Quando um
evento subsequente indica reversao da perda de valor, a diminuicdo na perda de valor é revertida
e registrada a crédito no resultado.

ii. Disponiveis para venda: pela diferenca entre o custo de aquisi¢éo, liquido de qualquer reembolso
e amortizacdo do principal, e o valor justo atual, decrescido de qualquer reducdo por perda ao
valor recuperavel previamente reconhecida no resultado.

Para os ativos financeiros registrados pelo custo amortizado e/ou titulos de divida classificados como
disponivel para venda, caso exista aumento (ganho) em periodos subsequentes ao reconhecimento da
perda, a perda de valor é revertida contra o resultado. Todavia, qualquer recuperacéo subsequente no
valor justo de um titulo patrimonial classificado como disponivel para venda para o qual tenha sido
registrada perda ao valor recuperavel, é reconhecido em outros resultados abrangentes.

- Ativos nao financeiros

Os ativos néo financeiros com vida Util indefinida como o agio, séo testados anualmente para a verificagéo
se seus valores contabeis ndo superam os respectivos valores de realizacdo. Os demais ativos sujeitos a
amortizacdo sdo submetidos ao teste de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias
indiguem que o valor contabil possa néo ser recuperavel.

O valor da perda correspondera ao excesso do valor contabil comparado ao valor recuperavel do ativo,
representado pelo maior valor entre (i) o seu valor justo, liquido dos custos de venda do bem, ou (ii) o seu
valor em uso.

Os ativos (ex: agio, intangivel de concesséao) sdo segregados e agrupados nos menores niveis existentes
para os quais existam fluxos de caixa identificaveis (Unidade Geradora de Caixa — “UGC”). Caso seja
identificada uma perda ao valor recuperavel, a respectiva perda € registrada na demonstracdo do
resultado. Exceto pelo agio, em que a perda ndo pode ser revertida no periodo subsequente, caso exista,
também é realizada uma andlise para possivel reversdo do impairment.

3.6 Provisdes

As provisfes sdo reconhecidas em funcdo de um evento passado, quando hd uma obrigacéo legal ou
construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel e se for provavel (mais provavel que sim do que
ndo) a exigéncia de um recurso econdmico para liquidar esta obrigacdo. Quando aplicavel, as provisbes
sdo apuradas através do desconto dos fluxos de desembolso de caixa futuros esperados a uma taxa que
considera as avaliagcdes atuais de mercado e os riscos especificos para o passivo. Os efeitos do
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desreconhecimento pelo desconto pela passagem do tempo sé@o reconhecidos no resultado como despesa
financeira.

3.7 Beneficios a empregados

A Companhia possui beneficios pds-emprego e planos de penséo, reconhecidos por competéncia em
conformidade com o CPC 33 (R1) — Beneficios a Empregados, sendo considerada Patrocinadora deste
plano. Apesar dos planos possuirem particularidades, tém as seguintes caracteristicas:

i. Plano de Contribuicdo Definida: plano de beneficios pds-emprego pelo qual a Patrocinadora paga
contribuicdes fixas para uma entidade separada, ndo possuindo qualquer responsabilidade sobre as
insuficiéncias atuariais desse plano. As obrigactes s&o reconhecidas como despesas no resultado do
exercicio em que os servigos sdo prestados.

i. Plano de Beneficio Definido: a obrigacao liquida é calculada pela diferenca entre o valor presente da
obrigagédo atuarial obtida através de premissas, estudos biométricos e taxas de juros condizentes com
os rendimentos de mercado, e o valor justo dos ativos do plano na data do balango. A obrigagéo
atuarial € anualmente calculada por atuarios independentes, sob responsabilidade da Administracao,
através do método da unidade de crédito projetada. Os ganhos e perdas atuariais sao reconhecidos
em outros resultados abrangentes, conforme ocorrem. Os juros liquidos (receita ou despesa) sdo
calculados aplicando a taxa de desconto no inicio do periodo ao valor liquido do passivo ou ativo de
beneficio definido. O registro de custos de servicos passados, quando aplicavel, é efetuado
imediatamente no resultado.

Para os casos em que o plano se torne superavitario e exista a necessidade de reconhecimento de
um ativo, tal reconhecimento é limitado ao valor presente dos beneficios econdmicos disponiveis na
forma de reembolsos ou redug¢des futuras nas contribuicdes ao plano.

3.8 Dividendo e juros sobre capital proprio

De acordo com a legislagéo brasileira, a Companhia é requerida a distribuir como dividendo anual minimo
obrigatorio 25% do lucro liquido ajustado quando previsto no Estatuto Social. De acordo com as praticas
contabeis brasileiras, CPC 24 e ICPC 08 (R1), apenas o dividendo minimo obrigatério pode ser
provisionado, ja o dividendo declarado ainda nao aprovado s6 deve ser reconhecido como passivo nas
demonstracBes financeiras apés aprovacdo pelo 6rgdo competente. Desta forma, os montantes
excedentes ao dividendo minimo obrigatorio, conforme rege a Lei n° 6.404/76, sdo mantidos no patrimonio
liquido, em conta de dividendo adicional proposto, em virtude de nao atenderem aos critérios de obrigacéo
presente na data das demonstracdes financeiras.

Conforme definido no Estatuto Social da Companhia e em consonancia com a legislacdo societéria
vigente, compete ao Conselho de Administracdo a declaracdo de dividendo e juros sobre capital préprio
intermediarios, apurados através de balanco semestral. A declarac@o de dividendo e juros sobre capital
préprio intermediarios na data base 30 de junho, quando houver, s6 é reconhecida como um passivo nas
demonstracg@es financeiras da Companhia apés a data de deliberacdo do Conselho de Administragédo.

Os juros sobre capital préprio recebem o mesmo tratamento do dividendo e também estdo demonstrados
na mutacéo do patrimdnio liquido. O imposto de renda retido na fonte sobre os juros sobre capital préprio
€ sempre contabilizado a débito no patriménio liquido em contrapartida ao passivo no momento de sua
deliberagdo, mesmo que ainda ndo aprovado, por atenderem o critério de obrigacdo no momento da
proposicao pela Administragéo.

3.9 Reconhecimento de receita

A receita operacional do curso normal das atividades da Companhia é medida pelo valor justo da
contraprestacdo recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando existe evidéncia
convincente de que os riscos e beneficios mais significativos foram transferidos para o comprador, de que
for provavel que os beneficios econémicos financeiros fluirdo para a entidade, de que os custos associados
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possam ser estimados de maneira confiavel e de que o valor da receita operacional possa ser mensurado
de maneira confiavel.

A receita de distribuicdo de energia elétrica é reconhecida no momento em que a energia é fornecida. A
Companhia efetua a leitura de seus clientes baseada em uma rotina de leitura (calendarizacdo e rota de
leitura) e fatura mensalmente o consumo de MWh baseada nas leituras realizadas para cada consumidor
individual. Como resultado, uma parte da energia distribuida ao longo do més néo é faturada ao final de
cada més, e, consequentemente uma estimativa € desenvolvida pela Administracdo e registrada como
“Nao Faturado”. Essa estimativa de receita ndo faturada € calculada utilizando como base o volume total
de energia da Companhia disponibilizada no més e o indice anualizado de perdas técnicas e comerciais.
N&o existe consumidor que isoladamente represente 10% ou mais do total do faturamento da Companhia.

A receita referente a prestacdo de servicos é registrada no momento em que o servico é efetivamente
prestado, regido por contrato de prestacédo de servicos entre as partes.

As receitas dos contratos de construcéo sao reconhecidas pelo método da percentagem completada,
sendo as perdas, caso existam, reconhecidas na demonstracdo do resultado quando incorridas.

3.10 Imposto de renda e contribuicédo social

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social séo calculadas e registradas conforme legislacao
vigente e incluem os impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na
demonstracdo do resultado, exceto para 0s casos em que estiverem diretamente relacionados a itens
registrados diretamente no patriménio liquido ou no resultado abrangente, nos quais ja séo reconhecidos
a valores liquidos destes efeitos fiscais.

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber/compensar esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio. O imposto diferido é reconhecido com relagdo as diferencas tempordrias entre os
valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins
de tributacéo e para prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social.

A Companbhia registrou em suas demonstracdes financeiras os efeitos dos créditos de imposto de renda e
contribuicdo social sobre prejuizos fiscais, bases negativas da contribuicdo social e diferencas
temporariamente indedutiveis, suportados por previséo de geragédo futura de bases tributaveis de imposto
de renda e contribuicdo social aprovadas anualmente pelo Conselho de Administracéo e apreciadas pelo
Conselho Fiscal da controladora CPFL Energia. A Companhia registrou, também, créditos fiscais
referentes ao beneficio do intangivel incorporado, os quais estdo sendo amortizados linearmente pelo
prazo remanescente do contrato de concessao.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar passivos
e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a tributos lancados pela mesma autoridade tributaria sobre
a mesma entidade sujeita a tributacéo.

Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos séo revisados a cada data de relatério anual e
séo reduzidos na medida em que sua realizag&o ndo seja mais provavel.

3.11 Resultado por acéo

O resultado por agéo basico € calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos acionistas
controladores e a média ponderada das acdes ordinarias e preferenciais em circulacdo no respectivo
exercicio. O resultado por acéo diluido é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos
acionistas controladores, ajustado pelos efeitos dos instrumentos que potencialmente impactariam o
resultado do exercicio e pela média das a¢des em circulacéo, ajustada pelos instrumentos potencialmente
conversiveis em ag6es, com efeito diluidor, nos exercicios apresentados, nos termos do CPC 41.

3.12 Subvenc¢ao governamental - CDE

As subvencfes governamentais somente sao reconhecidas quando houver razoavel seguranca de que
esses montantes serdo recebidos pela Companhia. S&o registradas no resultado dos exercicios nos quais
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a Companhia reconhece como receita os descontos concedidos relacionados & subvenc¢do baixa renda
bem como outros descontos tarifarios.

As subvencdes recebidas via aporte da Conta de Desenvolvimento Energético (“CDE”) (nota 23.3)
referem-se a compensacdo de descontos concedidos com a finalidade de oferecer suporte financeiro
imediato, nos termos do CPC 07.

3.13 Ativo e passivo financeiro setorial

Conforme modelo tarifario, as tarifas de energia elétrica da Companhia devem considerar uma receita
capaz de garantir o equilibrio econdmico-financeiro da concesséao, estando a Companhia autorizada a
cobrar de seus consumidores (ap0s revisdo e homologacédo pela ANEEL): (i) reajuste tarifario anual; e (ii)
a cada cinco anos, de acordo com cada concessao, a revisdo periddica para efeito de recomposicao de
parte da Parcela B (custos gerenciaveis), e ajuste da Parcela A (custos ndo gerenciaveis).

A receita da Companhia €, basicamente, composta pela venda da energia elétrica e pela entrega
(transporte) da mesma através do uso da infraestrutura (rede) de distribuicdo. A receita da Companhia é
afetada pelo volume de energia entregue e pela tarifa. A tarifa de energia elétrica é composta por duas
parcelas que refletem a composicdo da sua receita:

e Parcela A (custos ndo gerenciaveis): esta parcela deve ser neutra em relacdo ao desempenho da
entidade, ou seja, os custos incorridos pela Companhia, classificavel como Parcela A, sao
integralmente repassados ao consumidor ou suportados pelo Poder Concedente; e

e Parcela B (custos gerenciaveis): composta pelos gastos com investimento em infraestrutura, gastos
com a operacao e a manutencao e pela remuneragdo aos provedores de capital. Essa parcela é aquela
que efetivamente afeta 0 desempenho da entidade, pois possui risco intrinseco de negécios por nao
haver garantia de neutralidade tarifaria para essa parte.

Esse mecanismo de definic&o de tarifa pode originar diferenca temporal que decorre da diferenca entre os
custos orcados (Parcela A e outros componentes financeiros) e incluidos na tarifa no inicio do periodo
tarifario, e aqueles que sdo efetivamente incorridos ao longo do periodo de vigéncia da tarifa. Essa
diferenca constitui um direito a receber pela Companhia nos casos em que 0s custos or¢cados e incluidos
na tarifa séo inferiores aos custos efetivamente incorridos, ou uma obrigacdo quando os custos or¢cados e
incluidos na tarifa séo superiores aos custos efetivamente incorridos.

3.14 Segmento de negocios

Segmentos operacionais sdo definidos como atividades de negécio dos quais pode se obter receitas e
incorrer em despesas, cujos resultados operacionais sdo regularmente revisados pela Administracédo da
Companhia para a tomada de decisdes sobre alocacdo de recursos aos segmentos e para a avaliagdo do
seu desempenho. Todas as decisfes tomadas pela Administracdo da Companhia sdo baseadas em
relatorios consolidados, os servigcos séo prestados utilizando-se uma rede integrada de distribuicéo, e as
operac¢Bes sdo gerenciadas em bases consolidadas. Consequentemente, a Companhia conclui que possui
apenas o segmento de distribuicdo de energia elétrica como passivel de reporte.

3.15 Novas normas e interpretacdes vigentes

Foram emitidas e/ou revisadas diversas normas pelo IASB e CPC, que entraram obrigatoriamente em vigor
para periodos contabeis iniciados em 1° de janeiro de 2017:

a) Alteragdes ao CPC 32 — Reconhecimento de ativos fiscais diferidos sobre perdas néo realizadas

Emitidas em 19 de janeiro de 2016, as alteracbes ao CPC 32 esclarecem as exigéncias de
reconhecimento de ativos fiscais diferidos por perdas nédo realizadas em instrumentos de divida e o
método de avaliagdo da existéncia de lucros tributaveis futuros provaveis para a realizagdo das
diferencas temporarias dedutiveis, para enderecar a diversidade na pratica.

A aplicacéo das alteracdes ao CPC 32 n&o causou impactos relevantes nas demonstragdes financeiras
da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.
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b) Alteracdes ao CPC 03 (R2) — Demonstracédo dos Fluxos de Caixa

Emitidas em 29 de janeiro de 2016, as alterag6es ao CPC 03 (R2) IAS 7 da Iniciativa de Divulgacéo
tém como objetivo levar as entidades a fornecerem divulgacées que permitam aos usuarios das
demonstracdes financeiras avaliar as alteragdes nas responsabilidades decorrentes das atividades de
financiamento.

A aplicacdo das alteracdes ao CPC 03 (R2) implicou em alteracdes na divulgacdo de movimentacao
de ativos e passivos financeiros cujos fluxos de caixa sdo classificados como atividade de
financiamento. As mudancas destas alteragbes geraram divulgacdo adicional, refletidas nas notas 14
— Empréstimos e financiamentos, 15 — Debéntures e 30 — Instrumentos Financeiros.

3.16 Novas normas e interpreta¢gdes vigentes mas ndo adotadas

Diversas novas normas e emendas as normas e interpretag@es IFRS foram emitidas pelo IASB e ainda
ndo entraram em vigor para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2017. A Companhia ndo adotou
as normas novas ou revisadas a seguir:

a) CPC 48 - Instrumentos financeiros
O CPC 48 sera aplicavel para os exercicios iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2018.

Esta norma estabelece novos requerimentos para classificacdo e mensuracdo de ativos e passivos
financeiros. Os ativos financeiros serdo classificados em trés categorias: (i) mensurados ao valor justo
por meio do resultado; e (i) mensurados pelo custo amortizado, baseado no modelo de negécio pelo
qual eles sdo mantidos e nas caracteristicas de seus fluxos de caixa contratuais e; (iii) mensurado ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes.

Com relagdo aos passivos financeiros, a principal alteracdo relacionada aos requerimentos ja
estabelecidos pelo CPC 38 requer que a mudanca no valor justo do passivo financeiro designado ao
valor justo contra o resultado, que seja atribuivel a mudancas no risco de crédito daquele passivo, seja
apresentada em outros resultados abrangentes e ndo na demonstracéo do resultado, a menos que tal
reconhecimento resulte em uma incompatibilidade na demonstracéo do resultado.

Em relacdo ao impairment de ativos financeiros, o CPC 48 requer o modelo de expectativa de perda
no crédito, ao contrario do modelo de perda efetiva do crédito mencionada no CPC 38. O modelo de
expectativa de perda no crédito requer que a empresa registre contabilmente a expectativa de perdas
em créditos e mudangas nessas expectativas a cada data de reporte para refleti-las desde o
reconhecimento inicial. Ou seja, ndo é mais necessario que 0 evento ocorra para que seja reconhecida
a perda no crédito.

No que tange as modificacbes relacionadas a contabilizacdo de hedge, o CPC 48 mantem os trés tipos
de mecanismo de contabilizacdo de hedge previstos no CPC 38, mas traz maior flexibilidade no que
tange os tipos de transagfes elegiveis a contabilizagdo de hedge, mais especificamente a ampliagcao
dos tipos de instrumentos que se qualificam como instrumentos de hedge e os tipos de componentes
de risco de itens ndo financeiros elegiveis a contabilizacdo de hedge. Adicionalmente, o teste de
efetividade foi renovado e substituido pelo principio de “relacionamento econémico”. Ainda, a avaliagao
retroativa da efetividade do hedge ndo € mais necessaria e ocorreu a introducao de exigéncias
adicionais de divulgacao relacionadas as atividades de gestéo de riscos de uma entidade.

A Companhia possui ativos relevantes classificados como “disponiveis para venda”, de acordo com os
requerimentos atuais do CPC 38. Estes ativos representam o direito & indenizacgao ao final do prazo de
concessao da Companhia. A designacao destes instrumentos como disponiveis para venda ocorre em
funcdo da néo classificacao nas outras trés categorias descritas no CPC 38 (empréstimos e recebiveis,
valor justo contra o resultado e mantidos até o vencimento). A opinido da Administragdo é que, estes
ativos serdo classificados como mensurados ao valor justo contra resultado de acordo com a nova
norma, e os efeitos da mensuracdo subsequente deste ativo seriam registrados no resultado do
exercicio, ndo havendo impactos relevantes nas demonstracdes financeiras da Companhia.

Adicionalmente, a Companhia ndo aplica a contabilizacdo de hedge, a Administragdo concluiu que nao
havera impacto relevante nas informacdes divulgadas ou valores registrados em suas demonstracdes
financeiras em fungéo das alterac8es da norma sobre este tdpico.
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Com relagdo as mudangas ao célculo de impairment de instrumentos financeiros, a Companhia estima
gue o impacto no patriménio liquido em 1° de janeiro de 2018 serd uma reducédo da rubrica de
“consumidores, concessionarias e permissionarios” em torno de R$12.000 a R$16.000.

b) CPC 47 e Esclarecimentos ao CPC 47 - Receita de contratos com clientes

O CPC 47 estabelece um modelo simples para contabilizacdo de receitas provenientes de contratos
com clientes e, substituira o guia atual de reconhecimento da receita presente no CPC 30 (R1) -
Receitas, CPC 17 (R1) - Contratos de Construgéo e as interpretagdes relacionadas.

Esta norma estabelece que uma entidade deve reconhecer a receita para representar a transferéncia
(ou promessa) de bens ou servicos a clientes de forma a refletir a consideracdo de qual montante
espera trocar por aqueles bens ou servicos. A norma introduz um modelo para o reconhecimento da
receita que considera cinco passos: (i) identificacdo do contrato com o cliente; (ii) identificacdo da
obrigacdo de desempenho definida no contrato; (iii) determinacdo do preco da transacao; (iv) alocagéo
do preco da transacao as obrigac6es de desempenho do contrato e (v) reconhecimento da receita se
e quando a empresa cumprir as obrigacdes de desempenho.

Pelos novos requerimentos do CPC 47, a entidade reconhece a receita somente quando (ou se) a
obrigacdo de desempenho for cumprida, ou seja, quando o “controle” dos bens ou servicos de uma
determinada operacdo sdo efetivamente transferidos ao cliente. Adicionalmente, esta norma
estabelecera um maior detalhamento nas divulgacdes relacionadas aos contratos com clientes.

O CPC 47 seréa aplicavel para periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2018. Para os
contratos que comecarem e concluirem no mesmo periodo de apresentagdo comparativa, bem como
contratos que sao concluidos no inicio do periodo mais antigo apresentado, ndo serdo reapresentados.
A Companhia analisou as cinco etapas de reconhecimento para os diversos tipos de receita e ndo
identificou nenhum impacto relevante da adog&o desta norma em suas demonstrages financeiras.
Desta forma, apés as devidas analises a conclusao é de que o reconhecimento de receita atual esta
de acordo com a norma do CPC 47.

c) IFRIC 22 — Transagdes e adiantamentos em moeda estrangeira

Emitida em 8 de dezembro de 2016, o IFRIC 22 aborda a taxa de cambio a ser utilizada em transacdes
gue envolvam a contrapartida paga ou recebida antecipadamente em transacdes com moeda
estrangeira. O IFRIC sera aplicavel para periodos anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2018.

As transacdes em moeda estrangeira da Companhia restringem-se, atualmente, aos instrumentos de
divida com instituicdes financeiras internacionais, mensuradas a valor justo, e a aquisi¢do de energia
de Itaipu. Uma vez que ativos e passivos mensurados ao valor justo estdo fora do escopo do IFRIC e
gue nao ha antecipa¢des de pagamentos nas operagfes com ltaipu, a administragdo da Companhia
avalia que o IFRIC 22 ndo causara impactos relevantes em suas demonstragées financeiras.

d) Melhorias Anuais as IFRS / Ciclo 2014 - 2016

Anualmente, o IASB discute e decide sobre as melhorias propostas para as IFRS, conforme s&o
levantadas ao longo do ano. Em 8 de dezembro de 2016 foram publicadas medidas referentes ao Ciclo
2014-2016, com inicio a partir de 1° de janeiro de 2018:

AlteracBes a IFRS 1 — Adocéo Inicial do IFRS: exclui da norma algumas excec¢fes existentes para
aplicacdo no periodo de transicdo das entidades recém-adotantes ao IFRS.

Como a Companhia ndo é adotante inicial ao IFRS, a Administracdo afirma que a aplicacdo dessas
alteracdes ndo terd um efeito sobre as divulgacdes e montantes reconhecidos em suas demonstracfes
financeiras. Com base em avaliacdo preliminar, a Administracdo acredita que a aplicacdo dessas
alterac6es ndo tera um efeito relevante sobre as divulgacdes e montantes reconhecidos em suas
demonstracdes financeiras.

25



(4) DETERMINACAO DO VALOR JUSTO

Diversas politicas e divulgag6es contabeis da Companhia exigem a determinacgéo do valor justo, tanto para
0s ativos e passivos financeiros como para os ndo financeiros. Os valores justos tém sido apurados para
propositos de mensuracdo e/ou divulgacdo baseados nos métodos a seguir. Quando aplicavel, as
informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracdo dos valores justos sdo divulgadas nas
notas especificas aquele ativo ou passivo.

Desta forma, a Companhia determinou o valor justo conforme CPC 46, o qual define o valor justo como a
estimativa de preco pelo qual uma transacao ndo forcada para a venda do ativo ou para a transferéncia
do passivo ocorreria entre participantes do mercado sob condi¢fes atuais de mercado na data de
mensuragao.

- Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros reconhecidos a valores justos séo valorizados através da cotacdo em mercado
ativo para os respectivos instrumentos, ou quando tais precos nao estiverem disponiveis, séo valorizados
através de modelos de precificacdo, aplicados individualmente para cada transacdo, levando em
consideracgdo os fluxos futuros de pagamento, com base nas condi¢Bes contratuais, descontados a valor
presente por taxas obtidas através das curvas de juros de mercado, tendo como base, sempre que
disponivel, informag®es obtidas pelo site da B3 S.A. e Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais - ANBIMA (nota 30) e também contempla a taxa de risco de crédito da parte
devedora. . As premissas de calculo de valor justos estdo descritas na nota 30.

Os ativos financeiros classificados como disponiveis para venda referem-se ao direito a indenizagédo que
serd paga pela Unido no momento da reversdo dos ativos da Companhia, ao final do seu prazo de
concessdo. A metodologia adotada para valorizacdo a valor justo destes ativos tem como ponto de partida
0 processo de revisdo tarifaria da Companhia. Este processo, realizado a cada cinco anos, consiste na
avaliag8o ao preco de reposi¢do da infraestrutura de distribuicdo, conforme critérios estabelecidos pelo
6rgao regulador (“ANEEL”). Esta base de avaliacéo é utilizada para precificacéo da tarifa que anualmente,
até o momento do préximo processo de revisao tarifaria, é reajustada tendo como parametro os principais
indices de inflagao.

Desta forma, no momento da revisao tarifaria, cada concessionaria ajusta a posicdo do ativo financeiro
base para indenizacdo aos valores homologados pelo 6rgéo regulador e utiliza o IPCA como melhor
estimativa para ajustar a base original ao respectivo valor atualizado nas datas subsequentes, em
consonéancia com o processo de revisao tarifaria.

(5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

JNNM212017 31122016

Saldos bancarios 49.036 26717
Aplicagdes financeiras 130.207 120.208
Aplicagdo de curtissimo prazo (a) - 12.036
Certificado de depdsito bancario (b) 130147 27847
Fundos de investimento (c) 61 80325
Total 179.243 145.925

a) Saldos bancarios disponiveis em conta corrente, que sdo remunerados diariamente através de uma
aplicacdo em operacdes compromissadas com lastro em debéntures e remuneracdo de 15% da
variacdo da taxa SELIC.

b) Corresponde a operac¢@es de curto prazo em CDB's e debéntures compromissadas realizadas com
instituic6es financeiras de grande porte que operam no mercado financeiro nacional, tendo como

caracteristicas liquidez diaria, vencimento de curto prazo, baixo risco de crédito e remuneragéo
equivalente, na média, a 101,87% do CDI.
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¢) Representa valores aplicados em Fundos Exclusivos, com liquidez diria e remuneracdo equivalente,
na média, de 100,0% do CDI, tendo como caracteristicas aplicacdes pés-fixadas em CDI lastreadas
em titulos publicos federais, CDB's, letras financeiras e debéntures compromissadas de instituicdes

financeiras de grande porte com baixo risco de crédito e vencimento de curto prazo.

(6) CONSUMIDORES, CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS

Saldos Vencidos Total
vincendos até 90 dias > 90 dias IMNM22017 3112712016
Circulante
Classes de consumidores
Residencial 95.964 54.055 7.259 167.278 159.090
Industrial 9.556 7.886 5.443 22,885 30227
Comercial 31.964 13.306 7.015 52.285 54.859
Rural 20.570 5.259 4153 29.982 3BT
Poder plblico 8.801 32T 806 12.824 15.621
lluminagdo plblica 5.242 642 - 5.884 8.600
Precatdrios 1.871 - 1.871 4.709
Senvigo pidblico 9.384 155 - 9.539 9.549
Faturado 183.352 84.520 24.676 292.548 38.072
Mao faturado 193.971 - - 193.971 198.704
Parcelamento de débito de consumidores 30.369 3.389 5.554 42.312 39.412
Operacdes realizadas na CCEE 196 - 3.020 3.216 113.785
Exposicdo decorrente de precos entre submercados - 437.800 437.800 437.800
Provisdo para perda com créditos decorrentes de precos entre submercados - (437.800) (437.800) (437.800)
Concessiondrias e permissionarias 3.686 - 841 4527 331
Outros 5.628 4.208 1.249 11.085 12.280
417.202 92.117 38.340 547.659 685.564
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (43.486) (44.456)
Total 504.173 641.108
Nao circulante
Precatdrios 62.534 62.534 90.704
Parcelamento de débito de consumidores 61.904 61.904 54.704
Outros 3.078 3.078 110
127.516 127.516 145.518
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (14.176) (27.610)
Total 113.340 117.908

Precatérios — Refere-se a créditos advindos de precatorios judiciais junto a municipios. Em 06 de agosto
de 2015 foi publicada a decisdo do Supremo Tribunal Federal (STF) referente as Acdes Diretas de
Inconstitucionalidade (ADINS) n.° 4357 e n.° 4425, que buscavam impugnar a Emenda Constitucional n°
62 de 2009, cujo objeto era o estabelecimento da forma de pagamento dos precatérios judiciais emitidos
até 25 de marco de 2015. Dentre outros, tal decisdo estabeleceu os seguintes pontos:

i. Ratificac@o de todos os procedimentos e todas as operacdes anteriormente realizadas para a
quitacdo dos precatdrios, nao restando mais nenhum risco aos credores quanto a eventual
discusséo da validade dos recebimentos ocorridos entre 2009 e margo de 2015;

ii. Definicdo de um prazo certo e determinado para a quitacdo dos precatérios pendentes de
pagamento até 25 de marco de 2015 (até janeiro de 2020);

iii. Na hipétese de impontualidade da Fazenda Publica no repasse dos valores necessarios para o
pagamento dos Precatérios, o Presidente do respectivo Tribunal de Justica fica compelido a
realizar sequestro das verbas necessérias, sob pena de crime de responsabilidade.

Com base em tal decisdo, a Administracdo da Companhia entende que tais créditos, emitidos até 25 de
marco de 2015, sao praticamente certos de realizagdo.

Parcelamento de débitos de consumidores — Refere-se a negociacao de créditos vencidos junto a
consumidores, principalmente 6rgdos publicos. Parte destes créditos dispde de garantia de pagamento
pelos devedores, principalmente através de repasse de arrecadacéo de ICMS com interveniéncia bancaria.
Com base na melhor estimativa da Administracéo, para 0s montantes sem garantia ou sem expectativa de
recebimento, foram constituidas provisfes para créditos de liquidagcéo duvidosa.
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Provisédo para créditos de liquidagao duvidosa (“*PDD")

A movimentacao da provisdo para créditos de liquidagédo duvidosa est4 demonstrada a seguir:

Consumidores,
concessionarias e Qutros créditos

permissionarias (nota 11) Total
Saldo em 31/12/2015 (58.540) (1.077) (59.617)
Provisdo revertida (constituida) (52.235) (14.418) (B6.653)
Baixa de contas a receber provisionadas 38.709 - 38.709
Saldo em 3111272016 (72.066) (15.495) (87.561)
Provisdo revertida (constituida) liquida (28.515) - (28.515)
Baixa de contas a receber provisionadas 42919 - 42919
Saldo em 311272017 (57.662) (15.493) (73.157)
Circulante (43.486) (15.495) (58.981)
M&o circulante (14.176) - (14.176)

A proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa é constituida com base no histérico e probabilidade de
inadimpléncia e segue 0s seguintes critérios:

Classe Vencidos acima de:

Residencial 90 dias

Comercial 180 dias

Demais classes 360 dias

Faturas diversas 180 dias

Parcelamento de débitos 90 dias. Em caso de atraso de uma parcela, todo o saldo é provisionado.
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(7)TRIBUTOS A COMPENSAR

3122017 3111272016

Circulante

Antecipacdes de contribuicdo social - CSLL 1.976 550
Antecipacdes de imposto de renda - IRPJ 5370 1.5590
Imposto de renda e contribuicdo social a compensar 2.005 2.263
Imposto de renda e contribuigio social a compensar 9.351 4.443
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 1.239 5245
ICMS a compensar 13.311 7.959
QOutros 473 192
Cutros tributos a compensar 15.023 13.396
Total circulante 24.374 17.839
Nao circulante

Contribuicdo social sobre o lucro liquido - CSLL 3.237 671
Imposto de renda e contribuigdo social a compensar 3.237 671
ICMS a compensar 24 202 16.076
PIS e COFINS a compensar 4.234 4.023
Cutros tributos a compensar 28.436 20.099
Total nao circulante 31.673 20,770

Imposto de rendaretido na fonte — IRRF: Refere-se principalmente a IRRF sobre aplicacdes financeiras.

ICMS a compensar: Refere-se principalmente a crédito constituido de aquisi¢do de bens que resultam no
reconhecimento de ativos intangiveis e ativos financeiros.

PIS e COFINS a compensar: O saldo refere-se a pedido de restituicdo de PIS e COFINS pago a maior
no periodo de dezembro 2007, em analise na Receita Federal.
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(8) ATIVO E PASSIVO FINANCEIRO SETORIAL

A composigao dos saldos e a movimentacado do exercicio do ativo e passivo financeiro setorial s&o como
segue:

Saldo em Resultado Saldo em
311272016 Receita operacional financeiro Recebimento 311272017
Via bandeira
Atualizagéo tarifaria
Total Constituicao Realizagao monetaria (nota 23.4) Total
Parcela "A"
CVA ()
CDE (™) (16.089) (59.738) 14.417 (4.109) - (65.518)
Custos energia elétrica (148.887) 268.754 144.520 (10.859) (4.428) 249.300
ESS e EER (") (100.514) (140.592) 73.939 (9.076) (64) (176.308)
Proinfa 1123 703 687 (3.589) - (1.076)
Rede basica 11.366 (2.560) (9.524) 151 - (566)
Repasse de ltaipu 106.395 114.059 (84.662) 7.046 - 142 838
Transporte de ltaipu 2.669 (216) (2.197) 17 - 274
Meutralidade dos encargos setoriais 69673 22753 (35.663) 1.009 - 57778
Sobrecontratagdo 2952 (80.967) (52.024) 5298 (123) (124 864)
Outros componentes financeiros (57.772) [4.691) 54.668 (1.934) - (9.729)
Total (129.078) 117.506 104.161 (15.845) (4.615) 72129
Ativo circulante - 20.668
Ativo nao circulante - 51.461
Passivo circulante (95.629)
Passivo nao circulante (33.449)

(*) Conta de compensacdo da variagdo dos valores de itens da parcela "A"
(**) Conta de desenvolvimento energético
(***) Encargo do servico do sistema ("ESS") e Encargos de energia de reserva ("EER")

a) CVA
Referem-se as contas de variacao da Parcela A, conforme nota 3.13. Os valores apurados sdo atualizados
monetariamente com base na taxa SELIC e compensados nos processos tarifarios subsequentes.

b) Neutralidade dos encargos setoriais

Refere-se a neutralidade dos encargos setoriais constantes das tarifas de energia elétrica, apurando as
diferencas mensais entre os valores faturados relativos a esses encargos e 0s respectivos valores
contemplados no momento da constituicdo da tarifa das distribuidoras.

¢) Sobrecontratacédo

As distribuidoras de energia elétrica sdo obrigadas a garantir 100% do seu mercado de energia por meio
de contratos aprovados, registrados e homologados pela ANEEL, tendo também a garantia do repasse
as tarifas dos custos ou receitas decorrentes das sobras de energia elétrica, limitadas a 5% do requisito
regulatério, e dos custos decorrentes de déficits de energia elétrica. Os valores apurados séo atualizados
monetariamente com base na taxa SELIC e compensados nos processos tarifarios subsequentes.

d) Outros componentes financeiros

Refere-se principalmente a (i) ultrapassagem de demanda e excedente de reativos, que a partir do 4° ciclo
de revisao tarifaria periodica, passou a ser um componente financeiro que somente sera amortizado
guando da homologacéo do 5° ciclo de revisao tarifaria periodica, (ii) Liminar Abrace conforme Despacho
n° 1.576/2016, (iii) componentes financeiros referente a recalculos de processos tarifarios, de forma a
neutralizar os efeitos aos consumidores e (iv) Fator X: repasse de ganho de produtividade estimados da
concessionaria decorrente do crescimento de mercado e do aumento do consumo de clientes existentes,
os quais foram calculados na Revisao Tarifaria em 2013 e estdo sendo repassados no decorrer do ciclo
tarifario atual.
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(9) CREDITOS FISCAIS DIFERIDOS

9.1- Composicao dos créditos fiscais:

IMNM220M7 AMM212016

Crédito de contribuigcio social

Bases negativas 49 966 42 564
Benificio fiscal do Intangivel Incorporado 26 465 -

Diferencas temporariamente indedutiveis/tributaveis 20811 12.369
Subtotal 97.242 54.933

Crédito de imposto de renda

Prejuizos ficais 138.795 118.235
Benificio fiscal do Intangivel Incorporado 73516 -

Diferengas temporariamente indedutiveis/tributaveis h7.807 34357
Subtotal 270.118 152.592
Total 367.361 207.525

9.2 - Beneficio fiscal do intangivel incorporado:

Refere-se ao crédito fiscal calculado sobre o intangivel de aquisicdo da antiga controladora CPFL
Jaguariuna (nota 1) incorporado em 15 de dezembro de 2017 e esta registrado de acordo com 0s conceitos
das Instrucées CVM n° 319/1999 e n° 349/2001 e ICPC 09 (R2) — Demonstracdes Contabeis Individuais,
Demonstracdes Separadas, Demonstracbes Consolidadas e Aplicagdo do Método de Equivaléncia
Patrimonial. Em 2017 nao houve realizacdo deste beneficio.

9.3 - Saldos acumulados sobre diferencas temporariamente indedutiveis/tributaveis:

22017 31272016
CSLL IRPJ CSLL IRPJ

Diferengas temporariamente indedutiveisftributaveis

Provisées para riscos fiscais, civeis, trabalhistas e regulatarias 14.229 39.526 8.863 24 620

Provisdo para créditos de liguidagdo duvidosa 6.583 18.287 7.881 21.890

Registro da concessdo - ajuste do intangivel (CPC) hB4 1.541 611 1.695

Registro da concesséo - ajuste do ativo financeiro (CPC) (9.216) (25.699) (13.013) (36.147)

Perdas atuariais (CPC) (636) (1.766) (962) (2.671)

Outros 1.676 4.654 1.293 3.589
Diferengas temporariamente indedutiveisftributaveis - resultado
abrangente acumulado

Perdas atuariais (CPC) 7.619 21.163 7.696 21.378
Total 20.811 57.807 12.369 34.357

9.4 — Expectativa de recuperacéao

A expectativa de recuperacao dos créditos fiscais diferidos registrados no ativo ndo circulante, decorrentes
de (i) diferencas temporariamente indedutiveis/tributaveis e beneficio fiscal do intangivel incorporado que
estdo baseados no periodo médio de realizacdo de cada item constante do ativo diferido e (ii) bases
negativas e prejuizos fiscais, baseada nas projecdes de resultados futuros. Estas projecdes sdo aprovadas
pelo Conselho de Administracdo e apreciadas pelo Conselho Fiscal da controladora CPFL Energia. Sua
composicao é como segue:
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Expectativa de recuperacgao

2018 B7.376
2018 29.947
2020 32.999
2021 33.574
2022 35.738
2023 a2 2025 112.236
2026 a 2027 96.783
Total 408.658

9.5 - Reconciliacdo dos montantes de contribuicdo social e imposto de renda registrados nos
resultados dos exercicios de 2017 e 2016:

2017 2016
CSLL IRPJ CSLL IRPJ

Prejuizo antes dos tributos (79.231) (79.231) (183.718) (183.718)
Ajustes para refletir a aliquota efetiva:

Ajuste de receita de ultrapassagem e excedente de reativos 16.538 16.538 - -

Outras adicdes (exclusdes) permanentes liquidas (517) (517) 8.635 8.635

Base de calculo (63.210) (63.210) (175.083) (175.083)

Aliquota aplicavel 9% 25% 9% 25%
Crédito fiscal apurado 5.689 15.803 15.757 43.TM

Incentivos fiscais (PAT/Rouanet) - 129 - -

Incorporagdo Jaguariuna 83) (220} - -

Crédito fiscal constituido (revertida) §.234 22.870 (74.069) (205.739)

Ajustes de bases anteriores - outros 429 1.158 8 24
Total 14.269 39.740 (58.304) (161.944)
Corrente (1.653) (4.486) - -
Diferidao 15.922 44 226 (58.304) (161.944)

A receita de imposto de renda e contribuicdo social diferidos registrados no resultado do exercicio de
R$ 60.148 referem-se a (i) prejuizo fiscal e base negativa (R$ 27.962) e (ii) diferencas temporarias (R$
32.186).

9.6 - Imposto de renda e contribuicao social diferidos reconhecidos diretamente no Patriménio
Liquido:

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos reconhecidos diretamente no Patriménio Liquido
(outros resultados abrangentes) nos exercicios de 2017 e 2016 foram os seguintes:

2017 2016
CSLL IRPJ CSLL IRPJ
Perdas (ganhos) atuariais (860) (860) 49.224 49.224
Aliquota aplicavel 9% 25% 9% 25%
Tributos apurados 77 215 (4.430) (12.306)
Tributos reconhecidos em outros resultados abrangentes if 215 (4.430) (12.306)
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(10) ATIVO FINANCEIRO DA CONCESSAO

Saldo em 3111272015 824.738
Adicdes 149862
Ajuste de expectativa de fluxo de caixa 52106
Baixas (7.048)

Saldo em 3111272016 1.019.658
Adiges 230.093
Ajuste de expectativa de fluxo de caixa (42.193)
Baixas (8.736)

Saldo em 311272017 1.198.822

O saldo refere-se ao ativo financeiro, correspondente ao direito estabelecido no contrato de concesséao de
energia de receber caixa via indenizacdo, no momento da reversao dos ativos ao Poder Concedente ao
término da concesséo.

Conforme modelo tarifario vigente, a remuneracao deste ativo é reconhecida no resultado mediante
faturamento aos consumidores e sua realizagao ocorre no momento do recebimento das contas de energia
elétrica. Adicionalmente, a diferenca para ajustar o saldo a expectativa de recebimento do fluxo de caixa,
(valor novo de reposigdo “VNR” — nota 4), é registrada como contrapartida na conta de receita operacional
(nota 23) no resultado do exercicio.

(11) OUTROS CREDITOS

Circulante Nao circulante
MM22017 311212016 MM22017 311212016

Adiantamentos a fornecedores 30 159

Caucdes, fundos e depdsitos vinculados 1.024 1.386

Convénios de arrecadacdo 459 456

Ressarcimento de geradoras - 7.611

Contas a receber - CDE 48.051 45952

Adiantamento a funcionarios 4.084 1.318

Arrendamento, aluguéis de postes e outras receitas 15.905 17.464

Despesas antecipadas 9257 7.105

(-) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (nota 6) (15.495) (15.495) -
Bens destinados a alienacdo - 22114 21.108
Outros 2.058 1.665 -
Total 68.373 67.621 22.114 21.109

Ressarcimento de geradoras: Valores a receber das geradoras referentes ao ndo cumprimento de
obrigacdes previstas nos Contratos de Compra de Energia em Ambiente Regulado (CCEAR) por
disponibilidade.

Contas a receber — CDE: Referem-se as: (i) subvencGes de baixa renda no montante de R$ 3.091 (R$
3.429 em 31 de dezembro de 2016) e (ii) outros descontos tarifarios concedidos aos consumidores no
montante de R$ 44.960 (R$ 42.523 em 31 de dezembro de 2016) (nota 23).

Em 2017 a Companhia efetuou o encontro de contas do montante a pagar de CDE (hota 17) e o contas a
receber - CDE no valor de R$ 98.736 (nota 23.3).

Arrendamento, aluguéis de postes e outras receitas: Refere-se, basicamente, a contatos de
compartilhamento de infra-estrutura de postes junto a prestadoras de servi¢os de telecomunicacdes.
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Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa: O montante refere-se principalmente a parcela do
contrato de compartilhamento de infra-estrutura de postes junto a operadora de telefonia que apresentou
pedido de recuperacdo judicial.

Bens destinados a alienacéo: Bens recebidos em negociagdo com prefeituras municipais, 0s quais estao
disponiveis para venda.

(12) INTANGIVEL

Direito de concessao
Adquirido em  Infraestrutura de Infraestrutura de
combinagoes de distribuigao - em distribuigdo - em  Outros ativos

negocio (%) servigo curso intangiveis Incorporagao Total
Saldo em 31/12/2015 336.41 983.289 138.294 17.789 - 1.475.783
Custo histdrico 802.164 1.230.766 138.294 21.372 2.192.596
Amortizacdo acumulada (465.753) (247.477T) - (3.583) (716.813)
Adicdes - - 272621 3.985 276.606
Amortizacdo (26.430) (64.992) - (934) (94.356)
Transferéncia - intangiveis - 125.338 (125.338) - -
Transferéncia - ativo financeiro - (149.862) - (149.862)
Baixa e transferéncia - outros ativos - (558.941) - - (558.941)
Saldo em 31/12/2016 307.981 984.694 135.7115 20.840 1.449.230
Custo histdrico 802.164 1.297.163 135.715 25357 2.260.399
Amortizacdo acumulada (494.183) (312.469) - (4.517) (811.169)
Adicdes - - 406.104 2.896 62 409.062
Amortizacdo (28.429) (111.280) - (1.085) (83) (140.847)
Transferéncia - intangiveis - 146.689 (146.689) - - -
Transferéncia - ativo financeiro - (230.093) - (230.093)
Baixa e transferéncia - outros ativos (16.711) (537) - (17.248)
Saldo em 31/12/2017 279.552 1.003.392 164.500 22.651 9 1.470.104
Custo histdrico 802.164 1.427 141 164.500 28.253 62 2422120
Amortizacdo acumulada (522.612) (423.749) - (5.602) (53) (952.016)

(*) Refere-se ao intangivel decorrente da incorporagdo da controladora AES Guaiba Empreendimentos
Ltda.. A amortizagdo deste intangivel é efetuada pelo método linear conforme revisdo do CPC 04 — Ativo
Intangivel.

Os valores de amortizacdo dos ativos intangiveis de infraestrutura de distribuicdo estao registrados na
demonstragéo do resultado na rubrica de “amortizagao” (nota 25).

Em conformidade com o CPC 20 (R1), os juros referentes aos empréstimos tomados pela Companhia séo
capitalizados para os ativos intangiveis qualificaveis. No exercicio de 2017 foram capitalizados R$ 3.011
(R$ 4.086 em 2016) a uma taxa de 11,06% a.a. (11,97% a.a. em 2016) (nota 26).

Teste de reducdo ao valor recuperavel

Para todos os exercicios apresentados, a Companhia avaliou eventuais indicativos de desvalorizacdo de
seus ativos que pudessem gerar a necessidade de testes sobre o valor de recuperacédo. Tal avaliacéo foi
baseada em fontes externas e internas de informacéo, levando-se em consideracdo variacdes em taxas
de juros, mudancgas em condi¢cdes de mercado, dentre outros.

O resultado de tal avaliagdo para todos os exercicios apresentados ndo apontou indicativos de reducao
no valor recuperavel destes ativos, ndo havendo, portanto, perdas por desvalorizagdo a serem
reconhecidas.

34



(13) FORNECEDORES

322017 31272016
Circulante
Encargos de senvigo do sistema - 21.219
Suprimento de energia elétrica 286.374 330.081
Encargos de uso da rede elétrica 41161 24.343
Materiais & senvicos 75882 66469
Total 405.418 442,112
Nao circulante
Suprimento de energia elétrica 128438 129148
Total 128.438 129.148

Os montantes de suprimento de energia elétrica registrados no ndo circulante sdo relativos a
comercializagcao de energia no ambito da CCEE — Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica no
periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002, vinculados ao processo de exposicao decorrente de
precos entre submercados (nota 32).

(14) EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
. - Encargos,
Saldo em An;rc;:;sg:m atualizagéao Elgza:]rgsos Saldo em
3171272016 monetaria 31272017
Mensuradas ao custo
Moeda nacional
Investimento 15.319 (5.395) 691 (647) 9.968
Outros 51.709 (14.439) 5.142 (1.280) 41.132
Total ao custo 67.028 (19.834) 5.833 (1.927) 51.100
Total 67.028 (19.834) 5.833 (1.927) 51.100
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Os saldos de principal dos empréstimos e financiamentos registrados no passivo nao circulante tém

vencimentos assim programados:

Ano de vencimento

2019 16.069
2020 9.654
2021 3.865
2022 1.388
2023 17
Total 31.093
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Os principais indices utilizados para atualizacdo dos empréstimos e financiamentos e a composi¢do do
perfil de endividamento estéo abaixo demonstrados:

% da divida

Variagdo acumulada

Index 2017 2016 IMNM202017 311212016
TILP 7.00 7.50 8,77 10,48
Pré-fixados 5.00 5,00 91.23 89.52
100,00 100,00
(15) DEBENTURES
= Encargos, Encargos Gastos com
Saldo em Captagdo atualizagho ados emissio Saldo em
11212016 monetaria, _ P29 1202017
Debentures 1.132.058 220.000 123.753 (138.836) - 1.336.974
Gastos com emissdo (18.238) (113) - - 4.605 (13.746)
Total 1.113.820 219.887 123.753 (138.836) 4.605 1.323.229
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O saldo de debéntures registrado no passivo ndo circulante tem seus vencimentos assim programados:

Ano de vencimento

20149
2020
Total

Adi¢cdes no exercicio

62 emissao RGE Sul

541104
770.000
1.311.104

Em 12 de dezembro de 2017, foi autorizado pelo Conselho de Administracdo da Companhia a sexta
emissdo de debéntures simples ndo conversiveis em agBes, em série Unica, no montante total de
R$ 520.000. Em 2017, foram subscritas e integralizadas 220.000 debéntures, nominativas e escriturais em
uma Unica série, da espécie quirografaria, ndo conversiveis em ac¢des, com valor nominal unitario de
R$ 1.000,00 (mil reais) o que gerou uma captacéo total de R$ 220.000 (R$ 219.887 liquida dos gastos de
emissado). Os recursos liquidos obtidos serdo destinados para refinanciamento de dividas e reforco do

capital de giro.
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Condicgdes restritivas

As debéntures estéo sujeitas a certas condi¢gbes restritivas que contemplam, clausulas que requerem da
garantidora (controladora CPFL Energia) a manutencdo de determinados indices financeiros em
parametros pré-estabelecidos. Adicionalmente, os referidos contratos de debéntures contém clausulas
restritivas ndo financeiras, as quais estdo atendidas conforme o Ultimo periodo de apuracéo. Os indices
financeiros sédo os seguintes:

e Endividamento liquido dividido pelo EBITDA menor ou igual a 3,75, e
e EBITDA dividido pelo resultado financeiro maior ou igual a 2,25.

A definicdo de EBITDA, para fins de apuracdo de covenants, a garantidora CPFL Energia, leva em
consideragéo a consolidagéo de controladas, coligadas e empreendimentos controlados em conjunto, com
base na participagdo societaria direta ou indiretamente detida pela controladora CPFL Energia naquelas
empresas (tanto para EBITDA como ativos e passivos).

As debéntures estavam sujeitas a antecipacao de seus vencimentos na ocorréncia de quaisquer alteracdes
na estrutura societaria da controladora ou da Companhia, exceto se ao menos um dos seguintes acionistas
(Camargo Corréa e Previ) permanecessem de forma direta ou indiretamente no bloco de controle da
controladora CPFL Energia.

Em fungdo da mudanca do controle acionario da controladora CPFL Energia, efetivada em janeiro de 2017,
foi negociado previamente com os credores da controladora CPFL Energia e suas controladas diretas e
indiretas bem como empreendimentos controlados em conjunto, a ndo decretagcdo dos vencimentos
antecipados das referidas debéntures, 0s quais passaram a incluir a State Grid International Development
Limited ou qualquer entidade controlada direta ou indiretamente pela State Grid Corporation of China como
excecao para ndo antecipacao dos seus vencimentos.

O ndo cumprimento das restricbes mencionadas pode ocasionar a inadimpléncia (cross default)
dependendo de cada contrato.

A Administracdo da Companhia e da controladora CPFL Energia monitoram esses indices de forma
sistematica e constante, de forma que as condicdes sejam atendidas. No entendimento da Administracéo
da Companhia, todas as condicdes restritivas e clausulas estdo adequadamente atendidas em 31 de
dezembro de 2017.

(16) ENTIDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA

A Companhia mantém planos de suplementacdo de aposentadoria e pensdes para seus empregados
conforme abaixo:

16.1- Caracteristicas

A Companhia patrocina planos de beneficios suplementares de aposentadoria e pensdo para seus
empregados, ex-empregados e respectivos beneficiarios. A Fundacdo CEEE de Seguridade Social -
Eletroceee é a entidade responsavel pela administracdo do plano de beneficios patrocinado pela
Companhia e tem como objetivo principal a suplementagdo dos beneficios previdenciarios dos
participantes. O plano de beneficios (Plano Unico da RGE Sul), constituido de acordo com as
caracteristicas de “beneficio definido”, encontra-se fechado & adesdo de novos participantes desde
fevereiro de 2011.

A contribuicdo da Companhia é paritaria a contribuicdo dos empregados beneficiados, na propor¢céao de
um para um, inclusive no que diz respeito ao plano de custeio administrativo da Fundacéo.

Ao final do exercicio de 2017 a Companhia procedeu a avaliagcdo atuarial anual, realizada por atuéarios
independentes, na qual foram revisadas todas as premissas para aquela data. A avaliagdo atuarial dos
planos adotou o método da unidade de crédito projetado. O ativo liquido do plano de beneficios é avaliado
pelo valor justo.
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16.2- Movimentagdes do plano de beneficio definido

322017 31212016

Walor presente das obrigagdes atuariais com cobertura h24 293 4a80.081
Walor justo dos ativos do plano (446_670) (405.251)
Passivo atuarial liquido reconhecido no balango 77.623 74.830

As movimentacdes do valor presente das obriga¢cfes atuariais e do valor justo dos ativos do plano séo
como segue:

Passivo Ativo
Valor presente das obrigagGes atuariais (valor justo dos ativos do planoc) em 31/12/2015 379.252 (349.748)
Custo do semvigo corrente bruto 1.406 -
Rendimento esperado no ano - (41.273)
Juros sobre obrigacdo atuarial 46.299 -
Contribuig@es de participantes vertidas no ano 1.114 (1.114)
Contribuicées de patrocinadoras - (10.330)
Perda (ganho) atuarial: retorno sobre os ativos do plano - (36.326)
Perda (ganho) atuarial: efeito de premissas demograficas 4.003 -
Perda (ganho) atuarial: efeito de premissas financeiras 67.105
Perda (ganho) atuarial: efeito da experiéncia do plano 14.442 -
Beneficios pagos no ano (33.540) 33.540
Valor presente das obrigagtes atuariais (valor justo dos ativos do plano) em 31/12/2016 480.081 (405.251)
Custo do senvigo corrente bruto 2183 -
Rendimento esperado no ano - (43.258)
Juros sobre obrigagdo atuarial 50.927 -
Contribuic@es de participantes vertidas no ano 990 (990)
Contribuicdes de patrocinadoras - (6.169)
Perda (ganho) atuarial: retorno sobre os ativos do plano - (25.503)
Perda (ganho) atuarial: efeito de premissas demograficas 16.490 -
Perda (ganho) atuarial: efeito de premissas financeiras 8.153 -
Beneficios pagos no ano (34.501) 34.601
Valor presente das obrigagtes atuariais (valor justo dos ativos do planc) em 31/122017 524.293 (446.670)

16.3- Movimentac8es dos passivos registrados

As movimentag¢des ocorridas no passivo liquido sao as seguintes:

22017 MM 212016

Passivo atuarial liquido no inicio do exercicio 74.830 29.504
Despesas (receitas) reconhecidas na demonstragcdo do resultado 9822 6.432
Contribuicdes da patrocinadora vertidas no exercicio (6.203) (10.330)
Perda (ganho) atuanial: efeito da alteragdo de premissas demograficas 16.4390 4.003
Perda (ganho) atuarial: efeito de premissas financeiras (17.350) 45221
Passivo atuarial liquido no final do exercicio 77.589 74.830
QOutras contribuigdes 34 -
Total passive atuarial 17.623 74.830
Circulante 34

M&o circulante

T7.589

74.830



16.4- Contribuicdes e beneficios esperados
As contribui¢cdes esperadas ao plano para o exercicio de 2018 estédo estimadas no montante de R$ 6.370.

Os beneficios esperados a serem pagos pela Fundacdo CEEE de Seguridade Social nos préoximos 10
anos estéo apresentados a seguir:

Ano de pagamento

2018 34647
2019 36.367
2020 38.047
2021 39.680
2022 3 2027 274.712
Total 423.353

Em 31 de dezembro de 2017, a duracao média da obrigacdo do beneficio definido foi 11,0 anos.

16.5- Reconhecimento das despesas e receitas com entidade de previdéncia privada

A estimativa atuarial para as despesas e/ou receitas a serem reconhecidas no exercicio de 2018 e as
despesas reconhecidas em 2017 e 2016, s&o como segue:

2018 2017 2016
Estimadas Realizadas Realizadas
Custo do semnvigo 2.790 2143 1.406
Juros sobre obrigacées atuariais 48 218 50927 46.299
Rendimento esperado dos ativos do plano (41.166) (43.258) (41.273)
Total da despesa (receita) 9.842 9.822 6.432

As principais premissas consideradas no calculo atuarial na data do balango foram:

2T IMNM22016
Taxa de desconto nominal para a obrigagdo atuarial: 9,51% a.a. 10,99% a.a.
Taxa de rendimento nominal esperada sobre os ativos do plano: 951% aa 10,99% a.a
indice estimado de aumento nominal dos saldrios: 6,10% a.a. 7.29% a.a.
indice estimado de aumento nominal dos beneficios: 4.00% a.a. £,00% a .a.
Taxa estimadg de linﬂa_gﬁn no longo prazo (base para a determinacdo das 400% a3, 5 00% a.a.
taxas nominais acima):
Tabua biométrica de mortalidade geral: BREMS sbwv.2015 AT-2000
Tabua biométrica de entrada em invalidez: Light média Light média
Taxa de rotatividade esperada: Mula Mula

100% um ano apds a  100% um ano apds a

primeira elegibilidade  primeira elegibilidade

a um beneficio pelo a um beneficio pelo
plano plana

Probabilidade de ingresso na aposentadoria:

16.6 - Ativos do plano

As tabelas abaixo demonstram a alocac¢éo (por segmento de ativo) dos ativos dos planos de pensao da
Companhia, em 31 de dezembro de 2017 e 2016, administrados pela Fundacdo CEEE de Seguridade
Social. Também é demonstrada a distribuicdo dos recursos garantidores estabelecidos como meta para
2018, obtidos a luz do cenario macroeconémico em dezembro de 2017.
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A composicdo dos ativos administrados pelo plano € como segue:

Cotados em mercado Nao cotados em
ativo mercado ativo
2017 2016 2017 2016
Renda fixa T78% T4% - -
Titulos pablicos federais B5% 60% - -
Titulos privados (instituicdes financeiras) 8% 8% - -
Titulos privados (instituig@es ndo financeiras) 3% 4% - -
Fundos de investimento multimercado 1% 3% - -
Renda variavel 18% 16% - -
Fundos de investimento em acdes 18% 16% - -
Investimentos estruturados 2% 8% - -
Fundos de paricipacdo 1% 7% - -
Fundos de imobilidrios 1% 1%
Imodveis - - 1% 1%
Operagtes com participantes - - 2% 2%
98% 98% 3% 3%

Meta para 2018

Fenda fixa a0,00%
Fenda vanavel 16,00%
Imadveis 0,50%
Empréstimos e financiamentos 2.00%
Investimentos estruturados 1.50%

100,00%

A meta de alocacédo para 2018 foi baseada nas recomendacdes de alocacédo de ativos da Fundacéo CEEE,
efetuada ao final de 2017 em sua Politica de Investimentos. Tal meta pode mudar a qualquer momento ao
longo do ano de 2018, a luz de altera¢des na situacdo macroecondmica ou do retorno dos ativos, dentre
outros fatores.

A gestdo de ativos visa maximizar o retorno dos investimentos, mas sempre procurando minimizar os
riscos de déficit atuarial. Desta forma, os investimentos sdo efetuados sempre tendo em mente o passivo
que os mesmos devem honrar. A Fundagdo CEEE realizam estudos de Asset Liability Management
(Gerenciamento Conjunto de Ativos e Passivos, ou “ALM”) no minimo uma vez ao ano, para um horizonte
superior a 10 anos. O estudo de ALM representa também importante ferramenta para a gestéo do risco de
liquidez dos planos previdenciarios, posto que considera o fluxo de pagamento de beneficio vis-a-vis os
ativos considerados liquidos.

A base utilizada para determinar as premissas do retorno geral estimado sobre os ativos é suportada por
ALM. As principais premissas séo proje¢6es macroecondmicas pelas quais sdo obtidas as rentabilidades
esperadas de longo prazo, levando-se em conta as carteiras atuais dos planos de beneficios. O ALM
processa a alocacdo média ideal dos ativos do plano para o longo prazo e, baseado nesta alocacdo e nas
premissas de rentabilidade dos ativos, é apurada a rentabilidade estimada para o longo prazo.

16.7 - Andlise de sensibilidade

As premissas atuariais significativas para a determinacdo da obrigacéo definida sdo taxa de desconto e
mortalidade. As andlises de sensibilidade a seguir foram determinadas com base em mudancas
razoavelmente possiveis das respectivas premissas ocorridas no fim do periodo de relatério, mantendo-
se todas as outras premissas constantes.
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Na apresentacdo da analise de sensibilidade, o valor presente da obrigacdo de beneficio definido foi
calculado pelo método da unidade de crédito projetada no fim do periodo de relatério, que é igual ao
aplicado no célculo do passivo da obrigacao de beneficio definido reconhecido no balanco patrimonial,
conforme CPC 33.

- Se a taxa de desconto fosse 0,25 pontos percentuais mais baixa (alta), a obrigacéo de beneficio definido
teria reducdo de R$ 14.800 (aumento de R$ 14.103).

- Se a tabua de mortalidade fosse desagravada (agravada) em um ano para homens e mulheres, a
obrigacao de beneficio definido teria uma reducdo de R$ 8.990 (aumento de R$ 9.244).

16.8 - Risco de investimento:

Os planos de beneficios da Companhia possuem a maior parte de seus recursos aplicados no segmento
de renda fixa e, dentro do segmento de renda fixa, a maior parte dos recursos encontra-se aplicado em
titulos publicos federais, referenciados ao IGP-M, IPCA e SELIC, que sdo os indices de correcdo do
passivo atuarial dos planos da Companhia (planos de beneficio definido) representando a associagao entre
ativos e passivos.

Os planos de beneficios da Companhia tém sua gestdo monitorada pelo Comité Gestor de Investimentos
e Previdéncia da Companhia, o qual inclui representantes de empregados ativos e aposentados além de
membros indicados pela Companhia. Dentre as tarefas do referido Comité, est4 a analise e aprovacéo de
recomendagfes de investimentos realizadas pelos gestores de investimentos da Fundacdo CEEE o que
ocorre ao menos trimestralmente.

Além do controle do risco de mercado através da metodologia da divergéncia ndo planejada exigida pela
legislacdo, a Fundagéo CEEE utiliza, para o controle do risco de mercado dos segmentos de Renda Fixa
e Renda Variavel, as seguintes ferramentas: VaR, Tracking Risk, Tracking Error e Stress Test.

A Politica de Investimentos da Fundacao CEEE impd&e restricdes adicionais que, em conjunto com aquelas
ja expressas na legislacédo, definem os percentuais de diversificagdo para investimentos em ativos de
emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica a serem praticados internamente.

(17 ) TAXAS REGULAMENTARES

IN22017 . NMNM22016

Taxa de fiscalizagdo da ANEEL - TFSEE 262 245
Conta de desenvolvimento energético - CDE (nota 23.5) 36863 44 102
Bandeiras tarifarias 40.303 7475
Total 77.428 51.825

Conta de desenvolvimento energético — CDE: Refere-se: (i) a quota anual de CDE para o exercicio de
2017 no montante de R$ 17.582 (R$ 28.617 em 31 de dezembro de 2016), (ii) quota destinada a devolugéo
do aporte CDE do periodo de janeiro de 2013 a janeiro de 2014 no montante de R$ 7.389 (R$ 15.485 em
31 de dezembro de 2016) e (iii) quota destinada a devolucdo do aporte da Conta no Ambiente de
Contratagdo Regulada (“conta ACR”) do periodo de fevereiro a dezembro de 2014, no montante de R$
11.892. Em 2017 a Companhia efetuou o encontro de contas do montante a pagar e o contas a receber —
CDE (nota 11) no montante de R$ 98.736.

Bandeiras tarifarias: Refere-se ao montante a ser repassado para a Conta Centralizadora dos Recursos

de Bandeiras Tarifarias (“CCRBT”), cujo valor a receber foi registrado através da emissao das faturas de
energia (nota 23.4).
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(18) IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

22017 IMNM212016

Circulante

Imposto sobre circulagdo de mercadorias e senvigos - ICMS 3r.672 37 M5
FPrograma de integragdo social - PIS 3.560 5924
Contribuicdo para financiamento da seguridade social - COFINS 16.479 21.3589
PIS/COFINS parcelamento 10.349 9.507
Cutros impostos taxas e contribuicdes a recolher 8.483 7217
Total Circulante 76.443 81.963

Nao circulante
PIS/COFINS parcelamento 16.839 26.814
Total nao circulante 18.839 26.814

Em novembro de 2015 a Receita Federal do Brasil deferiu o pedido de parcelamento do PIS e COFINS
relativo aos meses de agosto e setembro de 2015, no valor total consolidado de R$ 34.253.

O pagamento do parcelamento foi feito em 60 (sessenta) parcelas mensais e consecutivas, com incidéncia
de juros (i) Selic, acumulados mensalmente, calculados a partir da data do deferimento até o més anterior
ao do pagamento, e de (ii) 1% relativo ao més em que o pagamento estiver sendo efetuado, conforme
artigo 13 da Lei n° 10.522 de julho de 2002. Até 31 de dezembro de 2017 foram liquidadas 26 parcelas e
realizada a compensacéao parcial da parcela 60, no montante total de R$ 20.428.

(19) PROVISOES PARA RISCOS FISCAIS, CIVEIS, TRABALHISTAS E REGULATORIOS E
DEPOSITOS JUDICIAIS

INNM22017 IMNM212016
Provistes para Provistes para
riscos Depésitos rscos Depésitos
fiscais, civeis, . fiscais, civeis, . .
trabalhistas e udiciais trabalhistas e judiciais
regulatorios regulatorios

Trabalhistas 64.185 45499 25148 25942
Civeis 52.200 7.716 12.267 6.637
Fiscais 21.847 12.039 14250 12.244
Regulatorios 31778 - 31517 -
Outros 368 212 457 228
Total 170.378 65.465 86.719 49.051
Circulante 87.565 - 53.729 -
M&o circulante 82.813 65 465 32.990 45051
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A movimentacdo das provisdes para riscos fiscais, civeis, trabalhistas, regulatérios e outros, esta
demonstrada a seguir:

saldo em Adigtes Reverstes Pagamentos Aalizagdo Incorporagao saldo em

322016 monetaria 2207
Trabalhistas 25148 44 665 (16.384) (6.049) 13.782 23 64185
Civeis 12.268 54082 (6.366) (12.357) 4572 - 52.200
Fiscais 14.280 8.972 (4.416) - 2401 600 21.847
Regulatdrios 31517 83 (2.460) (540) 3.178 - 31.778
Outros 496 - - (128) - - 368
Total 86.719 107.802 (29.625) (19.074) 23.933 623 170.378

As provisbes para riscos fiscais, civeis, trabalhistas e regulatérias foram constituidas com base em
avaliagcdo dos riscos de perdas em processos em que a Companhia é parte, cuja probabilidade de perda
€ provavel na opinido dos assessores legais externos e da Administragdo da Companbhia.

O sumario dos principais assuntos pendentes relacionados a litigios, processos judiciais e autos de
infragdo, classificados com risco de perda provavel, € como segue:

a) Trabalhistas - Os processos trabalhistas movidos por ex-funcionarios e terceirizados da Companhia
requerem, em geral, o pagamento de horas extras, adicional de periculosidade, insalubridade e
equiparacdo salarial. Baseada na opinido de seus assessores juridicos, a Companhia registrou
provisdo nas categorias de sub-rogados da Companhia Estadual de Energia Elétrica - CEEE,
empregados préprios, terceirizados e a¢des de indenizagao.

b) Civeis - As causas civeis correspondem a pedidos de indenizagao por corte de luz, danos em
equipamentos causados pela rede elétrica, anulacdo de débitos cobrados com base em recuperagao
de consumo, indenizag&o por danos em geral causados na rede elétrica, entre outros.

¢) Fiscais - A Companhia possui processos fiscais relativos ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer
Natureza — ISSQN, COFINS, Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido, cuja
discussdo é mantida em ambito administrativo, pré-judicial.

d) Regulatérios

Auto de Infracdo n° 0001/2015 (AGERGS-SFE) - A Companhia recebeu, em 02 de junho de 2015 o
Auto de Infracdo n°® 0001/2015- AGERGS-SFE — TN 0008/2014, em virtude ndo conformidades
na apuracdo de indicadores de continuidade individuais e coletivos para o ano de 2013, no montante
de R$ 21.683. A Companhia manifestou-se tempestivamente sobre o Al em 15 de junho de 2015 e
aguarda pela analise do recurso apresentado. Durante o exercicio de 2017 com base em parecer
atualizado de seus consultores juridicos, a Companhia provisionou o montante referente as nao
conformidades com progndéstico de perda provavel, cujo valor atualizado até 31 de dezembro de 2017
corresponde a R$ 20.012.

Termo de Notificagdo n° 0017/2015 (AGERGS) - A Companhia recebeu em 10 de dezembro de
2015 o Termo de Notificagdo n°® 0017/2015 — AGERGS - Auto de Infracdo 0008/2016 — ANEEL
referente a Fiscalizacdo Comercial Periddica ocorrida no periodo de 19 a 23 de outubro de 2015, em
relacdo aos processos comerciais da Distribuidora no ano de 2014, resultando em 11 constatacdes,
14 ndo conformidades, 01 recomendacéo e 01 determinacdo. Importante destacar que das 14 néo
conformidades, 4 foram canceladas, 3 resultaram em adverténcias e 7 foram mantidas. Em 25 de abiril
de 2016 a Companhia protocolou recurso que ainda estd pendente de julgamento. O valor
provisionado em até 31 de dezembro de 2017 monta em R$ 4.041.

Auto de Infragdo n° 0006/2016 (AGERGS) - A Companhia recebeu em 30 de mar¢o de 2016 o Auto
de Infrag&o n° 0006/2016- AGERGS-SFE — TN 0009/2015, referente aos indicadores de continuidade
individuais para o ano de 2014, no montante de R$ 9.007. A Companhia manifestou-se
tempestivamente e aguarda pela andlise do recurso apresentado. Com base em parecer de seus
consultores juridicos, a Companhia provisionou o montante referente as ndo conformidades com
prognostico de perda provavel, cujo valor atualizado até 31 de dezembro de 2017 corresponde a R$
7.725.
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Outros - Referem-se a Autos de Infragdo da AGERGS - Agéncia Estadual de Regulacdo dos Servigos
Publicos Delegados do RS.

Perdas possiveis

A Companhia é parte em outros processos e riscos, nos quais a Administracdo, suportada por seus
consultores juridicos externos, acredita que as chances de éxito sdo possiveis, ou seja, € mais provavel
do que nao (“more likely than not”) de que ndo haja desembolso para estes casos devido a uma base
sélida de defesa para os mesmos, e, por este motivo, nenhuma proviséo sobre os mesmos foi constituida.
Estas questdes ndo apresentam, ainda, tendéncia nas decisdes por parte dos tribunais ou qualquer outra
decisado de processos similares consideradas como provaveis ou remotas.

As reclamac0es relacionadas a perdas possiveis, em 31 de dezembro de 2017 e 2016, estavam assim
representadas:

322017 3212016 Principais causas
Trabalhistas 82.024 - Acidentes de trabalho, adicional de penculosidade e horas extras
Civeis 273.13 171.243 Danos pessoais, impactos ambientais, majoracdo tarifaria e outros
Fiscais 111.209 20.752 Debitos fiscais de ICMS e processos administrativos e impostos fiscais
Regulatorias 21.239 16.691 Processos de fiscalizagdo técnicas e comerciais e outros
Total 487.585 208.686

Processos civeis relevantes:

i. A empresa Transformadores S&o Miguel, prestadora de servico de instalacdo e manutencéo de
redes elétricas, ajuizou acdo em face da Companhia, requerendo a indenizacdo de R$ 24.300,
atualizado até 31 de dezembro de 2016, sob a alegacao de que, para fazer frente a expectativa
de obras a serem realizadas durante a execuc¢do do contrato firmado com a Companhia, realizou
grandes investimentos em pessoal e equipamentos. Porém, segundo a empresa, durante o curso
do contrato ndo houve a confirmacéo das expectativas de volume de obras, gerando prejuizo de
receitas e o consequente encerramento das atividades da empresa. O caso encontra-se no inicio
da fase de instrucéo.

ii. A Companhia e a AES Florestal estdo envolvidas em um Unico caso relativo a passivos ambientais,
localizado em uma Unidade de Tratamento de Madeira (UTM). Durante o periodo em que esteve
na posse da Unidade de Tratamento de Madeira (UTM) de Barreto, no municipio de Triunfo - RS,
identificou-se a existéncia de passivo ambiental na area da Fabrica, relativo a época em que a
CEEE havia operado a UTM, decorrente de produtos quimicos usados no processo produtivo.

Em outubro de 2011, foi deferida medida liminar exclusivamente contra a CEEE determinando a
contencédo e remocao dos focos de contaminagdo. Em 18 de outubro de 2012, mediante inspecao
na &rea pelo perito designado pelo Juiz, acompanhado do assistente técnico e dos assessores
juridicos da Companhia, foi possivel constatar que a empresa contratada pela CEEE iniciou
efetivamente os trabalhos de contencdo e remocdo do passivo ambiental. Diante deste fato, os
assessores juridicos emitiram parecer legal entendendo pela probabilidade de perda possivel do
caso.

Estima-se que o custo da contencdo e remocéo do passivo ambiental realizado pela CEEE foi de
R$ 60.000. Portanto, o risco total envolvido para a RGE Sul é de R$ 30.000. Em 31 de dezembro
de 2016, a acdo encontra-se em fase de instru¢édo, aguardando a concluséo da pericia judicial.

Processos fiscais relevantes:

i.  As acles anulatdrias de autos de infragdo ICMS tém relevancia para a Companhia (R$15.800),
sdo Autuacles Fiscais (Autos de Lancamento Fiscal), no qual a Autoridade Fiscal Estadual
constitui crédito tributario contra a Companhia, pelo pretenso descumprimento de ordens judiciais
exaradas nos autos de processos judiciais, que determinaram que houvesse incidéncia do ICMS
em relagdo apenas a energia efetivamente consumida (kWh). Em suma, o fisco estadual pretendeu
fazer a Companhia tributar o ICMS sobre rubrica de demanda (kW) e néo sobre consumo (kWh).
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Os fundamentos de defesa da Companhia sédo no sentido de reafirmar o estrito cumprimento da
ordem judicial, sendo impossibilitada de agir em sentido diverso, por expressa vedacédo legal.
Ainda, a Companhia ressalta em suas defesas a expressa manifestacao pretérita do proprio fisco
estadual no sentido de tributacdo do ICMS apenas sobre a energia efetivamente consumida (em
kwh), em relacdo a outros clientes, bem como a tentativa do fisco de aplicar ordem judicial
proferida em processo diverso, ao caso dos processos judiciais que originaram o0s autos de
lancamento.

Processos trabalhistas relevantes:

No tocante as contingéncias trabalhistas, a Companhia informa que ha discusséo a respeito da
possibilidade de alteracdo do indice de correcdo adotado pela Justica do Trabalho. Atualmente ha
decisdo do STF que suspende a alteracédo levada a efeito pelo TST, a qual pretendia alterar o
indice atual praticado pela Justica do Trabalho (“TR”) pelo IPCA-E. A Suprema Corte considerou
que a decisdo do TST conferiu interpretacdo extensiva ilegitima e descumpriu a modulacédo de
efeitos de precedentes anteriores, além de usurpar sua competéncia para decidir matéria
constitucional. Diante de tal decisdo, e até que haja decisdo definitiva publicada pelo STF,
continua valido o indice atual praticado pela Justica do Trabalho (“TR”), o qual tem sido
reconhecido pelo TST em decisdes recentes. Desta forma, a Administracdo da Companhia
considera como possivel o risco de eventuais perdas, e, em fungdo do assunto ainda demandar
definicdo por parte do Judiciario, ndo é possivel estimar com razoavel seguranca 0s montantes
envolvidos. Adicionalmente de acordo com a Lei n.° 13.467, que entrou em vigor em 11 de
novembro de 2017, aponta em seu artigo n.° 879, § 7°, que a TR ¢é o indice de corre¢éo da justica
do Trabalho a partir da vigéncia da norma.

A Administracdo da Companhia, baseada na opinido de seus assessores legais externos, acredita que os
montantes provisionados refletem a melhor estimativa corrente.

(20) OUTRAS CONTAS A PAGAR

Circulante Nao circulante

31122017 3111272016 31272017 311212016
Consumidores e concessiondrias 10.068 16.398 44 473 44 711
Frograma de eficiéncia energética - PEE 13177 11.148 27770 22972
Pesqguisa e desenvolvimento - P&D 5839 3.597 11.169 11.834
EPE / FNDCT / PROCEL 353 1.280 - -
Folha de pagamento 5378 2.320 - -
Convénios de arrecadacio 10.682 10,507 - -
Convénio de devolugéo 1.955 5095 - -
Descontos tarifarios - COE 25208 1.395 - 465
Outros 5285 8.636 29.491 174
Total 81.123 60.376 112.903 80.156

Consumidores e concessionarias: Referem-se a contas pagas em duplicidade e ajustes de faturamento
a serem compensados ou restituidos além de participacdes de consumidores no Programa de
Universalizagdo. O saldo de R$ 44.473 no passivo ndo circulante refere-se a energia de curto prazo
(CCEE) relacionada ao Despacho ANEEL n° 288 (nota 32).

Programas de eficiéncia energética e pesquisa e desenvolvimento: A Companhia reconheceu
passivos relacionados a valores ja faturados em tarifas (1% da receita operacional liquida), mas ainda nédo
aplicados nos programas de pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética. Tais montantes séo
passiveis de atualizacdo monetaria mensal, com base na SELIC, até o momento de sua efetiva realizagao.
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Convénios de arrecadacdo - Referem-se a convénios firmados com prefeituras e empresas para
arrecadacdo através da conta de energia elétrica e posterior repasse de valores referentes a contribuicéo
de iluminacao publica, jornais, assisténcia médica, seguros residenciais, entre outros.

Descontos tarifarios — CDE: Refere-se a diferenca entre o desconto tarifario concedido aos consumidores
e os valores recebidos via CDE.

(21) PATRIMONIO LIiQUIDO

A participacdo dos acionistas no patriménio liquido da Companhia em 31 de dezembro de 2017 e 2016
est4 assim distribuida:

IMNM272017 - Quantidade de agbes

Acionistas Ordinarias Total %

CPFL Energia S/A 402775 402775 76,39
CPFL Brasil 123.676 123.676 23.46
Acdes em tesouraria 815 815 0,15
Total 527.266 527.266 100,00

311272016 - Quantidade de agbes

Acionistas Ordinarias  Preferenciais Total %
CPFL Jaguariina Participagdes Ltda. 403.644 122 807 h26.451 99,85
Acdes em tesouraria g10 5 815 0,15
Total 404.454 122.812 527.266 100,00

21.1 Capital Social

Na AGE de 15 de dezembro de 2017 foi aprovado: (i) aumento de capital com a capitalizacdo do
adiantamento para futuro aumento de capital ("TAFAC”) no montante de R$ 45.000 e (ii) aumento de
capital com acervo liquido da CPFL Jaguariina no montante de R$ 63.526.

21.2 Reservade Capital

O saldo em 31/12/2017 esta assim composto:

(a) Agio na emisséo de acdes R$ 1.089;

(b) Remuneragéo de bens e direitos R$ 2.475, e;

(c) Beneficio Fiscal do Intangivel Incorporado, oriundo da incorporacdo da controladora CPFL
Jaguaritina, conforme mencionado na nota 9.2.

21.3 Reservade lucros

O saldo em 31/12/2017 esta assim composto:
(a) Reserva legal no montante de R$ 59.302;

(b) Reserva obrigatéria do dividendo nao distribuido no montante de R$ 11.479, referente a parcela
de dividendos devido ao sécio controlador originada pelo agio auferido na incorporagéo reversa
da controladora AES Guaiba | em abril de 1998, retida a época por deliberagdo do socio
controlador, liquida da absorgéo de prejuizos do exercicio de 2017.

21.4 Resultado abrangente acumulado
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Composto pela entidade de previdéncia privada com saldo devedor de R$ 55.872, liquido de imposto de
renda e contribuicdo social, correspondente aos efeitos registrados diretamente em resultados
abrangentes, de acordo com o CPC 33 (R2).

(22) PREJUIZO POR ACAO

22.1 Prejuizo por agdo — basico e diluido

O calculo do prejuizo por agéo bésico e diluido em 31 de dezembro de 2017 e 2016 foi baseado no prejuizo
liguido do exercicio e 0 niumero médio ponderado de a¢Bes ordinarias e preferenciais em circulagcao
durante os exercicios apresentados:

2017 2016

Numerador

Prejuizo do exercicio atribuido aos acionistas controladores (25.222) (403.966)
Denominador

Média ponderada de agdes em poder dos acionistas - agfes ordinarias 405.663 337.852

Média ponderada de agdes em poder dos acionistas - agdes preferenciais 120.788 102.588
Prejuizo basico e diluido por lote de mil agbes ordinarias - R$ (47,91) (917,19)
Prejuizo basico e diluido por lote de mil agbes preferenciais - R$ (47,91) (917,19)

Alteracdo na quantidade de acdes — A média ponderada das acbes ordinarias e preferenciais para
o0 exercicio de 2017 apresentado, considera a alteracdo no estatuto social da Companhia que efetuou a
conversdo do total das agfes preferenciais em ordinarias a partir de 26 de dezembro de 2017 (nota 3.3).

Nos exercicios de 2017 e 2016 a Companhia ndo possuia instrumentos conversiveis em acdo que
gerassem impacto diluidor no prejuizo por agéo.
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(23) RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

W de Consumidores [°) Gwy 2 RS mil
27 2016 20171 016 m7 2016

Receiw de oparagies com soargis elitrics
Classe de contumidores
Hesidencal 1.1 215 2657 25648 1997 155
ndustral T133 693 £29 547 36
Comarcial B4 153 1120 =2 8%0 142
Rurad 107 106 02 u 167 548
Poderes piblcoy 8125 203 205 I 201
fumnacio putlica 1"t 225 24 351
Serago publico 1 M3 21 213 130 792
{-) Transferéncin da receda de ulirapassagem e excedents de reatos {24 826)
Formecimento laturado 1.336.359 1315428 &IV 7.30% A.460.894
Comdunme gropek 101 102 2 2
Fomeciments nio fatwade ke LY (22 24)
(<) Transfardncin da recala relacionads A dispornbiiiade ds iade sldtncs a0 consumader cat (1712 092} (1938 394}
Famecimento de anergia alétrica 1.336.500 1319550 6.71% r.t 2.187 338 2.500.57
OUIas CORCRISINANES PIMGSLNaNos & atonzadas 0 3 52 7 13867 20520
Energia slétnca de curte prazo 954 121 %06 151138
Superimento de energla elotrica 1.336.500 1.319.483 (Rril 1.37% 13551 171850
Receta pela disponbidade da rede eétncs - TUSD consumidir catme 17202 1.938 391
Recata pals Gspondiidade da rede ehitrica - TUSD censumdor hes 3 189 138
Roceta de comstrugds da mhaestrutura de cancessio 4077 J04 252
Al » pessno Bnascers setongl [nots §) 221 567 {153 975)
Atualoacle atve financesn da concaescdo (nota 10 52108
Aporte COE - baxa renda & demaix subsihos 1anfines & descootos tarfanos - limenares 302239 261 989
Qutras recsitas & mndas L dasu 38799

293458 2.484.745
Ouitras recoitas opsracionais 5.A57.345 5,916,561
Total da recelta oporacional beuta
Dadegdo da receita operacional
ICHS (1.034 729) (1,342 296}
P53 {T7 §15) (63813
COFINS (A57 499) (JBE 076}
Conta de desamohmeanto snsrgsten - COE g (543 017}
Programa de PAD o eAodncia emangétca 129 (24 117)

" P

PROMFA

Baodwras 1afings « owtos

{3.107}

67

QOutres (3024
067102} 263494
3.370.247 2.853.167

I*} informacdes ndo mamnadas pelos audiores independentes

23.1 - Ajuste de receita de ultrapassagem e excedente de reativos

No procedimento de regulacao tarifaria (“Proret”), no submodulo 2.7 Outras Receitas, aprovado pela REN
n° 463, de 22 de novembro de 2011, foi definido que as receitas auferidas com ultrapassagem de demanda
e excedente de reativos, da data contratual de revisdo tarifaria referente ao 3° ciclo de revisédo tarifaria
periédica, devem ser contabilizadas como obrigacdes especiais, em subconta especifica e seréo
amortizadas a partir da proxima reviséo tarifaria. Para a Companhia em funcdo do 4° ciclo de revisdo
tarifaria periddica, a partir de novembro de 2017, essa obrigagdo especial passou a ser amortizada, e 0s
novos valores decorrentes de ultrapassagem de demanda e excedente de reativos passaram a ser
apropriados em ativos e passivos financeiros setoriais e somente serdo amortizados quando da
homologacéo do 5° ciclo de reviséo tarifaria periodica.

Em 7 de fevereiro de 2012 a Associagdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica (“ABRADEE”)
conseguiu a suspenséo dos efeitos da REN n° 463, onde foi deferido o pedido de antecipagéo de tutela
final e foi suspensa a determinacéo de contabilizag&o das receitas oriundas de ultrapassagem de demanda
e excedente de reativos como obriga¢fes especiais. Em junho de 2012, foi deferido o efeito suspensivo
requerido pela ANEEL em seu Agravo de Instrumento e suspendendo a antecipacdo de tutela
originalmente deferida em favor da ABRADEE. A Companhia esta aguardando o julgamento da acéo para
determinar o tratamento definitivo dessas receitas. Esses valores foram provisionados como passivos
financeiros setoriais e em obrigacdes especiais as quais estdo sendo amortizadas, apresentados liquidos
no ativo intangivel da concessédo, em atendimento ao CPC 25.
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23.2 Reajuste Tarifario Anual (“RTA”) e Ajuste para reversao do Encargo de Energia de Reserva
(“EER”) de Angrallll.

Em 13 de abril de 2017, a ANEEL publicou a Resolu¢cdo Homologatéria n® 2.218, que fixou o reajuste
médio das tarifas da Companhia, com vigéncia a partir de 18 de abril de 2017, em -0,20%, sendo 2,95%
referentes ao reajuste tarifario econdmico e -3,15% relativos aos componentes financeiros em relagdo ao
Gltimo evento tarifario ordinario (RTA/2016). O efeito médio total a ser percebido pelos consumidores é de
-6,43%. (conforme divulgado na Resolu¢do Homologatéria) quando comparado ao RTA ocorrido em abril
de 2016. As novas tarifas tém vigéncia de 19 de abril de 2017 a 18 de abril de 2018.

A ANEEL aprovou por meio da REH n°® 2.214, de 28 de mar¢co de 2017 a republicacdo das Tarifas de
Energia — TE e Tarifas de Uso dos Sistemas de Distribuicdo — TUSD, com o objetivo de devolucdo da
previsdo do EER da central geradora UTN Almirante Alvaro Alberto — Unidade 11l (Angra I1). O efeito médio
percebido pelos consumidores sera negativo de -13,76% (conforme divulgado pela propria ANEEL). As
tarifas resultantes desta reversao ficaram vigentes somente no més de abril de 2017, no entanto, como o
periodo de leitura do faturamento de cada unidade consumidora ndo coincide com o més civil, essa
reducdo se dard na receita faturada de abril e maio de 2017, tendo seu impacto diluido entre os dois
periodos.

Em 12 de abril de 2016, a ANEEL aprovou o Reajuste Tarifario Anual (“RTA”) de 2016 da Companhia. As
tarifas foram, em média, reajustadas em +3,94%, sendo -1,89% relativos ao reajuste econdmico e
+5,83% referentes aos componentes financeiros, em relagdo ao Ultimo evento tarifario ordinario
(RTA/2015). O efeito médio a ser percebido pelos consumidores foi de -0,34% (conforme divulgado na
Resolugdo Homologatéria), quando comparado ao Reajuste Tarifario Anual (“RTA”) ocorrida em abril de
2015. As novas tarifas tém vigéncia de 19 de abril de 2016 a 18 de abril de 2017.

23.3 — Aporte CDE — baixa renda, demais subsidios tarifarios e descontos tarifarios — liminares

A Lei n® 12.783 de 11 de janeiro de 2013 determinou que 0s recursos relacionados a subvencédo baixa
renda bem como outros descontos tarifarios passassem a ser subsidiados integralmente por recursos
oriundos da CDE. No exercicio de 2017, foi registrada receita de R$ 302.239 (R$ 281.989 em 2016), sendo
(i) R$ 18.970 (R$ 20.623 em 2016) referentes a subvencgdo baixa renda, (i) R$ 278.525 (R$ 246.971 em
2016) referentes a outros descontos tarifarios e (i) R$ 4.744 (R$ 14.395 em 2016) de desconto tarifario —
liminares. Estes itens foram registrados em contrapartida a outros créditos na rubrica contas a receber —
CDE (nota 11).

23.4 - Bandeiras tarifarias

O sistema de aplicacdo das Bandeiras Tariféarias foi criado por meio da REN n° 547/2013, com vigéncia a
partir de 1° de janeiro de 2015. Tal mecanismo pode refletir o custo real das condi¢bes de geracdo de
energia elétrica no pais, principalmente relacionado a geracéo térmica, ESS de seguranca energética,
risco hidrolégico e exposicao involuntaria das distribuidoras de energia elétrica. A bandeira verde indica
condicdes favoraveis e a tarifa ndo sofre acréscimo. A bandeira amarela indica condicBes menos
favoraveis e a bandeira vermelha sendo segregada em dois patamares, € acionada em condi¢cdes mais
custosas, tendo acréscimo na tarifa de R$ 1,00 e R$ 3,00 e R$ 5,00, (antes dos efeitos tributarios),
respectivamente, para cada 100 KWh consumidos, reajustados conforme deciséo proferida pela Diretoria
Colegiada na instauracéo da Audiéncia Publica n° 61/2017, a partir de 1° novembro de 2017.

No exercicio de 2017 a Companhia faturou dos consumidores 0 montante de R$ 117.831 (R$ 67.493 em
2016) de Bandeira Tarifaria, registrados na rubrica “Bandeiras tarifarias”.

Em 2017, a ANEEL homologou as Bandeiras Tarifarias faturadas de dezembro de 2016 a outubro de 2017.
O montante faturado nesse periodo foi de R$ 84.946, registrados na rubrica “Bandeiras tarifarias e outros”.
Deste montante R$ 4.615, foram utilizados para compensar parte do ativo e passivo financeiro setorial
(nota 8) e R$ 80.331, foram repassados para a conta centralizadora dos recursos de bandeiras tarifarias
(“*CCRBT"). O montante de R$ 40.303, referente a bandeira tarifaria faturada em novembro e dezembro
de 2017 e nao homologado, estéa registrado em taxas regulamentares (nota 17).
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23.5 — Conta de desenvolvimento energético (“CDE")

A ANEEL, por meio das REH n° 2.202, de 7 de fevereiro de 2017, alterada pela REH n° 2.204 de 07 de
marco de 2017, estabeleceu as quotas anuais definitivas da CDE vigentes do ano de 2017. Essas quotas
contemplam: (i) quota anual da conta CDE — USQO; e (ii) quota CDE - Energia, referente a parte dos aportes
CDE recebidos pelas concessionarias de distribuicdo de energia elétrica no periodo de janeiro de 2013 a
janeiro de 2014, que devera ser recolhida dos consumidores e repassada a Conta CDE em até cinco anos
a partir da RTE de 2015. Adicionalmente, por meio da REH n° 2004, de 15 de dezembro de 2015, a ANEEL
estabeleceu mais uma quota destinada & amortizacao da Conta ACR, cujos valores foram atualizados pela
REH n° 2.231 de 25 de abril de 2017, com recolhimento e repasse a Conta CDE para o periodo tarifario
de abril de 2017 a margo de 2018.

(24) CUSTO COM ENERGIA ELETRICA

GWh R$ mil

Energia comprada para revenda 2017 2016 2017 2016
Energia de Itaipu Binacional 1.964 2.003 391.939 383.688
Energia de curto prazo 258 I 60958 797
PROINFA, 176 189 44 505 58.036
Energia adquirida através de leildo no ambiente regulado e contratos

bilaterais & energia de curto prazo 6541 7481 1.704.286  1.328.029
Crédito de PIS e COFINS - - (199.661) (157.574)
Subtotal 8.939 9.680 2,002,027  1.613.176

Encargo de uso do sistema de transmisséo e distribuicéo

Encargos da rede basica 262711 160.097
Encargos de transporte de ltaipu 26.600 10.165
Encargos de conexdo 38.276 36.847
Encargos de senvico do sistema - ESS liguido do repasse da COMER (66.084) 45.662
Encargos de energia de reserva - EER - 215623
Crédito de PIS e COFINS (28.306) (28.123)
Subtotal 233.197 249.171
Total 2235224 1.862.347

(25) CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
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(26 ) RESULTADO FINANCEIRO

2017 2016
Receitas
Rendas de aplicagdes financeiras 16.242 23.863
Acréscimos e multas moratdrias 54162 58.151
Atualizagdo de depdsitos judiciais 2.996 2786
Atualizagdes monetarias e cambiais 1.112 10.838
Atualizagdes de ativo financeiro setorial (nota 8) - 2954
Cutros 4.743 6.365
Total 79.255 104.957
Despesas
Encargos de dividas (134.330) (269.904)
Atualizagdes monetarias e cambiais (22 645) (17.265)
(-} Juros capitalizados 3.01 4 086
IOF (1.955) (1.025)
Atualizagdes de passivo financeiro setorial (nota 8) (15.845) -
Outros (14.354) (15.438)
Total (186.118) (302.546)
Resultado financeiro (106.863) (197.589)

Os juros foram capitalizados a uma taxa média de 11,06% a.a. durante o exercicio de 2017 (11,97% a.a.
em 2016) sobre os ativos intangiveis qualificaveis, de acordo com o CPC 20 (R1).

(27 ) TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia tem como controladora a CPFL Energia, que possuia em 31 de dezembro de 2017 as
seguintes empresas como acionistas controladores:

e State Grid Brazil Power Participagbes S/A.

Companhia controlada indiretamente pela State Grid Corporation of China, companhia estatal
chinesa cujo principal negdcio é desenvolver e operar empresas no setor energético.

e ESC Energia S.A.
Companhia controlada pela State Grid Brazil Power Participa¢des S/A.

Foram considerados como partes relacionadas os acionistas controladores e coligadas, entidades sob o
controle comum e que de alguma forma exercam influéncias significativas sobre a Companhia.

As principais naturezas e transacdes estdo relacionadas a seguir:

a) Compra e venda de energia no mercado regulado e encargos - A Companhia cobra tarifas pelo
uso da rede de distribuicdo (TUSD) e realiza vendas de energia a partes relacionadas, presentes
em suas respectivas areas de concessao (consumidores cativos). Os valores cobrados sao definidos
através de precos regulados pelo Poder Concedente. A Companhia também adquire energia de
partes relacionadas, envolvendo principalmente contratos de longo prazo, em consonancia com as
regras estabelecidas pelo setor (principalmente através de leildo), sendo também seus precos
regulados e aprovados pela ANEEL.
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Para zelar para que as operagdes comerciais com partes relacionadas sejam realizadas em condicfes
usuais de mercado, 0 Grupo possui um “Comité de Partes Relacionadas”, formado por representantes
dos acionistas controladores, da controladora e por um membro independente, que analisa as principais
transacdes comerciais efetuadas com partes relacionadas.

A remuneracdo total do pessoal-chave da administragdo em 2017, conforme requerido pela Deliberagéo
CVM n° 560/2008 foi de R$ 111 (R$ 3.354 em 2016). Este valor € composto por R$ 111 (R$ 1.706 em
2016) referente a beneficios de curto prazo, R$ 0 (R$ 942 em 2016) de beneficios pés-emprego e R$ 0
(R$ 706 em 2016) de outros beneficios de longo prazo, e referem-se a valores registrados pelo regime de
competéncia.

As transagbes com as entidades sob controle comum (controladas da State Grid Corporation of China)
referem-se basicamente a encargos de uso do sistema de transmissdo, incorridos e pagos pela
Companhia.

Transac8es entre partes relacionadas envolvendo acionistas controladores da CPFL Energia sdo
como seguem:

Passivo Despesal/Custo
Empresas JMM212017 2017
Encargos de Rede Basica
Entidades Sob o controle comum (controladas da State Grid Corporation of China ) 13131 14 794

As informagBes comparativas abaixo referem-se ao periodo em que o0s acionistas controladores indiretos
eram aqueles anteriores & mudancga de controle para a State Grid Corporation of China.

Ativo Passivo Receita DespesalCusto

MM22016 311272016 2016 2016
Saldo bancario e aplicagao financeira
Banco do Brasil S3.A. 2.789 -
Banco Votorantim S.A. 5.040 - 111
Debéntures
Banco do Brasil S3.A. - 250.082 - 6.075
Banco Votorantim S.A. - 131.730 - 3.200
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Transacdes entre partes relacionadas
Energia, séo como seguem:

envolvendo controladas e controladas em conjunto da CPFL

Ativo Passivo Despesal/Custo
Empresas 3JMNM22017 31122016 31122017 31/12/2016 2017 2016
Compra e Venda de Energia e Encargos
Paulista Lajeado Enegia S.A. - ] 7 89 13
CERAN-Companhia Energética Rio das Antas - 283 254 2441 367
BAESA-Energética Barra Grande S.A. - 82 97 921 139
Foz do Chapecd Energia S A - 1.910 1.715 16.309 24M
Centrais Eletricas da Paraiba S.A. - 387 250 4.548 550
CPFL Geracdo de Energia S.A - 8 113 -
Companhia Leste Paulista De Energia - 6 - 13
Companhia Jaguari De Energia - 2 - 3
Desa Morro dos Ventos 11 S A - - - 465 -
Rio Grande Energia S A - 605 498 5298 708
CPFL Transmissdo Piracicaba S.A. - 15
CPFL Transm. Morro Agudo - 14
Contrato de Matuo
CPFL Energia 3.A. - 2.083
Arrendamento e Aluguel
Companhia Paulista De Forga E Luz - 3 27
Intangivel, materiais e prestagao de servigo
MNect Senicos Administrativos Ltda. - - 3.688 3.688
Ti Nect Senvigcos De Informética Ltda. 5144 - 5.156 12
Outros
Instituto CPFL - 400

(28 ) SEGUROS

A Companhia mantém contratos de seguros com cobertura determinada por orientacéo de especialistas,
levando em conta a natureza e o grau de risco por montantes considerados suficientes para cobrir
eventuais perdas significativas sobre seus ativos e/ou responsabilidades. As principais coberturas de

seguros séo:

Descrigao Ramo da apdlice
Ativo financeiro da Incéndio, raio, explosdo, quebra de maguinas, danos

concessdo [ Intangivel  elétricos e risco de engenharia

Material estocado

Incéndio, raio, explosdo e roubo

Fesponsabilidade civil  Distribuidoras de energia elétrica

Fessoas Vidas em grupo e acidentes pessoais
Outros Responsabilidade civil dos administradores e outros
Total

HN22M7

212.224

75.544
35.000
131.311
158.000

612.079

Para o seguro de responsabilidade civil dos administradores, a importancia segurada € compartilhada
entre as empresas do Grupo CPFL Energia. O prémio € pago individualmente por cada empresa envolvida,
sendo o faturamento base de critério de rateio.

(29 ) GESTAO DE RISCOS

Os negécios da Companhia compreendem principalmente distribuicdo de energia elétrica. Como
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concessionaria de servigos publicos, as atividades e/ou tarifas da Companhia sao reguladas pela
ANEEL.

Estrutura do gerenciamento de risco

A gestdo de riscos € conduzida através de uma estrutura que envolve o Conselho de Administragcéo e
Fiscal da controladora CPFL Energia, Comités de Assessoramento, Diretoria Executiva, Geréncia de
Auditoria Interna e Riscos Corporativos e areas de negdcio. Essa gestéo é regulamentada pela Politica de
Gestéo Corporativa de Riscos que descreve o modelo de gestdo de riscos assim como as atribuicdes de
cada agente.

Compete ao Conselho de Administracdo da controladora CPFL Energia deliberar sobre as metodologias
de limite de risco recomendadas pela Diretoria Executiva, além de conhecer as exposi¢oes e planos de
mitigacdo apresentados em caso de eventual ultrapassagem desses limites. Adicionalmente, cabe a este
férum, tomar conhecimento e acompanhar eventuais importantes fragilidades de controles e/ou processos,
assim como falhas de aderéncia regulatéria relevantes acompanhando planos propostos pela Diretoria
Executiva para sana-los.

Cabe ao(s) Comité(s) de Assessoramento do Conselho de Administracdo da controladora CPFL Energia,
desempenhando seu(s) papel(is) de o6rgao(s) técnico(s), tomar conhecimento (i) dos modelos de
monitoramento dos riscos, (i) das exposi¢cdes aos riscos e (iii) dos niveis de controle (incluindo sua
eficacia), apoiando o Conselho de Administragdo no desempenho do seu papel estatutério relativo a gestao
de riscos.

Ao Conselho Fiscal da controladora CPFL Energia compete, entre outros, certificar que a Administracao
tem meios para identificar os riscos sobre a elaborac&o e divulgacdo das demonstracBes financeiras aos
guais a Companhia esti exposto bem como monitorar a eficdcia do ambiente de controles.

A Diretoria Executiva da Companhia cabe a conducdo dos negdcios dentro dos limites de risco definidos,
devendo esta tomar as medidas necessarias para evitar que a exposi¢do aos riscos exceda tais limites e
reportar eventuais ultrapassagens ao Conselho de Administracdo da controladora CPFL Energia,
apresentando agbes de mitigag&o.

A Geréncia de Auditoria Interna e Riscos Corporativos é responsavel pela coordenacgdo do processo de
gestdo de riscos na Companhia, desenvolvendo e mantendo atualizadas metodologias de Gestéo
Corporativa de Riscos que envolvam a identificagdo, mensuragdo, monitoramento e reporte dos riscos aos
guais a Companhia esta exposto.

As areas de negécio possuem responsabilidade primaria pela gestdo dos riscos inerentes aos seus
processos, devendo conduzi-los dentro dos limites de exposicdo definidos e implementando planos de
mitigacdo para as principais exposi¢oes.

Os principais fatores de risco de mercado que afetam os negécios sdo como seguem:

Risco de taxa de cambio: Esse risco decorre da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas e
em restricbes de caixa por conta de flutuacdes nas taxas de cambio, aumentando os saldos de passivo
denominados em moeda estrangeira. A Companhia est4 exposta em suas atividades operacionais, a
variacdo cambial na compra de energia elétrica de Itaipu. O mecanismo de compensacdo - CVA protege
a Companhia de eventuais perdas econdmicas.

Risco de taxa de juros e de indexadores de inflacdo: Esse risco é oriundo da possibilidade da
Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuacdes nas taxas de juros e nos indexadores de
inflacdo que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos, financiamentos e debéntures. A
quantificacdo deste risco esta apresentada na nota 30.

Risco de crédito: O risco surge da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes. Mesmo sendo muito pulverizado, o risco
é gerenciado através do monitoramento da inadimpléncia, acdes de cobranca e corte de fornecimento.

Risco de sub/sobrecontratacdo: Risco inerente ao negdcio de distribuicdo de energia no mercado
brasileiro ao qual a Companhia e todas as distribuidoras do mercado estdo expostas. A Companhia pode
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ficar impossibilitada de repassar integralmente os custos de suas compras de energia elétrica em duas
situages: (i) quando o volume de energia contratada for superior a 105% da energia demandada pelos
consumidores e (ii) quando o nivel de contratos for inferior a 100% desta energia demandada. No primeiro
caso a energia contratada acima dos 105% ¢é vendida na CCEE e ndo € repassada aos consumidores, ou
seja, em cenarios de PLD inferior ao preco de compra desses contratos, ha uma perda para a concessao.
No segundo caso, além da Companhia ser obrigada a adquirir energia ao valor do PLD na CCEE e néo
possuir garantias de repasse integral na tarifa dos consumidores, ha uma penalidade por insuficiéncia de
lastro contratual. Essas situacdes podem ser mitigadas se as distribuidoras fizerem jus a exposicdes ou
sobras involuntarias.

Risco quanto a escassez de energia: A energia vendida pela Companhia é majoritariamente produzida
por usinas hidrelétricas. Um periodo prolongado de escassez de chuva pode resultar na reducéo do volume
de agua dos reservatorios das usinas, comprometendo a recuperacéo de seu volume, podendo acarretar
em perdas em funcdo do aumento de custos na aquisicdo de energia ou reducdo de receitas com a
implementacdo de programas abrangentes de conservagdo de energia elétrica ou adogao de um novo
programa de racionamento, como o verificado em 2001.

As condicdes de armazenamento do Sistema Interligado Nacional (“SIN”) permitiram a geracao de energia
ao longo de 2017 sem riscos de abastecimento, apesar do nivel baixo do armazenamento no subsistema
Nordeste. A melhora da condigédo do armazenamento do SIN, associada a entrada em operacao de novas
unidades geradoras hidrelétricas na regido Norte e a disponibilidade de geracao termelétrica, reduzem de
forma importante a probabilidade de cortes de carga por razdes energéticas.

Risco de aceleracdo de dividas: A Companhia possui contratos de empréstimos, financiamentos e
debéntures, com clausulas restritivas (covenants) normalmente aplicaveis a esses tipos de operagéo.
Essas clausulas restritivas sdo monitoradas e néo limitam a capacidade de conducéo do curso normal das
operacdes, se atendidas nas periodicidades exigidas contratualmente ou se obtida a anuéncia prévia dos
credores para o0 ndo atendimento.

Risco regulatério: As tarifas de fornecimento de energia elétrica cobradas pela Companhia dos
consumidores cativos sao fixadas pela ANEEL, de acordo com a periodicidade prevista no contrato de
concessao celebrado com o Governo Federal e em conformidade com a metodologia de reviséo tarifaria
periddica estabelecida para o ciclo tarifario. Uma vez homologada essa metodologia, a ANEEL determina
as tarifas a serem cobradas pelas distribuidoras dos consumidores finais. As tarifas assim fixadas,
conforme disposto na Lei n° 8.987/1995, devem assegurar o equilibrio econémico-financeiro do contrato
de concessdo no momento da revisdo tarifaria, mas podem gerar reajustes menores em relagdo ao
esperado pela Companhia.

Gerenciamento de riscos dos instrumentos financeiros

A Companhia mantém politicas e estratégias operacionais e financeiras visando liquidez, seguranca e
rentabilidade de seus ativos. Desta forma possuem procedimentos de controle e acompanhamento das
transacdes e saldos dos instrumentos financeiros, com o objetivo de monitorar os riscos e taxas vigentes
em relacdo as praticadas no mercado.

Controles para gerenciamento dos riscos: Para o gerenciamento dos riscos inerentes aos instrumentos
financeiros e de modo a monitorar os procedimentos estabelecidos pela Administracdo, a Companhia
utiliza-se de sistema de software (Luna e Bloomberg), tendo condi¢des de calcular o Mark to Market, Stress
Testing e Duration dos instrumentos, e avaliar os riscos aos quais a Companhia esta exposta. Em 31 de
dezembro de 2017 e 2016 a Companhia ndo possuia transac¢des envolvendo derivativos.

(30 ) INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os instrumentos financeiros, marcados a valores justos e/ou cujo valor contabil é diferente materialmente
do respectivo valor justo, classificados de acordo com as praticas contabeis adotadas pela Companhia
sao, como segue:
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311272017

Nota
Explicativa Categoria Mensuragao Nivel ) Contabil Valor Justo

Ativo

Caixa e equivalente de caixa 5 (a) 2) Nivel 1 179.243 179.243

Ativo financeiro da concesséo 10 (b) 2) Nivel 3 1.198.822 1.198.522
1.378.065 1.378.065

Passivo

Empréstimos e financiamentos - principal e encargos 14 (a) (1) Nivel 2 (**) 51.101 50.957

Debéntures - principal e encargos 15 (c) (1) Nivel 2 (**) 1.323.229 1.333.987
1.374.330 1.384.944

Legenda

Categoria: Mensuragao:

(a) - Valor justo contra o resultado (1) - Mensurado ao custo amortizado

(b) - Disponivel para venda (2) - Mensurado ao valor justo

(c) - Outros passivos financeiros

(*} Refere-se & hierarquia para determinacdo do valor justo
(**) Apenas para fins de divulgacdo de acordo com o CPC 40 (R1)

Os instrumentos financeiros cujos valores contdbeis se aproximam dos valores justos, devido a sua
natureza, na data destas demonstra¢ées financeiras, sao:

e Ativos financeiros: (i) consumidores, concessiondrias e permissionarias, (ii) contas a receber -
CDE, (iii) caug¢des, fundos e depdsitos vinculados, (iv) servigcos prestados a terceiros, (v) convénios
de arrecadacao e (vi) ativo financeiro setorial;

e Passivos financeiros: (i) fornecedores, (ii) taxas regulamentares, (i) consumidores,
concessionarias e permissionarias a pagar, (iv) Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e
Tecnoldgico - FNDCT, (v) Empresa de Pesquisa Energética - EPE, (vi) Programa Nacional de
Conservacao de Energia Elétrica — PROCEL, (vii) convénios de arrecadacao, (viii) descontos
tarifarios — CDE, e (ix) passivo financeiro setorial.

Adicionalmente, ndo houve em 2017 transferéncias entre os niveis de hierarquia de valor justo.

a) Valorizacdo dos instrumentos financeiros

Conforme mencionado na nota 4, o valor justo de um titulo corresponde ao seu valor de vencimento (valor
de resgate), trazido a valor presente pelo fator de desconto (referente a data de vencimento do titulo),
obtido da curva de juros de mercado em reais.

O CPC 40 (R1) requer a classificacdo em uma hierarquia de trés niveis para mensurac¢des a valor justo
dos instrumentos financeiros, baseada em informacdes observaveis e ndo observaveis referentes a
valorizag&o de um instrumento financeiro na data de mensuracéo.

O CPC 40 (R1) também define informacdes observaveis como dados de mercado obtidos de fontes
independentes e informacdes ndo observaveis que refletem premissas de mercado.

Os trés niveis de hierarquia de valor justo séo:
- Nivel 1: precos cotados em mercado ativo para instrumentos idénticos;

- Nivel 2: informagdes observaveis diferentes dos precos cotados em mercado ativo que sdo observaveis
para o ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou indiretamente (derivados dos precos);

- Nivel 3: instrumentos cujos fatores relevantes néo séo dados observaveis de mercado.

Em funcé@o da Companhia ter classificado o respectivo ativo financeiro da concesséo como disponivel para
venda, os fatores relevantes para avaliagdo ao valor justo ndo sdo publicamente observaveis. Por isso, a
classificagdo da hierarquia de valor justo € de nivel 3. A movimentagcdo e as respectivas perdas no
resultado do exercicio R$ 42.193 (ganhos de R$ 52.106 em 2016), assim como as principais premissas
utilizadas, estao divulgadas na nota 10.

56



b) Analise de sensibilidade

Em consonéncia com a Instrucdo CVM n° 475/2008, a Companhia realizou analise de sensibilidade dos
principais riscos aos quais seus instrumentos financeiros estdo expostos, basicamente representados por
variacdo das taxas de juros.

Quando a exposi¢do ao risco é considerada ativa, 0 risco a ser considerado é uma reducdo dos
indexadores atrelados devido a um consequente impacto negativo no resultado da Companhia. Na mesma
medida, quando a exposi¢do ao risco é considerada passiva, o risco € uma elevacdo dos indexadores
atrelados por também ter impacto negativo no resultado. Desta forma, a Companhia esta quantificando os
riscos através da exposicao liquida das variaveis (CDI, IPCA, SELIC e TJLP), conforme demonstrado:

b.1) Variag&o das taxas de juros

Supondo: (i) que o cenario de exposicao liquida dos instrumentos financeiros indexados a taxas de juros
variaveis em 31 de dezembro de 2017 fosse mantido, e (ii) que os respectivos indexadores anuais
acumulados nos ultimos 12 meses para esta data base permanecam estéaveis (CDI 6,89% a.a, TIJLP
7,00% a.a, IPCA 2,76% a.a. e SELIC 9,70% a.a), os efeitos que seriam registrados nas demonstra¢cfes
financeiras para os proximos 12 meses seria uma despesa financeira liquida de R$ 42.429 (despesas de
CDI R$ 82.199, TJLP R$ 314, e receitas com IPCA R$ 33.087 e SELIC R$ 6.997). Caso ocorram
oscilagdes nos indices de acordo com os trés cenarios definidos, o valor da despesa financeira liquida
seria impactado em:
Redugéo (aumento)

Elevagao/Redugao Elevagao/Redugao
Cenario provavel de indice em 25%  de indice em 50%

Instrumentos Exposicao (a) Risco (a) (b} (b)
Instrumentos financeiros ativos 130.207 (104) 2113 4.329
Instrumentos financeiros passivos (1.323.228) 1.059 (21.469) (43.997)

(1.193.022) alta CDI 955 (19.356) (39.668)

Instrumentos financeiros passivos (4.481) il (64) (140}
(4.481) alta TILP 11 (64) (140)

Ativo financeiro da concesséo 1.198.822 13.307 1.708 (9.890)
1.198.822 baixa IPCA 13.307 1.708 (9.890)

Ativos e passivos financeiros setoriais 72.129 (2.048) (811) 426
72.129 baixa SELIC (2.048) (811) 426

Total 73.449 12.225 (18.523) (49.272)

(a) Os indices de CDI, TILP, IPCA e SELIC considerados de: 6,81%, 6,75%, 3,87% e 6,86%, respectivamente, foram obtidos através de informacdes
disponibilizadas pelo mercado.

(b) Caonforme requerimento da Instrugdo CVM n® 475/08, os percentuais de elevacdo ou reducdo foram aplicados sobre os indices no cenario provavel.

c) Andlise de liquidez

A Companhia gerencia o risco de liquidez através do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos
e reais, bem como pela combinagéo dos perfis de vencimento dos seus passivos financeiros. A tabela
abaixo detalha os vencimentos contratuais para os passivos financeiros registrados em 31 de dezembro
de 2017, considerando principal e juros, e esta baseada no fluxo de caixa ndo descontado considerando
a data mais proxima em que a Companhia deve liquidar as respectivas obrigacdes.

Media
Mol Nota pondomde Mencs de 1 13 mases 3moses & 1.3 anos 4.5 anos WMais do.5 Tatal
explicativa  das taxas de mes 1 ano anos
juros
Fomecadorss 13 £05 418 126433
Empréstimos e financiamentos - pancipal & encargos 14 5,08% 1764 1892 26 £427 118
Debintirns - prnopsl & socargos 15 3.4%% 1
Taxas reguiamentares 17
Outros 2 44 473
Consumidess 8 CONCRS3I0NaNas 44 l'-
EPE | FNOCT 1 PROCEL 147% 2052
Comeério de arecadacio _10.682 » - i, - ] s 10882
Tosal 506,829 3.892 98238 1.429.067 SA27 172,029 2.216.452
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d) Risco de crédito

Caixa, equivalentes de caixa e derivativos sdo mantidos com bancos e instituicdes financeiras que possuem rating
AA-.

O risco de crédito nas operacdes de Consumidores, Concessionarias e Permissionarias € decorrente da exposicao a

perdas financeiras resultantes do descumprimento de obrigag6es financeiras pelas contrapartes. Mensalmente, o risco
€ monitorado e classificado de acordo com a exposic¢ao atual, considerando o limite aprovado pela Administragao.

(31) COMPROMISSOS

Os compromissos da Companhia relacionados a contratos de longo prazo sdo como segue:

Menos de Mais de 5

Obrigacbes contratuais em 31/12/2017 Duracio 1 ano 1-3 anos 45 anos anos Total

Compra de energia (exceto ltaipu) até 10 anos  1.258.195  2.303.369 2.336.636 4.623.380 10.521.580
Compra de energia de ltaipu até 10 anos 387405 7365717 704 672 1.639.288 3.467.082
Encargos de Transmissdo e Distribuicdo  até 10 anos 431.870 955836 1.074.370 2.404.244 4.866.320
Total 2.077.470 3.994.922 4.115.678 8.666.912 18.854.982

(32) EXPOSICAO DECORRENTE DE PRECOS ENTRE SUBMERCADOS - CCEE

A Companhia é parte ativa no processo n° 2002.34.00.026509-0, cujo pleito é a anulacéo dos efeitos do
Despacho ANEEL n° 288, que determinou a obrigatoriedade da adesdo ao mecanismo de alivio de
exposic¢do financeira para as operagdes realizadas no ambito do extinto Mercado Atacadista de Energia
(MAE), atualmente Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE). As transag¢fes efetuadas sem
a adesdo ao mecanismo de alivio de exposi¢cdo de diferenca de precos entre 0os submercados resultaram
num ganho de R$ 437.800 (nota 6) e, em 16 de maio de 2002, a ANEEL emitiu o Despacho n° 288,
considerando ilegal a op¢do da Companhia durante o periodo anterior a aprovacao do ato.

A Companhia, mesmo n&do concordando com o Orgédo Regulador e mantendo o questionamento judicial
do Despacho n° 288, registrou em 31 de dezembro de 2002, por tratar-se de ativo contingente, proviséo
para perdas sobre esse crédito, no montante de R$ 437.800 (nota 6).

Durante o periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002, a Companhia efetuou transa¢des de compra
e venda de energia no ambito da CCEE, resultando no montante liquido a pagar de R$ 56.739 (R$ 128.438
atualizados até 31 de dezembro de 2017) (nota 13), cujo pagamento esta suspenso por conta de decisédo
judicial obtida em Medida Cautelar n. 0043277-81.2012.4.01.0000/DF.

Com o ajuizamento do processo n° 2002.34.00.026509-0, a Companhia obteve liminar a fim de que os
valores que o Despacho n° 288 Ihe suprimiram, fossem imediatamente pagos. Em decorréncia disso, a
ANEEL e a CCEE executaram os atos necessarios para tanto, determinando a um conjunto de empresas
gue depositasse os valores em favor da Companhia. Parte dessas empresas se insurgiu contra a decisao
e, em 10 de novembro de 2008, a Companhia recebeu o valor de R$ 27.783 de empresas que ndo
obtiveram liminares. Em 18 de novembro de 2008 foi proferida decisdo reconsiderando, em parte, a
antecipacdo de tutela, para torna-la sem efeito no tocante & imposicdo a ANEEL da obrigacdo de
contabilizar esses valores em favor da Companhia e, em funcdo dessa deciséo, a Companhia registrou
um passivo no mesmo montante, que atualizado até 31 de dezembro de 2017 corresponde a R$ 44.473
(nota 20).

Em 29 de junho de 2012, foi publicada a sentenca do processo n° 2002.34.00.026509-0, que julgou
improcedentes os pedidos da Companhia. De acordo com a sentencga, a adesdo ao mecanismo de alivio
de exposicao deve ser entendida como mandatéria — e ndo facultativa, conforme defendido pela
Companhia — e o Despacho n° 288 considerado como legal.

Em 11 de julho de 2012, a Companhia interpds recurso de apelacdo contra tal sentenca que, em 27 de
marco de 2014, por maioria de votos (2x1), foi provido pelo Tribunal Regional Federal da 12 Regido,
determinando a ilegalidade do Despacho n° 288. As partes requeridas no processo apresentaram recursos
de embargos de declaracdo contra esta decisédo. Em 15 de janeiro de 2016 foi publicada decisdo negando
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provimento aos recursos e mantendo a decisdo favoravel a Companhia. Ainda no Tribunal Regional
Federal da 12 Regido as partes requeridas apresentaram recursos de embargos infringentes, visando a
modificacdo do mérito da deciséo favoravel obtida pela Companhia. Os recursos aguardam julgamento.

Além da existéncia da discusséo judicial sobre a legalidade do Despacho n° 288, diversos agentes do
mercado de energia elétrica ingressaram em juizo contra a Companhia objetivando a cobranca dos valores
dos créditos oriundos da liquidagdo promovida pela CCEE sob os efeitos do Despacho n° 288, sendo que
a Unica acgdo desta natureza que prosperou foi a ajuizada pela Energisa Minas Gerais — Distribuidora de
Energia S.A., cuja liquidacdo ocorreu em 27 de setembro de 2016, encerrando desta forma a acdo de
cobranca no valor atualizado de R$ 16.644, sendo de (i) principal R$ 2.503, (ii) corregdo monetaria e juros
R$ 12.603 e (jii) custas judiciais e honorarios de R$ 1.538.

(33) TRANSACOES NAO ENVOLVENDO CAIXA

A Companhia possuiu no exercicio de 2017, um valor de R$ 3.011 (R$ 4.086 em 2016) referente a juros
capitalizados no intangivel da concesséo - infraestrutura de distribui¢éo.

(34 ) FATO RELEVANTE E EVENTO SUBSEQUENTE

Em 12 de dezembro de 2017, foi autorizado pelo Conselho de Administracdo da Companhia a sexta
emissdo de debéntures simples ndo conversiveis em acgbes, em série Unica, no montante total de
R$ 520.000. Os recursos liquidos obtidos serdo destinados para refinanciamento de dividas e refor¢o do
capital de giro.

Em 09 de janeiro 2018, foram subscritas e integralizadas 300.000 debéntures, nominativas e escriturais
em uma Unica série, da espécie quirografaria, ndo conversiveis em ag¢des, com valor nominal unitario de
R$ 1.000 (mil reais) o que gerou uma captacgéo total de R$ 300.000 com vencimento em janeiro de 2021.
Os juros serdo pagos semestralmente a partir de julho de 2018, ao custo de 100% do CDI + 0,48%. Os
recursos liquidos obtidos serdo destinados para refinanciamento de dividas e reforco do capital de giro.
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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores da
RGE Sul Distribuidora de Energia S.A.
Sao Leopoldo - RS

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da RGE Sul Distribuidora de Energia S.A. ("Companhia”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 ¢ as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira da RGE Sul Distribuidora de Energia
S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na se¢éo a seguir,
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras”. Somos
independentes em relag&o & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria s&o aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragoes financeiras como um todo e na formagéo de nossa opiniao sobre
essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Para cada assunto abaixo, a descrigdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, & apresentado no contexto das
demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.
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No6s cumprimos as responsabilidades descritas na segéo Intitulada "Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluinde aquelas em relagdo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugdo de procedimentos planejados
para responder a nossa avaliagao de riscos de distor¢des significativas nas demonstragdes
financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar os
assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstrages
financeiras da Companhia.

Reconhecimento da receita ndo faturada

Parte das receitas reconhecidas pela Companhia referem-se a servigos prestados e nao faturados
aos consumidores finais (“receitas nao faturadas"), uma vez que o faturamento é efetuado tomando
como base ciclos de faturamento que em alguns casos ndo coincidem com o periodo de
encerramento contabil. Dessa forma, a receita ndo faturada corresponde 2 energia elétrica ja
fornecida até a data do balango e ainda nao faturada ac consumidor, calculada em base estimada. O
saldo de contas a receber derivadas do fornecimento nao faturado totaliza R$193 milhdes em 31 de
dezembro de 2017 e esta divulgado na Nota Explicativa n® 6 as demonstragbes financeiras.

O calcule da receita nao faturada é significativo para a nossa auditoria devido a relevancia dos
valores envolvidos e as especificidades atreladas ao processo de estimativa, o qual leva em
consideracéo dados historicos, além de julgamentos por parte da Administracio sobre a estimativa
de consumo por parte dos consumidores, a fim de garantir que a receita seja contabilizada na
competéncia correta.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto:

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliagio do desenho e da eficacia dos
controles intemos implementados pela Administrag@o sobre o cdlculo da receita ndo faturada, a
revisao da integridade e precisédo dos dados utilizados, o recalculo do valor apurado, bem como a
compreenséo e documentagéo do processo de estimativa e das premissas utilizadas pela
Administracao.

Adicionalmente, avaliamos a adequagéo das divulgagtes da Companhia sobre este assunto.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta consistente com a
avaliagdo da Administracao, consideramos aceitdveis as politicas para reconhecimento e
mensuragdo da receita ndo faturada da Companhia para suportar os julgamentos, estimativas e
informagdes incluldas, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Infraestrutura da concesséo
Conforme divulgado nas notas explicativas 10 e 12 as demonstragdes financeiras, em 31 de
dezembro de 2017, a Companhia possui registrado ativo financeiro e ativo intangivel da concesséo

nos montantes de R$1.199 milhdes e R$1.447 milhdes, respectivamente, que, em conjunto,
representam a infraestrutura da concesséo.
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O valor dos investimentos aplicados na Infraestrutura a servigo da concessao € parte essencial na
metodologia aplicada pelo poder concedente para definico da tarifa a ser cobrada pela Companhia
aos consumidores finais, nos termos do Contrato de Concesséo. A definigao de quais gastos s&o
elegiveis a serem capitalizados como custo na infraestrutura é passivel de julgamento por parte da
Administracdo. Adicionalmente, a determinacdo dos gastos que se qualificam comao investimento na
infraestrutura da concesséo também impacta diretamente a avaliagao do ativo financeiro da
concessdo, que representa a parcela dos investimentos efetuados pela Companhia e que ndo serdo
completamente amortizados ao final do prazo de concesséo.

Devido as especificidades atreladas ao processo de capitalizacdo de gastos e a avaliagao
subsequente de gastos com infraestrutura, além da magnitude dos montantes envolvidos,
consideramos esse um principal assunto de auditoria,

Como nossa auditoria conduziu esse assunto:

Nossos procedimentos de auditoria envolveram, dentre outros, a avaliagdo das politicas da
Companhia para a defini¢do dos investimentos em infraestrutura, do desenho e a eficacia dos
controles internos implementados pela Administragéo da Companhia sobre a contabilizagio dos
gastos com infraestrutura, incluindo o rateio dos custos indiretos, as politicas estabelecidas pela
Companhia para tal contabilizagao e sua aderéncia as normas contabeis vigentes, e a comparagio
dos custos com os dados historicos e os padroes observaveis da indstria e o exame, em base de
testes, da documentagéo suporte para os gastos incorridos durante o exercicio de 2017 com base
nessas politicas.

Recalculamos também o valor do ativo financeiro registrado pela Companhia, discutimos as
premissas utilizadas pela Administragdo, confrontamos com informacgdes externas do mercado e
estabelecidas pelo regulador, assim como observamos as variagées ocorridas nas (iltimas revisdes
tarifarias anuais e periodicas.

Adicionalmente, avaliamos a adequacao das divulgagdes da Companhia sobre este assunto.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta consistente com a
avaliagdo da Administragdo, consideramos aceitaveis as politicas para reconhecimento e
mensuragdo da infraestrutura da concessdo da Companhia para suportar os julgamentos, estimativas
& informagdes incluidas, no contexto das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

Provisbes para riscos fiscais, civeis, trabalhistas e regulatérios
Conforme divulgado na Nota Explicativa n® 19, a Companhia é parte em diversos processos fiscais,
civeis, trabalhistas e regulatérios decorrentes do curso normal de suas atividades cujo valor agregado

totaliza R$487 milhdes cuja probabilidade de perda foi considerada possivel pela Administracio e,
portanto, nenhuma provisao foi constituida em 31 de dezembro de 2017,
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Devido a relevancia dos valores envolvidos nos processos em andamento, ao julgamento envolvido
na determinacao de reconhecimento ou nao de uma proviséo pela Administragao com base na
opinido dos seus consultores juridicos, e pela complexidade dos assuntos e do ambiente juridico no
Brasil, consideramos esse um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto:

Nossos procedimentos de auditoria envolveram, dentre outros, a obtengéo de cartas de confirmagéo
junto aos consultores juridicos externos da Companhia, bem como a realizagao de reuniées
periddicas com a Administragao para discutir a evolugao dos principais processos judiciais em aberto,
a fim de comparar suas avaliagbes acerca das causas em aberto com posi¢ées consideradas pelos
consultores juridicos externos. Também envolvemos nossos especialistas em tributos para nos
auxiliar na analise da razoabilidade das expectativas de perdas das causas mais significativas de
natureza tributaria. Examinamos a adequacao das divulgacdes efetuadas pela Companhia sobre o
assunto. Nos procedimentos realizados identificamos um ajuste de insuficiéncia na provisédo para
riscos regulatérios que néo foi ajustada em razdo de sua imaterialidade sobre as demonstragtes
financeiras tomadas em conjunto.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta consistente com a
avaliagao da Administracdo, consideramos aceitaveis as politicas para reconhecimento &
mensuragao das provisoes para riscos fiscais, civeis, trabalhistas e regulatérios da Companhia para
suportar os julgamentos, estimativas e informagdes incluidas, no contexto das demonstracGes
financeiras tomadas em conjunto.

Reconhecimento de créditos fiscais diferidos

Conforme divulgado na Nota Explicativa n® 9 as demonstraces financeiras, em 31 de dezembro de
2017, a Companhia possui registrado créditos fiscais diferidos no montante total de R$367 milhdes,
decorrentes de diferengas temporarias na base de calculo dos tributos e sobre prejuizos fiscais e
bases negativas de contribuicio social, que sdo reconhecidos contabilmente na medida em que haja
expectativa de lucros tributdveis futuros para a realizacdo dos mesmos.

Este assunto e significativo para nossa auditoria em fungao da relevancia dos tributos diferidos
registrados e pela complexidade e subjetividade envolvida no processo de preparagdo e revisao das
projegoes de lucros tributaveis futuros para suportar o registro desses créditos fiscais, uma vez que
as mesmas requerem a aplicacao de julgamento por parte da Administragado, incluindo utilizacéo de
premissas complexas.

Como nossa conduziu esse assunto:

Nossos procedimentos de auditoria consistiram, entre outros, na revisao das premissas criticas
incluidas nas projegoes de resultados, incluinde a avaliagédo da metodologia utifizada e a revisio dos
calculos que suportam a analise de recuperabilidade dos créditos tributérios registrados.
Adicionalmente envolvemos nossos especialistas das areas tributaria e de avaliagio de projecoes
para nos auxiliar nos procedimentos de avaliacdo da integridade e razoabilidade das bases
projetadas, comparagéo de dados disponiveis, informagdes historicas e prospectivas da Companhia e
analise da recuperabilidade dos valores registrados.
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Adicionalmente, avaliamos a adequagao das divulga¢des da Companhia sobre este assunto,
incluidas na Nota Explicativa n® 9.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta consistente com a
avaliagio da Administragao, consideramos aceitaveis as politicas para reconhecimento e
mensuragdo dos creditos fiscais diferidos da Companhia para suportar os julgamentos, estimativas e
informagdes incluidas, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Outros assuntos
Demonstragao do valor adicionado

A demonstragdo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017,
elaborada sob a responsabilidade da Administragéo da Companhia, foi submetida a procedimentos
de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragées financeiras da Companhia.
Para a formagao de nossa opinido, avaliamos se essa demonstragéo esta conciliada com as
demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido
estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnhico CPC 09 - Demonstragao do
Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstragéo do valor adicionado foi adequadamente
elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento
Técnico e séo consistentes em relagdo as demonstracgbes financeiras tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor

A Administraco da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da Administrag&o.

Nossa opini@o sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragéo e ndo
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatorio,

Em conexao com a auditoria das demonstragées financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragées financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorgéo relevante no Relatorio da Administragdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito,

Responsabilidades da Administracio e da governancga pelas demonstragdes financeiras
A Administrac8o & responsavel pela elaboragao e adequada apresentagéo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que

ela determinou como necessérios para permitir a elaboracéo de demonstrages financeiras livres de
distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboragao das demonstragbes financeiras, a Administragao é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das
demonstragoes financeiras, a ndo ser que a Administragéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela superviséo
do processo de elaboragéo das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As
distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional @ mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

= |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgao relevante
resultante de fraude & maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles intemos, conluio, falsificacao, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo  com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

» Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragao.
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= Concluimos sobre a adequagao do uso, pela Administracéo, da base contabil de continuidade
operacional &, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigbes que possam levantar davida significativa em relagéo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar aten¢@o em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagées forem
inadequadas. Nossas conclusbes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentaco geral, a estrutura e o contelido das demonstragées financeiras, inclusive
as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgac¢éo plblica do assunto, ou quando, em circunstincias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatdrio
porque as consequéncias adversas de tal comunicagéio podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Porto Alegre, 7 de margo de 2018,

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6

C'Z":) _,2-7(‘\‘ .
-

Américo F. Ferreira Neto
Contador CRC-1-SP 192.685/0-9
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RGE Sul Distribuidora de Energia S.A.
CNPJ n2 02.016.440/0001-62

Balango Patrimonial em
31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

Notas 3111212017 3171212016
Reapresentado
Ativo
Ativo Circulante 1.301.220 1.087.277
Caixa e Equivalentes de Caixa 5 179.243 145.925
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 6 504173 641.108
Tributos Compensaveis T 24374 17.839
Almaoxarifado Operacional 11.627 12.755
Ativos Financeiros Setonais a 477410 173.375
Despesas Pagas Antecipadamente 9257 7.105
Outros Ativos Circulantes 10 95136 89.170
Ativo Nao Circulante J.683.439 3.127.608
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 6 113.340 117.908
Tributos Compensaveis 7 31673 20770
Depdsitos Judiciais e Caugdes 18 65465 45.051
Tributos Diferidos 9 390.004 2359380
Ativos Financeiros Setoriais a 191.180 294382
Bens e Direitos para Uso Futuro 5091 4 260
Bens e Atividades M&o Vinculadas a4 Concessdo do
Senico Publico de Energia Elétrica 12 300.905 325.880
Imobilizado 11 2.518.256 2.303.855
Intangivel 11 67 525 37.022
Total do Ativo 4.984.659 4.214.885

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢gfes contabeis regulatérias
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RGE Sul Distribuidora de Energia S.A.
CNPJ n® 02.016.440/0001-62

Balango Patrimonial em

31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

Passivo
Passivo Circulante
Fornecedores
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures
Obrigagdes Sociais e Trabalhistas
Beneficio Pds-Emprego
Tributos
Provisdo para Litigios
Encargos Setoriais

Passivos Financeiros Setoriais
Outros Passivos Circulantes

Passivo Nao Circulante
Formecedores
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures
Beneficio Pas-Emprego
Tributos
Provisdo para Litigios
Encargos Setoriais
Passivos Financeiros Setoriais
Cutros Passivos Nao Circulantes
Obrigagdes Vinculadas a Concessdo do Senico
Publico de Energia Elétrica

Total do Passivo

Patrimdnio Liquido
Capital Social
Reservas de Capital
Outros Resultados Abrangentes
Reservas de Lucros
Prejuizos Acumulados
Acdes em Tesouraria
Total do Patrimonio Liquido

Total do Passivo e do Patrimdnio Liquido

Motas

13
14

15

17
18

16

19

13
14
15
17
18
16

19
20

21

31122017 3111272016
Reapresentado
1.269.203 1.052.877
405418 442 112
32133 47 295
29846 N7

34 -
76.443 81.963
87.565 53729
127 861 86.014
456.742 269.004
£3.161 39.643
2.157.715 1.798.716
128 438 129 148
1.342.197 1.133.5583
77.589 74830
18 839 26814
82.813 32990
38.939 34805
139.719 62 931
73.964 45352
266217 258.293
3.426.918 2.851.593
1.495.084 1.386.558
103.545 3.564
(36.314) (27.331)
70.781 96.003
(67.299) (87 448)
(8.056) (8.056)
1.557.7T41 1.363.292
4.984.659 4.214.885

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢g6es contédbeis regulatérias
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RGE Sul Distribuidora de Energia S.A.
CNPJ n® 02.016.440/0001-62

Demonstragdes do Resultado para os Exercicios Findos em
31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

2016
Notas 2017 Reapresentado
Receita / Ingresso 22 5.046.573 4.760.305
Fornecimento de Energia Elétrica 2187388 2.500.257
Suprimento de Energia Elétrica 13.667 20533
Energia Elétrica de Curto Prazo 321.906 151.138
Disponibilizagdo do Sistema de Transmisséo e
R 1.951.073 2.127.579
Distribuicao
Ativos e Passivos Financeiros Setoriais 22171 (359.979)
Senvicos Cobraveis 20160 19.815
Doacdies, Contribuic@es e Subvencdes
Vinculadas ao Senigo Concedido 302.239 281.989
Outras Receitas Vinculadas 28.349 18.973
Tributos (1.469.855) (1.612.196)
ICMS (1.034.730) (1.142.298)
PIS-PASEP (77.615) (83.813)
COFINS (357.499) (386.076)
1SS (11) (9)
Encargos - Parcela "A" (617.246) (651.301)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (14.669) (12.359)
Programa de Eficiéncia Energética - PEE (14.669) (12.358)
Conta de Desenvolimento Energético - CDE (449.615) (543.017)
Taxa de Fiscalizacdo de Servicos de Energia
Elétrica —- TFSEE (3.034) (2.930)
Outros Encargos (135.199) (80.637)
Receita Liquida / Ingresso Liquido 2.959.472 2.496.808
Custos Nao Gerenciaveis - Parcela "A" 23 (2.235.224) (1.862.347)
Energia Elétrica Comprada para Revenda (2.002.027) (1.613.176)
Encargo de Transmissdo, Conexdo e
Distribuicao (233.197) (249.171)
Resultado Antes dos Custos Gerenciaveis 724.248 634.461
Custos Gerenciaveis - Parcela "B" (676.808) (689.866)
Pessoal & Administradores 24 (168.223) (171.883)
Material (20.373) (19.783)
Senvicos de Terceiros (115.876) (109.297)
Arrendamento e Aluguéis (15.362) (22.779)
Seguros (783) (1.133)
Provisdes (115.626) (132.952)
(-} Recuperacdo de Despesas 2.066 73
Tributos (689) (1.796)
Depreciagdo e Amortizagdo (160.534) (150.689)
Depreciagdo (127 462) (117.272)
Amaortizagdo (33.072) (33.417)
Gastos Diversos (22.092) (32.021)
Outras Receitas Operacionais 3.196 1.435
COutras Despesas Operacionais (59.512) (49.681)
Resultado da Atividade A7.440 (55.40%)
Resultado Financeiro 25 (106.863) (197.588)
Receitas Financeiras 113.203 177.749
Despesas Financeiras (220.066) (375.337)
Resultado Antes dos Impostos Sobre o Lucro (59.423) (252.993)
Despesa com Impostos sobre o Lucro 9 44.796 (196.174)
Resultado Liquido do Exercicio (14.626) (449.167)
Atribuivel aos Acionistas Controladores (14.626) (449.167)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis regulatérias
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RGE Sul Distribuidora de Energia S.A.
CNPJ n® 02.016.440/0001-62

Demonstracdo do Resultado Abrangente para os Exercicios Findos em

31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

Resultado Liquido do Exercicio

Outros Resultados Abrangentes
Previdéncia Privada — Superavit (Déficit) Atuarial Liquida dos Impostos
Reavaliagdo Regulatdria Compulsdria BRR Liguida dos Impostos
Outros Resultados Abrangentes do Exercicio, Liquidos de Impostos

Total de Resultados Abrangentes do Exercicio, Liquidos de Impostos

Atribuivel aos Acionistas Controladaores
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2017 2016
(14.626)  (449.167)
568 (32.488)
(9.551)  (11.930)
(8.983)  (44.418)
(23.609) _ (493.585)
(23.609) (493 .585)
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RGE Sul Distribuidora de Energia S.A.

CNPJ n2 02.016.440/0001-62

Demonstragéo dos Fluxos de Caixa para os Exercicios Findos em

31 de dezembro de 2017 e 2016

(Valores expressos em milhares de reais)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Resultado Liquido do Exercicio

Despesas (Receitas) que ndo afetam Caixa e Equivalentes de Caixa

Amortizacdo

Depreciacdo

Ganhos/baixas liquidos do ativo imobilizado
Imposto de renda e Contribuigdo social

Juros e variagies maonetarias

Obrigacdes pds-emprego

Provisdies para créditos de liquidacdo duvidosa
Provisdies para litigios

Redugao (aumento) de ativos
Consumidores, concessionarias e permissionarias
Depositos vinculados a litigios
Tributos compensaveis
Ativos financeiros setoriais
Qutros ativos operacionais

Aumento (redugéo) de passivos
Encargos setoriais
Fornecedores
Passivos financeiros setariais
Obrigaces pds-emprego
Tributos e contribuigdo social
Proviséies para litigios

Repasse para o Fundo da Conta de Desenvolvimento Energético

Outros passivos operacionais

Caixa gerado (consumido) pelas atividades operacionais

Encargos de dividas pagos
Imposto de renda e contribuicdo social pagos

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adicdes do imobilizado e intangivel
Titulos e valores mobiliarios adquiridos

Aplicagdes e resgates de investimentos de curto prazo
Caixa liquido gerado (consumido) das atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captacdo de empréstimos e debéntures

Amortizacdo de principal de empréstimos e debéntures

Aumento de capital por acionistas controladores
Dividendos
Outros

Caixa liquido gerado (consumido) das atividades de financiamento

Saldo de caixa oriundo de Incorporacdo

Variagio liquida do caixa e equivalentes de caixa

DEMONSTRAGAO DA VARIAGCAO DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

No inicio do exercicio
No fim do exercicio

3122017 311212016
(14.626) (449.167)
33.072 33.417
127 462 117272

(6.545) 32.620
(44.796) 196.174
214.908 219.142
9.522 6.432
28515 66.653
76.329 59.345
426.141 281.888
112.987 (76.427)
(21.112) (8.176)
785 (6.172)
(47.694) 385.734
7.019 21.177
25 603 (59.180)
(35.129) (.785)
(169.358) 76.092
(6.168) (10.330)
(20.610) (9.792)
(19.074) (27.290)
- (22.604)
43.736 (33.594)
294.126 502.541
(140.762) (226.176)
(14.521) (2.180)
138.843 274.185
(411.980) (276.606)
- (1.158)
- B0.741
(411.980) (197.023)
219.887 1.100.000
(19.534) (1.307.918)
45.000 -
- 295 456
- (41.077)
245.053 46461
61.402
33.318 123.623
145,925 22.302
179.243 145,925

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis regulatorias
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Relatdorio da Administracao Regulatorio

Senhores Acionistas,

Apresentamos a seguir, relatdrio das principais atividades no exercicio de 2017, em conjunto com
as Demonstracbes Contabeis Regulatérias elaboradas de acordo com a legislacdo societéaria
brasileira e com o Manual de Contabilidade do Setor Elétrico - MCSE, os quais consideramos
importantes para divulgar o desempenho da RGE Sul Distribuidora de Energia S.A. (“RGE Sul” ou
“Companhia™) para a sociedade, parceiros, investidores e consumidores.

Consideracgdes Iniciais — Em 2017, a RGE Sul cumpriu com sua agenda estratégica, atendendo
com eficiéncia as demandas de seus 1,3 milhdo de clientes, em 118 municipios do Estado do Rio
Grande do Sul.

As vendas de energia para o mercado cativo registraram uma reducédo de 8,2% em relacdo ao
exercicio de 2016. Destaca-se a classe industrial, que registrou reducdo de 37,5% ante 2016.

Em fevereiro de 2018 a Aneel divulgou o resultado do Prémio IASC (indice Aneel de Satisfacdo
do Consumidor), que premiou a RGE Sul como a melhor concessionaria de energia elétrica de
todo o Rio Grande do Sul.

Ao longo deste relatério serdo apresentadas as informacdes mais relevantes do dltimo exercicio,
como o reajuste das tarifas de energia e as iniciativas que visam melhorar a qualidade do
fornecimento de energia e dos servicos prestados aos clientes.

Perfil — A RGE Sul distribui energia elétrica para aproximadamente 3,4 milhdes de pessoas, numa
area que abrange 118 municipios do Estado do Rio Grande do Sul, entre a regido metropolitana
de Porto Alegre e a fronteira com o Uruguai e a Argentina, respectivamente nos municipios de
Santana do Livramento, Uruguaiana e Sdo Borja. Atende atualmente 1,3 milh&o de consumidores
cativos e 313 consumidores livres. Em 2017, a Concessionaria distribuiu 6.769 GWh ao mercado
cativo e 2.077 GWh ao mercado livre.

Ligacdo de consumidores — No ano de 2017 foram faturadas 16.911 unidades consumidoras a
mais que em 2016. Estas novas unidades consumidoras foram principalmente nas classes
residencial e rural.

Residencial 1.055.942 1.082.787 1.100.385 1.110.815 1.121.941
Comercial 85.807 85.568 85.241 84.153 88.075
Industrial 8.035 7.839 7.590 7.183 7.221
Rural 110.628 109.270 104.771 107.108 109.005
Poderes Publicos 8.767 8.973 9.084 9.125 9.042
lluminacgédo Pudblica 111 111 111 111 110
Servigo Publico 943 992 981 993 1.005
Total 1.270.233 1.295.540 1.308.163 1.319.488 1.336.399

Variacao 2,0%0 1,0%6 0,9%0 1,3%

Comportamento do mercado — A distribuicdo de energia da RGE Sul, no periodo de janeiro a
dezembro de 2017, totalizou 8.846 GWh, sendo 6.769 GWh para o mercado cativo (7.376 GWh
em 2016) e 2.077 GWh para o mercado livre (1.408 GWh em 2016).
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Na area de concessdao o desempenho positivo reflete o crescimento das principais classes de
consumo sendo Residencial, Comercial e Industrial. O desempenho da classe industrial reflete a
recuperacdo de relevantes setores de atividade na area de concessado, sendo: Fabricacdo de
produtos de Borracha e Plastico, com crescimento de 3,5%, fabricagdo de maquinas e
equipamentos, com crescimento de 7,2% e Fabricacdo de produtos de fumo com crescimento de
17%.

A seguir sdo apresentados resultados sobre o consumo e sua variagdo no periodo:

Mercado Atendido

Mercado Atendido - GWh 2013 2014 2015 2016 2017
Energia Faturada 7.925 8.419 7.811 7.376 6.769
Fornecimento 7.853 8.345 7.746 7.304 6.717
Residencial 2.516 2.812 2.594 2.648 2.657
Comercial 1.228 1.340 1.255 1.192 1.120
Industrial 2.086 2.062 1.886 1.429 893
Rural 1.393 1.477 1.370 1.394 1.408
Poderes Publicos 197 210 202 205 203
lluminacéo Publica 222 221 223 224 225
Servigo Publico 211 224 216 213 211
Suprimento p/ agentes de dist 72 74 65 72 52
Uso da Rede de Distribuicdo 1.049 1.108 1.057 1.408 2.077
Consumidores Livres/Dist./Ger 1.049 1.108 1.057 1.068 1.733
Consumidores Rede Basica - - - 341 344
Total 8.974 9.527 8.868 8.784 8.846
Variacao 6,2%0 -6,9%0 -0,9%0 0,7%

Consumo por classe de consumidores -
2017

m Residencial ® Comercial ™ Industrial = Rural mQutros

Perdas — A RGE Sul tem investido na fiscalizacdo e na qualificagdo de equipes especializadas no
combate as fraudes. Continuamente sao efetuadas a¢des com o objetivo de manter o nivel de
perdas dentro dos padrdes regulatdrios, que entre os anos de 2016 e 2017 foram respectivamente
12,43% e 11,99%, considerando perdas na rede basica.
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Desconsiderando as perdas na rede basica, ndo gerenciaveis pela distribuidora, o nivel de perdas
de distribuicdo para os anos de 2016 e 2017, foram respectivamente, 9,96% e 11,01%. Essa
performance é sustentada pelo programa de recuperacdo de energia, que em 2017 recuperou
119,2 GWh, por intermédio de 69 mil inspecodes.

Balango Energético

Energia Requerida 2013 2014 2015 2016 2017

Venda de Energia 7.927 8.422 7.814 7.378 6.802
Fornecimento 7.855 8.348 7.748 7.307 6.772
Suprimento p/ agentes de distribuicdo 72 74 65 71 31

Consumidores Livres/Dist./Ger. 1.079 1.103 1.023 1471 1.729

Consumidores Rede Basica - - - - 372

Mercado Atendido 9.006 9.526 8.837 8.850 8.903

Perdas na Rede Bésica 181 192 207 205 197

Perdas na Distribuigéo 1.058 865 936 1.052 " 1.016
Perdas Técnicas 847 666 693 747 669
Perdas ndo Técnicas - PNT 212 199 243 305 348

PNT / Energia Requerida % 2,07% 1,88% 2,44% 3,02% 3,44%

Perdas Totais - PT 1.240 1.058 1.143 1.256 1.213

PT /Energia Requerida % 12,10% 9,99% 11,45% 12,43% 11,99%

Total 10.246 10.584 9.980 10.106 10.116

0,
12,W9%
9,99%
3,02% 3,44%

2013 2014 2015 2016 2017

mmwm Perdas Nao-Tecnicas  —e—Perdas Totais

Importante observar que o indice de perdas resultante ndo € o utilizado para fins regulatérios
ou divulgacao publica, devido ao fato de contabilizar as perdas na rede basica. Logo, o indice
apresentado neste relatério esta mais alto que o regulatério normalmente utilizado, inclusive
calculado pela ANEEL.
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Receita — A receita decorrente do fornecimento de energia elétrica no exercicio, liquida do ICMS,
PIS e COFINS, totalizou em R$ 2.947.187 mil, conforme quadro a seguir:

Receita Liquida (R$ mil)

Residencial 1.247.334  1.279.918 -2,55%
Industrial 560.716 623.730 -10,10%
Comercial 540.965 568.970  -4,92%
Rural 355.192 346.852  2,40%
Outros 242.980 266.520 -8,83%
Total 2.947.187 3.085.989  -4,50%

Receita liquida por classe de consumidores - 2017

Residencial
42%
Comercial
19%

Industrial
19%

Importante ressaltar que a variacdo observada na Receita aqui apresentada, contempla nédo
somente os reajustes tarifarios observados, mas também o adicional de bandeira tarifaria, cuja
aplicagdo comecgou em 2015.

NUmero de consumidores — O numero de consumidores faturados em dezembro de 2017
apresentou um crescimento de 1,3% sobre o mesmo més de 2016, como se pode observar no
quadro a seguir:
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NuUmero de Consumidores
2017 2016

Residencial 1.121.941 1.110.815 1,0%

Industrial 7.221 7.183 0,5%
Comercial 88.075 84.153 4, 7%
Rural 109.005 107.108 1,8%
Outros 10.157 10.229 -0,7%
Total 1.336.399 1.319.488 1,3%

Tarifas — A tarifa média de fornecimento de energia elétrica em 2017, atingiu R$ 439,47/MWh,
com aumento de 1,8% com relacdo a 2016. Tal variacdo decorre do efeito do Reajuste Tarifario
Anual (RTA), homologado por meio da Resolugdo Homologatéria n© 2.218, de 12 de abril de 2017,
vigente de 19 de abril de 2017 a 18 de abril de 2018.

Tarifa Média de Fornecimento
em REMWE

Residencial 471,13
Industrial 392,51
Comercial 453,99
Rural 445,94
Outros 378,39

Para o calculo das tarifas médias de fornecimento por classe foi considerado a Receita do Consumo
e Demanda Ativa liquida de tributos (ICMS, PIS e COFINS) e o mercado apurado para cada classe
de consumo, conforme quadro mostrado no item “Comportamento de Mercado”.

TR PEr R el Até 50 kWh Acima de 50 KWh
consumo

Tarifas brutas - R$ 524,87 663,56

Para as tarifas por faixa de consumo da RGE Sul, foram consideradas as tarifas para a classe
residencial de até 50 kWh e acima de 50 kWh, sendo a sua composi¢cdo formada pela Tarifa de
Uso do Sistema de Distribuicdo (TUSD) e a Tarifa de Energia (TE), com tributos (ICMS, PIS e
COFINS).

Qualidade do fornecimento — Os dois principais indicadores da qualidade do fornecimento de
energia elétrica sdo o DEC (duragao equivalente de interrup¢cdes por consumidor) e o FEC
(frequéncia equivalente de interrupgdes por consumidor). A evolucdo desses indicadores é
apresentada no quadro a seguir:
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2013 14,08 7,42

2014 17,76 8,88
2015 19,11 8,42
2016 19,45 9,41
2017 15,58 7,62

Atendimento ao consumidor — A CPFL Energia, em seu compromisso de exceléncia no
atendimento ao consumidor, possui uma ampla estrutura de atendimento presencial voltada para
o cliente de baixa tensao, que sdo as Agéncias de Atendimento. Essa estrutura esta presente em
toda a area de concessao do Grupo CPFL e é dimensionada para cumprir com qualidade e eficiéncia
e presteza, as diretrizes regulatérias vigentes.

As Agéncias além de possibilitarem aos consumidores o atendimento as suas necessidades
relativas aos servicos de distribuicdo de energia elétrica, realizam negociacdes de débitos de
contas regulares e de irregularidade, recebem solicitacbes de ressarcimento de danos ou
encaminham, bem como séo responsaveis pelo relacionamento com imobiliarias e outros parceiros
que também prestam servi¢cos aos clientes.

Como resultado dessa intensa interacdo com 0 consumidor e com presenca em todos o0s
municipios da area de concesséo, no ano de 2017 houve negocia¢do de débitos de irregularidades
de anos anteriores em torno de R$ 7 milhdes.

Na RGE Sul, essa estrutura é composta por 20 agéncias de atendimento, 82 agentes credenciados
(rede conveniada) e 143 imobiliarias, responsaveis por 748.238 mil atendimentos em 2017.
Além das Agéncias de Atendimento presencial e credenciados, as distribuidoras do Grupo CPFL
estdao sempre inovando na forma de se relacionarem com os consumidores, incentivando a
utilizacdo de novas formas de atendimento:

e Call Center: com capacidade de atendimento de 50 mil chamadas/dia que, aliado a outros
canais de atendimento, absorve 4 milh6es/més de interacdo com os clientes, sem que com
isto ocorra congestionamentos nos canais de atendimento;

Site CPFL;

Aplicativo CPFL & Vocé;

SMS;

Portal CPFL Empresas;

E-mail;

Canais exclusivos para Imobiliarias, Condominios, Agentes Publicos e Hospitais;

Midias Sociais (Facebook, Twitter, Colab, Reclame Aqui e Consumidor.gov).

Tecnologia da informacdo — O desenvolvimento das diversas &reas de negd6cios de uma
Outorgada de energia depende substancialmente de solu¢gfes adequadas de Tecnologia da
Informacédo, a qual permeia e da suporte a praticamente tudo o que a Outorgada faz, mediante
sistemas de informacédo (software), redes de computadores (comunicacado légica) e atendimento
ao consumidor (processamento, suporte e infraestrutura).

Em 2017, os principais projetos e sistemas desenvolvidos na area de Tecnologia da Informacgao
foram: (i) Tarifa Branca (ii) Contingéncia para Canais de Comunicacdo de Dados.
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Desempenho econbmico-financeiro — Ressaltamos que os dados econémico-financeiros aqui
publicados refletemm as Demonstracdes Contabeis Regulatérias e diferem dos resultados
anteriormente publicados em IFRS.

Em 2017, a RGE Sul alcancgou receita liquida de R$ 2.959.472 mil, um aumento de 18,5% (R$
462.664 mil), em decorréncia principalmente da constituicdo de um ativo financeiro setorial de
R$ 221.791 mil, em oposicdo ao passivo financeiro setorial de R$ 359.979 mil registrado no ano
de 2016, uma variacdo de R$581.770 mil.

Conciliagéo do Lucro Liquido e EBITDA

Em R$ mil 2017 2016

Lucro Liquido (14.626) (449.167)
Depreciacdo e Amortizagéo 160.534 150.689
Resultado Financeiro 106.863 197.588
Impostos sobre o Lucro (44.796) 196.174
EBITDA 207.975 95.284

A Geracado Operacional de Caixa, medida pelo EBITDA, foi de R$ 207.975 mil em 2017, um
aumento de 118,3% (R$ 112.691 mil) em relacdo a 2016 e sua evolucdo pode ser observada
conforme grafico abaixo:

RGE Sul
Evoluc&o do EBITDA - Ultimos 5 anos

366

2013 2014 2015 2016 2017

Em 2017, a RGE Sul apurou prejuizo liquido de R$ 14.626 mil, uma reducéo de 96,7% (R$ 434.541
mil), refletindo principalmente a reducédo de 41,1% (R$ 155.271 mil) nas despesas financeiras e
o efeito positivo dos impostos sobre o lucro (R$ 240.970 mil).

Investimentos - Em 2017, os investimentos em Maquinas e Equipamentos da Atividade de
Distribuicdo na RGE Sul, totalizaram R$ 457.962 mil, um aumento de 62,4% em relacdo a 2016.
Para esta mesma rubrica nos préoximos cinco anos, a Companhia estima um investimento total de
R$ 2.233.960 mil (vide quadro Evolucéo e Projecédo de Investimentos).
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Evolucéo e Projecado dos Investimentos

R$ Mil em moeda constante de 31/dez/2017

Distribuicdo - Maquinas e Equipamentos - R$ Mil 2015 2016 2017 2018(p) 2019(p) 2020(p) 2021(p) 2022(p)
AIS Bruto 208.071 281.981 457.962 367.366 424.632 423.200 515.770 502.992
Transformador de Distribuicdo 29.425 37.510 45.111 17.737 19.239 19.174 19.236 20.166
Medidor 22.582 20.048 30.163 49.733 35.114 24.785 26.786 28.049
Redes Baixa Tensdo ( < 2,3 kV) 29.714 60.335 66.676 71.146 80.418 84.544 83.699 87.712
Redes Média Tens&o (2,3 kV a 44 kV) 86.871 106.371 217.500 187.014 188.737 190.958 206.772 218.962
Redes Alta Tenséo (69 kV) 8.807 10.658 46.132 9.466 21.463 20.800 23.369 41.180
Redes Alta Tens&o (88 kV a 138 kV) 809 25.723 774 1.671 1.899 10.927 18.207 28.354
Redes Alta Tens&o ( >= 230 kV) - 1.549 = -
Subestagdes Média Tens&o (priméario 30 kV a 44 kV) - - - -
Subestacdes Alta Tens&o (primario de 69 kV) 14.252 6.571 28.774 10.738 52.246 18.151 55.486 41.950
Subestacdes Alta Tenséo (primario 88 kV a 138 kV) 6.866 9.448 15.183 1.054 2.220 29.543 56.763 9.946
Subestacdes Alta Tens&o (primario >= a 230 kV) 88 - 3.457 -
Demais Maquinas e Equipamentos 8.660 3.767 4.193 18.807 23.295 24.319 25.453 26.673
Obrigagcdes Especiais do AIS Bruto (9.809) (14.933) (99.901) (1.743) (1.782) (1.860) (1.897)
Participagdes, Doagdes, Subvencdes, PEE, PED, (9.517) (7564)  (25.026) (1.743) (1.782) (1.860) (1.897)
Universalizacao
Outros (293) (7.369) (74.875) n.c n.c. n.c. n.c. n.c
Originadas da Receita (293) (7.369) (74.875) n.c. n.c. n.c. n.c. n.c.
Uttrapassagem de demanda - - (28.163) n.c n.c. n.c. n.c. n.c
Excedente de reativos - - (45.792) n.c n.c. n.c. n.c. n.c.
Diferenga das perdas regulatérias - - - n.c. n.c. n.c. n.c. n.c.
Outros (293) (7.369) (919) n.c. n.c. n.c. n.c. n.c.
Outros - - n.c n.c. n.c. n.c. n.c.
Comparativo dos Investimentos em Maquinas e Equipamentos da Distribuicao
R$ Mil 2017R 2018P 2019P 2020P 2021P 2022P
Plano de Investimentos 2017 457.962 367.366 424.632 423.200 515.770 502.992
R$ Mil 2017P 2018P 2019P 2020P 2021P
Plano de Investimentos 2016 350.134  339.633 357.640  384.068 391.781
Diferenca 30,8% 8,2% 18,7% 10,2% 31,6%

Em relacdo as diferencas entre os Planos de Investimento de 2017 e de 2016 da RGE Sul, é
importante ressaltar que as obras previstas no PDD (Plano de Desenvolvimento da Distribuic&o)
sdo orientativas e, devido as variacbes de mercado ou de outros eventos, podem sofrer

deslocamento no tempo e/ou alteragcdes em seus escopos.

Adicionalmente, as justificativas dos desvios referentes ao ano de 2016 podem ser obtidas em
detalhes através das criticas de obras do banco de dados do PDD disponivel na ANEEL.

E importante ressaltar que os valores aqui apresentados diferem do guidance anteriormente
publicado junto a CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios), ja que neste comparativo, é incluido
apenas o PDD (Plano de Desenvolvimento da Distribuicdo), que € somente voltado para ativos
elétricos da Distribuicdo, enquanto os numeros divulgados junto a CVM incluem também
investimentos em ativos néo elétricos.
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Captacdes de recursos — Para viabilizar o programa de investimentos do ano de 2017, a RGE
Sul emitiu debéntures (R$ 220 milhdes).

Valor adicionado — Em 2017, o valor adicionado liquido gerado como riqueza pela RGE Sul foi
de R$ 2.158.588 mil, representando 43% da Receita Operacional Bruta, com a seguinte
distribuicao:

2017
R$ mil %
Pessoal e Encargos 185.398 8,6%
Remuneracéo direta 109.280 51%
Beneficios 64.099 3,0%
F.G.T.S. 12.019 0,6%
Impostos, taxas e contribuicbes 1.795.790 83,2%
Federais 760.018 35,2%
Estaduais 1.035.208 48,0%
Municipais 564 0,0%
Remuneracéo de capital de terceiros 202.622 9,4%
Juros 187.175 8,7%
Aluguéis 15.447 0,7%
Remuneracao de capital proprio (25.222) -1,2%
Juros sobre o capital préprio (incluindo adicional proposto) - 0,0%
Dividendo (incluindo adicional proposto) - 0,0%
Prejuizos retidos (25.222) -1,2%
Total 2.158.588 100,0%

Importante ressaltar que a distribuicdo apresentada na tabela acima, segue o que foi reportado
nas Demonstracdes Financeiras Societarias e que a Receita Operacional Bruta utilizada para
calcular a representatividade do Valor Adicionado é a reportada nas Demonstracdes Contabeis
Regulatérias, que em 2017 foi de R$ 5.046.573 mil.

Politica de reinvestimento e distribui¢cdo de dividendos — O Estatuto Social da Companhia
prevé a distribuicdo como dividendo de, no minimo, 25% do lucro liquido, ajustado na forma da
lei, aos titulares de suas acoes.

Nos exercicios de 2017 e 2016 a Companhia n&o possuia instrumentos conversiveis em acao
que gerassem impacto diluidor no prejuizo por agao.

Para maiores detalhes, ver o relatério das Demonstrac¢des Financeiras de 2017 em
www.cpfl.com.br/ri.

Composicao acionaria — A RGE Sul é uma empresa de capital aberto, cujo controle € 100%
detido pela CPFL Energia. Em 31 de dezembro de 2017, o capital social da RGE Sul era de R$
1.495.084 mil, composto por 527.266 ac¢Oes ordinarias, escriturais e sem valor nominal.

Em 15 de dezembro de 2017, a Assembleia Geral Extraordinaria aprovou a incorporacao pela
Companhia da controladora CPFL Jaguaritna Participacfes Ltda.
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Na AGE foi aprovado: (i) aumento de capital com a capitalizacdo do adiantamento para futuro
aumento de capital ("AFAC”) no montante de R$ 45.000 mil e (ii) aumento de capital com acervo
liguido da CPFL Jaguariina no montante de R$ 63.526 mil.

Em 26 de dezembro de 2017 através da AGE, foi efetuado alteracdo no estatuto social da
Companhia para a conversado das ac¢fes preferenciais em ordinarias, na relacdo de converséo de
acbes em que, para cada 1 (uma) acao preferencial, sera entregue 1 (uma) acéo ordinaria, por
meio do cancelamento das ac¢des preferenciais e da emissdo de 122.812 (cento e vinte e duas
mil, oitocentas e doze) acBes ordinérias.

Planejamento empresarial — Planejamento Empresarial é realizado desde 2002 pela Diretoria
de Estratégia e Inovacgéao, que coordena a formulacdo das estratégias para o grupo CPFL Energia,
a aprovacdo do Conselho de Administracdo e o desdobramento nas Vice-Presidéncias (VPs),
incluindo a Vice-Presidéncia de Operacdes Reguladas (VPR), que contempla o Negdcio
Distribuicdo. O desdobramento possibilita a visdo de desempenho dos processos sob a
responsabilidade de cada uma das VPs e Negodcios. O processo de Planejamento Estratégico
engloba trés etapas (figura abaixo).

= Etapas dn Processo de I'Imej:amenﬂ_: Enmltégica

1. Etapa de Elaboracéo do Plano
Estratégico

2. Etapa de
Desdobramento do
Plano em Matas

3. Etapa de Execucio o
Monitoramento da
Estratégla

1)Andlise de Cendarios

+ Andlise de cendrios, com apoio de profissionais
do mercado

2)Reflexio Estratégica

* Reflexio estratégica sobre temas
fundamentais para o planejamento do futuro do
NoSs0 nagoacio

= Andlises e reflexdes internas, envolvendo
executivos & colaboradores das dreas de
negocio e corporativas

3)Definigho da estratégia dos negdcios atuais

1) Definir metas e indicadores
alinhados aos objetive do
Plano

» Definigao de indicadores &
metas por negocio, @ serem
perseguidos por todos
[diriganies, axecutivos &
colaboradores)

2)Divulgagéo do Plano e seus
objetivos

* Divulgagdo do Plano, para toda

1) Garantir que agoes e metas
do Plano estejam executadas
e atingidas

* Maniloramento das melas e
Iniciativas definidas

+ Acompanhamento é realizado
pelas areas

aempreza, alinhando assim o
esforgos na execugdo do Plano

« Definigio das diretrizes de cada negdeio e das
agdes que precisamas para atingir nosso
objetivos de criagio de valor

* Levantamento de iniciativas de valor e planos
de agho dos negdcios & do corporative

4)Definigdo da estratégia de crescimento
empresarial

* Definigdo das diretrizes de crescimento
empresanal & das agdes que precisamos para
atingir nossos objetivos de criagio de valor

5)validacao e aprovagio com dirigentes e
aclonistas

A “Elaboracdo do Plano Estratégico” ocorre em paralelo ao processo de planejamento
orcamentéario plurianual, coordenado pela Vice-Presidéncia Financeira e de Relagdes com
Investidores e submetido ao Conselho de Administracao.

A analise do macroambiente e suas tendéncias é realizada por meio da analise de cenarios,
durante a elaboracédo do plano estratégico, com seminarios, palestras e féruns de discussodes, para
mapear direcionadores do macroambiente, tendéncias do setor elétrico, do mercado e dos
acionistas.

O desdobramento das estratégias e metas para o negodcio inicia-se ap6s a aprovacdo do Plano
Estratégico, quando séo divulgados os resultados do ano anterior, bem como o planejamento,
metas e planos de acdo para o préximo ano, alinhados ao orcamento aprovado, com
compromissos de cumprimento e acompanhamento dos planos.

Em seguida, cada diretoria desdobra e envolve suas respectivas equipes nos planos de acéo para
alcancar os resultados propostos, acompanhados nas Reunifes mensais de acompanhamento dos
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A disseminacao das principais diretrizes da estratégia para todos os colaboradores é realizada de
diversas formas permeando todas as areas da companhia e motivando o colaborador a engajar-
se. O profissional é instigado a criar valor e descobrir como sua area pode ajudar no crescimento
organizacional.

Estes s&o os canais formais de divulgacéo:

Campanhas internas: direcionadores em banners e cartazes em diferentes locais;
Apresentacao de video: com as principais diretrizes do plano estratégico da companhia;
Apresentacdes formais nas areas: reunides com grupos de lideranca para reforco do plano;
Portal de Planejamento Estratégico (intranet): local onde é disponibilizado um resumo com
0 processo de planejamento estratégico e com os principais direcionadores estratégicos do
grupo e dos negaqcios.

Completando a divulgacdo para todos os stakeholders, a CPFL Energia também faz divulgacéo
externa das principais diretrizes do grupo. Na pagina de Rela¢des com Investidores, ha o resumo
com as principais diretrizes estratégicas dos negdcios do grupo.

Em adicdo a analise de cenarios, a Diretoria de Estratégia e Inovacdo acompanha e monitora ao
longo do ano eventuais mudancas de cenario que impactem o planejamento estratégico do grupo
e dos negécios.

De 2016 para 2017 o numero de clientes atendidos pelo grupo CPFL passa de 9,1 milhdes para
9,4 milhdes em 679 municipios. O market share do Grupo CPFL no segmento de distribuicao é de
14%.

Gestéao pela qualidade total — Em 2017, as atividades compreenderam: (i) a manutencéo das
certificacbes do Sistema de Gestédo Integrado, que compreende as normas NBR ISO 9001 e
ISO/IEC 27001; (ii) upgrade para a versdo 2015 da norma NBR ISO 9001; (iii) criacdo da
plataforma “ColaborAtivo” para gerenciamento do programa de 5S da companhia.

Recursos humanos — Em 2017, a RGE Sul investiu R$ 1.850 mil em programas de formacgdo em
exceléncia operacional e desenvolvimento profissional de alta performance de seus colaboradores.

Nosso Compromisso é Formar e desenvolver pessoas. A Universidade Corporativa é responsavel
por viabilizar projetos de Educagdo Corporativa e Gestdo do Conhecimento, buscando sempre
manter o mesmo padrdo, mas nao deixando de atender necessidades especificas de cada negoécio,
sempre com base no plano estratégico, bem como cultura, valores e competéncias.

Acreditamos no modelo hibrido de desenvolvimento, baseado na metodologia 70:20:10. Desta
forma os colaboradores possuem diversas ferramentas de desenvolvimento como atividades on
the job, treinamentos formais, acompanhamentos, PDIs, palestras, entre outros.

Nossos treinamentos formais s&o realizados em diversas modalidades, podendo ser ministrados
por educadores, instrutores ou instituicdes externas, conforme ja mencionado.

No ano de 2017, atingimos 5.512 participacdes em treinamentos (o colaborador pode ter realizado
mais de um treinamento), representando 17.166 horas de treinamento.
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Sustentabilidade — A RGE Sul mantém foco estratégico no desenvolvimento sustentavel, por
meio de iniciativas que buscam fortalecer a governanca e a gestao integrada, considerando
aspectos econdmico-financeiros e socioambientais, evitar ou mitigar impactos negativos de suas
operacdes e gerar valor compartilhado com seus publicos de relacionamento. Mais informacdes
sobre como atuamos, nossos resultados e desafios estdo disponiveis no Relatério Anual da CPFL
Energia em www.cpfl.com.br/relatorioanual e www.cpfl.com.br/ri.

RGE Sul em numeros

2017 2016

1.336.399

Ndmero de consumidores

Numero de empregados?

Numero de consumidores por empregado
Numero de localidades atendidas
Numero de agéncias

NUmero de postos de atendimento
Numero de postos de arrecadacéo

58

23.041

118
20
82

1.319.488
157

8.404

118

20

86

1,3%
-63,1%
174,2%

0,0%

0,0%

-4, 7%

1) Numero de empregados: = nimero de atendentes agencia + 1 atendente por rede facil.

2017 2016

Area de concesséao (Km?)
Demanda maxima (MWh/h)
Mercado atendido (GWh)
Consumo residencial médio (kWh/ano)
Tarifas médias de fornecimento (R$ por MWh):
Total (exceto curto prazo)
Residencial
Comercial
Industrial
Rural
DEC (horas)
FEC (numero de interrupgdes)
Numero de reclamagdes por 10.000 consumidores

99.512
2.019
8.846

2.368

439,47
471,13
392,51
453,99
445,94
15,58
7,62
94,30

99.512
2.068
8.782
2.383

431,72
493,38
330,68
453,41
449,22
19,45
9,41
310,93

0,0%
-2,4%
0,7%
-15,3%

1,8%
-4,5%
18,7%

0,1%
-0,7%

-19,9%
-19,0%
-69,7%

2017 2016 _

NUmero de subestaces
Linhas de transmissé&o (Km)
Linhas de distribuicéo (Km)

2. 183
66.128

2.058
65.552

1,6%
6,1%
0,9%
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Receita operacional bruta (R$ mil) 5.046.573 4.760.305 6,0%

Receita operacional liquida (R$ mil) 2.959.472 2.496.808 18,5%
Resultado da atividade (R$ mil) 47.440 (55.405) -185,6%
Margem operacional do senico liquida (%) 1,60% -2,22% -172,2%
EBITDA OU LAJIDA 207.975 95.284 118,3%
Lucro liquido (R$ mil) (14.626) (449.167) -96,7%
Patrimonio liquido (R$ mil) 1.557.741 1.363.292 14,3%
Rentabilidade do patriménio liquido (%) -0,94% -32,95% -97,2%
Endividamento (R$ mil) 1.374.330 1.180.848 16,4%

Em moeda nacional (%) 100% 100% 0,0%

Em moeda estrangeira (%) - - -

Agradecimentos

Registramos nossos agradecimentos aos membros do Conselho de Administracdo e do
Conselho Fiscal pelo apoio prestado no debate e encaminhamento das questfes de maior
interesse da RGE Sul. Nossos reconhecimentos a dedicacao e empenho do quadro funcional,
extensivamente a todos os demais que direta ou indiretamente.

Porto Alegre, 27 de abril de 2018.

A Administracéo
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RGE Sul Distribuidora de Energia S.A.
CNPJ n2 02.016.440/0001-62

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis Regulatdrias em
31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A RGE Sul Distribuidora de Energia S.A. (“RGE Sul” ou “Companhia”), € uma sociedade por a¢des de capital
aberto, que tem por objeto social a prestacdo de servigos publicos de distribuicdo de energia elétrica, em
gualquer de suas formas, sendo tais atividades regulamentadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(*ANEEL"), vinculada ao Ministério de Minas e Energia. Adicionalmente, a Companhia esta autorizada a
participar de programas que visem outras formas de energia, de tecnologias e de servicos, inclusive exploracéo
de atividades derivadas, direta ou indiretamente, da utilizacdo dos bens, direitos e tecnologias de que é
detentora.

Em 15 de dezembro de 2017, a Assembleia Geral Extraordinéria aprovou a incorpora¢ao pela Companhia da
controladora CPFL Jaguarilina Participagdes Ltda. A incorporacéo foi realizada visando racionalizar a atual
estrutura societaria dos ativos da CPFL Energia, otimizando custos administrativos e operacionais do grupo e
melhoria da sinergia entre as sociedades integrantes do Grupo. No momento da incorporacgéo, foram aplicados
os conceitos das Instru¢des CVM n°® 319/99 e n° 349/01, de modo que uma provisao retificadora do intangivel
fosse registrada, gerando um crédito fiscal no montante de R$ 99.981 (nota 9).

O acervo da CPFL Jaguaritna Participagbes Ltda. apurado na data base de 31 de julho de 2017, esta
demonstrado abaixo:

Ativo Passivo

Caixa e equivalentes de caixa 106.408  Impostos a recolher 142

Tributos a compensar 3.701  impostos taxas e contribuicdes a recolher 980
Provisies para riscos fiscais, civeis,

Intangivel 10  trabalhistas e regulatdrios AT0

Investimentos 1528842 Total passivo 1.592

Total ativo 1.638.961 Acervo liquido contabil 1.637.369

A sede da Companhia esta localizada na Av. Sdo Borja, 2.801, Bairro Fazenda Sao Borja, Cidade de Séo
Leopoldo, Estado do Rio Grande do Sul, Brasil.

A Companhia detém a concessdo para exploracdo de suas atividades pelo prazo de 30 anos, até 06 de
novembro de 2027, podendo este ser prorrogado por no maximo igual periodo.

A area de concessao da Companhia contempla 118 municipios do Estado do Rio Grande do Sul. Entre os
principais estdo Canoas, Sao Leopoldo, Novo Hamburgo e Santa Maria, atendendo a aproximadamente 1,3
milhdes de consumidores.

1.1. Setor Elétrico no Brasil

O setor de energia elétrica no Brasil é regulado pelo Governo Federal, atuando por meio do Ministério de Minas
e Energia (“MME”), o qual possui autoridade exclusiva sobre o setor elétrico. A politica regulatéria para o setor

€ implementada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”).

O fornecimento de energia elétrica a varejo pela Companhia é efetuado de acordo com o previsto nas clausulas
de seu contrato de concessao de longo prazo de venda de energia.
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De acordo com o contrato de concessao de distribuicdo, a Companhia esta autorizada a cobrar de seus
consumidores uma taxa pelo fornecimento de energia consistindo em dois componentes: (1) uma parcela
referente aos custos de geracao, transmisséo e distribuigdo de energia ndo gerenciaveis (“Custos da Parcela
A”); e (2) uma parcela de custos operacionais (“Custos da Parcela B”). Ambas as parcelas s&o estabelecidas
como parte da concessdo original para determinados periodos iniciais. Subsequentemente aos periodos
iniciais, e em intervalos regulares, a ANEEL tem a autoridade de rever os custos da Companhia, a fim de
determinar o ajuste da inflagdo (ou outro fator de ajuste similar), caso existente, aos Custos da Parcela B
(“Ajuste Escalar”) para o periodo subsequente. Esta revisdo podera resultar num ajuste escalar com valor
positivo, nulo ou negativo.

Adicionalmente aos ajustes referentes aos Custos da Parcela A e Parcela B mencionados acima, as
concessdes para fornecimento de energia elétrica tém um ajuste tarifario anual, baseado em uma série de
fatores, incluindo a inflagdo. Adicionalmente, como resultado das mudancas regulatérias ocorridas em
dezembro de 2001, a Companhia pode agora requisitar reajustes tarifarios resultantes de eventos significativos
gue abalem o equilibrio econémico-financeiro dos seus negécios. Outros eventos normais ou recorrentes (como
altas no custo da energia comprada, impostos sobre a receita ou ainda a inflagdo local) também tém permissao
para serem absorvidos por meio de aumentos tarifarios especificos. Quando a Companhia solicita um reajuste
tarifario, se faz necessario comprovar o impacto financeiro resultante destes eventos nas operagées.

Consumidores livres sdo aqueles cuja demanda exceda a 3 MW em tenséo igual ou superior a 69kV ou em
qualquer nivel de tensado, desde que o fornecimento comecgou apés julho de 1995. Uma vez que um consumidor
tenha optado pelo mercado livre, s6 podera voltar ao sistema regulado se comunicar ao distribuidor de sua
regido com cinco anos de antecedéncia. Este periodo de aviso prévio procura assegurar que, se necessario, a
distribuidora podera comprar energia adicional para suprir a reentrada de Consumidores Livres no mercado
regulado.

O servigo de transporte de grandes quantidades de energia elétrica por longas distancias, no Brasil, é feito
através de uma rede de linhas de transmissao e subestacdes em tensao igual ou superior a 230 kV, denominada
Rede Basica. Qualquer agente do setor elétrico, que produza ou consuma energia elétrica tem direito a
utilizacdo desta Rede Basica, como também o consumidor, atendidas certas exigéncias técnicas e legais. Este
€ o chamado Livre Acesso, assegurado em Lei e garantido pela ANEEL.

A operacdo e administracdo da Rede Basica € atribuicdo do Operador Nacional do Sistema Elétrico — (“ONS"),
pessoa juridica de direito privado, autorizado do Poder Concedente, regulado e fiscalizado pela ANEEL, e
integrado pelos titulares de geragéo, transmisséo, distribuicdo e também pelos consumidores com conexao
direta a rede basica. O ONS tem a responsabilidade de gerenciar o despacho de energia elétrica das usinas
em condi¢bes otimizadas, envolvendo o uso dos reservatorios das hidrelétricas e o combustivel das
termelétricas do sistema interligado nacional.

O pagamento do uso da transmissédo aplica-se também a geracao da Itaipu Binacional. Entretanto, devido as
caracteristicas legais dessa usina, 0s encargos correspondentes sdo assumidos pelas concessionéarias de
distribuicdo detentoras das respectivas quotas-partes da poténcia da usina.

2. BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS REGULATORIAS
2.1 Base de preparacéao

As Demonstracbes Contdbeis para fins regulatérios foram preparadas de acordo com as normas,
procedimentos e diretrizes emitidos e aprovados pela ANEEL e também seguindo as orientac6es emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis — (“CPC”), quando estas nao sio conflitantes com as praticas contabeis
adotadas pela ANEEL.

Essas demonstracdes foram preparadas em consonancia com as orientacdes emitidas pelo Orgéo Regulador
para demonstracdes contdbeis. As Demonstracdes Contabeis para fins regulatérios sdo separadas das
demonstracdes financeiras estatutarias societarias da Companhia. Ha diferengas entre as praticas contabeis
adotadas no Brasil e a base de preparacéo das informacgdes previstas nas demonstragdes para fins regulatérios,
uma vez que as Instrugbes Contdbeis para fins Regulatdrios especificam um tratamento ou divulgacao
alternativos em certos aspectos. Quando as InstrugGes Contabeis Regulatorias ndo tratam de uma questdo
contabil de forma especifica, faz-se necessario seguir as praticas contébeis adotadas no Brasil. As informacgdes
financeiras distintas das informacdes preparadas totalmente em conformidade com as praticas contabeis
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adotadas no Brasil podem nao representar necessariamente uma visdo verdadeira e adequada do desempenho
financeiro ou posicao financeira e patrimonial de uma empresa, podendo apresentar diferenca de valores pela
aplicacdo diferenciada de algumas normas contabeis societarias e regulatérias, estas diferencas estdo
apresentadas e explicadas na nota explicativa 32, para melhor entendimento do leitor, conforme apresentado
nas demonstra¢gdes contdbeis regulatérias preparadas de acordo com estas préticas.

A administracdo confirma que todas as informacgBes relevantes préprias das demonstracdes contabeis
regulatérias estéo divulgadas e correspondem ao que é utilizado na gestdo da Companhia.

A autorizacdo para a conclusdo destas demonstracdes contabeis regulatdrias foi dada pela Administracao
de 16 de abril de 2018.

Essas demonstracdes contabeis regulatdrias estardo disponiveis no site da ANEEL (www.aneel.gov.br) e da
Companhia (www.cpfl.com.br).

2.2 Base de mensuracao

As demonstracdes contabeis regulatdrias foram preparadas tendo como base o custo historico, exceto para os
seguintes itens registrados nos balancos patrimoniais: i) instrumentos financeiros derivativos mensurados ao
valor justo, e ii) instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado. A classificacdo da
mensuracdo do valor justo nas categorias niveis 1 e 2 (dependendo do grau de observancia das variaveis
utilizadas) estdo apresentadas na nota 29 de Instrumentos Financeiros e iii) ativo imobilizado, intangivel e
obrigacdes especiais.

2.3 Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracdes contdbeis regulatérias exige que a Administracdo da Companhia faca
julgamentos e adote estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.

Por definicdo, as estimativas contabeis raramente seréo iguais aos respectivos resultados reais.

Desta forma, a Administracdo da Companhia revisa as estimativas e premissas adotadas de maneira continua,
baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores considerados relevantes. Os ajustes oriundos destas
revisdes sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas séo revisadas e aplicadas de maneira prospectiva.

As principais contas contabeis que requerem a adocdo de premissas e estimativas, que estdo sujeitas a um
maior grau de incertezas e que possuam um risco de resultar em um ajuste material, caso essas premissas e
estimativas sofram mudancas significativas em periodos subsequentes, sédo:

¢ Nota 6 — Consumidores, concessionarias e permissionarias (Provisao para créditos de liquidacédo duvidosa:
principais premissas em relacdo aos valores recuperaveis);

¢ Nota 8 — Ativos e passivos financeiros setoriais (determinados componentes financeiros que podem surgir
sem metodologia prévia);

e Nota 9 — Tributos diferidos (reconhecimento de ativos: disponibilidade de lucro tributavel futuro contra o
qual prejuizos fiscais possam ser utilizados);

e Nota 10 — Qutros ativos circulantes (Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa: principais premissas
em relacdo aos valores recuperaveis);

e Nota 15 — Beneficios P6s-Emprego (principais premissas atuariais na mensuracdo de obrigagbes de
beneficios definidos);

e Nota 18 — Provisdbes para litigios (reconhecimento e mensuracdo: principais premissas sobre a
probabilidade e magnitude das saidas de recursos);

¢ Nota 22 — Receita/lngresso (premissas para mensuracdo do fornecimento e Tarifa de uso do sistema de
distribuicdo (“TUSD”) ndo faturados); e;
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e Nota 29 — Instrumentos financeiros (premissas para determinacdo do valor justo com base em dados nédo
observaveis significativos).

2.4 Moeda funcional e moeda de apresentacéo

A moeda funcional da Companhia é o Real e as demonstragdes contabeis regulatorias estdo sendo apresentadas em milhares
de reais. O arredondamento é realizado somente ap@s a totalizagdo dos valores. Desta forma, os valores em milhares
apresentados, quando somados, podem néo coincidir com os respectivos totais ja arredondados.

2.5 Reapresentacgdo de informagdes relativas ao exercicio de 2016

A Administracdo da Companhia efetuou reclassificagdes no balanco patrimonial de 31 de dezembro de 2016,
e na demonstracado do resultado para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, para refletir a apresentacéo
dessas demonstrag6es contabeis regulatdrias no periodo corrente.

As reclassificacdes foram efetuadas para adequacgéo do agrupamento e nomenclatura das classes contabeis a
estrutura apresentada pela sua controladora.

Balanco Patrimonial — Ativo

IMM212016 JMM272016
Anteriormente  Reclassificagbes  Reapresentado
apresentado

Ativo
Ativo Circulante 1.070.765 16.512 1.087.277
Caixa e Equivalentes de Caixa 145 925 - 145 925
Consumidores, Concessionarias & Permissionarias 641108 - 641.108
Tributos Compensaveis 17.839 - 17.839
Almaoxarifado Operacional 12755 - 12.755
Ativos Financeiros Setoriais 173.375 - 173.375
Despesas Pagas Antecipadamente 7.105 - 7.105
Outros Ativos Circulantes 72658 16.512 89.170
Ativo Nao Circulante 3.127.608 - 3.127.608
Total do Ativo 4.198.373 16.512 4.214.885
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Balanco Patrimonial — Passivo

Passivo
Passivo Circulante
Fornecedores
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures
Obrigacdes Sociais e Trabalhistas
Tributos
Provisdo para Litigios
Encargos Setoriais
Passivos Financeiros Setoriais
Dutros Passivos Circulantes

Passivo Nao Circulante
Fornecedores
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures
Beneficio Pds-Emprego
Tributos
Provisdo para Litigios
Encargos Setoriais
Passivos Financeiros Setoriais
Outros Passivos Mao Circulantes
Obrigacées Vinculadas a Concessdo do Senigo
Publico de Energia Elétrica

Total do Passivo
Total do Patriménio Liquido

Total do Passivo e do Patriménio Liquido

3IMM2/2016 Reclassificacées 311272016

Anteriormente ¢ Reapresentado
apresentado

1.036.366 16.512 1.052.877
442 112 - 442112
47.295 - 47.295
30.063 3.054 3T
81.963 - 81.963
53.728 - 53.729
51.825 34.188 86.014
2659.004 - 269.004
60.375 (20.732) 39.643
1.798.715 - 1.798.715
129.148 - 129.148
1.133.553 - 1.133.553
74.830 - T4.830
26.814 - 26.814
32.990 - 32.990
- 34.805 34.805
62.931 - 62.931
80.156 (34.805) 45352
25§.293 ] 258.293
2.835.081 16.512 2.851.592
1.363.292 - 1.363.292
4.198.373 16.512 4.214.885
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Demonstracdo do Resultado do Exercicio

2016

Anteriormente Reclassificagoes 2016
Reapresentado
apresentado
Receita / Ingresso 4.765.752 (5.447) 4.760.305
Fornecimento de Energia Elétrica 2506717 (5.460) 2500257
Suprimento de Energia Elétrica 20.520 13 20533
Energia Elétrica de Curto Prazo 151.138 - 151.138
D!sppn|blllza§an do Sistema de Transmissdo e 2 127 579 i 2 127 579
Distribuicdo
Ativos e Passivos Financeiros Setoriais (359.979) - (359.979)
Senigos Cobraveis 19.815 - 19.815
Doacdes, Contribuicdes e Subvencdes i
Vinculadas ao Semnvico Concedido 281983 281.983
Cutras Receitas Vinculadas 18.973 - 18.973
Tributos (1.617.643) 5.447 (1.612.196)
ICMS (1.142.298) - (1.142.298)
PIS-PASEP (83.813) - (83.813)
COFINS (391.523) L.447 (386.076)
1SS (9) - (9)
Encargos - Parcela "A" (651.301) - (651.301)
Receita Liquida / Ingresso Liquido 2.496.808 - 2.496.808
Custos Nao Gerenciaveis - Parcela "A" (1.862.347) - (1.862.347)
Resultado Antes dos Custos Gerenciaveis 634.461 - 634.461
Custos Gerenciaveis - Parcela "B" (689.866) - (689.866)
Resultado da Atividade (55.405) - (55.405)
Resultado Financeiro (197.588) - (197.588)
Resultado Antes dos Impostos Sobre o Lucro (252.993) - (252.993)
Despesa com Impostos sobre o Lucro (196.174) - (196.174)
Resultado Liquido do Exercicio (449.167) - (449.167)
Atribuivel ans Acionistas Controladores (449 167) - (449.167)

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS REGULATORIAS

As principais politicas contabeis utilizadas na preparacdo dessas demonstragfes contabeis regulatérias estdo descritas a

seguir. Essas politicas foram aplicadas de maneira consistente em todos os periodos apresentados.

3.1 Caixa e equivalentes de caixa

Nas demonstracBes de fluxo de caixa, caixa e equivalentes de caixa incluem saldos negativos de contas
garantidas que sao exigiveis imediatamente e séo parte integrante da gestao de caixa da Companhia.

Caixa e equivalentes de caixa compreendem a saldos de caixa e investimentos financeiros com vencimento
original de trés meses ou menos a partir da data da contratacdo, os quais estdo sujeitos a um risco
insignificante de alterac&o no valor justo e sdo utilizados pela Companhia na gestéo das obrigacdes de curto
prazo.
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3.2. Instrumentos financeiros
- Ativos financeiros

Ativos financeiros sédo reconhecidos inicialmente na data em que foram originados ou na data da negociacao
em que a Companhia se torna uma das partes das disposicbes contratuais do instrumento. O
desreconhecimento de um ativo financeiro ocorre quando os direitos contratuais aos respectivos fluxos de caixa
do ativo expiram ou quando os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. A
Companhia possui 0s seguintes principais ativos financeiros:

i. Registrados pelo valor justo por meio do resultado: sédo ativos mantidos para negociacéo ou designados
como tal no momento do reconhecimento inicial. A Companhia gerencia estes ativos e toma decisdes
de compra e venda com base em seus valores justos de acordo com a gestéo de riscos documentada
e sua estratégia de investimentos. Estes ativos financeiros sao registrados pelo respectivo valor justo,
cujas mudancas sao reconhecidas no resultado do exercicio.

ii. Empréstimos e recebiveis: sdo ativos com pagamentos fixos ou determinaveis que ndo sao cotados no
mercado ativo. Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo e, apés o reconhecimento inicial,
reconhecidos pelo custo amortizado através do método da taxa efetiva de juros, deduzidos de perdas
por reducéo ao valor recuperavel.

- Passivos financeiros

Passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data em que sao originados ou na data de negociagéo
em que a Companhia se torna parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento. A Companhia possui 0s
seguintes principais passivos financeiros:

i. Mensurados pelo valor justo por meio do resultado: sdo os passivos financeiros que sejam: (i) mantidos
para negociagao no curto prazo, (ii) designados ao valor justo com o objetivo de confrontar os efeitos
do reconhecimento de receitas e despesas a fim de se obter informacéo contabil mais relevante e
consistente ou, (iii) derivativos. Estes passivos séo registrados pelos respectivos valores justos e, para
qualquer alteracdo na mensuragao subsequente dos valores justos, a contrapartida € o resultado.

ii. Outros passivos financeiros (ndo mensurados pelo valor justo por meio do resultado): sdo os demais
passivos financeiros que ndo se enquadram na classificacdo acima. S&o reconhecidos inicialmente
pelo valor justo deduzido de quaisquer custos atribuiveis a transacao e, posteriormente, registrados
pelo custo amortizado através do método da taxa efetiva de juros.

Os ativos e passivos financeiros somente sdo compensados e apresentados pelo valor liquido quando existe o
direito legal de compensacdo dos valores e haja a intencdo de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

As classificacdes dos instrumentos financeiros (ativos e passivos) estdo demonstradas na nota 29.
- Capital social

Acdes ordinérias e preferenciais séo classificadas como capital social no patrimonio liquido. Custos adicionais
diretamente atribuiveis a emisséo de acbes e opcdes de acdes sado reconhecidos como deducéo do patriménio
liquido, liquidos de quaisquer efeitos tributarios. Acdes preferenciais ndo dao direito a voto e possuem
preferéncia na liquidacdo da sua parcela do capital social. As acdes preferenciais tém direito a um dividendo
10% superior ao pago a detentores de ac8es ordinarias.

Em 26 de dezembro de 2017 através da AGE, foi efetuado alteragcdo no estatuto social da Companhia para a
conversdo das acdes preferenciais em ordinarias, na relagdo de conversédo de acdes em que, para cada 1
(uma) acao preferencial, sera entregue 1 (uma) acdo ordinaria, por meio do cancelamento das acdes
preferenciais e da emisséo de 122.812 (cento e vinte e duas mil, oitocentas e doze) acdes ordinarias.
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3.3 Imobilizado em servi¢o

Registrado ao custo de aquisi¢cao ou construcao, acrescidos do valor de reavaliacédo. A depreciacao é calculada
pelo método linear, tomando-se por base os saldos contabeis registrados conforme legislagéo vigente. As taxas

anuais de depreciacdo estdo determinadas nas tabelas anexas a Resolucdo vigente emitida pelo Orgéo
Regulador.

O valor residual é determinado considerando a premissa de existéncia de indenizacdo de parcela ndo
amortizada de bens pela taxa de depreciacdo regulatdria e o prazo de vigéncia da concessao. O valor residual
de um ativo pode aumentar ou diminuir em eventuais processos de revisdo das taxas de depreciagcéo
regulatéria.

O resultado na alienacao ou na retirada de um item do ativo imobilizado é determinado pela diferenca entre o
valor da venda e o saldo contabil do ativo e é reconhecido no resultado do exercicio.

3.4 Imobilizado em curso

A alocacdo dos dispéndios diretos com pessoal mais os servicos de terceiros é prevista no Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico. Estes custos sao recuperados por meio do mecanismo de tarifas e precos.

A Companhia agrega, mensalmente, os juros incorridos sobre empréstimos e financiamentos ao custo de
construgdo do ativo imobilizado em curso, considerando os seguintes critérios para capitalizacéo: (a) os juros
séo capitalizados durante a fase de construcdo do ativo em curso; (b) os juros séo capitalizados considerando
a taxa média ponderada dos empréstimos vigentes na data da capitalizagdo, ou o WACC regulatério quando
este for menor; (c) os juros totais capitalizados mensalmente ndo excedem o valor do total das despesas
mensais de juros; e (d) os juros capitalizados sdo amortizados considerando os mesmos critérios e vida Util
determinados para o ativos aos quais foram incorporados.

3.5 intangivel

Registrado ao custo de aquisicdo ou realizacdo. A amortizacdo, quando for o caso, é calculada pelo método
linear.

Os encargos financeiros, juros e atualizagfes monetdrias incorridos, relativos a financiamentos obtidos de
terceiros vinculados ao intangivel em andamento, séo apropriados as imobilizacdes intangiveis em curso
durante o periodo de construcéo do intangivel.

3.6 Obrigacgdes especiais vinculadas a concessao

Estdo representadas pelos custos nominais ou bens recebidos de consumidores das concessionarias e de
consumidores ndo cooperados das permissionarias, para realizacdo de empreendimentos necessarios ao
atendimento de pedidos de fornecimento de energia elétrica, acrescidos do valor da reavaliagcdo. Esta conta é
amortizada pela taxa média de depreciacdo dos ativos correspondentes a essas obrigagdes, conforme
legislacdo vigente.

3.7 Reserva de reavaliagdo e Reavaliacdo regulatéria compulsoéria

E realizada proporcionalmente & depreciacio, baixa ou alienacdo dos respectivos bens reavaliados, mediante
a transferéncia da parcela realizada para lucros acumulados liquida dos efeitos de imposto de renda e
contribui¢do social - nota explicativa n® 31.3.1.

A constituicdo da reavaliagdo se da por meio do processo de revisdo tarifaria periodica, que no caso da
Companhia ocorre a cada cinco anos. Neste processo a Companhia prepara Laudo de Reavaliagdo que
contém o Valor Novo de Reposicdo - VNR do Ativo Imobilizado em Servico - AIS e a diferenca para o valor
contabil, ajustado pela respectiva depreciacdo acumulada, é registrado contabilmente como reavaliacao
regulatéria compulsoria, nos termos da Resolu¢cdo Normativa ANEEL n° 396 de 23/02/2010. Esse laudo é
revisado e homologado pela ANEEL. A Ultima reavaliacdo registrada pela Companhia no processo de revisao
tarifaria da data-base de 31 de outubro de 2012, que foi aprovado pelo Despacho n° 690 de marcgo de 2013.
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3.8 Reducdo ao valor recuperavel (“impairment”)
- Ativos financeiros

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de
apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel que
possa ocorrer apés o reconhecimento inicial desse ativo e que tenha um efeito negativo nos fluxos de caixa
futuros projetados.

A Companhia avalia a evidéncia de perda de valor para recebiveis e investimentos mantidos até o vencimento
tanto no nivel individualizado como no nivel coletivo para todos os titulos significativos. Recebiveis e
investimentos mantidos até o vencimento que ndo sao individualmente importantes sdo avaliados
coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento conjunto desses titulos com caracteristicas de risco
similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia utiliza tendéncias histéricas da
probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacdo e dos valores de perda incorridos, ajustados para
refletir o julgamento da Administracéo se as condi¢cdes econdmicas e de crédito atuais sao tais que as perdas
reais provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias histéricas.

A reducao do valor recuperavel de um ativo financeiro é reconhecida como segue:

I. Custo amortizado: pela diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados, descontados a taxa efetiva de juros original do ativo. As perdas séo reconhecidas no resultado
e refletidas em uma conta de provisé@o contra recebiveis. Quando um evento subsequente indica reversao
da perda de valor, a diminui¢cdo na perda de valor é revertida e registrada a crédito no resultado.

Para os ativos financeiros registrados pelo custo amortizado e/ou titulos de divida classificados como
disponivel para venda, caso exista aumento (ganho) em periodos subsequentes ao reconhecimento da perda,
a perda de valor é revertida contra o resultado. Todavia, qualquer recuperacao subsequente no valor justo de
um titulo patrimonial classificado como disponivel para venda para o qual tenha sido registrada perda ao valor
recuperavel é reconhecido em outros resultados abrangentes.

- Ativos nao financeiros

Os ativos nao financeiros, basicamente Ativo Imobilizado e Intangivel sujeitos a depreciagao/amortizacéo séo
submetidos ao teste de impairment sempre que eventos ou mudancgas nas circunstancias indiguem que o valor
contabil possa ndo ser recuperavel.

O valor da perda correspondera ao excesso do valor contabil comparado ao valor recuperavel do ativo,
representado pelo maior valor entre (i) o seu valor justo, liquido dos custos de venda do bem, ou (ii) o seu valor
em uso.

Para fins de teste de impairment a Administracdo utiliza o valor em uso. Para estes casos, 0s ativos séo
segregados e agrupados nos menores niveis existentes para 0s quais existam fluxos de caixa identificaveis
(Unidade Geradora de Caixa — “UGC”). Caso seja identificada uma perda ao valor recuperavel, a respectiva
perda é registrada na demonstragdo do resultado. Exceto pelo goodwill (agio), em que a perda ndo pode ser
revertida no periodo subsequente, caso exista, também é realizada uma andlise para possivel reversdo do
impairment.

3.9 Provisdes

As provis@es sao reconhecidas em funcéo de um evento passado quando ha uma obrigacéo legal ou construtiva
que possa ser estimada de maneira confiavel e se for provavel a exigéncia de um recurso econdmico para
liquidar esta obrigac@o. Quando aplicavel, as provisbes sdo apuradas através do desconto dos fluxos de
desembolso de caixa futuros esperados a uma taxa que considera as avaliagdes atuais de mercado e 0s riscos
especificos para o passivo. Os efeitos do desreconhecimento pelo desconto pela passagem do tempo sédo
reconhecidos no resultado como despesa financeira.
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3.10 Beneficios a empregados

A Companhia possui beneficios pds-emprego e planos de pensédo, reconhecidos por competéncia em
conformidade com o CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados, sendo considerada Patrocinadora deste plano.
Apesar dos planos possuirem particularidades, tém as seguintes caracteristicas:

i. Plano de Contribuicdo Definida: plano de beneficios pds-emprego pelo qual a Patrocinadora paga
contribuigbes fixas para uma entidade separada, ndo possuindo qualquer responsabilidade sobre as
insuficiéncias atuariais desse plano. As obrigagfes séo reconhecidas como despesas no resultado do
exercicio em que o0s servicos sdo prestados.

ii. Plano de Beneficio Definido: a obrigagao liquida é calculada pela diferenga entre o valor presente da
obrigacao atuarial obtida através de premissas, estudos biométricos e taxas de juros condizentes com
os rendimentos de mercado, e o valor justo dos ativos do plano na data do balanco. A obrigag&o atuarial
€ anualmente calculada por atuarios independentes, sob responsabilidade da Administracéo, através
do método da unidade de crédito projetada. Os ganhos e perdas atuariais sdo reconhecidos em outros
resultados abrangentes, conforme ocorrem. Os juros liquidos (receita ou despesa) sdo calculados
aplicando a taxa de desconto no inicio do periodo ao valor liquido do passivo ou ativo de beneficio
definido. O registro de custos de servigos passados, quando aplicavel, é efetuado imediatamente no
resultado.

Para os casos em que o plano se torne superavitario e exista a necessidade de reconhecimento de um
ativo, tal reconhecimento é limitado ao valor presente dos beneficios econdmicos disponiveis na forma
de reembolsos ou reducdes futuras nas contribui¢cées ao plano.

3.11 Dividendos e juros sobre capital préprio

De acordo com a legislacdo brasileira, a Companhia é requerida a distribuir como dividendo anual minimo
obrigatério 25% do lucro liquido ajustado quando previsto no Estatuto Social. De acordo com as praticas
contabeis brasileiras, CPC 24 e ICPC 08 (R1), apenas o dividendo minimo obrigatério pode ser provisionado,
ja o dividendo declarado ainda ndo aprovado sé deve ser reconhecido como passivo has demonstracdes
contabeis regulatérias apds aprovagdo pelo 6rgdo competente. Desta forma os montantes excedentes ao
dividendo minimo obrigatério, conforme rege a Lei n® 6.404/76, sdo mantidos no patriménio liquido, em conta
de dividendo adicional proposto, em virtude de ndo atenderem aos critérios de obrigacao presente na data das
demonstracdes contabeis regulatérias.

Conforme definido no Estatuto Social da Companhia e em consonancia com a legislacéo societaria vigente,
compete ao Conselho de Administracéo a declaracao de dividendo e juros sobre capital préprio intermediérios,
apurados através de balanco semestral. A declaracdo de dividendo e juros sobre capital préprio intermediarios
na data base 30 de junho quando houver, s6 é reconhecida como um passivo nas demonstracdes contabeis
regulatdrias da Companhia apds a data de deliberacdo do Conselho de Administragéo.

Os juros sobre capital proprio recebem o mesmo tratamento do dividendo e também estdo demonstrados na
mutagdo do patrimonio liquido. O imposto de renda retido na fonte sobre os juros sobre capital proprio é sempre
contabilizado a débito no patrimonio liquido em contrapartida ao passivo no momento de sua proposic¢ao pela
Administracéo, por atenderem, neste momento, o critério de obrigacgéo.

3.12 Reconhecimento de receita

A receita operacional do curso normal das atividades da Companhia é medida pelo valor justo da
contraprestacao recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando existe evidéncia
convincente de que os riscos e beneficios mais significativos foram transferidos para o comprador, de que for
provavel que os beneficios econdmicos financeiros fluirdo para a entidade, de que os custos associados
possam ser estimados de maneira confiavel e de que o valor da receita operacional possa ser mensurado de
maneira confiavel.

A receita de distribuicdo de energia elétrica é reconhecida no momento em que a energia é fornecida. A
Companhia efetua a leitura de seus clientes baseada em uma rotina de leitura (calendarizacao e rota de leitura)
e fatura mensalmente o consumo de MWh baseada nas leituras realizadas para cada consumidor individual.
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Como resultado, uma parte da energia distribuida ao longo do més néo é faturada ao final de cada més, e,
consequentemente uma estimativa é desenvolvida pela Administracéo e registrada como “Nao Faturado”. Essa
estimativa de receita ndo faturada é calculada utilizando como base o volume total de energia da Companhia
disponibilizada no més e o indice anualizado de perdas técnicas e comerciais. Nao existe consumidor que
isoladamente represente 10% ou mais do total do faturamento da Companhia.

A receita referente a prestacéo de servicos é registrada no momento em que o servigo é efetivamente prestado,
regido por contrato de prestacéo de servi¢os entre as partes.

As receitas dos contratos de construcao sao reconhecidas pelo método da percentagem completada, sendo as
perdas, caso existam, reconhecidas na demonstracéo do resultado quando incorridas.

3.13 Imposto de renda e contribuicéo social

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social sdo calculadas e registradas conforme legislacdo
vigente e incluem os impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na
demonstracdo do resultado, exceto para 0s casos em que estiverem diretamente relacionados a itens
registrados diretamente no patriménio liquido ou no resultado abrangente, nos quais ja sao reconhecidos a
valores liquidos destes efeitos fiscais.

O imposto corrente é 0 imposto a pagar ou a receber/compensar esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel
do exercicio. O imposto diferido é reconhecido com relacdo as diferencas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e o0s correspondentes valores usados para fins de tributacao

e para prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social.

A Companhia registrou em suas demonstracdes contabeis regulatdrias os efeitos dos créditos de imposto de
renda e contribuicdo social sobre prejuizos fiscais, bases negativas da contribuicdo social e diferencas
temporariamente indedutiveis, suportados por previsdo de geracgéo futura de bases tributaveis de imposto de
renda e contribuicdo social aprovadas anualmente pelo Conselho de Administracdo e apreciadas pelo Conselho
Fiscal da controladora CPFL Energia S.A.. A Companhia registrou, também, créditos fiscais referentes ao
beneficio do intangivel incorporado, os quais estdo sendo amortizados linearmente pelo prazo remanescente
do contrato de concesséo.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar passivos e
ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a tributos lancados pela mesma autoridade tributaria sobre a
mesma entidade sujeita a tributacéo.

Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos séo revisados a cada data de relatério anual e sao
reduzidos na medida em que sua realizagdo ndo seja mais provavel.

3.14 Subvenc¢ao governamental - CDE

As subveng8es governamentais somente séo reconhecidas quando houver razoavel seguranga de que esses
montantes serdo recebidos pela Companhia. S&o registradas no resultado dos exercicios nos quais a
Companhia reconhece como receita os descontos concedidos relacionados a subvencéo baixa renda bem
como outros descontos tarifarios.

As subvences recebidas via aporte da Conta de Desenvolvimento Energético (“CDE”) (nota 22.3) referem-se
a compensacdo de descontos concedidos e despesas j& incorridas com a finalidade de oferecer suporte
financeiro imediato, nos termos do CPC 07.

3.15 Ativo e passivo financeiro setorial

Conforme modelo tarifario, as tarifas de energia elétrica da Companhia devem considerar uma receita capaz
de garantir o equilibrio econdmico-financeiro da concessao, estando a Companhia autorizada a cobrar de seus
consumidores (apos revisédo e homologacao pela ANEEL): (i) reajuste tarifario anual; e (ii) a cada cinco anos,
de acordo com cada concessao, a reviséo periddica para efeito de recomposicao de parte da Parcela B (custos
gerenciaveis), e ajuste da Parcela A (custos nao gerenciaveis).
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A receita da Companhia é, basicamente, composta pela venda da energia elétrica e pela entrega (transporte)
da mesma através do uso da infraestrutura (rede) de distribuicdo. A receita da Companhia é afetada pelo
volume de energia entregue e pela tarifa. A tarifa de energia elétrica é composta por duas parcelas que refletem
a composicao da sua receita:

e Parcela A (custos ndo gerenciaveis): esta parcela deve ser neutra em relacdo ao desempenho da
entidade, ou seja, 0s custos incorridos pela Companhia, classificavel como Parcela A, sao
integralmente repassados ao consumidor ou suportados pelo Poder Concedente; e

e Parcela B (custos gerenciaveis): composta pelos gastos com investimento em infraestrutura, gastos
com a operacao e a manutencao e pela remuneracao aos provedores de capital. Essa parcela é aquela
que efetivamente afeta 0 desempenho da entidade, pois possui risco intrinseco de negécios por nao
haver garantia de neutralidade tarifaria para essa parte.

Esse mecanismo de definicdo de tarifa pode originar diferenca temporal que decorre da diferenca entre os
custos orcados (Parcela A e outros componentes financeiros) e incluidos na tarifa no inicio do periodo tarifario,
e aqueles que séo efetivamente incorridos ao longo do periodo de vigéncia da tarifa. Essa diferenga constitui
um direito a receber pela Companhia nos casos em que os custos orcados e incluidos na tarifa sao inferiores
aos custos efetivamente incorridos, ou uma obrigacdo quando os custos orcados e incluidos na tarifa sao
superiores aos custos efetivamente incorridos.

3.16 Novas normas e interpretacdes vigentes

Foram emitidas e/ou revisadas diversas normas pelo IASB e CPC, que entraram obrigatoriamente em vigor
para periodos contabeis iniciados em 1° de janeiro de 2017:

a) Alteragdes ao CPC 32 — Reconhecimento de ativos fiscais diferidos sobre perdas né&o realizadas

Emitidas em 19 de janeiro de 2016, as alteracdes ao CPC 32 esclarecem as exigéncias de reconhecimento
de ativos fiscais diferidos por perdas nao realizadas em instrumentos de divida e o método de avaliacao da
existéncia de lucros tributaveis futuros provaveis para a realizacao das diferencas temporarias dedutiveis,
para enderecar a diversidade na pratica.

A aplicagcdo das alteracdes ao CPC 32 ndo causou impactos relevantes nas demonstracdes contabeis
regulatérias da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

b) Alteracdes ao CPC 03 (R2) — Demonstracédo dos Fluxos de Caixa

Emitidas em 29 de janeiro de 2016, as alteracdes ao CPC 03 (R2) da Iniciativa de Divulgacdo tém como
objetivo levar as entidades a fornecerem divulgagdes que permitam aos usuarios das demonstracdes
contabeis regulatérias avaliar as alteragcdes nas responsabilidades decorrentes das atividades de
financiamento.

A aplicacdo das alteragbes ao CPC 03 (R2) implicou em altera¢des na divulgacdo de movimentacdo de
ativos e passivos financeiros cujos fluxos de caixa sdo classificados como atividade de financiamento. As
mudancas destas alteracdes geraram divulgacdo adicional, refletidas nas notas 14 — Empréstimos,
financiamentos e debéntures e 29 — Instrumentos Financeiros.

3.17 Novas normas e interpretacdes vigentes mas ndo adotadas

Diversas novas normas e emendas as normas e interpretacdes IFRS foram emitidas pelo IASB e ainda ndo
entraram em vigor para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2017. A Companhia ndo adotou as
IFRS novas ou revisadas a seguir:

a) CPC 48 - Instrumentos financeiros
O CPC 48 sera aplicavel para os exercicios iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2018.

Esta norma estabelece novos requerimentos para classificacdo e mensuracdo de ativos e passivos
financeiros. Os ativos financeiros serdo classificados em trés categorias: (i) mensurados ao valor justo por
meio do resultado; e (ii) mensurados pelo custo amortizado, baseado no modelo de negécio pelo qual eles
sdo mantidos e nas caracteristicas de seus fluxos de caixa contratuais e; (iii) mensurado ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes.
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Com relacdo aos passivos financeiros, a principal alteragdo relacionada aos requerimentos ja estabelecidos
pelo CPC 38 requer que a mudanca no valor justo do passivo financeiro designado ao valor justo contra o
resultado, que seja atribuivel a mudancgas no risco de crédito daquele passivo, seja apresentada em outros
resultados abrangentes e ndo na demonstragéo do resultado, a menos que tal reconhecimento resulte em
uma incompatibilidade na demonstragéo do resultado.

Em relagdo ao impairment de ativos financeiros, o CPC 48 requer o modelo de expectativa de perda no
crédito, ao contrario do modelo de perda efetiva do crédito mencionada no CPC 38. O modelo de expectativa
de perda no crédito requer que a empresa registre contabilmente a expectativa de perdas em créditos e
mudancas nessas expectativas a cada data de reporte para refleti-las desde o reconhecimento inicial. Ou
seja, ndo é mais necessario que 0 evento ocorra para que seja reconhecida a perda no crédito.

No que tange as modificac8es relacionadas a contabilizacdo de hedge, o CPC 48 mantem os trés tipos de
mecanismo de contabilizacdo de hedge previstos no CPC 38, mas traz maior flexibilidade no que tange os
tipos de transacdes elegiveis a contabilizacdo de hedge, mais especificamente a ampliacdo dos tipos de
instrumentos que se qualificam como instrumentos de hedge e os tipos de componentes de risco de itens
nao financeiros elegiveis a contabilizacdo de hedge. Adicionalmente, o teste de efetividade foi renovado e
substituido pelo principio de “relacionamento econémico”. Ainda, a avaliagcao retroativa da efetividade do
hedge ndo é mais necessaria e ocorreu a introducéo de exigéncias adicionais de divulgacao relacionadas
as atividades de gestéo de riscos de uma entidade.

Adicionalmente, a Companhia ndo aplica a contabilizacdo de hedge, a Administracdo concluiu que ndo
havera impacto relevante nas informa¢des divulgadas ou valores registrados em suas demonstracdes
contabeis regulatérias em funcéo das alteragBes da norma sobre este topico.

Com relagéo as mudancas ao calculo de impairment de instrumentos financeiros, a Companhia estima que
o impacto no patriménio liquido em 1° de janeiro de 2018 sera uma redugéo da rubrica de “consumidores,
concessionarias e permissiondarias” em torno de R$ 12.000 a R$ 16.000.

b) CPC 47 e Esclarecimentos ao CPC 47 - Receita de contratos com clientes

O CPC 47 estabelece um modelo simples para contabilizagdo de receitas provenientes de contratos com
clientes e, substituird o guia atual de reconhecimento da receita presente no CPC 30 (R1) - Receitas, CPC
17 (R1) - Contratos de Construcao e as interpretacdes relacionadas.

Esta norma estabelece que uma entidade deve reconhecer a receita para representar a transferéncia (ou
promessa) de bens ou servigos a clientes de forma a refletir a consideracéo de qual montante espera trocar
por aqueles bens ou servi¢cos. A norma introduz um modelo para o reconhecimento da receita que considera
cinco passos: (i) identificagdo do contrato com o cliente; (ii) identificacdo da obrigagdo de desempenho
definida no contrato; (iii) determinagdo do preco da transacéo; (iv) alocacdo do preco da transagdo as
obrigacdes de desempenho do contrato e (v) reconhecimento da receita se e quando a empresa cumprir as
obrigacdes de desempenho.

Pelos novos requerimentos do CPC 47, a entidade reconhece a receita somente quando (ou se) a obrigacéo
de desempenho for cumprida, ou seja, quando o “controle” dos bens ou servigos de uma determinada
operacdo sdo efetivamente transferidos ao cliente. Adicionalmente, esta norma estabelecerd um maior
detalhamento nas divulgac¢fes relacionadas aos contratos com clientes.

O CPC 47 seré aplicavel para periodos anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2018. Para os contratos
gue comecarem e concluirem no mesmo periodo de apresentacdo comparativa, bem como contratos que
sdo concluidos no inicio do periodo mais antigo apresentado, ndo serdo reapresentados. A Companhia
analisou as cinco etapas de reconhecimento para os diversos tipos de receita da Companhia e nao
identificou nenhum impacto relevante da adocdo desta norma em suas demonstracdes contabeis
regulatérias. Desta forma, apés as devidas analises a concluséo é de que o reconhecimento de receita atual
esta de acordo com a norma do CPC 47.

¢) IFRIC 22 — Transacfes e adiantamentos em moeda estrangeira

Emitida em 8 de dezembro de 2016, o IFRIC 22 aborda a taxa de cAmbio a ser utilizada em transacdes que
envolvam a contrapartida paga ou recebida antecipadamente em transa¢ces com moeda estrangeira. O
IFRIC sera aplicavel para periodos anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2018.
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As transac8es em moeda estrangeira da Companhia restringem-se, atualmente, aos instrumentos de divida
com instituicdes financeiras internacionais, mensuradas a valor justo, e & aquisicdo de energia de Itaipu.
Uma vez que ativos e passivos mensurados ao valor justo estdo fora do escopo do IFRIC e que ndo ha
antecipac@es de pagamentos nas opera¢des com ltaipu, a Administragdo da Companhia avalia que o IFRIC
22 ndo causara impactos relevantes em suas demonstra¢cfes contabeis regulatdrias.

d) Melhorias Anuais as IFRS / Ciclo 2014 - 2016

Anualmente, o IASB discute e decide sobre as melhorias propostas para as IFRS, conforme séo levantadas
ao longo do ano. Em 8 de dezembro de 2016 foram publicadas medidas referentes ao ciclo 2014-2016, com
inicio a partir de 1° de janeiro de 2018:

Alterac@es a IFRS 1 — Adocao Inicial do IFRS: exclui da norma algumas excecdes existentes para aplicacéo
no periodo de transicéo das entidades recém-adotantes ao IFRS.

Como a Companhia ndo é adotante inicial ao IFRS, a Administracdo afirma que a aplicacéo dessas alteragfes
ndo tera um efeito sobre as divulgacdes e montantes reconhecidos em suas demonstragdes contabeis
regulatérias. Com base em avaliagédo preliminar, a Administragcao acredita que a aplicacédo dessas alteracdes
ndo terd um efeito relevante sobre as divulgag6es e montantes reconhecidos em suas demonstragfes contabeis
regulatérias

4. DETERMINACAO DO VALOR JUSTO

Diversas politicas e divulgacdes contabeis da Companhia exigem a determinagéo do valor justo, tanto para os
ativos e passivos financeiros como para os nédo financeiros. Os valores justos tém sido apurados para
propositos de mensuracéo e/ou divulgacéo baseados nos métodos a seguir. Quando aplicavel, as informagfes
adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracdo dos valores justos sdo divulgadas nas notas especificas
aquele ativo ou passivo.

Desta forma, a Companhia determinou o valor justo conforme CPC 46, o qual define o valor justo como a
estimativa de preco pelo qual uma transac¢do ndo forcada para a venda do ativo ou para a transferéncia do
passivo ocorreria entre participantes do mercado sob condi¢des atuais de mercado na data de mensuragao.

- Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros reconhecidos a valores justos sdo valorizados através da cotacdo em mercado
ativo para os respectivos instrumentos, ou quando tais precos ndo estiverem disponiveis, sdo valorizados
através de modelos de precificacé@o, aplicados individualmente para cada transacéo, levando em consideracéo
os fluxos futuros de pagamento, com base nas condi¢des contratuais, descontados a valor presente por taxas
obtidas através das curvas de juros de mercado, tendo como base, sempre que disponivel, informacdes obtidas
pelo site da B3 S.A e Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA
(nota 29) e também contempla a taxa de risco de crédito da parte devedora.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

IMN220M7 3MNM22016

Saldos bancarios 49.036 25017
Aplicacdes financeiras 130207 120.208
Aplicacdo de curtissimo prazo (a) - 12.036
Certificado de depdsito bancario (b) 130147 27847
Fundos de investimento (c) 61 80325
Total 179.243 145.925

a) Saldos bancarios disponiveis em conta corrente, que sao remunerados diariamente através de uma
aplicacdo em operagBes compromissadas com lastro em debéntures e remuneracdo de 15% da variacédo
da taxa SELIC.
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b) Corresponde a operacdes de curto prazo em CDB's e debéntures compromissadas realizadas com
instituicbes financeiras de grande porte que operam no mercado financeiro nacional, tendo como
caracteristicas liquidez diaria, vencimento de curto prazo, baixo risco de crédito e remuneracgao equivalente,
na média, a 101,87% do CDI.

c) Representa valores aplicados em Fundos Exclusivos, com liquidez diaria e remuneracao equivalente, na
média, de 100,0% do CDI, tendo como caracteristicas aplicagbes pos-fixadas em CDI lastreadas em titulos
publicos federais, CDB's, letras financeiras e debéntures compromissadas de instituicbes financeiras de
grande porte com baixo risco de crédito e vencimento de curto prazo.

6. CONSUMIDORES, CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS
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Precatorios — Refere-se a créditos advindos de precatérios judiciais junto a municipios. Em 06 de agosto de
2015 foi publicada a decisdo do Supremo Tribunal Federal (STF) referente as Acdes Diretas de
Inconstitucionalidade (ADINS) n.° 4357 e n.° 4425, que buscavam impugnar a Emenda Constitucional n® 62 de
2009, cujo objeto era o estabelecimento da forma de pagamento dos precatdrios judiciais emitidos até 25 de
marc¢o de 2015. Dentre outros, tal decisdo estabeleceu os seguintes pontos:

i. Ratificacdo de todos os procedimentos e todas as operacfes anteriormente realizadas para a quitacao
dos precatorios, ndo restando mais nenhum risco aos credores quanto a eventual discusséo da validade
dos recebimentos ocorridos entre 2009 e marco de 2015;

ii. Definicdo de um prazo certo e determinado para a quitagdo dos precatorios pendentes de pagamento
até 25 de marco de 2015 (até janeiro de 2020);

iii. Na hipétese de impontualidade da Fazenda Publica no repasse dos valores necessarios para o
pagamento dos Precatérios, o Presidente do respectivo Tribunal de Justica fica compelido a realizar
sequestro das verbas necessérias, sob pena de crime de responsabilidade.

Com base em tal decisdo, a Administracdo da Companhia entende que tais créditos, emitidos até 25 de marco
de 2015, séo praticamente certos de realizagéo.

Parcelamento de débitos de consumidores — Refere-se a negociacdo de créditos vencidos junto a
consumidores, principalmente 6rgéos publicos. Parte destes créditos dispde de garantia de pagamento pelos
devedores, principalmente através de repasse de arrecadacao de ICMS com interveniéncia bancaria. Com base
na melhor estimativa da Administracéo, para 0s montantes sem garantia ou sem expectativa de recebimento,
foram constituidas provis@es para créditos de liquidagéo duvidosa.
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A movimentacao da provisao para créditos de liquidagdo duvidosa esta demonstrada a seguir:

Consumidores,
concessionarias e
permissionarias

Saldo em 311212015 (58.540)
Provisdo revertida (constituida) (52 235)
Baixa de contas a receber provisionadas 38.709
Saldo em 311272016 (72.066)
Provisdo revertida (constituida) (28.515)
Baixa de contas a receber provisionadas 42.919
Saldo em 311272017 (57.662)
Circulante (43 486)
M&o circulante (14.176)

A provisdo para créditos de liquidacao duvidosa foi constituida considerando os principais critérios a seguir
elencados:

i) Valores correntes:
e Residencial 90 dias;
e Comercial 180 dias;
e Demais classes 360 dias.

i) Valores renegociados:
e Residencial 90 dias;
e Demais classes 180 dias;
e Provisdo de 100% dos débitos de reparcelamentos que ndo possuam garantia real,

7. TRIBUTOS COMPENSAVEIS

IMNM22017 3MM272016

Circulante

Antecipacdes de contribuigdo social - CSLL 1.976 590
Antecipacies de imposto de renda - IRPJ 5370 1.590
Imposto de renda e contribuicdo social a compensar 2.005 2263
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 1.239 5245
ICMS a compensar 13.311 7.959
Outros 473 192
Total 24.374 17.839

MNao circulante

Contribuicdo social sobre o lucro liguido - CSLL 3.237 671
ICMS a compensar 24 202 16.076
PIS e COFINS a compensar 4.234 4.023
Total 3.673 20.770

Imposto de renda retido na fonte — IRRF: Refere-se principalmente a IRRF sobre aplicacdes financeiras.
ICMS a compensar: Refere-se principalmente a crédito constituido de aquisicdo de bens que resultam no
reconhecimento de ativo imobilizado.

PIS e COFINS a recuperar: O saldo refere-se a pedido de restituicdo de PIS e COFINS pago a maior no
periodo de dezembro 2007, em andlise na Receita Federal.
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8. ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS SETORIAIS

A movimentagdo das contas de Ativos Financeiros Setoriais, bem como a abertura do saldo é a seguinte:

Ativos Financelros Setorlaks 35'7:";73:2 Adicdo  Amortizagho Remuneragho Transferéncias ;7:‘;?7093 Circulante Chc”::n i
CVA Ativa (a) 110,728 526495 (107.151) 20,092 43,987 594,451 418513 175,938
Aquisicio de Energia Comnprada - (CVAenerg) {45.383) 366 617 (57.252) 13039 112592 389.613 273263 116.350
Custo de Energa tapu 106,676 161 127 (13 2135 (105 836) 164,089 115087 49002
Proinfa 1.128 (1.208) 79 :
Transporis de Rede Bisca 11.366 1867 (9.509) 809 (14) 4519 4 519
Transporte de Energia - Kapu 2,669 140 (2 198) 173 . 784 T84
ESS/EER (3 764) - 1965 37 246 35.447 24861 10 585
COE Man 508 (36 871) 2191 . - - -
Demals Ativos Financelros Setorials (b) 92129 94,957 (80.761) 5710 {37.935) 74.140 58,896 15.243
Neutrabdade da Parceta A §9.679 22,856 (35 665} 908 - srrre 42534 16243
Scbrecontrataciio de Energia 20344 34 260 (42 990) 4748 16.362 16 362
Qutros 2,106 37 881 (2 106) 54 {37 .935) - -
Total Ativos Financeiros Setoriais 202857 521.4M (187.912) 26,102 6.053 668,491 477.410 191.180

A movimentagédo das contas de Passivos Financeiros Setoriais, bem como a abertura do saldo é a seguinte:

A 4 - Saldo em e : - . Saldo em Nao
Passivos Financeiros Setoriais 3912/2016 Adicao  Amortizagao Remunoragdo  Transferéncias 3122017 Circulante Circulante
CVA Ativa (a) (254,668)  [369.569) 2440 (38.149) (27.456) (445509)  (350.734) (94.774)
Aquisicdo de Energa Comgrada - (CVAgnerg) (103.505) (127 586) 91926 (18 583) 17535 (140.213) (112 739) (27 575)
Custo de Energia tagpu (221) 25 199 (2247) (43921) (21.250) (21.250)
Pranta 5 (2 766) 1894 {199) ‘ (1.076) (1.074) 2
Trensporte de Reds Basics (4427) (%4) {659) " (5.086) (3 567} {1519)
Transporie da Energia - tapu (378) S (132) - (510) (358} (152)
ESSEER (100.513) (173 709) 73938 (10 287) (1.084) [211.754) (159 492) (52 262)
CDE {50.362) (60.704) 51389 (5.841) . (65.518) {52.253) (13 264)
Demals Attvos Financelros Setodials (b) (17.268)  (141.571) a7 (1.257) 21403 (150,555) (106.009) (44.945)
Sobracontsatagdo de Ensrgia (17.393) (131 180) (9034 804 15578 (141.225) {99 051) (42 174)
Outros 159.877) (10.399) 56773 (2.060) 5825 (5.729) (6 958) 271
Total Ativos Financeiros Setariais (331.935)  [S11.140) 292070 (39.406) (6.053)  [596.463)  (456.742)  (139.719)

O Acordo Geral do Setor Elétrico, assinado em 2001, e a nova regulamentacao do setor de energia elétrica
implicaram na constituicdo de diversos ativos e passivos financeiros setoriais.

a) CVA - Contade compensacao de variacdo de custos da “Parcela A”

Refere-se ao mecanismo de compensac¢éo das variagbes ocorridas nos custos ndo gerenciaveis incorridos
pelas concessionarias de distribuicdo de energia elétrica. Estas variagdes sdo apuradas por meio da diferenca
entre os gastos efetivamente incorridos e os gastos estimados no momento da constituicdo da tarifa nos
reajustes tarifarios anuais. Os valores considerados na CVA séo atualizados monetariamente com base na taxa
SELIC.

Atualmente, os principais gastos considerados como custos nao gerencidveis sao:

Conta de Desenvolvimento Energético (‘CDE”);

Energia Elétrica Comprada para Revenda;

Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica (‘PROINFA”);
Encargos de Servigo do Sistema (“ESS”) e Encargos de Energia de reserva (“EER”);
Rede Basica;

Repasse de ltaipu;

Transporte de Itaipu.

Os itens de Compensacédo de Variacdo de Valores de Itens da Parcela - CVA” sédo definidos como sendo o
somatorio das diferencas, positivas ou negativas, no periodo de 19 de abril de 2017 a 18 de abril de 2018,
entre os valores dos custos ndo gerenciaveis apresentados na base de célculo para a determinacéo do ultimo
reajuste tarifario anual e os desembolsos efetivamente ocorridos no periodo.
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A recuperacao CVA foi iniciada em 19 de abril de 2017, logo ap0s o final da vigéncia da Reajuste Tarifario anual
de abril de 2017 - RTA/17, utilizando os mesmos mecanismos de recuperacao.

Os créditos da Parcela “A” sdo atualizados pela variagdo da SELIC até o més efetivo da sua compensacgao,
ndo havendo limite de prazo para sua realizagéao.

A medida que os valores da Parcela “A” s&o recebidos na tarifa, a Companhia transfere o valor correspondente
registrado no ativo para o resultado.

b) Demais ativos e passivos financeiros setoriais
i) Neutralidade dos encargos setoriais da Parcela A

Refere-se a neutralidade dos encargos setoriais constantes das tarifas de energia elétrica, apurando as
diferencas mensais entre os valores faturados relativos a esses encargos e 0s respectivos valores
contemplados no momento da constituicdo da tarifa das distribuidoras.

ii) Sobrecontratacédo

O Decreto n° 5.163, de 30 de julho de 2004, em seu art. 38, determina que no repasse dos custos de
aquisicdo de energia elétrica as tarifas dos consumidores finais, a ANEEL devera considerar até 105% do
montante total de energia elétrica contratada em relacdo a carga anual de fornecimento do agente de
distribuicdo. Este repasse foi regulamentado pela Resolucdo ANEEL n° 255, de 6 de mar¢o de 2007.

iii) Outros Componentes Financeiros

Refere-se principalmente a: (i) ultrapassagem de demanda e excedente de reativos, que a partir do 4° ciclo
de reviséo tarifaria periddica (base out/17), passou a ser um componente financeiro que somente sera
amortizado quando da homologacdo do 5° ciclo de revisdo tarifaria periddica, (i) garantias financeiras,
relacionadas a compensacdo do custo do aporte prévio de garantias exigido das distribuidoras para a
realizacdo de transacdes comerciais entre os agentes do setor, (iii) componentes financeiros referente
a recélculos de processos tarifarios, de forma a neutralizar os efeitos aos consumidores e (iv) Liminar
Abrace conforme Despacho n° 1.576/2016.

9. TRIBUTOS DIFERIDOS

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sobre diferencas temporérias sdo demonstrados como segue:

322017 311212016
CSLL IRPJ CSLL IRPJ
Beneficio Fiscal do Agio 26.465 73.516 -
Beneficio fiscal do intangivel incorporado 26465 73.516 - -
Bases negativas/Prejuizos Fiscais 49.966 138.795 42.564  118.235
Bases negativas 49 966 - 42 564 -
Prejuizos fiscais - 138.795 - 118.235
Diferengas temporariamente indedutiveis 21.853 60.702 17.075 47.428
Provisdes para litigios 14 229 39.526 3.863 24 620
Proviz8o para créditos de liguidagdo duvidosa 65383 18.287 7.881 21.890
Perdas atuariais (CPC) (636) (1.766) (962) (2.671)
Cutros 1.676 4654 1.293 3.589
Diferengas temporariamente indedutiveis/tributaveis -
resultado abrangente acumulado 4.952 13.756 3.727 10.352
Reavaliagdo regulatdria compulsaria (2.667) (7.407) (3.969)  (11.026)
Perdas atuariais (CPC) 7.619 21.163 7.696 21.378
Total 103.235 286.769 63.365  176.015
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9.1 - Beneficio fiscal do agio incorporado:

Refere-se ao crédito fiscal calculado sobre o intangivel de aquisicdo da antiga controladora CPFL Jaguariuna (nota 1)
incorporado em 15 de dezembro de 2017 e esté registrado de acordo com os conceitos das Instrugdes CVM n° 319/1999 e
n°® 349/2001 e ICPC 09 (R2) — DemonstragBes Contébeis Individuais, Demonstragdes Separadas, Demonstracoes
Consolidadas e Aplica¢do do Método de Equivaléncia Patrimonial. Em 2017 ndo houve realiza¢do deste beneficio.

9.2. Reconciliagéo das taxas efetivas e nominais da proviséo para o imposto de renda e contribuicdo social

A reconciliacdo das taxas efetivas e nominais, utilizadas para calculo das provisdes para o imposto de renda e
a contribuicdo social é demonstrada a seguir:

3122017 311212016
CSLL IRPJ CSLL IRPJ
Resultado Antes dos Impostos Sobre o Lucro (99.423)  (99.423)  (252.993) (252.993)
Ajuste de receita de ultrapassagem e excedente de reativos 16.538 16.538 - -
Cutras adicdes (exclusdes) permanentes liguidas (517) (517) 8.635 §.635
Base de calculo (43.402)  (43.402)  (244.358)  (244.358)
Aliguota aplicavel g9y 2504 gey 2504
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado 3.906 10.851 21.992 61.089
Incentivos fiscais (FAT/Rouanet) - 1249
Incorporacdo Jaguariuna (83) (220) - -
Crédito/(Débito) fiscal constituido, liquide 8.234 22.870 (74.070)  (205.739)
Ajuste diferido no resultado regulatario (656) (1.822) 138 383
Ajustes de bases anteriores - outros 429 1.158 8 24
Total 11.830 32.966 (51.932)  (144.242)

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos reconhecidos diretamente no Patrimdnio Liquido (outros
resultados abrangentes) nos exercicios de 2017 e 2016 foram os seguintes:

2017 2016
CSLL IRPJ CSLL IRPJ
Perdas (ganhos) atuariais (660) (860) (5.413) (5.413)
Ajuste de avaliagdo patrimonial 14 471 14.471 (43.274)  (43.274)
Base de calculo 13.611 13.611 (48.687)  (48.687)
Aliguota aplicavel 9% 25% 9% 25%
Tributos reconhecidos em outros resultados abrangentes (1.225) (3.403) 4.382 12172

Para a reserva de reavaliagdo também é constituido o imposto de renda e contribuicdo social diferidos que
estdo registrados no patrimdnio liquido, cujo o montante de 2017 é negativo de R$ 10.075 e (R$ 14.995 em
2016).
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10. OUTROS ATIVOS CIRCULANTES

311272017 311272016

Reapresentado
Adiantamentos - fornecedores 30 159
Caucées, fundos e depdsitos vinculados 1.024 1.386
Ordens em curso 28124 16.574
Convénios de arrecadacéo 459 456
Ressarcimento geradoras - 7611
Contas a receber - CDE 45.051 45952
Adiantamentos a funciondrios 4.084 1.318
Desativacdo em curso 7.896 12.142
Arrendamentos, alugueis de postes e outras receitas 18.905 17.464
(-} Provis8o para créditos de liguidagdo duvidosa (15.4595) (15.4595)
Cutros 2058 1.603
Total 95.136 89.170

Contas a receber — CDE: Referem-se as: (i) subvencdes de baixa renda no montante de R$ 3.091 (R$ 3.429
em 31 de dezembro de 2016) e (ii) outros descontos tarifarios concedidos aos consumidores no montante de
R$ 44.960 (R$ 42.523 em 31 de dezembro de 2016) (nota 23).

Em 2017 a Companhia efetuou o encontro de contas do montante a pagar de CDE (nota 16) e o contas a
receber - CDE no valor de R$ 98.736 (nota 22.3).

Arrendamento, aluguéis de postes e outras receitas: Refere-se, basicamente, a contatos de
compartilhamento de infra-estrutura de postes junto a prestadoras de servicos de telecomunicacdes.

A movimentagéo da provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa esta detalhada abaixo:

Qutros ativos
circulantes e nao

circulantes
Saldo em 31112/2015 (1.077)
Provisdo revertida (constituida) (14.418)
Baixa de contas a receber provisionadas -
Saldo em 3111272016 (15.495)
Provisdo revertida {constituida) -
Saldo em 311272017 (15.495)
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11. IMOBILIZADO E INTANGIVEL

A composicao do imobilizado é como segue:

2017 2016

Imobilizado T?nxéa:i::g:m Valor [Lenﬁgﬁ?ag;;oe Valor liquido  Valor liquido

. Bruto em 311212017 em 31/12/2016

depreciagao (%) acumulada
Em servigo
Distribuigéo 4,11% 4.319.956 (1.936.881) 2.383.075 2.081.945
Custo histdrico 3.592.130 (1.245.120) 2.347.01 2.031.119
Reavaliagdo T27.826 (691.761) 36.065 50.826
Administragao 7,89% 30.478 (18.836) 11.642 11.126
Custo histdrico 25.763 (14.480) 11.283 10.656
Reavaliagdo 4.715 (4.356) 359 47
Subtotal 4.350.434 (1.955.717) 2.394.718 2.093.071
Em curso 123.538 - 123.538 210.784
Distribuigdo 122.880 123.629 209.765
Administracio 658 91) 1.019
Subtotal 123.538 - 123.538 210.784
Total 4.473.972 (1.955.717) 2.518.256 2.303.855
A composicdo do intangivel é como segue:
2017 2016

Intangivel Ti:::i::';:m Valor [Lerﬁz)ifilzaag:ﬁie Valor liquide  Valor liquido

. Bruto em 31122017  em 31112/2016

depreciagao (%) acumulada

Em servigo
Distribuigao 20,00% 29.788 (10.389) 19.399 13.699
Custo histdrico 29.010 (7.574) 21437 16.734
Reavaliagio 778 (2.816) (2.038) (2.035)
Administragao 20,00% 109.391 (100.787) 8.605 6.589
Custo histdrico 68.911 (60.320) 8.591 6.542
Reavaliagio 40.480 (40.466) 14 48
Subtotal 139.179 (111.176) 28.003 20.288
Em curso 39.522 - 39.522 16.734
Distribuigdo 1.788 1.788 5.450
Administracéo 37.733 37.733 11.285
Subtotal 39.522 - 39.522 16.734
Total 178.71 (111.176) 67.525 37.022
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A composicéo das adi¢Bes ao ativo imobilizado em curso no exercicio, por tipo de gastos capitalizado, é
Como segue:

Material / Servigos de  Mao de obra Juros Outros
Adigoes do Ativo Imobilizado em Curso equipamentos  terceiros prima capitalizados gastos Total

Terrenos 83 1.461 - - - 1.544
Edificagdes, obras civis e benfeitorias a2 2210 - 116 - 2408
Maguinas & eguipamentos 40.521 127.081 41.735 2.965 10.410 222712
Moveis e utensilios 1.714 10 - - - 1.724
Qutros- Estoque

Transformacdo, fabricacdo e reparo de materiais 24 446 - - - - 24.446
Material em depdsito 128.644 - - - - 128.644
Compras em andamento §.562 - - - - 8.562
Adiantamentos a fornecedores (2.236) - - - - (2.236)
Total de imobilizado em curso 201.815 130.762 41.735 3.081 10.410 387.803
A movimentacao da conta Maquinas e Equipamentos da Atividade de Distribuicdo é como segue:

Valor bruto e Adigies  Baixas Translerdnciay Valor beuto em  Adighos Tiguides

Distribuigio - Maquinas » Equip NH22016 A} {8) (%] Ruavaliogh Dutros 22017 [AMBC)
AlSBao 1.854.557 188 (@6.744) 451991 (66065 289 4.162.598 208
Transhrmadr de dsttisukdo 548 764 (14 023} 4am |17 662) . 562 183 31088
Mecidar 367 599 {6,339} 218 (3748 a7 666 2314
Redes taoa tenzdo { < 2.3 KV) [12F Fo) (15,639 EBETE |42 368 712498 51.006
Redes méda tensdo {2 ¥ KV 2 44 KV} 138261 (30.738) 217 500 (26952} 1543074 186 768
Redes 3ita tessio (89 KV) 320 966 (2.5 0132 458 e 42 43187
Redes alta temsiio (83 KV 3 138 KV) &.4n (135} 74 66051 €38
Redas aita temsiio ( »= 230 KV) a7y - . E XA

Sobestaches méda tensBo (pamino 3 KV a 44 KV) 1§ - - - - . % -
Subesta;des als tenslo (prmdng 69 KV) @ - 15353 28774 2.153) - 35011 234t
Subestacies abs tansda {presdrio 88 KV » 138 KV) win 6.214) 15183 {150 - 106 330 B %9
Scastacies ata lensdo (prisdiio >= 8 230 KV) 7970 . 3n 3457 : : 11389 3419
Damais Maqainas & SUemH0ios wnam T [F3RY 4z @1y 23% 93528 {1 128)
Otwigacses Especials da Savigo Hato [226.01) {53.301) L [323.908) [Ba.501)
Patcigacies, deagles subvanclas, PEE FAD

unewersalzacdo |205 847) . (25.026) . 2392y 25 026)
Outros 20.116) (74.875) 5 194 985) (14 875)

A composicédo do intangivel € como segue:

Valor bruto  Adigbes  Transferéocias  Valor bruta  Adigdes liguidas Depreciagho  Valor liquido Valor liquido

{ em Seevigo em N22016 A 8 em JAN2217 {A)+{8) am 3MN22017  em 312206
Distribsich 2,999 6.790 29.788 6,790 {20.389) 1939 13.699
Sandles 1141 4342 15773 4342 (314 15455 1M1y
Sotmives 11568 2448 140% 2448 110.075) I 2582
A ¢ 103770 2621 109.391 5.621 (100,787) B0 6.5089
Servdlas 1582 - 1582 - - 1522 1502
Softmares 102,188 5629 107.80% SEN (100 787) T2 5007
Subtotal 126768 - 12411 139.17% 12411 (111.176) 28.003 20.280

Valor broto  Adigoes  Transferéncios  Vaelor bruso  Adighes liquides Depreciagho  Valor liquida Valor liquido

Ativo Intangives sim Curso om /122016 (A) () em MN22017  (AMBJ{C) iads  om MA22017  wm 1122016
Distribuigao 54%0 347 (5.792) 1.788 (3.662) 1788 5.450
Samdlas 4728 13% (4.342) 1143 3.016) - 1713 47129
Sotwares L2l 1804 (2 4504 % (B4R} - 75 m
A Istragdo 11205 31.85) (5.415) 31.133 26.440 m 14.285
Outros 11284 3 (5 415) nm 26 430 T 11205
Sabtotal 16795 e (12.207) 39,520 2106 I ¥.522 16.934
Total do Ativo intangivel 143500 s 204 176.700 35107 : 67.525 17022
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As principais taxas anuais de depreciacdo por macro atividade, de acordo com a Resolu¢do ANEEL n2 674
de 11 de agosto de 2012, sdo as seguintes:

Taxas anuais de
depreciagao (%)

Distribuicéo
Chave Seccionalizador, Tensdo Igual ou Superior A 69Ky 3.33%
Chave Seccionalizador, Tensdo Inferior a 69Ky 6.67%
Condutor, Classe de Tensdo Igual ou Superior a 69Ky 2.70%
Condutor, Classe de Tensao Inferior a 63Ky 3.57%
Estrutura, Poste 3.57%
Estrutura, Torre 2.70%
Medidor, Medidaor Eletromecanico 4.00%
Medidar, Medidaor Eletrénico 7,69%
Painel, Mesa de Comando e Cubiculo 3.67%
Regulador de Tensdo, Igual ou Superior a 63Ky 3,458%
Regulador de Tensdo, Inferior 89Ky 4.35%
Religador 4.,00%
Transformador de Distribuicdo, Aéreo 4.,00%
Transformadar de Forca 2,86%
Administragio central
Software 20.00%
Equipamento Geral de Informética 16,67%
Equipamento Geral 6.25%
Veiculos 14,29%
Edificacdo - Qutras 3,33%

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n2 41.019 de 26 de fevereiro de 1957, os bens e instalacdes
utilizados na geracéo, transmissao, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica sdo vinculados a
estes servicos, nao podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a
prévia e expressa autorizacdo do Orgdo Regulador. O ato normativo que regulamenta a desvinculacéo de
bens das concessdes do Servico Publico de Energia Elétrica concede autorizagdo prévia para
desvinculagdo de bens inserviveis a concessdo, quando destinados a alienacdo, determinando que o
produto das alienagdes seja depositado em conta bancaria vinculada para aplicagdo na concesséo.

12. BENS E ATIVIDADES NAO VINCULADAS A CONCESSAO DO SERVICO PUBLICO DE ENERGIA
ELETRICA

IN2R2MT . 3MN22016

Aquisicdo de direito de concessdo 802164 802164
Amortizacdo (522.611) (484.183)
Intangivel Nao Vinculado a Concessao 279.553 307.981
Propriedade para investimento - Imobilizado 16.784 16.849
Benfeitoria em propriedade de terceiros 4 568 1.050
Total 300.505 325.880
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13. FORNECEDORES

IMM22017 3122016
Circulante
Encargos de uso da rede elétrica 41161 45 562
Suprimento de Energia Elétrica 288.375 330.081
Materiais e senvicos 75882 66.469
Total 405.418 442.112
Nao circulante
Suprimento de energia elétrica 128.438 129148
Total 128.438 129.148

Os montantes de suprimento de energia elétrica registrados no nado circulante séo relativos a
comercializacdo de energia no ambito da CCEE — Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica no
periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002, vinculados ao processo de exposi¢cdo decorrente de

precos entre submercados (nota 35).

14. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

A composicdo de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures é como segue:

Encargos Principal
Circulante Circulante . 2© MM22017 3111272016
Circulante
Empréstimos e financiamentos 24 19984 31.083 51.100 67028
Debéntures 12125 - 1.311.104 1.323 229 1.113.820
Total 12.149 19.984 1.342.197 1.374.329 1.180.848

14.1 Encargos de Dividas, Empréstimos e Financiamentos

Amortizagao Encargos, Encargos
Saldo em rincinal atualizagao ados Saldo em
mzzoe  PTMOP monetaria pag HM22017
Mensuradas ao custo
Moeda nacional

Investimento 15.319 (5.395) 691 (B47) 5.968

Outros 51.709 (14.439) 5142 (1.280) 41132
Total ao custo 67.028 (19.834) 5.833 (1.927) 51.100
Total 67.028 (19.834) 5.833 (1.927) 51.100
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Os saldos de principal dos empréstimos e financiamentos registrados no passivo nado circulante tém
vencimentos assim programados:

Ano de vencimento

2019 16.069
2020 9.654
2021 3.865
2022 1.388
2023 117
Total 31.093

Os principais indices utilizados para atualizacdo dos empréstimos e financiamentos e a composi¢cédo do
perfil de endividamento estéo abaixo demonstrados:

Variagdo acumulada % da divida
Index 2017 2016 IMM22017 3MNM272016
TJLP 7.00 7.50 8.77 10,48
Pré-fixados 5.00 5.00 81.23 89 52

100,00 100,00

14.2 Debéntures e Encargos de Debéntures

Encargos,

Saldoem Captagio  atualizagéo Enr;argsos Gae.r;lt]?;.s;c;m Saldo em
3111212016 monetaria, P9 311212017
Debentures 1.132.058 220.000 123.753 (138.836) - 1.336.974
Gastos com emissio (18.238) (113) - - 4 605 (13.746)
Total 1.113.820 219.887 123.753 (138.836) 4.605 1.323.229
20017 N2
N&o e
Choslanty _ciculantu_ Circelante _circularme
Quantidadn Totsd Total
mL:ﬂlu nlm':':'“"' lux-;.l-mn (::_:"\‘:::: Gamantias Encargos Principal Encargos Frimcipal
& Lmisdo
I Parcelas anuas 8 Faocada
£ Ervinrdn - Sére Unics - AESLWM ' LAY D BIO% 37 38 a1k ¥ 3 110 6 1208 0 1 ]
200 Energs
* Lmissdo
- Fanga o
e rdn - Sate (¥ ¢ 948 ~ ntore » L
Gantos com emissdo |7 ) i 4t La0s 13745 5N 1242 S|
Total 12125 1311104 1320228 7047 1086373 1413AM

*} Conforme CPC 0, referams-se 308 cusiss 0 coptagda Srataments afttaels 3 emvacio das tesgectvan dhedas

O saldo de debéntures registrado no passivo ndo circulante tem seus vencimentos assim programados:

Ano de vencimento

2019 541.104
2020 770000
Total 1.311.104

Adi¢cdes no exercicio
62 emissdo RGE Sul

Em 12 de dezembro de 2017, foi autorizado pelo Conselho de Administracdo da Companhia a sexta
emissdo de debéntures simples ndo conversiveis em acgfes, em série Unica, no montante total de
R$ 520.000. Em 2017, foram subscritas e integralizadas 220.000 debéntures, nominativas e escriturais em
uma Unica série, da espécie quirografaria, ndo conversiveis em acdes, com valor nominal unitario de
R$ 1.000,00 (mil reais) o que gerou uma captacéo total de R$ 220.000 (R$ 219.887 liquida dos gastos de
emissado). Os recursos liquidos obtidos serdo destinados para refinanciamento de dividas e reforco do
capital de giro.
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Condicdes restritivas

As debéntures estdo sujeitas a certas condi¢cbes restritivas que contemplam, clausulas que requerem
da garantidora (controladora CPFL Energia) a manutencdo de determinados indices financeiros em
parametros pré-estabelecidos. Adicionalmente, os referidos contratos de debéntures contém clausulas
restritivas nao financeiras, as quais estéo atendidas conforme o Ultimo periodo de apuracéo. Os indices
financeiros sdo os seguintes:

e Endividamento liquido dividido pelo EBITDA menor ou igual a 3,75, e
e EBITDA dividido pelo resultado financeiro maior ou igual a 2,25.

A definicBdo de EBITDA, para fins de apuracdo de covenants, a garantidora CPFL Energia, leva em
consideracgédo a consolidagdo de controladas, coligadas e empreendimentos controlados em conjunto, com
base na participacdo societaria direta ou indiretamente detida pela controladora CPFL Energia naquelas
empresas (tanto para EBITDA como ativos e passivos).

As debéntures estavam sujeitas a antecipagéo de seus vencimentos na ocorréncia de quaisquer alteracdes
na estrutura societaria da controladora ou da Companhia, exceto se ao menos um dos seguintes acionistas
(Camargo Corréa e Previ) permanecessem de forma direta ou indiretamente no bloco de controle da
controladora CPFL Energia.

Em fungdo da mudanca do controle acionario da controladora CPFL Energia, efetivada em janeiro de 2017,
foi negociado previamente com os credores da controladora CPFL Energia e suas controladas diretas e
indiretas bem como empreendimentos controlados em conjunto, a ndo decretagdo dos vencimentos
antecipados das referidas debéntures, os quais passaram a incluir a State Grid International Development
Limited ou qualquer entidade controlada direta ou indiretamente pela State Grid Corporation of China como
excecao para ndo antecipacdo dos seus vencimentos.

O ndo cumprimento das restricdes mencionadas pode ocasionar a inadimpléncia (cross default)
dependendo de cada contrato.

A Administracdo da Companhia e da controladora CPFL Energia monitoram esses indices de forma
sistematica e constante, de forma que as condi¢cdes sejam atendidas. No entendimento da Administracéo
da Companhia, todas as condicdes restritivas e clausulas estdo adequadamente atendidas em 31 de
dezembro de 2017.

14.3 Composicao do Endividamento e Divida Liquida

Principal

Encargos
Circulante e Circulante
Mao Circulante

Nao Total em Total em
Circulante 311272017 3112/2016

Divida Bruta 12.149 19.984 1.342.197 1.374.329 1.180.848
Financ. / Emprést. Moeda Macional 24 19.984 31.093 51.100 67.025
Debéntures 16.974 - 1.311.104 1.325.078 1.113.820
Gastos com Captacdo (4.849) - - (4.849)

Divida Liquida 12.149 19.984 1.342.197 1.374.329 1.180.848
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15. BENEFICIO POS-EMPREGO

A Companhia mantém planos de suplementacéo de aposentadoria e pensdes para seus empregados com
as seguintes caracteristicas:

15.1 — Caracteristicas

A Companhia patrocina planos de beneficios suplementares de aposentadoria e pensdo para seus
empregados, ex-empregados e respectivos beneficiarios. A Fundacdo CEEE de Seguridade Social —
Eletroceee é a entidade responsavel pela administragcdo do plano de beneficios patrocinado pela
Companhia e tem como objetivo principal a suplementacdo dos beneficios previdenciarios dos
participantes. O plano de beneficios (Plano Unico da RGE Sul), constituido de acordo com as
caracteristicas de “beneficio definido”, encontra-se fechado a adesdo de novos participantes desde
fevereiro de 2011.

A contribuicdo da Companhia é paritaria a contribuicdo dos empregados beneficiados, na proporcao de
um para um, inclusive no que diz respeito ao plano de custeio administrativo da Fundacao.

Ao final do exercicio de 2017 a Companhia procedeu a avaliagdo atuarial anual, realizada por atuarios
independentes, na qual foram revisadas todas as premissas para aquela data. A avaliacdo atuarial dos
planos adotou o método da unidade de crédito projetado. O ativo liquido do plano de beneficios é avaliado
pelo valor justo.

15.2 - Movimentac8es do plano de beneficio definido

IN22017 JNMN212016

Valor presente das obrigagdes atuariais com cobertura h24 293 4a80.081
Valor justo dos ativas do plano (446.670) (405.251)
Passivo atuarial liguido reconhecido no balango 17.623 74.830

As movimentacdes do valor presente das obrigacdes atuariais e do valor justo dos ativos do plano séao
Ccomo segue:

Passivo Ativo

Valor presente das obrigages atuariais (valor justo dos atives do plano) em 31122015 379.252 (349.748)
Custo do servigo corrente bruto 1.406 -
Rendimento esperado no ano - (41.273)
Juros sobre obrigacdo atuarial 46.299 -
Contribuigées de participantes vertidas no ano 1.114 (1.114)
Contribuigées de patrocinadoras - (10.330)
Perda (ganho) atuarial: retormo sobre os ativos do plano - (36.326)
Perda (ganho) atuarial: efeito de premissas demograficas 4.003 -
Perda (ganho) atuarial: efeito de premissas financeiras 67.105 -
Perda (ganho) atuarial: efeito da experiéncia do plano 14.442 -
Beneficios pagos no ano (33.540) 33.540
Valor presente das obrigagtes atuariais (valor justo dos ativos do plano) em 311272016 480.081 (405.251)
Custo do servico corrente bruto 2153 -
Rendimento esperado no ano - (43.258)
Juros sobre obrigacdo atuarial 50.927 -
Contribuices de participantes vertidas no ano 990 (990)
Contribuigées de patrocinadoras - (6.169)
Perda (ganho) atuarial: retorme sobre os ativos do plano - (25.503)
Perda (ganho) atuarial: efeito de premissas demograficas 16.490 -
Perda (ganho) atuarial: efeito de premissas financeiras 8.153 -
Beneficios pagos no ano (34.501) 34.501
Valor presente das obrigacgtes atuariais (valor justo dos ativos do plano) em 31/12/2017 524.293 (446.670)
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15.3 - Movimentacg8es dos passivos registrados:

As movimentacdes ocorridas no passivo liquido sao as seguintes:

31122017 311212016

Passivo atuarial liquide no inicio do exercicio 74.830 29.504
Despesas (receitas) reconhecidas na demonstracdo do resultado 9822 6.432
Contribuigdes da patrocinadora vertidas no exercicio (6.203) (10.330)
Perda (ganho) atuarial: efeito da alteracdo de premissas demograficas 16.490 4.003
Perda {ganho) atuarial: efeito de premissas financeiras (17.350) 45221
Passivo atuarial liquido no final do exercicio 77.589 714.830
Qutras contribuicies 34 -
Total passivo atuarial 77.623 74.830
Circulante 34 -
MNao circulante 77589 74.830

15.4 Contribuicdes e beneficios esperados
As contribuicdes esperadas ao plano para o exercicio de 2018 estdo estimadas no montante de R$ 6.370.

Os beneficios esperados a serem pagos pela Fundacdo CEEE de Seguridade Social nos préximos 10
anos estdo apresentados a seguir:

Ano de pagamento

2018 34847
2019 36.367
2020 38.047
2021 39.680
2022 2 2027 274.712
Total 423.353

Em 31 de dezembro de 2017, a duracao média da obrigacdo do beneficio definido foi de 11,0 anos.
15.5 - Reconhecimento das despesas e receitas com entidade de previdéncia privada:

A estimativa atuarial para as despesas e/ou receitas a serem reconhecidas no exercicio de 2018 e as
despesas reconhecidas em 2017 e 2016, sdo como segue:

2018 2017 2016
Estimadas Realizadas Realizadas
Custo do senigo 2.790 21583 1.406
Juros sobre obrigagfes atuariais 45 218 50.927 46299
Rendimento esperado dos ativos do plano (41.168) (43.258) (41.273)
Total da despesa (receita) 9.842 9.822 6.432
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As principais premissas consideradas no calculo atuarial na data do balanco foram:

I1M22017 311272016
Taxa de desconto nominal para a obrigacdo atuarial: 9.51% a.a. 10,99% a.a.
Taxa de rendimento nominal esperada sobre os ativos do plano: 9.51% a.a. 10,99% a.a.
indice estimado de aumento nominal dos salérios: 6,10% a.a. 7,29% a.a.
indice estimado de aumento nominal dos beneficios: 4.00% a.a. 5,00% a a.
Taxa estin’!adg de .inﬁagﬁcu no longo prazo (base para a determinacdo das 4.00% 2.3 5 00% a.a.
taxas nominais acima)
Tabua biométrica de mortalidade geral: BREMS sbv.2015 AT-2000
Tabua biomeétrica de entrada em invalidez: Light media Light media
Taxa de rotatividade esperada: Mula Mula

100% um ano apds a 100% um ano apos a

primeira elegibilidade  primeira elegibilidade

a um beneficio pelo a um beneficio pelo
plano plano

Probabilidade de ingresso na aposentadoria:

15.6 - Ativos do plano

As tabelas abaixo demonstram a alocagéo (por segmento de ativo) dos ativos dos planos de penséo da
Companhia, em 31 de dezembro de 2017 e 2016, administrados pela Fundacdo CEEE de Seguridade
Social. Também é demonstrada a distribuicdo dos recursos garantidores estabelecidos como meta para
2018, obtidos a luz do cenério macroecondmico em dezembro de 2017.

A composicédo dos ativos administrados pelo plano é como segue:

Cotados em mercado Nao cotados em
ativo mercado ativo
2017 2016 2017 2016
Renda fixa 8% 4% - -
Titulos pablicos federais 65% 60% - -
Titulos privados (instituigdes financeiras) 8% 8% - -
Titulos privados (instituic@es nado financeiras) 3% 4% - -
Fundos de investimento multimercado 1% 3% - -
Renda variavel 18% 16% - -
Fundos de investimento em acdes 18% 16% - -
Investimentos estruturados 2% 8% - -
Fundos de participacdo 1% 7% - -
Fundos de imobiliarios 1% 1%
Imoveis - - 1% 1%
Operagoes com participantes - - 2% 2%
98% 98% 3% 3%

Meta para 2018

Renda fixa 80.00%
Renda variavel 16.00%
Imdveis 0.50%
Empréstimos e financiamentos 2.00%
Investimentos estruturados 1.60%

100,00%

A meta de alocacgéo para 2018 foi baseada nas recomendacdes de alocacdo de ativos da Fundacdo CEEE,
efetuada ao final de 2017 em sua Politica de Investimentos. Tal meta pode mudar a qualqguer momento ao
longo do ano de 2018, a luz de alteracdes na situacdo macroecondmica ou do retorno dos ativos, dentre
outros fatores.

A gestdo de ativos visa maximizar o retorno dos investimentos, mas sempre procurando minimizar os
riscos de déficit atuarial. Desta forma, os investimentos séo efetuados sempre tendo em mente o passivo
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que os mesmos devem honrar. A Fundacdo CEEE realizam estudos de Asset Liability Management
(Gerenciamento Conjunto de Ativos e Passivos, ou “ALM”) no minimo uma vez ao ano, para um horizonte
superior a 10 anos. O estudo de ALM representa também importante ferramenta para a gestao do risco de
liquidez dos planos previdenciarios, posto que considera o fluxo de pagamento de beneficio vis-a-vis os
ativos considerados liquidos.

A base utilizada para determinar as premissas do retorno geral estimado sobre os ativos é suportada por
ALM. As principais premissas séo proje¢fes macroecondmicas pelas quais séo obtidas as rentabilidades
esperadas de longo prazo, levando-se em conta as carteiras atuais dos planos de beneficios. O ALM
processa a alocagdo média ideal dos ativos do plano para o longo prazo e, baseado nesta alocacao e nas
premissas de rentabilidade dos ativos, é apurada a rentabilidade estimada para o longo prazo.

15.7 - Analise de sensibilidade

As premissas atuariais significativas para a determinacao da obrigacdo definida sdo taxa de desconto e
mortalidade. As andlises de sensibilidade a seguir foram determinadas com base em mudancas
razoavelmente possiveis das respectivas premissas ocorridas no fim do periodo de relatério, mantendo-
se todas as outras premissas constantes.

Na apresentacdo da andlise de sensibilidade, o valor presente da obrigacdo de beneficio definido foi
calculado pelo método da unidade de crédito projetada no fim do periodo de relatério, que é igual ao
aplicado no célculo do passivo da obrigacdo de beneficio definido reconhecido no balanco patrimonial,
conforme CPC 33.

- Se a taxa de desconto fosse 0,25 pontos percentuais mais baixa (alta), a obrigacéo de beneficio definido
teria reducdo de R$ 14.800 (aumento de R$ 14.103).

- Se a tabua de mortalidade fosse desagravada (agravada) em um ano para homens e mulheres, a
obrigacdo de beneficio definido teria uma reducédo de R$ 8.990 (aumento de R$ 9.244).

15.8 - Risco de investimento:

Os planos de beneficios da Companhia possuem a maior parte de seus recursos aplicados no segmento
de renda fixa e, dentro do segmento de renda fixa, a maior parte dos recursos encontra-se aplicado em
titulos publicos federais, referenciados ao IGP-M, IPCA e SELIC, que s&o os indices de correcdo do
passivo atuarial dos planos da Companhia (planos de beneficio definido) representando a associacao entre
ativos e passivos.

Os planos de beneficios da Companhia tém sua gestdo monitorada pelo Comité Gestor de Investimentos
e Previdéncia da Companhia, o qual inclui representantes de empregados ativos e aposentados além de
membros indicados pela Companhia. Dentre as tarefas do referido Comité, esta a andlise e aprovagédo de
recomendacgfes de investimentos realizadas pelos gestores de investimentos da Fundacdo CEEE o que
ocorre ao menos trimestralmente.

Além do controle do risco de mercado através da metodologia da divergéncia ndo planejada exigida pela
legislagéo, a Fundagéo CEEE utiliza, para o controle do risco de mercado dos segmentos de Renda Fixa
e Renda Variavel, as seguintes ferramentas: VaR, Tracking Risk, Tracking Error e Stress Test.

A Politica de Investimentos da Fundacao CEEE impde restrices adicionais que, em conjunto com aquelas
ja expressas na legislacdo, definem os percentuais de diversificacdo para investimentos em ativos de
emisséo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica a serem praticados internamente.

16. ENCARGOS SETORIAIS

Circulante Nao circulante

IMNM22017 3MN22016 0 322017 311272016
Taxa de fiscalizagdo da ANEEL - TFSEE 262 245 - -
Conta de desenvolvimento energético - CDE 36.863 44.102 -
Bandeiras tarifarias e outros 40.303 7478 - -
Frograma de eficiéncia energética - PEE 33.354 24 586 11.169 11.834
Pesquisa e desenvolvimento - P&D 13.548 6.668 27770 22.9M
EFPE/FNDCT/PROCEL 3531 2.935 - -
Total 127.861 86.014 36.939 J34.605
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Conta de desenvolvimento energético — CDE: Refere-se: (i) a quota anual de CDE para o exercicio de
2017 no montante de R$ 17.582 (R$ 28.617 em 31 de dezembro de 2016), (ii) quota destinada a devolugéo
do aporte CDE do periodo de janeiro de 2013 a janeiro de 2014 no montante de R$ 7.389 (R$ 15.485 em
31 de dezembro de 2016) e (iii) quota destinada a devolucdo do aporte da Conta no Ambiente de
Contratagdo Regulada (“conta ACR”) do periodo de fevereiro a dezembro de 2014, no montante de R$
11.892. Em 2017 a Companhia efetuou o encontro de contas do montante a pagar e o contas a receber —
CDE (nota 10) no montante de R$ 98.736.

Bandeiras tarifarias: Refere-se ao montante a ser repassado para a Conta Centralizadora dos Recursos
de Bandeiras Tarifarias (“CCRBT"), cujo valor a receber foi registrado através da emissédo das faturas de
energia (nota 22.4).

Programas de eficiéncia energética e pesquisa e desenvolvimento: A Companhia reconheceu
passivos relacionados a valores ja faturados em tarifas (1% da receita operacional liquida), mas ainda nao
aplicados nos programas de pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética. Tais montantes sdo
passiveis de atualizacdo monetaria mensal, com base na SELIC, até o momento de sua efetiva realizacao.

17. TRIBUTOS

IMNM22017 3111272016
Circulante
Imposto sobre circulagdo de mercadarias e semvigos - [CMS 3r.672 37915
Programa de integragdo social - PIS 3.560 5925
Contribuicdo para financiamento da seguridade social - COFINS 16.479 21.3499
PIS/COFINS parcelamento 10.349 9.607
Outros impostos taxas e contribuiges a recolher 5.483 7.217
Total Circulante 76.443 81.963

Nao circulante
PIS/COFIMNS parcelamento 18.839 26.814
Total nao circulante 18.839 26.814

(a) Em novembro de 2015 a Receita Federal do Brasil deferiu o pedido de parcelamento do PIS e COFINS
relativo aos meses de agosto e setembro de 2015, no valor total consolidado de R$ 34.253.

O pagamento do parcelamento foi feito em 60 (sessenta) parcelas mensais e consecutivas, com incidéncia
de juros (i) Selic, acumulados mensalmente, calculados a partir da data do deferimento até o més anterior
ao do pagamento, e de (ii) 1% relativo ao més em que o pagamento estiver sendo efetuado, conforme
artigo 13 da Lei n° 10.522 de julho de 2002. Até 31 de dezembro de 2017 foram liquidadas 26 parcelas e
realizada a compensacéao parcial da parcela 60, no montante total de R$ 20.428.

18. PROVISAO PARA LITIGIOS

IMNM22017 IMM22016

Provistes para Provisbes para
riscos . . riscos
P Depositos P

fiscais, civeis, fiscais, civeis,

Depadsitos

trabalhistas e judiciais trabalhistas e udiciais

reqgulatorios reqgulatorios
Trabalhistas 64.185 45499 28.148 29942
Civeis 52.200 7716 12.267 6.637
Fiscais 21.847 12.039 14.290 12.244
Regqulatorios 31.778 - 3517 -
Qutros 368 212 497 228
Total 170.378 65.465 86.719 49.0%1
Circulante 87.565 - 53.729 -
Mo circulante 82.813 65.465 32.990 45.051
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A movimentacao das provisdes para litigios estd demonstrada a seguir:

saldo em Adigtes Reverstes Pagamentos Atualizacdo Incorporagéao saldo em

3111272016 monetaria 322017
Trabalhistas 28.148 44665 (16.384) (6.049) 13.782 23 64.185
Civeis 12.268 54.082 (6.366) (12.357) 4572 - 52.200
Fiscais 14.290 8.972 (4.416) - 240 600 21.847
Regulatdrios 817 83 (2.460) (540) 3178 - 31778
Outros 496 - - (128) - - 368
Total 86.719 107.802 (29.625) (19.074) 23.933 623 170.378

As provis@es para litigios foram constituidas com base em avaliagcdo dos riscos de perdas em processos
em que a Companhia é parte, cuja probabilidade de perda é provavel na opinido dos assessores legais
externos e da Administracdo da Companhia.

O sumario dos principais assuntos pendentes relacionados a litigios, processos judiciais e autos de
infracdo, classificados com risco de perda provavel, € como segue:

a) Trabalhistas - Os processos trabalhistas movidos por ex-funcionérios e terceirizados da Companhia
requerem, em geral, o pagamento de horas extras, adicional de periculosidade, insalubridade e
equiparacdo salarial. Baseada na opinido de seus assessores juridicos, a Companhia registrou
provisdo nas categorias de sub-rogados da Companhia Estadual de Energia Elétrica - CEEE,
empregados préprios, terceirizados e a¢bes de indenizagéo.

b) Civeis - As causas civeis correspondem a pedidos de indenizacdo por corte de luz, danos em
equipamentos causados pela rede elétrica, anulac@o de débitos cobrados com base em recuperacao
de consumo, indenizacéo por danos em geral causados na rede elétrica, entre outros.

¢) Fiscais - A Companhia possui processos fiscais relativos ao Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza — ISSQN, COFINS, Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido, cuja
discussdo é mantida em ambito administrativo, pré-judicial.

d) Regulatérios

Auto de Infragdo n° 0001/2015 (AGERGS-SFE) - A Companhia recebeu, em 02 de junho de 2015 o
Auto de Infragdo n° 0001/2015- AGERGS-SFE — TN 0008/2014, em virtude ndo conformidades na
apuracdo de indicadores de continuidade individuais e coletivos para o ano de 2013, no montante de
R$ 21.683. A Companhia manifestou-se tempestivamente sobre o Al em 15 de junho de 2015 e
aguarda pela analise do recurso apresentado. Durante o exercicio de 2017 com base em parecer
atualizado de seus consultores juridicos, a Companhia provisionou o montante referente as nao
conformidades com progndstico de perda provavel, cujo valor atualizado até 31 de dezembro de 2017
corresponde a R$ 20.012.

Termo de Notificagdo n° 0017/2015 (AGERGS) - A Companhia recebeu em 10 de dezembro de
2015 o Termo de Notificagdo n°® 0017/2015 — AGERGS - Auto de Infracdo 0008/2016 — ANEEL
referente a Fiscalizacdo Comercial Periddica ocorrida no periodo de 19 a 23 de outubro de 2015, em
relacdo aos processos comerciais da Distribuidora no ano de 2014, resultando em 11 constatacdes,
14 ndo conformidades, 01 recomendacdo e 01 determinagéo. Importante destacar que das 14 nao
conformidades, 4 foram canceladas, 3 resultaram em adverténcias e 7 foram mantidas. Em 25 de abril
de 2016 a Companhia protocolou recurso que ainda esta pendente de julgamento. O valor
provisionado em até 31 de dezembro de 2017 monta em R$ 4.041.

Auto de Infracdo n°® 0006/2016 (AGERGS) - A Companhia recebeu em 30 de marco de 2016 o Auto
de Infracdo n® 0006/2016- AGERGS-SFE — TN 0009/2015, referente aos indicadores de continuidade
individuais para o ano de 2014, no montante de R$ 9.007. A Companhia manifestou-se
tempestivamente e aguarda pela analise do recurso apresentado. Com base em parecer de seus
consultores juridicos, a Companhia provisionou o montante referente as ndo conformidades com
prognéstico de perda provavel, cujo valor atualizado até 31 de dezembro de 2017 corresponde a R$
7.725.

Outros - Referem-se a Autos de Infracdo da AGERGS - Agéncia Estadual de Regulacéo dos Servigos
Puablicos Delegados do RS.

Perdas possiveis

A Companhia é parte em outros processos e riscos, nos quais a Administracdo, suportada por seus
consultores juridicos externos, acredita que as chances de éxito sédo possiveis, ou seja, € mais provavel
do que ndo (“more likely than not”) de que n&do haja desembolso para estes casos devido a uma base
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sélida de defesa para os mesmos, e, por este motivo, nenhuma provisao sobre os mesmos foi constituida.
Estas questdes ndo apresentam, ainda, tendéncia nas decisdes por parte dos tribunais ou qualquer outra
decisado de processos similares consideradas como provaveis ou remotas.

As reclamacdes relacionadas a perdas possiveis, em 31 de dezembro de 2017 e 2016, estavam assim
representadas:

3M22017 311212016 Principais causas
Trabalhistas 62024 - Acidentes de trabalho, adicional de periculosidade e horas extras
Civeis 273113 171.243 Danos pessoais, impactos ambientais, majoracdo tarifana e outros
Fiscais 111.209 20.752 Débitos fiscais de ICMS e processos administrativos e impostos fiscais
Regulatbrias 21.239 16.691 Processos de fiscalizacdo técnicas e comerciais e outros
Total 487.585 208.686

Processos civeis relevantes:

i. A empresa Transformadores S&o Miguel, prestadora de servico de instalacdo e manutencédo de
redes elétricas, ajuizou acdo em face da Companhia, requerendo a indenizagdo de R$ 24.300,
atualizado até 31 de dezembro de 2016, sob a alegacdo de que, para fazer frente a expectativa
de obras a serem realizadas durante a execugéo do contrato firmado com a Companhia, realizou
grandes investimentos em pessoal e equipamentos. Porém, segundo a empresa, durante o curso
do contrato ndo houve a confirmacgdo das expectativas de volume de obras, gerando prejuizo de
receitas e o consequente encerramento das atividades da empresa. O caso encontra-se no inicio
da fase de instrucgéo.

ii. A Companhia e a AES Florestal estdo envolvidas em um Unico caso relativo a passivos ambientais,
localizado em uma Unidade de Tratamento de Madeira (UTM). Durante o periodo em que esteve
na posse da Unidade de Tratamento de Madeira (UTM) de Barreto, no municipio de Triunfo - RS,
identificou-se a existéncia de passivo ambiental na area da Fabrica, relativo a época em que a
CEEE havia operado a UTM, decorrente de produtos quimicos usados no processo produtivo.

Em outubro de 2011, foi deferida medida liminar exclusivamente contra a CEEE determinando a
contengéo e remogédo dos focos de contaminacdo. Em 18 de outubro de 2012, mediante inspe¢éo
na area pelo perito designado pelo Juiz, acompanhado do assistente técnico e dos assessores
juridicos da Companhia, foi possivel constatar que a empresa contratada pela CEEE iniciou
efetivamente os trabalhos de contencdo e remocédo do passivo ambiental. Diante deste fato, os
assessores juridicos emitiram parecer legal entendendo pela probabilidade de perda possivel do
caso.

Estima-se que o custo da contencdo e remoc¢do do passivo ambiental realizado pela CEEE foi de
R$ 60.000. Portanto, o risco total envolvido para a RGE Sul é de R$ 30.000. Em 31 de dezembro
de 2016, a acdo encontra-se em fase de instrucdo, aguardando a concluséo da pericia judicial.

Processos fiscais relevantes:

i. As acdes anulatérias de autos de infracdo ICMS tém relevancia para a Companhia (R$15.800),
sdo Autuacbes Fiscais (Autos de Lancamento Fiscal), no qual a Autoridade Fiscal Estadual
constitui crédito tributario contra a Companhia, pelo pretenso descumprimento de ordens judiciais
exaradas nos autos de processos judiciais, que determinaram que houvesse incidéncia do ICMS
em relagdo apenas a energia efetivamente consumida (kWh). Em suma, o fisco estadual
pretendeu fazer a Companhia tributar o ICMS sobre rubrica de demanda (kW) e ndo sobre
consumo (kwh).

Os fundamentos de defesa da Companhia sdo no sentido de reafirmar o estrito cumprimento da
ordem judicial, sendo impossibilitada de agir em sentido diverso, por expressa vedacao legal.
Ainda, a Companhia ressalta em suas defesas a expressa manifestacéo pretérita do préprio fisco
estadual no sentido de tributacdo do ICMS apenas sobre a energia efetivamente consumida (em
kwh), em relac@o a outros clientes, bem como a tentativa do fisco de aplicar ordem judicial
proferida em processo diverso, ao caso dos processos judiciais que originaram o0s autos de
lancamento.
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Processos trabalhistas relevantes:

No tocante as contingéncias trabalhistas, a Companhia informa que ha discusséo a respeito da
possibilidade de alteracdo do indice de correcdo adotado pela Justica do Trabalho. Atualmente ha
decisdo do STF que suspende a alteracdo levada a efeito pelo TST, a qual pretendia alterar o
indice atual praticado pela Justica do Trabalho (“TR”) pelo IPCA-E. A Suprema Corte considerou
gue a decisdo do TST conferiu interpretacdo extensiva ilegitima e descumpriu a modulacdo de
efeitos de precedentes anteriores, além de usurpar sua competéncia para decidir matéria
constitucional. Diante de tal decisdo, e até que haja decisdo definitiva publicada pelo STF,
continua valido o indice atual praticado pela Justica do Trabalho (“TR”), o qual tem sido
reconhecido pelo TST em decisGes recentes. Desta forma, a Administracdo da Companhia
considera como possivel o risco de eventuais perdas, e, em funcao do assunto ainda demandar
definicdo por parte do Judiciario, ndo é possivel estimar com razoavel seguranca os montantes
envolvidos. Adicionalmente de acordo com a Lei n.° 13.467, que entrou em vigor em 11 de
novembro de 2017, aponta em seu artigo n.° 879, § 7°, que a TR é o indice de corre¢do da justica
do Trabalho a partir da vigéncia da norma.

A Administracdo da Companhia, baseada na opinido de seus assessores legais externos, acredita que 0s
montantes provisionados refletem a melhor estimativa corrente.

19. OUTROS PASSIVOS CIRCULANTES E NAO CIRCULANTES

Circulante Nao circulante

MNM22017  AMM22016 IMM202017 3MM272016
Consumidores e concessionarias 10.068 16.393 44 473 44 711
Folha de pagamento 48 3 - -
Convénios de arrecadacdo 10.6582 10,507 - -
Convénio de devolugo 1.955 5095 - -
Descontos tarifarios - COE 26 208 1.395 - 465
DOutros 5.199 6217 29 41 176
Total 53.161 39.643 73.964 45.352

Consumidores e concessionarias: Referem-se a contas pagas em duplicidade e ajustes de faturamento
a serem compensados ou restituidos além de participacbes de consumidores no Programa de
Universalizagdo. O saldo de R$ 44.473 no passivo ndo circulante refere-se a energia de curto prazo
(CCEE) relacionada ao Despacho ANEEL n° 288 (nota 35).

Convénio de arrecadacdo: Referem-se a convénios firmados com prefeituras e empresas para
arrecadacéo através da conta de energia elétrica e posterior repasse de valores referentes a contribuicdo
de iluminacao publica, jornais, assisténcia médica, seguros residenciais, entre outros.

Descontos tarifarios — CDE: Refere-se a diferenca entre o desconto tarifario concedido aos
consumidores e os valores recebidos via CDE.

20. OBRIGACOES VINCULADAS A CONCESSAO DO SERVICO PUBLICO DE ENERGIA ELETRICA
Sao obrigagdes vinculadas a concesséo do servi¢o publico de energia elétrica e representam os valores
da Unido, dos Estados, dos Municipios e dos consumidores, bem como as doag¢fes nédo condicionadas a

gualquer retorno a favor do doador e as subvengdes destinadas a investimentos no servigo publico de
energia elétrica na atividade de distribuicdo. Segue a composi¢céo destas obrigagdes.
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A movimentacao ocorrida no exercicio pode assim ser resumida:

Valor Bruto Valor Bruto
em 31/12/2016  Adigéao Transferéncias Outras em 311212017
Em servigo (226.006) - (99.901) (325.908)
Participacdo da Unido, Estados e Municipios (62.774) - - - (62.774)
Participacdo Financeira do Consumidor (127.056) - (24.928) - (151.985)
Doacdes e Subvencdes Destinadas a Investimentos no
Senvico Concedido (2.281) i i i (2.281)
Programa de Eficiéncia Energética - PEE (1.493) - - - (1.493)
Pesquisa e Desenvolvimento (12.291) - (98) - (12.389)
Outros (20.112) - (74.875) - (94.987)
Ultrapassagem de demanda - - (28.163) - (28.163)
Excedente de reativos - - (45.792) - (45.792)
Outros (20.112) - (919) - (21.032)
(- Amortizacip Acumulada - AIS 64.373 9.726 - 74.099
Participacdo da Unidio, Estados e Municipios 19.246 241 - - 21.657
Participacdo Financeira do Consumidor 35.601 5339 - - 40.940
Doacdies e Subvencdes Destinadas a Investimentos no 718 88 - - 805
Semnico Concedido
Programa de Eficiéncia Energética - PEE 543 57 - - 601
Pesquisa e Desenvolvimento 1418 475 - - 1.892
Outros 6.848 1.356 - - 8.203
Em curso (96.660) _ (48.866) 99.901 42.217 (3.408)
Participacdo da Unidio, Estados e Municipios (8) - - - (8)
Participacdo Financeira do Consumidor (4.118)  (22.513) 24,923 1 (1.700)
Pesquisa e Desenvolvimento (109) (65) 98 - (76)
Outros (92.426) (26.289) 74.875 42.216 (1.628)
Ultrapassagem de demanda (34.954) (8.492) 28.163 15.282 -
Excedente de reativos (55.858)  (13.675) 45.792 23.739 -
Outros (1.617) (4.123) 919 3.195 (1.625)
Total (258.293)  (39.141) - 42.217 (255.217)

O saldo da reavaliacéo regulatéria das obrigacdes especiais, bem como a taxa média de amortizacao

sdo conforme o quadro abaixo:

Depreciagao - Custo Reavaliagio Total em

Obrigagées Especiais 2017 Taxa Média Anual  historico 3111272017
Em servigo 4,11% (325.908) - (325.908)
Participagdo da Unido, Estados e Municipios (62.774) (62.774)
Participacdo Financeira do Consumidor (151.985) (151.985)
Doagﬁeg e Subvencdées Destinadas a Investimentos no Semvico (2.281) (2.281)
Concedido

Programa de Eficiéncia Energética - PEE (1.433) (1.493)
Pesquisa e Desenvolvimento (12.389) (12.389)
Outros (94.987) (94.987)
[-) Amortizagap Acumulada 67.437 6.662 74.099
Participacdo da Unidio, Estados e Municipios 21.657 - 21.657
Participacdo Financeira do Consumidor 40.940 40.940
Doagdes e Subvencdes Destinadas a Investimentos no Semvigo 805 805
Concedido

Programa de Eficiéncia Energética - PEE 601 601
Pesquisa e Desenvalvimento 1.892 - 1.892
Outros 1.541 6.662 8.203
Em curso (3.408) (3.408)
Participagdo da Unido, Estados e Municipios (9 (9)
Participacdo Financeira do Consumidor (1.699) (1.699)
Pesquisa e Desenvalvimento (T6) (76)
Outros (1.625) (1.625)
Total (261.879) 6.662 (255.217)
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21. PATRIMONIO LIQUIDO
O capital social da Companhia esta assim distribuido em 31 de dezembro de 2017 e 2016:

311212017 - Quantidade de agbes

Acionistas Ordinarias Total L

CPFL Energia S/A 402 775 402.775 76,39
CPFL Brasil 123.676 123.676 23.46
Acdes em tesouraria 815 615 0,15
Total 527.266 527.266 100,00

31272016 - Quantidade de agbes

Acionistas Ordinarias  Preferenciais Total %
CPFL Jaguaritina Participagdes Ltda. 403.644 122 807 526.451 99.85
Acdes em tesouraria 510 5 815 0,15
Total 404.454 122.812 527.266 100,00

21.1 - Aumento de capital

Na AGE de 15 de dezembro de 2017 foi aprovado: (i) aumento de capital com a capitalizacdo do
adiantamento para futuro aumento de capital ("AFAC”) no montante de R$ 45.000 e (ii) aumento de capital
com acervo liquido da CPFL Jaguariina no montante de R$ 63.526.

21.2 Reserva de Capital

O saldo em 31/12/2017 esta assim composto:

(a) Agio na emisséo de acdes R$ 1.089;

(b) Remuneragéo de bens e direitos R$ 2.475, €;

(c) Beneficio Fiscal do Intangivel Incorporado, oriundo da incorporagdo da controladora CPFL
Jaguariuna, conforme mencionado na nota 9.1.

21.3 — Reservas de lucros
O saldo em 31/12/2017 esta assim composto:

(d) Reserva legal no montante de R$ 59.302;

(e) Reserva obrigatéria do dividendo néo distribuido no montante de R$ 11.479, referente a parcela
de dividendos devido ao sécio controlador originada pelo agio auferido na incorporacao reversa
da controladora AES Guaiba | em abril de 1998, retida a época por deliberacdo do sécio
controlador, liquida da absorcao de prejuizos do exercicio de 2017.

21.4 - Resultado abrangente acumulado:
21.4.1 - Reserva de Reavaliacéo:

O saldo credor de R$ 19.558 corresponde aos efeitos registrados relativos ao reconhecimento da base de
remuneracao regulatoria de acordo com a Resolugcao Normativa ANEEL n° 396 de 23/02/2010.

21.4.2 - Entidade de previdéncia privada:

O saldo devedor de R$ 55.872 corresponde aos efeitos registrados diretamente em resultados
abrangentes, de acordo com o CPC 33 (R2).

123



22. RECEITA/INGRESSO

N° Consumidores MWh R$ Mil
Receita Bruta 2017 2016 (1) 217 2016 2017 2016

Fornecimento - Faturado 1.336.399 1.319.488 6.717.174 7.304.241 3.918.927 4.485.720
Residencial 1.121.941 1.110.815 2.656.892 2.647.547 1.883.540 1.997.155
Industrial 7.2 7.183 893.143 1428533 521.384 847366
Comercial 88.075 84.153 1.120.277 1.191.569 791.586 890.142
Rural 109.005 107.108 1.408.047 1.394.457 382.207 387.546
Poder piblico 9.042 9.125 203107 204 546 140.469 149.201
lluminagdo plblica 110 111 224692 224.203 80.383 83.518
Senico plblico 1.005 993 211.018 213.386 119.358 130.792
Suprimento Faturado/ Energia de curto prazo - 3 1.008.000 71.676 13.667 20.520
Uso da Rede Elétrica de Distribuigao Faturado 1.951.073 2.127.579
Consumidores Cativos 1.712.092 1.938.381
Consumidores Livres 238.981 189.198

(-) Transferéncias (1.731.172)  (1.963.207)
(-) Trsf p/ TUSD de Consumidores Cativos (1.712.092)  (1.935.394)

(-} Trsf p/ Obrig. Espec. do AIC - Ultrapassagem Demanda (16.939) (10.212)

(-) Trsf p/ Obrig. Espec. do AIC - Excedente de Reativos (2.141) (14.614)
Fornecimento/Suprimento/Rede Elétrica - Nao faturado 321.539 128.895
Ativos e Passivos Financeiros Setoriais (221.667) (359.979)
Constituicdo e Amortiz. - CVA Ativa e Passiva (221.667) (359.979)
Qutras Receitas Vinculadas 794.206 320,777
Senicos Cobraveis 20.160 19.815
Subvencdes vinculadas ao senvigo concedido 297.495 281.990
Outras Receitas 476.551 18.972
Total 1.336.399 1.319.491 1.725.174 1.375.917 5.046.573 4.760.305

(*) Ndo auditado
22.1 - Ajuste de receita de ultrapassagem e excedente de reativos

No procedimento de regulagao tarifaria (“Proret”), no submaédulo 2.7 Outras Receitas, aprovado pela REN
n° 463, de 22 de novembro de 2011, foi definido que as receitas auferidas com ultrapassagem de demanda
e excedente de reativos, da data contratual de revisdo tarifaria referente ao 3° ciclo de reviséo tarifaria
periédica, devem ser contabilizadas como obrigacfes especiais, em subconta especifica e serdo
amortizadas a partir da proxima revisdo tarifaria. Para a Companhia em fungéo do 4° ciclo de reviséo
tarifaria periédica, a partir de novembro de 2017, essa obrigagdo especial passou a ser amortizada, e 0s
novos valores decorrentes de ultrapassagem de demanda e excedente de reativos passaram a ser
apropriados em ativos e passivos financeiros setoriais e somente serdo amortizados quando da
homologacéo do 5° ciclo de revisao tarifaria periddica.

Em 7 de fevereiro de 2012 a Associagéo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica (“ABRADEE”)
conseguiu a suspensao dos efeitos da REN n° 463, onde foi deferido o pedido de antecipacdo de tutela
final e foi suspensa a determinacéo de contabilizacdo das receitas oriundas de ultrapassagem de demanda
e excedente de reativos como obriga¢fes especiais. Em junho de 2012, foi deferido o efeito suspensivo
requerido pela ANEEL em seu Agravo de Instrumento e suspendendo a antecipacdo de tutela
originalmente deferida em favor da ABRADEE. A Companhia estd aguardando o julgamento da acéo para
determinar o tratamento definitivo dessas receitas. Esses valores foram provisionados como passivos
financeiros setoriais e em obrigag8es especiais as quais estdo sendo amortizadas, apresentados liquidos
no ativo intangivel da concessédo, em atendimento ao CPC 25.

22.2 — Reviséo Tarifaria Anual (“RTA") e Ajuste para reversdo do Encargo de Energia de Reserva
(“EER”) de Angrallll.

Em 13 de abril de 2017, a ANEEL publicou a Resolugdo Homologatéria n® 2.218, que fixou o reajuste
médio das tarifas da Companhia, com vigéncia a partir de 18 de abril de 2017, em -0,20%, sendo 2,95%
referentes ao reajuste tarifario econémico e -3,15% relativos aos componentes financeiros em relagéo ao
Gltimo evento tarifario ordinario (RTA/2016). O efeito médio total a ser percebido pelos consumidores é de
-6,43%. (conforme divulgado na Resolu¢do Homologatéria) quando comparado ao RTA ocorrido em abril
de 2016. As novas tarifas tém vigéncia de 19 de abril de 2017 a 18 de abril de 2018.

A ANEEL aprovou por meio da REH n° 2.214, de 28 de marco de 2017 a republicacdo das Tarifas de
Energia — TE e Tarifas de Uso dos Sistemas de Distribuicdo — TUSD, com o objetivo de devolucdo da
previsédo do EER da central geradora UTN Almirante Alvaro Alberto — Unidade IIl (Angra Il). O efeito médio
percebido pelos consumidores sera negativo de -13,76% (conforme divulgado pela propria ANEEL). As
tarifas resultantes desta reversao ficaram vigentes somente no més de abril de 2017, no entanto, como o
periodo de leitura do faturamento de cada unidade consumidora ndo coincide com o més civil, essa
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reducdo se dara na receita faturada de abril e maio de 2017, tendo seu impacto diluido entre os dois
periodos.

Em 12 de abril de 2016, a ANEEL aprovou o Reajuste Tarifario Anual (“RTA”) de 2016 da Companhia. As
tarifas foram, em média, reajustadas em +3,94%, sendo -1,89% relativos ao reajuste econémico e
+5,83% referentes aos componentes financeiros, em relacdo ao Ultimo evento tarifario ordinario
(RTA/2015). O efeito médio a ser percebido pelos consumidores foi de -0,34% (conforme divulgado na
Resolucdo Homologatéria), quando comparado ao Reajuste Tarifario Anual (“RTA”) ocorrida em abril de
2015. As novas tarifas tém vigéncia de 19 de abril de 2016 a 18 de abril de 2017.

22.3 — Aporte CDE — baixa renda, demais subsidios tarifarios e descontos tarifarios — liminares

A Lei n° 12.783 de 11 de janeiro de 2013 determinou que 0s recursos relacionados a subvencéo baixa
renda bem como outros descontos tarifarios passassem a ser subsidiados integralmente por recursos
oriundos da CDE. No exercicio de 2017, foi registrada receita de R$ 302.239 (R$ 281.989 em 2016), sendo
(i) R$ 18.970 (R$ 20.623 em 2016) referentes a subvencao baixa renda, (i) R$ 278.525 (R$ 246.971 em
2016) referentes a outros descontos tarifarios e (iii) R$ 4.744 (R$ 14.395 em 2016) de desconto tarifario —
liminares. Estes itens foram registrados em contrapartida a outros créditos na rubrica contas a receber —
CDE (nota 10).

22.4 - Bandeiras tarifarias

O sistema de aplicagdo das Bandeiras Tarifarias foi criado por meio da REN n® 547/2013, com vigéncia a partir de 1°
de janeiro de 2015. Tal mecanismo pode refletir o custo real das condicfes de geracdo de energia elétrica no pais,
principalmente relacionado a geracgdo térmica, ESS de seguranga energética, risco hidroldgico e exposicao involuntaria
das distribuidoras de energia elétrica. A bandeira verde indica condi¢Ges favoraveis e a tarifa ndo sofre acréscimo. A
bandeira amarela indica condi¢cBes menos favordveis e a bandeira vermelha sendo segregada em dois patamares, é
acionada em condigBes mais custosas, tendo acréscimo na tarifa de R$ 1,00 e R$ 3,00 e R$ 5,00, (antes dos efeitos
tributérios), respectivamente, para cada 100 KWh consumidos, reajustados conforme decisdo proferida pela Diretoria
Colegiada na instauracdo da Audiéncia Publica n° 61/2017, a partir de 1° novembro de 2017.

No exercicio de 2017 a Companhia faturou dos consumidores o montante de R$ 117.831 (R$ 67.493 em 2016) de
Bandeira Tarifaria, registrados na rubrica “

Em 2017, a ANEEL homologou as Bandeiras Tarifarias faturadas de dezembro de 2016 a outubro de 2017.
O montante faturado nesse periodo foi de R$ 84.946, registrados na rubrica “Bandeiras tarifarias e outros”.
Deste montante R$ 4.615, foram utilizados para compensar parte do ativo e passivo financeiro setorial
(nota 8) e R$ 80.331, foram repassados para a conta centralizadora dos recursos de bandeiras tarifarias
(“CCRBT"). O montante de R$ 40.303, referente a bandeira tarifaria faturada em novembro e dezembro
de 2017 e nao homologado, estéa registrado em taxas regulamentares (nota 19).

22.5 — Conta de desenvolvimento energético (“CDE")

A ANEEL, por meio das REH n° 2.202, de 7 de fevereiro de 2017, alterada pela REH n° 2.204 de 07 de
marc¢o de 2017, estabeleceu as quotas anuais definitivas da CDE vigentes do ano de 2017. Essas quotas
contemplam: (i) quota anual da conta CDE — USO; e (ii) quota CDE — Energia, referente a parte dos aportes
CDE recebidos pelas concessionarias de distribuicdo de energia elétrica no periodo de janeiro de 2013 a
janeiro de 2014, que devera ser recolhida dos consumidores e repassada a Conta CDE em até cinco anos
a partir da RTE de 2015. Adicionalmente, por meio da REH n° 2004, de 15 de dezembro de 2015, a ANEEL
estabeleceu mais uma quota destinada a amortizagcao da Conta ACR, cujos valores foram atualizados pela
REH n° 2.231 de 25 de abril de 2017, com recolhimento e repasse a Conta CDE para o periodo tarifario
de abril de 2017 a marco de 2018.

125



23. CUSTOS NAO GERENCIAVEIS DA PARCELA A

Energia comprada para revenda

Energia de Itaipu Binacional

Energia de curto prazo

PROINFA

Energia adquirida através de leildo no ambiente regulado e contratos
bilaterais e energia de curto prazo

Crédito de PIS e COFINS

Subtotal

Encargo de uso do sistema de transmissao e distribuicao
Encargos da rede basica

Encargos de transporte de ltaipu

Encargos de conexdo

Encargos de servico do sistema - ESS liguido do repasse da CONER
Encargos de energia de reserva - EER

Crédito de PIS & COFINS

Subtotal

Total

24. PESSOAL E ADMINISTRADORES
Pessoal e Administradores

Pessoal
Remuneracio
Encargos
Previdéncia privada - Corrente
Despesas rescisdrias
Participacdo nos Lucros e Resultados - PLR
Outros beneficios - Corrente
Outros (a)

Administradores
Honorarios & encargos (Diretoria e Conselho)
Beneficios dos administradores

Total

(a) Capitalizagdo de despesas com pessoal para ordens de investimentos "OD!I"
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MWh R$ mil
2017 2016 2017 2016
1.963.864  2.003.000 391.939 383.888
257.953 7.000 60.958 797
175.733 189.000 44.505 58.036
6.541.075  7.481.000 1704286  1.328.029
- - (199.661)  (157.574)
8.938.625 _ 9.680.000  2.002.027  1.613.176
262.711 160.097
26.600 10.165
38.276 36.847
(66.084) 48.662
- 21.523
(28.306) (28.123)
233.197 249171
2235224 1.862.347
2017 2016
167.085 170.284
105,593 110.671
37.653 40.056
9.822 2677
6.210 3.315
6778 15.010
47.234 50.499
(46.205) (51.945)
1.138 1.600
93 1476
1.039 124
168.223 171.883




25. RESULTADO FINANCEIRO

2017 2016

Receitas

Rendas de aplicacdes financeiras 16.242 23863
Acréscimos e multas moratdrias 55174 68578
Atualizac8o de depdsitos judiciais 2.996 27386
Atualizacfes monetarias e cambiais 9.612 21.055
Atualizacfes de ativo financeiro setorial 24 436 55101
Cutros 4.743 B5.366
Total 113.203 177.743
Despesas

Encargos de dividas (134.330)  (269.904)
Atualizagies monetarias e cambiais (32.157) (37.908)
(-} Juros capitalizados - 4.086
Atualizagdo monetaria, juros e multa sobre impostos (83) 673
Atualizacfes do passivo financeiro setorial (40.280) (52.148)
Dutros (13.216) (20.135)
Total (220.066)  (375.337)
Resultado Financeiro (106.863)  (197.588)

Os juros foram capitalizados a uma taxa média de 11,06% a.a. durante o exercicio de 2017 (11,97% a.a. em 2016)
sobre os ativos intangiveis qualificaveis, de acordo com o CPC 20 (R1).

26. TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia tem como controladora a CPFL Energia, que possuia em 31 de dezembro de 2017 as
seguintes empresas como acionistas controladores:

e State Grid Brazil Power Participacdes S/A.

Companhia controlada indiretamente pela State Grid Corporation of China, companhia estatal
chinesa cujo principal negécio é desenvolver e operar empresas no setor energético.

e ESC Energia S.A.
Companhia controlada pela State Grid Brazil Power Participa¢des S/A.

Foram considerados como partes relacionadas os acionistas controladores e coligadas, entidades sob o
controle comum e que de alguma forma exercam influéncias significativas sobre a Companhia.

As principais naturezas e transacdes estdo relacionadas a seguir:

a) Compraevendade energiano mercado regulado e encargos - A Companhia cobra tarifas pelo uso
da rede de distribuicdo (TUSD) e realiza vendas de energia a partes relacionadas, presentes em suas
respectivas areas de concessao (consumidores cativos). Os valores cobrados séo definidos através de
precos regulados pelo Poder Concedente. A Companhia também adquire energia de partes
relacionadas, envolvendo principalmente contratos de longo prazo, em consonancia com as regras
estabelecidas pelo setor (principalmente através de leildo), sendo também seus precos regulados e
aprovados pela ANEEL.

Para zelar para que as opera¢gBes comerciais com partes relacionadas sejam realizadas em condi¢des
usuais de mercado, o Grupo possui um “Comité de Partes Relacionadas”, formado por representantes dos
acionistas controladores, da controladora e por um membro independente, que analisa as principais
transac6es comerciais efetuadas com partes relacionadas.
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A remuneracdo total do pessoal-chave da administracdo em 2017, conforme requerido pela Deliberacéo
CVM n° 560/2008 foi de R$ 111 (R$ 3.354 em 2016). Este valor é composto por R$ 111 (R$ 1.706 em
2016) referente a beneficios de curto prazo, R$ 0 (R$ 942 em 2016) de beneficios pés-emprego e R$ 0
(R$ 706 em 2016) de outros beneficios de longo prazo, e referem-se a valores registrados pelo regime de
competéncia.

As transacfGes com as entidades sob controle comum (controladas da State Grid Corporation of China)
referem-se basicamente a encargos de uso do sistema de transmissdo, incorridos e pagos pela
Companhia.

Transac8es entre partes relacionadas envolvendo acionistas controladores da CPFL Energia séo
como seguem:

Passivo DespesalCusto
Empresas IN22017 2017
Encargos de Rede Basica
Entidades Sob o controle comum (controladas da State Grid Corporation of China ) 13.131 14.794

As informagBes comparativas abaixo referem-se ao periodo em que os acionistas controladores indiretos
eram aqueles anteriores a mudanca de controle para a State Grid Corporation of China.

Ativo Passivo Receita DespesalCusto

MNM212016 311272016 2016 2016
Saldo bancario e aplicagao financeira
Banco do Brasil S.A. 2.789 -
Banco Votorantim S A. 8.040 - 111
Debéntures
Banco do Brasil S.A. - 260.082 - 6.075
Banco Votorantim S A. - 131.730 - 3.200
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Transacdes entre partes relacionadas envolvendo controladas e controladas em conjunto da CPFL
Energia, sdo como seguem:

Ativo Passivo Despesal/Custo
Empresas JM220M7 311212016 311212017 3111272016 2017 2016
Compra e Venda de Energia e Encargos
Paulista Lajeado Enegia S A. - - 8 7 89 13
CERAN-Companhia Energética Rio das Antas - - 283 254 2441 367
BAESA-Energética Barra Grande 5.A. - - 82 97 921 139
Foz do Chapecd Energia S.A. - - 1.910 1.715 16.309 2471
Centrais Eletricas da Paraiba S.A. - - 387 250 4.548 550
CPFL Geracdo de Energia 5.A - - g 113 -
Companhia Leste Paulista De Energia - - - 6 - 13
Companhia Jaguari De Energia - - - 2 - 3
Desa Morro dos Ventas Il S.A - - - - 465 -
Rio Grande Energia S.A. - - 605 498 5.298 708
CPFL Transmissédo Piracicaba S.A. - - - - 15 -
CPFL Transm. Maorro Agudo - - - - 14 -
Contrato de Matuo
CPFL Energia S A. - - - - 2.083 -
Arrendamento e Aluguel
Companhia Paulista De Forga E Luz - - 3 - 27 -
Intangivel, materiais e prestagéao de servigo
Mect Senvicos Administrativos Ltda. - - 3.688 - 3.688 -
Ti Nect Senigos De Informatica Ltda. 5144 - 5156 - 12 -
Outros
Instituto CPFL - - - - 400 -
27. SEGUROS

A Companhia mantem contratos de seguros com cobertura determinada por orientacdo de especialistas,
levando em conta a natureza e o grau de risco por montantes considerados suficientes para cobrir
eventuais perdas significativas sobre seus ativos e/ou responsabilidades. As principais coberturas de
seguros so:

Descrigao Ramo da apolice 3MM22017
Ativo Imobilizado Incéndin. raio, explnsﬁo. quebra de maguinas, danos elétricos e 212 994
risco de engenharia
Material estocado Incéndio, raio, explosdo e roubo 75 544
Responsabilidade civil Distribuidora de energia elétrica 35.000
Pessoas Widas em grupo e acidentes pessoais 131.311
Outros Responsabilidade civil dos administradores e outros 158.000
Total 612.079

Para o seguro de responsabilidade civil dos administradores, a importancia segurada é compartilhada
entre as empresas do Grupo CPFL Energia S.A.. O prémio é pago individualmente por cada empresa
envolvida, sendo o faturamento base de critério do rateio.

28. GESTAO DE RISCOS
Os negécios da Companhia compreendem principalmente distribuicdo de energia elétrica. Como
concessionaria de servigos publicos, as atividades e/ou tarifas da Companhia séo reguladas pela

ANEEL.

Estrutura do gerenciamento de risco

A gestao de riscos € conduzida através de uma estrutura que envolve o Conselho de Administracéo e
Fiscal da controladora CPFL Energia, Comités de Assessoramento, Diretoria Executiva, Geréncia de
Auditoria Interna e Riscos Corporativos e areas de negoécio. Essa gestao é regulamentada pela Politica de
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Gestéo Corporativa de Riscos que descreve o modelo de gestao de riscos assim como as atribuicdes de
cada agente.

Compete ao Conselho de Administracdo da controladora CPFL Energia deliberar sobre as metodologias
de limite de risco recomendadas pela Diretoria Executiva, além de conhecer as exposicoes e planos de
mitigacdo apresentados em caso de eventual ultrapassagem desses limites. Adicionalmente, cabe a este
férum, tomar conhecimento e acompanhar eventuais importantes fragilidades de controles e/ou processos,
assim como falhas de aderéncia regulatéria relevantes acompanhando planos propostos pela Diretoria
Executiva para sana-los.

Cabe ao(s) Comité(s) de Assessoramento do Conselho de Administracdo da controladora CPFL Energia,
desempenhando seu(s) papel(is) de 6rgdo(s) técnico(s), tomar conhecimento (i) dos modelos de
monitoramento dos riscos, (i) das exposi¢ces aos riscos e (iii) dos niveis de controle (incluindo sua
eficacia), apoiando o Conselho de Administracdo no desempenho do seu papel estatutario relativo a
gestdo de riscos.

Ao Conselho Fiscal da controladora CPFL Energia compete, entre outros, certificar que a Administragédo
tem meios para identificar os riscos sobre a elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes contabeis
regulatérias aos quais a Companhia esta exposto bem como monitorar a eficacia do ambiente de controles.

A Diretoria Executiva da Companhia cabe a conducdo dos negdcios dentro dos limites de risco definidos,
devendo esta tomar as medidas necessarias para evitar que a exposi¢ao aos riscos exceda tais limites e
reportar eventuais ultrapassagens ao Conselho de Administracdo da controladora CPFL Energia,
apresentando a¢Bes de mitigagao.

A Geréncia de Auditoria Interna e Riscos Corporativos é responsavel pela coordenacgdo do processo de
gestdo de riscos na Companhia, desenvolvendo e mantendo atualizadas metodologias de Gestéo
Corporativa de Riscos que envolvam a identificacdo, mensuracdo, monitoramento e reporte dos riscos aos
guais a Companhia esta exposto.

As areas de negécio possuem responsabilidade primaria pela gestdo dos riscos inerentes aos seus
processos, devendo conduzi-los dentro dos limites de exposicdo definidos e implementando planos de
mitigacdo para as principais exposicoes.

Os principais fatores de risco de mercado que afetam os negécios sdo como seguem:

Risco de taxa de cambio: Esse risco decorre da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas e
em restricBes de caixa por conta de flutuacdes nas taxas de cambio, aumentando os saldos de passivo
denominados em moeda estrangeira. A Companhia esta exposta em suas atividades operacionais, a
variacdo cambial na compra de energia elétrica de Itaipu. O mecanismo de compensacédo - CVA protege
a Companhia de eventuais perdas econdmicas.

Risco de taxa de juros e de indexadores de inflagdo: Esse risco é oriundo da possibilidade da
Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuacfes nas taxas de juros e nos indexadores de
inflacdo que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos, financiamentos e debéntures. A
guantificacéo deste risco esta apresentada na nota 29.

Risco de crédito: O risco surge da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes. Mesmo sendo muito pulverizado, o risco
€ gerenciado através do monitoramento da inadimpléncia, acdes de cobranca e corte de fornecimento.

Risco de sub/sobrecontratagéo: Risco inerente ao negdcio de distribuicdo de energia no mercado
brasileiro ao qual a Companhia e todas as distribuidoras do mercado estdo expostas. A Companhia pode
ficar impossibilitada de repassar integralmente os custos de suas compras de energia elétrica em duas
situagfes: (i) quando o volume de energia contratada for superior a 105% da energia demandada pelos
consumidores e (ii) quando o nivel de contratos for inferior a 100% desta energia demandada. No primeiro
caso a energia contratada acima dos 105% é vendida ha CCEE e nédo é repassada aos consumidores, ou
seja, em cenérios de PLD inferior ao preco de compra desses contratos, ha uma perda para a concessao.
No segundo caso, além da Companhia ser obrigada a adquirir energia ao valor do PLD na CCEE e néo
possuir garantias de repasse integral na tarifa dos consumidores, ha uma penalidade por insuficiéncia de
lastro contratual. Essas situacdes podem ser mitigadas se as distribuidoras fizerem jus a exposi¢des ou
sobras involuntarias.
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Risco quanto a escassez de energia: A energia vendida pela Companhia é majoritariamente produzida
por usinas hidrelétricas. Um periodo prolongado de escassez de chuva pode resultar na reducéo do volume
de agua dos reservatérios das usinas, comprometendo a recuperacdo de seu volume, podendo acarretar
em perdas em funcdo do aumento de custos na aquisicdo de energia ou reducdo de receitas com a
implementacdo de programas abrangentes de conservacéo de energia elétrica ou adocao de um novo
programa de racionamento, como o verificado em 2001.

As condi¢des de armazenamento do Sistema Interligado Nacional (“SIN”) permitiram a geragao de energia
ao longo de 2017 sem riscos de abastecimento, apesar do nivel baixo do armazenamento no subsistema
Nordeste. A melhora da condigdo do armazenamento do SIN, associada a entrada em operacao de novas
unidades geradoras hidrelétricas na regido Norte e a disponibilidade de geracao termelétrica, reduzem de
forma importante a probabilidade de cortes de carga por razfes energéticas.

Risco de aceleracdo de dividas: A Companhia possui contratos de empréstimos, financiamentos e
debéntures, com clausulas restritivas (covenants) normalmente aplicaveis a esses tipos de operagéo.
Essas clausulas restritivas sdo monitoradas e néo limitam a capacidade de conduc¢éo do curso normal das
operagles, se atendidas nas periodicidades exigidas contratualmente ou se obtida a anuéncia prévia dos
credores para 0 ndo atendimento.

Risco regulatério: As tarifas de fornecimento de energia elétrica cobradas pela Companhia dos
consumidores cativos séo fixadas pela ANEEL, de acordo com a periodicidade prevista no contrato de
concessao celebrado com o Governo Federal e em conformidade com a metodologia de revisao tarifaria
periédica estabelecida para o ciclo tarifario. Uma vez homologada essa metodologia, a ANEEL determina
as tarifas a serem cobradas pelas distribuidoras dos consumidores finais. As tarifas assim fixadas,
conforme disposto na Lei n® 8.987/1995, devem assegurar o equilibrio econdmico-financeiro do contrato
de concessdo no momento da revisdo tarifaria, mas podem gerar reajustes menores em relacdo ao
esperado pela Companhia.

Gerenciamento de riscos dos instrumentos financeiros

A Companhia mantém politicas e estratégias operacionais e financeiras visando liquidez, seguranca e
rentabilidade de seus ativos. Desta forma possuem procedimentos de controle e acompanhamento das
transacdes e saldos dos instrumentos financeiros, com o objetivo de monitorar o0s riscos e taxas vigentes
em relagdo as praticadas no mercado.

Controles para gerenciamento dos riscos: Para o gerenciamento dos riscos inerentes aos instrumentos
financeiros e de modo a monitorar os procedimentos estabelecidos pela Administracdo, a Companhia
utiliza-se de sistema de software (Luna e Bloomberg), tendo condi¢cfes de calcular o Mark to Market, Stress
Testing e Duration dos instrumentos, e avaliar o0s riscos aos quais a Companhia esta exposta. Em 31 de
dezembro de 2017 e 2016 a Companhia ndo possuia transac¢des envolvendo derivativos.

29. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os instrumentos financeiros, marcados a valores justos e/ou cujo valor contabil é diferente materialmente
do respectivo valor justo, classificados de acordo com as praticas contdbeis adotadas pela Companhia
sédo, como segue:

Nota 31272017
Explicativa  Categoria Mensuragao  Nivel(*) Contabil  Valor Justo
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 5 (a) (2) Mivel 1 179.243 179.243
179.243 179.243
Passivo
Empréstimos e financiamentos - principal & encargos 14 (b) (1) Mivel 2 () 51.101 50.957
Debéntures - principal & encargos 14 (c) 1) Mivel 2 () 1.323.229 1.333.987

1.374.330 1.384.944

(*} Refere-se a hierarquia para determinacéo do valor justo
(**) Apenas para fins de divulgacdo de acordo com o CPC 40 (R1)

Legenda
Categoria: Mensuracéo:
(a) - Valor juste contra o resultado (1) - Mensurado ac custe amortizado
(b) - Outros passivos financeiros (2) - Mensurado ao valor justo
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Os instrumentos financeiros cujos valores contabeis se aproximam dos valores justos, devido a sua
natureza, na data destas demonstracdes financeiras, sao:

e Ativos financeiros: (i) consumidores, concessionarias e permissionarias, (ii) contas a receber -
CDE, (iii) caucdes, fundos e depdsitos vinculados, (iv) servicos prestados a terceiros, (v) convénios
de arrecadacao e (vi) ativo financeiro setorial,

e Passivos financeiros: (i) fornecedores, (i) taxas regulamentares, (iii) consumidores,
concessionarias e permissionarias a pagatr, (iv) Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e
Tecnolégico - FNDCT, (v) Empresa de Pesquisa Energética - EPE, (vi) Programa Nacional de
Conservacédo de Energia Elétrica — PROCEL, (vii) convénios de arrecadacgédo, (viii) descontos
tarifarios — CDE, e (ix) passivo financeiro setorial.

Adicionalmente, ndo houve em 2017 transferéncias entre os niveis de hierarquia de valor justo.

a) Valorizacdo dos instrumentos financeiros

Conforme mencionado na nota 4, o valor justo de um titulo corresponde ao seu valor de vencimento (valor
de resgate), trazido a valor presente pelo fator de desconto (referente a data de vencimento do titulo),
obtido da curva de juros de mercado em reais.

O CPC 40 (R1) requer a classificacdo em uma hierarquia de trés niveis para mensurac¢des a valor justo
dos instrumentos financeiros, baseada em informac8es observaveis e ndo observaveis referentes a
valorizag&o de um instrumento financeiro na data de mensuragéao.

O CPC 40 (R1) também define informacdes observaveis como dados de mercado obtidos de fontes
independentes e informagdes ndo observaveis que refletem premissas de mercado.

Os trés niveis de hierarquia de valor justo séo:
- Nivel 1: precos cotados em mercado ativo para instrumentos idénticos;

- Nivel 2: informacdes observaveis diferentes dos precos cotados em mercado ativo que sdo observaveis
para o ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou indiretamente (derivados dos precos);

- Nivel 3: instrumentos cujos fatores relevantes nao sao dados observaveis de mercado.

b) Analise de sensibilidade

Em consonancia com a Instrugdo CVM n° 475/2008, a Companhia realizou andlise de sensibilidade dos
principais riscos aos quais seus instrumentos financeiros estdo expostos, basicamente representados por
variacdo das taxas de juros.

Quando a exposicdo ao risco é considerada ativa, 0 risco a ser considerado € uma reducao dos
indexadores atrelados devido a um consequente impacto negativo no resultado da Companhia. Na mesma
medida, quando a exposicdo ao risco é considerada passiva, 0 risco é uma elevacao dos indexadores
atrelados por também ter impacto negativo no resultado. Desta forma, a Companhia esta quantificando os
riscos através da exposicéo liquida das variaveis (CDI, SELIC e TJLP), conforme demonstrado:

b.1) Variacdo das taxas de juros

Supondo: (i) que o cenario de exposicao liquida dos instrumentos financeiros indexados a taxas de juros
variaveis em 31 de dezembro de 2017 fosse mantido, e (ii) que os respectivos indexadores anuais
acumulados nos ultimos 12 meses para esta data base permanecam estaveis (CDI 6,89% a.a; TILP 7,00%
a.a. e SELIC 9,70% a.a.), o efeito que seria registrado nas demonstracdes contabeis regulatérias para os
proximos 12 meses seria uma despesa financeira liquida de R$ 75.516 (despesa de CDI R$ 82.199, TJLP
R$ 314 e receita de SELIC R$ 6.997). Caso ocorram oscilagdes nos indices de acordo com os trés cenérios
definidos, o valor da despesa financeira liquida seria impactado em:
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Reducéo (aumento)
Elevagao/Redugae Elevagao/Redugao

Exposigao Cenario provavel de indice em 25%  de indice em 50%
Instrumentos (a) Risco (a) (b} (b}

Instrumentos financeiros ativos 130.207 (104) 2113 4.329
Instrumentos financeiros passivos (1.323.229) 1.059 (21.469) (43.997)
(1.193.022) alta CDI 955 (19.356) (39.668)

Instrumentos financeiros passivos (4.481) 11 (64) (140)
(4.481)  alta TILP 1 (64) (140)

Ativos e passivos financeiros setoriais 72129 (2.048) (811} 426
72.129  baixa SELIC (2.048) (811) 426

Total (1.125.373) (1.082) (20.231) (39.382)

(a) Os indices de CDI, TJLP e SELIC considerados de: 6,81%. 6.75% e 6,86% respectivamente, foram obtidos através de informacgées disponibilizadas
pelo mercado.
(b) Conforme requerimento da Instrugdo CVM n® 475/08. os percentuais de elevacdo foram aplicados sobre os indices no cenario provavel.

c) Andlise de liquidez

A Companhia gerencia o risco de liquidez através do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos
e reais, bem como pela combinagéo dos perfis de vencimento dos seus passivos financeiros. A tabela
abaixo detalha os vencimentos contratuais para os passivos financeiros registrados em 31 de dezembro
de 2017, considerando principal e juros, e esta baseada no fluxo de caixa ndo descontado considerando
a data mais préxima em que a Companhia deve liquidar as respectivas obrigacdes.

Media
. Nots snderads Menos 3 1 meses ” Mais de
e explicativa -1‘«: toxas de e Tmds  meses atano 133w 43 ance 5 anos Votad
|uros
Fomecedares 13 405418
Empréstimos & franciamentos - tmincipsl & sncargos " 5.08% 1764 3892 15538 2673 5427
Debinture ncipal & Wncanges 14 8.45% - 20 oAb 1462 337
Encargos sotonais 17 17 428
T 20 2052
Consumidores & CONCESSONEISS )
EPE / FNDCT / PROCEL 2052
Comvino de amecadacio 10 682 ‘el K B ¢ 10 652
Toeal 506,839 3892 G8238 1489067 5427 173029 221549

d) Risco de crédito

Caixa, equivalentes de caixa e derivativos sdo mantidos com bancos e instituicbes financeiras que
possuem rating AA-.

O risco de crédito nas operac¢des de Consumidores, Concessionarias e Permissionarias é decorrente da
exposicdo a perdas financeiras resultantes do descumprimento de obrigacbes financeiras pelas
contrapartes. Mensalmente, o risco € monitorado e classificado de acordo com a exposicao atual,
considerando o limite aprovado pela Administraco.

30. COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA DE CURTO PRAZO NO AMBITO DA CAMARA DE
COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELETRICA - CCEE

Nos exercicios de 2017 e 2016, a Companhia efetuou a comercializacdo de energia de curto prazo no
ambito da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE, conforme a seguir demonstrado:

2017 2016
MWh R$ mil MWh R$ mil
Compra 119.102 25435 7.000 797
Compra estimada (*) 138.851 35523 - -
Total 257.953 60.958 7.000 797
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2017 2016

MWh R$ mil MWh R$ mil
Venda 981.413 225 376 1.067 457 131.296
Venda estimada (7} (24.804) 96.530 120.000 19 842
Total 956.609 321906  1.177.457 151.138

(*) Referente ao periodo 01 de novembro de 2017 a 31 de dezembro de 2017 (periodo de 01 de novembro
de 2016 a 31 de dezembro de 2016).

Situacdo normal: Os montantes de receitas/despesas faturados e/ou pagos pela Companhia que tiveram
excedente/falta de energia comercializada no &mbito da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica
- CCEE foram determinados pela CCEE e referendados pela Companhia.

Situacdo excepcional: Os montantes de receitas/despesas faturados e/ou pagos pela Companhia que
tiveram excedente/falta de energia comercializados no &mbito da Camara de Comercializa¢do de Energia
Elétrica - CCEE, sdo normalmente determinados pela CCEE. Como a CCEE tem um prazo de sessenta
dias para disponibilizacdo das informacdes relativas ao periodo de 1 de novembro de 2017 a 31 de
dezembro de 2017, os valores foram estimados pela Companhia, com base em seus controles mantidos
para essas operacgoes.

31. REVISAO E REAJUSTE TARIFARIO
31.1. Revisdo Tarifaria Periédica

Entre 10 de setembro de 2010 e 20 de outubro de 2010, a ANEEL submeteu a Audiéncia Puablica n®
40/2010 as metodologias e os critérios gerais para o terceiro ciclo de revisdes tarifarias periodicas das
concessionarias de servigo publico de distribuicdo de energia.

ApOs analise das contribuiges recebidas, a ANEEL aprimorou as propostas metodolégicas e as submeteu
a segunda etapa de Audiéncia Publica, no periodo de 16 de marco a 03 de junho de 2011 de modo a
proporcionar aos interessados a oportunidade de oferecer contribuigbes adicionais para a metodologia e
critérios a serem adotados.

Por fim, a Resolucdo Normativa n® 457 de 08 de novembro de 2011 aprovou o Médulo 2 dos Procedimentos
de Regulacgéo Tarifaria - PRORET, o qual definiu a metodologia e os procedimentos gerais para realizacdo
do Terceiro Ciclo de Revisdes Tarifarias Periédicas das Concessiondrias de Distribuicdo de Energia
Elétrica - CRTP.

Com base no laudo de avaliagdo da base de remuneracao regulatoria e nos demais componentes da tarifa
atualizados de acordo com a metodologia dos Procedimentos de Regulacao Tarifaria — PRORET, em 19
de abril de 2013, foi homologado, por meio da Resolucdo Homologatdria 1.514/2013, o resultado da
terceira Revisao Tarifaria Periddica — RTP da RGE Sul Distribuidora de Energia — RGE Sul.

31.2. Reajuste Tarifario Anual e Reviséo Tarifaria Extraordinaria

31.2.1. Reajuste Tarifario Anual

No reajuste anual, que ocorre entre as revisdes tarifarias, as empresas distribuidoras de energia elaboram
os pleitos para reajuste das tarifas de energia elétrica, com base em férmula definida no contrato de
concessao, que considera para os custos ndo gerenciaveis (Parcela A), as variagdes incorridas no periodo
entre reajustes e, para os custos gerenciaveis (Parcela B), a variacdo do IGP-M, ajustado pela aplicagédo
do Fator X, conforme mencionado no paragrafo anterior.

No exercicio de 2016, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL estabeleceu, por meio da
Resolucdo Homologatdria n°® 2.059/2016, de 12 de abril de 2016, as tarifas de fornecimento de energia
elétrica e de uso dos sistemas de distribuicdo da Outorgada resultantes do processo de reajuste tarifario
de 2016, cujo efeito tarifario médio a ser percebido pelos consumidores foi de -0,34%, sendo -0,33% em
média para os consumidores conectados em Alta Tensdo (AT) e de -0,34% em média para aqueles
conectados em Baixa Tenséo (BT).
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No caso do exercicio de 2017, a ANEEL estabeleceu por meio da Resolugdo Homologatéria n° 2.218, de
11 de abril de 2017, as tarifas de fornecimento de energia elétrica e de uso dos sistemas de distribuicao,
resultantes do processo de reajuste tarifario de 2017. O efeito tarifario médio a ser percebido pelos
consumidores foi de -6,43%, sendo -7,59% em média para os consumidores conectados em Alta Tenséo
(AT) e de -5,66% em média para aqueles conectados em Baixa Tensao (BT).

Adicionalmente a ANEEL aprovou por meio da Resolugcdo Homologatéria n° 2.214, de 28 de marco de
2017, um ajuste na tarifa das distribuidoras de energia elétrica com o objetivo de reverter os efeitos da
inclusdo da parcela de Encargo de Energia de Reserva — EER correspondente a usina de Angra lll.
Exclusivamente no més de abril de 2017 a tarifa foi reduzida para reverter os valores incluidos da usina
Angra |l desde o processo tarifario anterior.

31.3. Composicéo da Base de Remuneragcdo Regulatdria

Para a avaliagdo dos ativos das concessionarias vinculados a concessao do servigo publico de distribuicdo
de energia elétrica, visando a definicdo da base de remuneracao no Ciclo de Revisao Tarifaria Periddica -
CRTP vigente devem ser observadas as seguintes diretrizes:

a) A base de remuneracao aprovada no CRTP anterior deve ser “blindada”. Entende-se como base
blindada os valores aprovados por laudo de avaliacdo ajustados, incluindo as movimentacdes
ocorridas (adi¢Ges, baixas, depreciacéo) e as respectivas atualizagées;

b) As inclusdes entre as datas-bases do CRTP vigente e anterior, desde que ainda em operacao,
compdem a Base Incremental e sdo avaliadas no processo de revisao tarifaria do CRTP vigente;

c) Os valores finais da avaliacdo sdo obtidos somando-se o0s valores atualizados da base de
remuneragdo blindada (item a) com os valores das inclusdes ocorridas entre as datas-bases do
segundo e terceiro ciclos de reviséo tarifaria - base incremental (item b);

d) Considera-se como data-base do laudo de avaliacao o Ultimo dia do sexto més anterior ao més da
revisao tarifaria do CRTP vigente; e

e) A base de remuneracdo devera ser atualizada pela variacao do IGP-M, entre a data-base do laudo
de avaliacdo e a data da revisao tarifaria.

Os ativos vinculados a concessao do servigo publico de distribuicdo de energia elétrica somente sao
elegiveis a compor a Base de Remuneragéo Regulatéria quando efetivamente utilizados no servigo publico
de distribuicdo de energia elétrica. Sdo desconsiderados da base de remuneragdo aqueles ativos que
compde a Base de Anuidade Regulatdria - BAR.

A tabela a seguir resume o célculo da Base de Remuneragdo Regulatoria, bem como da remuneragao e
quota de reintegragéo, conforme Despacho n® 690 em abril de 2013:
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Descricdo Valores

(1) Ativo Imobilizado em Servigo (Valor Novo de Reposigao) 3.402.255.537
(2) indice de Aproveitamento Integral 1.621.752
(3) Obrigacdes Especiais Bruta 180.202.794
(4) Bens Totalmente Depreciados 694.269.370
(5) Base de Remuneracdo Bruta = (1)-(2)-(3)-(4)-(13) 2.503.033.419
(6) Depreciacdo Acumulada 1.765.033.643
(7) AIS Liquido (Valor de Mercado em Uso) 1.637.221.894
(8) indice de Aproveitamento Depreciado 4.968.780
(9) Valor da Base de Remuneracéo (VBR) 1.632.253.114
(10) Almoxarifado em Operacao 2.621.449
(112) Ativo Diferido -

(12) ObrigacGes Especiais Liquida 146.330.096
(13) Terrenos e ServidGes 23.128.202
(14) Base de Remuneracéo Liguida Total = (1)-(6)-(8)+(10)+(11)-(12) 1.488.544.467
(15) Saldo RGR PLPT 55.206.849
(16) Saldo RGR Demais Investimentos 39.921.322
(17) Taxa de Depreciacdo 3,71%
(18) Quota de Reintegracio Regulatdria 92.862.540
(19) WACC real antes de impostos 11,36%
(20) Taxa RGR PLPT 1,35%
(21) Taxa RGR Demais Investimentos 3,62%
(22) Remuneracgdo do Capital (15)*(20)+(16)*(21)+[(14)-(15)-(16)]*19 160.482.536

31.4. Custo Anual das Instalagc6es Méveis e Imbveis - CAIMI.

O Custo Anual das Instalacdes Moveis e Imoéveis, também denominado Anuidades, refere-se aos
investimentos de curto periodo de recuperac¢éo, tais como os realizados em hardware, software, veiculos,
e em toda a infraestrutura de edificios de uso administrativo.

A remuneracao dos ativos que comp8em a Base de Anuidade Regulatéria (BAR) é determinada a partir
de uma relagéo do Ativo Imobilizado em Servigo (AIS).

A tabela a seguir resume os valores relativos ao CAIMI, conforme Despacho n® 690 em abril de 2012:

Descri¢do Valores

(1) Base de Anuidade Regulatoria (BAR) 156.631.780
(2) Base de Anuidade - Infraestrutura de imoveis e moveis administrativos (BARA) 39.157.945
(3) Base de Anuidade - Veiculos (BARV) 39.157.945
(4) Base de Anuidade - Sistemas de Informéatica (BARI) 78.315.890
(5) Anuidade - Infraestrutura de imoveis e mdveis administrativos (CAL) 3.627.682
(6) Anuidade - Veiculos (CAV) 7.818.163
(7) Anuidade - Sistemas de Informatica (CAI) 19.224.926
(8) CAIMI = (5)+(6)+(7) 30.670.771

31.5. Ajuste da Parcela B em Fung¢éo de Investimentos Realizados

Conforme previsto na Resolugéo Normativa ANEEL n° 234, de 2006 de 31 de outubro de 2006, foi definido
no Ciclo de Revisdo Tarifaria Periédica - CRTP anterior, o mecanismo destinado a comparar o0s
investimentos previstos no céalculo do Fator X com os efetivamente realizados pelas distribuidoras.

No CRTP vigente, quando da reviséo tarifaria de cada concessionaria, sdo levantados os investimentos
efetivamente realizados pela distribuidora entre o CRTP anterior e o CRTP vigente, calculados com base
nos registros contabeis da distribuidora, deflacionados pelo IGP-M, més a més, para a data-base da
revisdo tarifaria anterior.

Caso os investimentos efetivamente realizados sejam inferiores aqueles considerados no calculo do Fator
X do CRTP anterior, esse item é recalculado, com a substituicdo dos valores de investimento previstos
pelos investimentos realizados, mantendo-se inalterados os demais parametros.
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O recalculo do Fator X, de acordo com as condigbes anteriores, resulta em um diferencial de X (AX) Para
a CPFL Paulista, como os investimentos realizados foram superiores ao considerado no calculo do Fator
X no segundo Ciclo de Revisao tarifaria, o AX foi 1,12%.

32. CONCILIAGAO DO BALANGCO PATRIMONIAL E DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO
REGULATORIO E SOCIETARIO

Para fins estatutarios, a Companhia seguiu a regulamentacdo societaria para a contabilizacdo e
elaboracdo das Demonstracdes Contabeis Societarias, sendo que para fins regulatorios, a Companhia
seguiu a regulamentacéo regulatoria, determinada pelo Orgdo Regulador e apresentada no Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico - MCSE. Dessa forma, uma vez que ha diferencas entre as praticas
societarias e regulatérias, faz-se necessaria a apresentacdo da reconciliagdo das informacoes
apresentadas seguindo as praticas regulatorias com as informacdes apresentadas seguindo as praticas
societérias.

32.1. Balan¢o Patrimonial

IMM22017 311272016
Regulatdrio Ajustes Societario Regulatorio Ajustes Societario
Ativo
Ativo Circulante 1.301.220 (464.640) 836.580 1.087.277 (185.518) 901.759
Caixa e Equivalentes de Caixa 179.243 - 179.243 145.925 - 145.925
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 504173 - 504173 641.108 - 641.108
Tributos Compensaveis 24.374 - 24.374 17.839 - 17.839
Depdsitos Judiciais e Caugdes - - - - - -
Almoxarifado Operacional 11.627 - 11.627 12.755 - 12.755
Ativos Financeiros Setoriais 477410 (456.742) 20.668 173.375 (173.375) -
Despesas Pagas Antecipadamente 9257 - 9.257 7105 - 7.105
Outros Ativos Circulantes 95.136 (7.898) 87.238 89.170 (12.143) Tr.027
Ativo Nao Circulante 3.683.439 (339.297) 3.344.142 3.127.608 (217.294)  2.910.314
Consumidores, Concessiondrias e Permissionarias 113.340 - 113.340 117.908 - 117.908
Tributos Compensaveis 31.673 - 31.673 20770 - 20.770
Depdsitos Judiciais e Caugdes 65.465 - 65.465 49.051 - 49.051
Tributos Diferidos 390.004 (22.643) 367.361 239.380 (31.855) 207.525
Ativos Financeiros Setoriais 191.180 (139.719) 51.461 29.482 (29.482) -
Bens e Direitos para Uso Futuro 509 (5.091) - 4.260 (4.260) -
Ativo Financeiro da Concesséo - 1.198.822 1.198.822 - 1.019.658 1.019.658
Qutros Ativos Ndo Circulantes - 22114 22114 - 21.109 21.109
Bens e Atividades Nio Vinculadas a Concesséo do
Senigo Plblico de Energia Elétrica 300.905 (300.905) ) 325.880 (325.880)
Imobilizado 2.518.256 (2.494.217) 24.039 2.303.855 (2.278.792) 25.063
Intangivel 67.525 1.402.342 1.469.867 3r.022 1.412.208 1.449.230
Total do Ative 4.984.659 (803.937) 4.180.722 4.214.885 (402.812)  3.812.073
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Passivo

Passivo Circulante
Fornecedores
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures
Obrigaces Sociais e Trabalhistas
Beneficio Pds-Emprego
Tributos
Provisdo para Litigios
Encargos Setoriais
Passivos Financeiros Setoriais
Outros Passivos Circulantes

Passivo Nao Circulante
Fornecedores
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures
Beneficio Pds-Emprego
Tributos
Provisdo para Litigios
Encargos Setoriais
Passivos Financeiros Setoriais
Outros Passivos Mao Circulantes

Obrigagdes Vinculadas & Concessdo do Senvico

Plblico de Energia Elétrica
Total do Passivo

Patriménio Liquido
Capital Social
Reservas de Capital
Outros Resultados Abrangentes
Reservas de Lucros
Prejuizos Acumulados
Acdes em Tesouraria
Total do Patriménio Liquido

Total do Passivo e do Patriménio Liquido

311272017 311212016
Requlatorio  Ajustes Societarioc  Regulatorio  Ajustes Societario
1.269.203 (456.742) 812.461 1.052.877 (173.375) 879.502
405418 - 405418 442 112 - 442 112
32133 32133 47.295 47.295
29.646 29.846 3317 33T
34 34 -
76.443 76.443 81.963 81.963
87.565 87.565 53729 53.729
127.861 - 127.861 56.014 - 86.014
456.742 (456.742) - 269.004 (173.375) 95.629
53.161 - 53.161 39.643 - 39.643
2.157.715 (394.936)  1.762.779 1.798.716 (287.775)  1.510.911
128438 - 128438 129.148 - 129.148
1.342.197 1.342.197 1.133.553 1.133.553
77.589 77.589 74.830 74.830
18.6839 18.639 26.814 26.814
82.813 82.813 32.990 32.990
38.939 - 38.939 34.805 - 34.805
139.719 (139.719) - 62.931 (29.482) 33.449
73.964 - 73.964 45.352 - 45.352
265217 (265.217) - 268.293 (258.293)

3.426.918 (851.678)  2.575.240 2.851.593  (461.150)  2.390.443
1.495.084 1.495.084 1.386.558 1.386.558
103.545 - 103.545 3.564 - 3.564
(36.314) (19.558) (55.872) (27.331) (29.108) (56.439)
70.781 - 70.781 96.003 - 96.003

(67.299) 67.299 - (87 .4486) 87.446 -
(8.056) - (8.056) (8.056) - (8.056)
1.557.711 47.7141 1.605.482 1.363.292 58.338 1.421.630
4.984.659 (803.937)  4.180.722 4.214.885  (402.812)  3.812.073

138



6€T

WS e (868l 15 65 204 {5c962) “S8t6ET (=0
(9sg st} 882'05 (292%) {zecvee) (194'965) 229°168 % %
eaup3|3 ebueu3 ap 01NNy 0dwies
{asg 91 28205 (L9r %) {zac voz) 17552 0P RSN ¥ SUPRPIUA SO0 RER0
- - - - (612 '6614) BLLBEL SIELORG SQUEILEUIY SONSSEY
AWEIN)) OFYN OAISSE
(2yL asy) [A78 23 SIN0RS SONAIUEUI] SONSSES
eque|nu|) oassey
onsseg
sewze  levazel  (eegd) {see s £84°C58 {oov vel (zecvez) = - (591'965) 205°6h0'Y
1986971 . . Teeesi) : - TIE 6L (zec ve2) SEL P E {eegsro 1) . 52519 BT
6L0°VE - {00y ¥€) 89S ¥ (Se'+9v 2 - KZNSL opezpqow|
e edaug
(506 g0¢) 506°00€ P 0G0 OIS op OEISIIUO)
€ SEPE|NOUI/, OFU SEPEPMIY & Sueg
1% 74 (1% 74 - SOUPFI) S0AND

z . (160°5) . 160°S ampn 05y ed sopon(] 3 susg
o6kt £81 €51 ) 629510 L - e 0EES3000D) EP HSIUEU! DNl
gt - - . (544 °688) 084 161 SRUCIFS SONITURUIS SONIY
1907 29¢ {eva 22) . $00°06€ Sopusp() SOMqU)

: aque|n)) 0N oAy
eaft fesg &) - 9LCH SHEINIS SONRE SOIND
899°07 : (zre 95y oLy LIy SRUOIEG SONBDUEL SON}Y

BRINAIL) CARY
ongy

ez ez - (eee) ez Y ~larssoRs

eposindwo’) pepnoun  (q) jepedsy s01j0oueLl4

opeepos  sopualg  oedeapesag  ogdezjuowy  exje) ep oxni4 cucwebay  ogu sueg ogsebugy  °P teabueu  ep asaoueyy sonsseg opoeinbey
SJ)ayl apsoEn)  aowdepadag  ap eapepadxy ogdeyeARay oAy ony 1 soAmY
sasnly e Faad ERTY]
LHWZRVE

‘9T0C @ LTOZ 9p SOId]1219xd

sou euglenbal e 8 elILISIN0S apepljigeluod e anua sopeluasalde sreljuowred soduefeq sou salsnle sop 8 sagiedljisse|dal sep ezainjeu e sepeyelap oes Jinbas v



or1

‘selig1e|nBal & SeLRISIn0S SI9grIuU0D SBWIouU aus ogdelussalde ap seoneid ap sedualalg (q)

‘lanjBuelUI OAITR O 8 0J192URUI OAITR O 3J1US epedINn)iq W0} ap opeiuasalde
elas (souore|nbai sul ered opezijiqowi OAlle 0WO0D opejuasalde) oessadu09 ep opezijigow oAne o anb anbal anb ‘T D41 op oedun) wa oedeiussaide ap sedualalq (B)

VeG 0292 Gsw il (epbzh e 135 ¥h1 Torm - - : - = 964 2197 oy
820°62L - . (zoe0u) GFLIp (9026 = vtz 682) 2 : Lsgzod) B2Z065 - e
. RIURE wERUZ 3 04gNg 03
(zoz ov) 6Pt 9r (302 5} (vEZ 682 £62°852 op 08SS82U07) § SEPBINIWA S203ebugg
L1 gny - - b > . - - 2oy 62 L6279 SRUIES SOBSIUEU Y SONESEY
TURPIDI)) OBY OMSERG
62956 . = s 5 : 2 : : 2 (sreeay) PO06SZ SEUDIRG FORIIVEUL BONSSEY
BIUE|NDI] OAlEST
onssRg
avesre  lsseich (crizy) (oscg) 906064 (60C 6%) 2 (pEz 682) - - (158°202) yZyoL'c
LT 6L : Toscdl . s £86 20€ (rez 682) IES0E2Z |F77871)] : s [CRLET
€90°6Z = (50€ 6%) - - (es ez : > 68eCe 0peZRQau|
eauey edeuy
{osesze) - - - - 089625 P 0K DSBS Op 0FSFITV0T
€ SEPINIUIA 06U SIPEPWIY & SUSG
601782 : . > - 7 608 L2 . ¥ . > ’ soypes]) S0ang
s {oaz vl 03Ty aimn o5 emd sopang 3 sueg
8064071 . - 4 9E6 064 3 - - 2L ez8 - . 0§SSIU07) BP QBB OMTy
. - - - - 4 (z8¥ 62) 862 SIBUCIHS SOHBIUEUIY BOMRY
SIS = § ey . 08T 65T SOpUBJ(] TOINGU |
- SN OFN OATY
o = (Ep328) - - 04468 SHUENOND SOVE S0ANQ
¥ . . . (L€ €48) SICCLL SIEUOINS SONDIUEULY SOMDY
MURNIID) oAy
oy
e ez ez Zeze) s v (@epedsy (©0Wseo000  (s)opmacuog (D TR
opmeos  sopuep  oedeapessg  ovderiuowy  ex|e) op oxnj 31_‘24-..6.« ome.sx.. oaw-.u.zo. ep jomBumu)  ep oy 14 sonsseg ouawnboy
S  epeonn) oopepeeg W EAIMNEXT e ipan onmy oy £ oAy
Sy SHOSHIERAY

SLOZTML



Conciliacao do patriménio liquido societario e regulatério

Patrimdnio liquido conforme contabilidade societaria
Efeito dos ajustes entre contabilidade societaria versus regulatoria:
Reavaliacdo regulatdria compulsdria (32.3.1)
Atualizacdo do ativo financeiro de concessédo (32.3.2)
Ajustes do intangivel (32.3.3 e 32.3.4)
IR/CSLL sobre as diferencas de praticas contabeis (32.3.5)
Patrimdnio liquido regulatdrio
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1.605.482  1.421.630
(47.742) (58.339)

29633 44103
(102.395)  (144.587)
2377 10.290
22.643 31.855

1.557.741 1.363.292




32.2. Demonstracédo do Resultado do Exercicio

207 2016
Regutstodio Ajustes Societhrio  oReWON0  Ajustes wm
Receitas { Ingresso 5.086.573 4H0.776 5.457.349 A4.760.305 356,356 5,116,661

Fomacimento de Energia Etncs 2187 %88 2187 a8 2500 257 - 2.500.257

Supritmento de Enesgas Eldincs 13867 - 13.667 20533 13 20520

Energis EMtrcs de Curto Prazo 321.%% %06 151138 . 151.138

e 1951073 1861073 2127578 2127579

Alivos & Passons Financeios Setonats rrak-4 - 21667 (359 413} - (355 979)

Senigos Cobrdvers 20180 120.160] - 19.815 (Y8 815) .

e e a2 29 : 02219 281989 . 281 980

Outras Recedas Vinculadas 24N 430.9% 459 409 man 376 183 395 156
Tributos (1.469.855) (1.469.855) 1.612.196) . (1.612.196)

Icns (1034 730 - (1.634.730) 11,142 298} - (1942 298)

PIS-PASEP (77 615) (77.615) {83,813} . {83813)

COEMS (357 459) ) (357 498) (385 076) . 1386 076)

1SS (m : (1 19) = ()]
Encorgos - Pascels "A™ (617.246) (§17.246) (651.301) 651.301)

Pesqusa e Cesamoivimento - PAD (14.859) 4 660 ’ (12:359) 12359 '

Programa dw ENGEncia Ensrgétcs - FEE (4563 |4 669) 29 236} 112.358) {12 359) enn

Conta de Desemchaments Energétics - COE (442 615) v (449 615) (543 047} 3 (583 017)

Taxa de Fiscahzacio &9 Semcos de Eniga :

Elitiica - TFSEE (3.084) Jonu {2.930} 29%

Outros Encargos 135198 {3044) (138 293) (80.637) (2.930) {83 584)
Receita Liguida / Ingresso Liquido 2953412 410.776 1370248 2.496.808 356359 2.853.167
Custos Nbo Gerenciaveis - Parcola “A” @25.224) [1.862.347) . (1.862.347)

Enargia £%tncs Comgrada para Revend (2002 027) 3 (2 002.027) 11612 176} R {3 613475

Encargo de Transmssdo, Conaxdo e Distrituicdo 233190 233147 @49.171) (288.171)
Resultada Antea dos Custos Gerencl 72420 410.776 1.135.024 [FIEN 356.358 950,620
Custos Gorenciavels - Parcela "8 .584) (1.107.392) (6589.866) (267.083) (976.949)

Passod ¢ Administradoess (183 22Y @ 110) (170 933) (171883} 15 (111 868)

Material .373) (10,108} (30 479) (19783} (15.085) {34 868)

Saniges o Tarcelns (15876) (38.887) (134 782y (109 297} (5 568) (134 883)

Amendamanto & Aluguiis (15:352) - (16.362) 22.779) - {22.779)

Seguros (783 783 . (1.133 1133

Provedes (112 826) {3.003) (121 629) (132,962} (3 928} (136.680)

(-} Recuperacdo de Despesas 2066 {2.066) . M3 (713} .

Tiburos 2% 683 - {1.796) 1.7% -

Depreciagio e Amortzagio (160.534) 13451 (147 083) (150.689) 10583 |440.106)

Depreciagda (127 482 1.608 (118.658) (111.2712) 6 596 1111 676)
Amonizagio 33072y 4543 (28.429) 33.417) 4 987 {28.430)

Gastos Dwersos da atmdade wnculads (20 22082 ‘ (32:021) 32,021 .

Outras Recetas Operaconsis 315 {3.196) - 1435 (1435 -

Outras Despesas Opesaoanais (59 512) 1427 571) (487 083) {49 681) {305 904} (355 585)
Resultado da Atividade AT 440 119.008) 21632 [35.405] 9.276 13,671
Resubtado Financeiro 1106.863) z (106,363} [197,568) = (197.566)

Recetas Finsnceims 113203 {33.548) 13266 177 148 {12 131) 104 958

Despesss Franceins (220 065) 33048 (185 118) 375337} 72791 (302 5651
Resultado Antes dos kmpastos Sobre o Luero (34A2) {13.608) 9231y XTH 69.275 1837

Despesa com impostos sobis o Lucro 44 T9% 9214 54009 (196 174) {24 074) (220.248)
Resultado Liguida do Exercicio (14526) {10.59) @522 (445.167) 45.201 {403.966)
Atnbubel 008 Acimistas C (14 626) {40,596} {25222 (449.167) 25201 1403 966)
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Conciliagao do lucro liquido societario e regulatério

MNNM22017 311272016

Lucro liquido conforme contabilidade societaria (25.222) (403.966)
Efeito dos ajustes entre contabilidade societaria versus regulatoria:
Depreciagcdo e amortizagdo (32.3.1 e 32.3.3) (10.686) (11.488)
Ajuste do Ativo Intangivel (32.3.1. e 32.3.3) (2.765) 305
Atualizagdo do ativo financeiro de concesséo (32.3.2) - (52.106)
Custos de desativacdo (32.3.4) 33.258 (6.553)
IRJCSLL sobre as diferencas de praticas contabeis (32.3.5) (9.213) 24.074
Lucro liquido regulatorio (14.626) (449.167)

32.3. Composicéo dos Ajustes
32.3.1. Reavaliagdo compulséria e Reavaliacdo compulsoria - Depreciacdo

De acordo com a Resolug&o Normativa ANEEL n° 396 de 23/02/2010 as concessionarias e permissionarias
de servigo publico de distribuicdo de energia elétrica registram contabilmente, a titulo de reavaliacdo
regulatéria compulséria, o montante decorrente da diferenca entre o valor contdbil e o Valor Novo de
Reposicdo - VNR do Ativo Imobilizado em Servigo - AlS, ajustado pela respectiva depreciacdo acumulada,
decorrente da reavaliagdo regulatéria compulsoria efetuada, nos termos da legislagdo regulatéria, em
decorréncia da ultima Revisdo Tarifaria. Esse ajuste é regulatério e ndo é aceito na contabilidade
societaria.

A composicao dos saldos da reavaliacdo compulsodria registrados em 31 de dezembro de 2017 e 2016,
relativos ao ativo imobilizado, ativo intangivel, bens destinados a alienacdo e obrigacdes especiais e 0s
efeitos tributarios para a Companhia, valores estes que estdo de acordo com 0s montantes apresentados
nas notas explicativas n°s 11 e 20 deste relatério, estdo assim apresentados:

INM22017 311272016
Custo Depreciagao Liquido Custo Depreciagao Ligquido
773.799 (739.399) 34.400 849991 (800.682) 49.309
(11.429) 5.662 (4.767) (11.429) 5.223 15.208)
762.370 (T32.737) 29.633 838.562 (794.459) 44.103
(259.206) 249131 (10.075)  (285.111) 270116 (14.995)
503.164 {483.606) 19.558 553.451 (524.343) 29.108

32.3.2. Atualizacdo do Ativo Financeiro de Concessao (ICPC 01)

O efeito é decorrente do estorno do valor justo do ativo financeiro correspondente ao direito estabelecido
no contrato de concesséo de energia de receber caixa via indeniza¢cdo no momento da reversdo dos ativos
ao poder concedente ao término da concessdo. Esse ajuste refere-se a diferenca para ajustar o saldo a
expectativa de recebimento do fluxo de caixa, conforme valor justo (valor novo de reposigao “VNR”), é
registrada como contrapartida na conta de receita operacional, no resultado do exercicio societario. O
mesmo é aceito na contabilidade societaria e ndo € aceito na contabilidade regulatoria.

32.3.3. Depreciacdo e Amortizacao

As diferencas na depreciagdo e amortizacédo sao oriundas das diferengas das bases dos bens depreciados,
visto que na contabilidade societaria é reconhecida a amortizacdo do ativo intangivel de concessao (ja
bifurcado), e na contabilidade regulatéria é reconhecida a depreciagcdo do ativo imobilizado, incluindo a
reserva de reavaliagdo regulatoria.

32.3.4. Desativagdes em Curso

A diferenca na rubrica outros ativos circulantes é decorrente das desativacdes em curso. Na contabilidade
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societaria os custos de desativacdo ndo reconhecidos no resultado no momento da realiza¢do, enquanto
que na contabilidade regulatéria o reconhecimento no resultado ocorre somente apds a conclusdo da
apuracao de todos os custos e liquidacao da referida ordem de desativagao.

32.3.5. Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos

Os ajustes sao decorrentes do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos, calculados sobre os
ajustes de diferencas entre praticas contabeis societarias e as regulatérias.

33. COMPROMISSOS

Os compromissos da Companhia relacionados a contratos de longo prazo para compra de energia sdo
como segue:

Menos de 1.3 anos 4.5 anos Mais de 5 Total
Obrigactes contratuais em 31/12/2017 Duragéao 1 ano anos
Compra de energia (exceto ltaipu) até 10 anos  1.258.195  2.303.369 2.336.636 4.623.380 10.521.580
Compra de energia de ltaipu até 10 anos 387.405 7357717 704.672 1.639.288 3.467.082
Encargos de Transmissdo e Distribuicdo  até 10 anos 431.870 955836 1.074.370 2.404 244 4.866.320
Total 2.077.470  3.994.922  4.115.678 8.666.912  18.854.982

34. TRANSACOES NAO ENVOLVENDO CAIXA

A Companhia possuiu no exercicio de 2017, um valor de R$ 3.011 (R$ 4.086 em 2016) referente a juros
capitalizados no intangivel da concesséo — infraestrutura de distribuicéo.

35. EXPOSICAO DECORRENTE DE PRECOS ENTRE SUBMERCADOS - CCEE

A Companhia é parte ativa no processo n° 2002.34.00.026509-0, cujo pleito é a anulacdo dos efeitos do
Despacho ANEEL n° 288, que determinou a obrigatoriedade da adesdo ao mecanismo de alivio de
exposicao financeira para as operacdes realizadas no ambito do extinto Mercado Atacadista de Energia
(MAE), atualmente Camara de Comercializacédo de Energia Elétrica (CCEE). As transacgfes efetuadas sem
a adesdo ao mecanismo de alivio de exposicao de diferenca de pregos entre os submercados resultaram
num ganho de R$ 437.800 (nota 6) e, em 16 de maio de 2002, a ANEEL emitiu o Despacho n° 288,
considerando ilegal a op¢éo da Companhia durante o periodo anterior & aprovagédo do ato.

A Companhia, mesmo nédo concordando com o Orgdo Regulador e mantendo o questionamento judicial
do Despacho n° 288, registrou em 31 de dezembro de 2002, por tratar-se de ativo contingente, provisdo
para perdas sobre esse crédito, no montante de R$ 437.800 (nota 6).

Durante o periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002, a Companhia efetuou transacées de compra
e venda de energia no ambito da CCEE, resultando ho montante liquido a pagar de R$ 56.739 (R$ 128.438
atualizados até 31 de dezembro de 2017) (nota 13), cujo pagamento esta suspenso por conta de decisdo
judicial obtida em Medida Cautelar n. 0043277-81.2012.4.01.0000/DF.

Com o ajuizamento do processo n° 2002.34.00.026509-0, a Companhia obteve liminar a fim de que os
valores que o Despacho n° 288 lhe suprimiram, fossem imediatamente pagos. Em decorréncia disso, a
ANEEL e a CCEE executaram os atos necessarios para tanto, determinando a um conjunto de empresas
que depositasse os valores em favor da Companhia. Parte dessas empresas se insurgiu contra a decisao
e, em 10 de novembro de 2008, a Companhia recebeu o valor de R$ 27.783 de empresas que nado
obtiveram liminares. Em 18 de novembro de 2008 foi proferida decisdo reconsiderando, em parte, a
antecipacdo de tutela, para torna-la sem efeito no tocante & imposicdo a ANEEL da obrigacdo de
contabilizar esses valores em favor da Companhia e, em fungdo dessa decisdo, a Companhia registrou
um passivo no mesmo montante, que atualizado até 31 de dezembro de 2017 corresponde a R$ 44.473
(nota 19).

Em 29 de junho de 2012, foi publicada a sentenca do processo n° 2002.34.00.026509-0, que julgou
improcedentes os pedidos da Companhia. De acordo com a sentenc¢a, a adesdo ao mecanismo de alivio
de exposicao deve ser entendida como mandatéria — e nado facultativa, conforme defendido pela
Companhia — e 0 Despacho n° 288 considerado como legal.

Em 11 de julho de 2012, a Companhia interpds recurso de apelacéo contra tal sentenca que, em 27 de
marco de 2014, por maioria de votos (2x1), foi provido pelo Tribunal Regional Federal da 12 Regido,
determinando a ilegalidade do Despacho n° 288. As partes requeridas no processo apresentaram recursos
de embargos de declaracdo contra esta decisdo. Em 15 de janeiro de 2016 foi publicada decisdo negando
provimento aos recursos e mantendo a decisdo favoravel a Companhia. Ainda no Tribunal Regional

146



Federal da 12 Regido as partes requeridas apresentaram recursos de embargos infringentes, visando a
modificacdo do mérito da deciséo favoravel obtida pela Companhia. Os recursos aguardam julgamento.
Além da existéncia da discusséo judicial sobre a legalidade do Despacho n° 288, diversos agentes do
mercado de energia elétrica ingressaram em juizo contra a Companhia objetivando a cobranca dos valores
dos créditos oriundos da liquidacéo promovida pela CCEE sob os efeitos do Despacho n° 288, sendo que
a Unica acéo desta natureza que prosperou foi a ajuizada pela Energisa Minas Gerais — Distribuidora de
Energia S.A., cuja liquidacdo ocorreu em 27 de setembro de 2016, encerrando desta forma a acdo de
cobranca no valor atualizado de R$ 16.644, sendo de (i) principal R$ 2.503, (ii) correcdo monetaria e juros
R$ 12.603 e (iii) custas judiciais e honorarios de R$ 1.538.

36. FATO RELEVANTE E EVENTO SUBSEQUENTE

36.1 — Debéntures

Em 12 de dezembro de 2017, foi autorizado pelo Conselho de Administracdo da Companhia a sexta
emissdo de debéntures simples ndo conversiveis em acfes, em série Unica, no montante total de
R$ 520.000. Os recursos liquidos obtidos serdo destinados para refinanciamento de dividas e refor¢o do
capital de giro.

Em 09 de janeiro 2018, foram subscritas e integralizadas 300.000 debéntures, nominativas e escriturais
em uma Unica série, da espécie quirografaria, ndo conversiveis em a¢des, com valor nominal unitério de
R$ 1.000 (mil reais) o que gerou uma captacgao total de R$ 300.000 com vencimento em janeiro de 2021.
Os juros serdo pagos semestralmente a partir de julho de 2018, ao custo de 100% do CDI + 0,48%. Os
recursos liquidos obtidos serdo destinados para refinanciamento de dividas e reforgo do capital de giro.
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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes contabeis
regulatérias

Aoz

Acionistas, Conselheiros e Administradores da
RGE Sul Distribuldora da Energia S.A.

880 Leopoldo - RS

Opinidio

Examinamos as demonstragdes contabes regulatonas da RGE Sul Distribuidors de Energia SA
("Companhia’), que comgraendem o balango patrimonial em 31 de dazembro de 2017 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutaghes do patrimdnio
liquido & dos fluxos de caixa para o exercico findo nessa data, bem como as correspondentes notas
oxplicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabais,

Em nossa opinido, as demonstragdes contabais regulatorias acima refendas apresentam
adequadamente, em todos 08 aspectos relevantes, a posigiio patrimanial @ financeira da RGE Sul
Diginbuicora de Energia S A em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacies ¢ 08
sous fluxos de caixa pars o exercicio finde nessa data, de acordo com 6 Manual de Contabiidade do
Setor Elétrico — MCSE, aprovado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL stravés da
Resolucio Normatlva ne 805, de 11 de margo de 2014.

Base para opinido

Nossa auditoria lol conduzida de acordo com as normas brasdeiras e indermacionais de auditoria,
Nossas responsabilidades, em conformidade com taés normas, estfio descritas na segio a seguir,
ntitulada "Responsabilidades do auditor peia auditoria das demonstragdes contabeis regulatorias”,
Somas independentes am refagiio & Companhia, de acordio com 0s principios Micos relevanies
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador & nas nommas profissionats emitidas pelo
Consalho Federal de Contabilidade, & cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo
com essas normas. Acreditamos que a evdéncia de sudilons obtida & sufliciente e apropriada para
fundamentar nossa ppinio

Principais assuntos de auditoria

Principats assuntes de audifona sBo aqueles que, #m nosso julgamento profissional. foram os mals
signficativos em nossa auditoria ¢o exercicio carrente. Esses assuntos foram ratados no conexto de
nossa audtoria das demonstragies contabeis regulatdnas como um todo e na formagio de nosss
opinido sobre essas demonstragdes contabels regulaténias e, partanto, nBo expressamos uma apinido
separada sobre eases assuntos. Para cads assunio abaixo, 8 descrigo de como nossa auditoria
tratou o assunto, incluindo quaisquer comentindos sobre 08 resultados do nossos procedimentos, é
apresentado no contexto das demonstraches contabels regulatdnas tomadas em conjunto

1
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Nog cumprimos as responsabilidades descritas na secio inttulada ‘Responsabilidades do auditor
peda audtoria das demonstracbes contdbels regulatarias’, incluindo aquelas em relagiio a esses
principals assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa suditona incluiu a condugio de procedimentos
plansjados para responder a nossa avaiagao da nscos de distorgdes significativas nas
demonstragdes contabess regulatorias Os resultados de nossos procedimentos, incluindo agqueles
executados paa bratar os assuntos abaixo, formecem a base para nossa opinido de suditoria sobre as
demonstragdes contabels regulaténias da Companhia.

Reoconhecimento da receita nio faturada

Parte das recedtas reconhecidas pela Campanhia referem-se a servigos prestados & ndo falurados
aos consumidores finais ("recaitas nilo faturadas”), uma vez que o faturamento é efetuado tomando
como bage cicios da faluramento gque em aiguns casos nAo coincidem com o pericdo de
oncerramento contdbil. Dessa forma, a recsita ndo faturada comesponde & energia elétfica @
farnecida até a data do balango e alnda ndo faturada a0 consumidor, calculada em base estimada. O
saldo de contas a receber denvadas do formecmento ndo faturado totaliza R$193 milhdes em 31 da
dezembro de 2017 e esta divulgado na Nota Explicativa n® 6 #3 demonstracies contibeis
regulatonas,

O <alculo da receita ndo faturada & significative para a nossa auditona devido & relevAnca dos
valores anvolvidos e as especificidades atreladas ao processo de estimativa, o qual leva em
consideragao dados histéricos, além de julgamentos por parte da Administracao sobre 8 estimativa
de consumo por parte dos consumidores. a fim de garantir que a receita se{a contabilizada na
competéncia correta,

Como nossa auditoria conduziu esse assunto:

Nessos procedimentos de auditoria inclulram, entre outros. a avaliagdo do detenho e da eficdca dos
controles intemes implementados pefa Admanistracdo sobre o calculo da receita nip faturads, a
revisao da integrtade o procisdo dos dados ulilizados, o recéloulo do valor apurado, bem como o
compreensdo e documentagio da processo de esfimativa e das premissas utilizadas pela
Adminiatracio.

Adicionalmente, avallamos a adequagho das divuigacies da Companiia sobre este assunto.
Bassados no resuttado dos procedimentos de auditoria eheluados, que estd consistente com a
avails¢io da Administragiio, consideramaos aceitavels as politicas para reconhecments

mensuragiio da recaita ndo faturada da Companhia para suportar o% julgamentos, estimativas e
informagdes Incluidas, no contexto das demanstragies cantabeis regulatonas tomadss em congnto

)
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Provistes para litiglos

Conforme divuigado na Nota Explcativa n® 18, a Companhia € parie em diversos processocs fiscals,
clveis, irabalhistas & regulatdrios decarrentes do curso normal de suas atividades oujo valor agregado
totaliza R$487 milhbes cuja probabilidade de perda foi considerada possivel pata Administracéo e,
portanto, nenhuma provisfio fol constifuida em 31 de dezambra de 2017,

Devido & relevéncia dos valores envolvldos nos procassos em andamento, ao julgamento envolvido
na determinagio de reconhecimento ou ndo de uma provisio pela Adminsstracdo com base na
opinido dos seus consultores juridicos, e pela complexdade dos assuntos e do ambiente juridico no
Braall, consideramos esse um pancipal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Noszsos procedimentos de auditoria envoiveram, dentre outros, a obtencao de caas de corfirmaclo
junta acs consullores juridicos externos da Companhia, bern como a realizagdo de reunides
periadicas com a Administracio para discutir 8 evolugdo dos principais procesaos judiciais em aberto,
a fim de comparar suas avalin¢des acerca das causas em abendo com pesicbes consideradas polos
consultores juridicos externos, Também envolvemos nossos especialistaa em tnbutos para nos
auxiliar na andlise da razoabilidade das expectallvas de perdas das causas mais significativas de
natureza tributéria. Examinamos a adequagio das divulgages ofetuadas pela Companhia sobre o
sssunto. Nos procedimentos reaizados dentificamoes um ajuste de insufici®ncia na provisdo parm
riscos regulatdrios qua ndo foi mustada em razio de sua i materalidade sobre as demonstragdes
contabeis regulatorias tomadas em conjunto.

Baseados no resultado dos procadimentos de audidora efetuados, que esta consistente com a
avaliagie da Administragho, consideramos aceitévels as pollticas para reconhecimento o
mensuracdo das provisdes para riscos fiscais, civels, irabalhistas e regulalérios da Companhia para
suportar os pigamentos, estimativas e informagdes Incluldas, no contexto das demonstragies
contdbes regulatdrias tomadas em conjunto.

Reconhecimento de tributos diferidos

Conforme divudgado na Nota Explicativa n® 8 a& demonstragbes contabels reguiatddas, em 31 do
dezembro de 2017, a Companhia possul registrado tributos diferidos no montante total de R$390
milhdes, dacorrantes de diferangas temporarias na base de caloulo dos tributos & sobre prejuizos
fiscais @ bases negativas de conlibuigdo soctkal, gue sBo reconhecdos contabimante na medida em
que hafa expectativa de lcres tributavels futuros para a realizagio dos mesmos,

Este assunto & significativo para nossa avditoria em fungio da relevancia dos tributos diferidos
rogestrados o pela compluxadade 8 subjetividade anvolvida no processs de preparmeio o revisis das /]
progectes de lucros tributdvels futuros par supaortar o regsstro desses fributos, uma vez que as |
mesmas requerem a aplicagio de julgamento por parte da Administragéo, incluindo ullizacio de
premissas complaxas.
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Como nossa conduziu esse assunto

Nosscs procedimentos de auditona consistiram, entreé cutrns, na révisho das premissas criticas
Incluidas nas projecdes da resultados, incluindo a avaliagdo da metodologia utilizada e a revisdo dos
célculos que suportam a andlise de recuperabllidade dos Inbutos registrados. Adicionalmente
envolvemes nossos espaciakstas das areas tributdria o da avaliagio de peojecies para nos auxiliar
noa procadimentos de avaliagho da integndads e razoabiidade das bases projetadas, comparagio de
dados disponiveis. mformacdes histdricas e prospectivas da Companhia ¢ analise da
recuperabilidade dos valores registrados.

Adicionalmente, avaliamos a adequacdo das divulgagies da Companhia sobre este assunto.
Incluidas na Nota Explicativa n® 9.

Baseados no resultado dos procadimentos de awudiona efetuados, que estd consistente com a
avaliagho da Adminigtragao, considerames aceitévels as pollticas para reconhecimento ¢
mansuragio dos tributos diferidos da Companhia para suportar os julgamentos, estimativas e
informagdes inchuldas, no contexto das demonstragdes cantibeis reguiatdnas tomadas em conjunto.

Bnudoohbomhdudunmah;buconﬁbobmm

Sem modificar nossa opinido, chamamos 8 alengdo para 3 nota explicativa 2 8s Demonatragdes
Contabels Regulatdrias, que descreve a base de preparacio e apresentacho dessas Demonsiragdes
Contabeis. As Demonstragdes Contabeis Regulatérias foram elaboradas para auxiliar 3 Companhia a
cumprir o raquistos da ANEEL. Consequentements, 2ssas Demanstragties Contabeis Regulatdras
podem nio ser pdequadas para outra fim,

Outros assuntos

A Companhia peeparou um conjuno de Demonstraches Condbess separado para o oxercicio findo
em 31 de dezembro de 2017, de acordo com as praticas contabess adotadas no Brasil
{demonstracies contabeis socetdnas), sobre o qual emitimos ralatdrio de auditoria independente
separado, com data de 07 de margo de 2018

Responsabilidades da Administraghio e da governanca pelas demonstragdes contibeis
regulatérins

A Administragdo & responsivet pela elaboragho o adequadn apresentagio das dem

contabels regulatdrias de acordo com as prabcas contébeis adotadas no Brasll, € pelos conbroles
ntemos que ala detenminou como necessdnos para peemitln @ elaboragio de demonsiragdes
contabels regulatonas Bvres de distorgdo relevante, mdependentements se causada por fraude ou
orro,
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Na elaboragio das demonstracdes contibels regulatdras, a Administragio é responsavel pela
svaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplickvel os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional & o uso dessa base contabil na
slaboragéo das demonstragbes contabeis reguiaiorias, @ mio ser que a Administracio pretenda
liquidar a Companhia ou cessar auas oparagies, ou nio 1&nha nenhuma altemativa realisia para
ovitar o encarramento das operacies.

Os responsavels pela governanca da Companiua 50 agueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboragio das demonstragdes contabeis regulatarias.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes contabeis regulatorias

Neasos objetivos slo obler seguranca razodvel de que as demonstagdes contdbeis regulatrias,
lomadas em conjunto, estio livres de distorg3o relevants, ndependentemente se causada por fraude
ou emo, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinléo. Seguranga razodvel & um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria reaiizada de acordo com as nommas brasileiras e
internacionais de auditora sempre detactam as eventuais distorgies relevantes existentes. Ay
distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou orro & 530 consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes
econbmicat dos usudros fomadas com base nas referidas demonstragdes contabaeis regulatorias.

Como parte da auditoria reatizada de acordo com as nonmas brasieirss e imermacionais de auditoria,
axercemos julgamento profissional e manternos ceticismo profissional ao longo da audioria. Além
disso

« |dentificamos & avalamos 03 riscos de distorgao relevante nas demonstragdes contabeis
requlatdrias, independentements se causada por fraude ou erro, plansfamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais rigcos, bam como oblemos evidéncis de auditonia
apropniada o suficiente pars fundamentar nossa opmido. O nisco de ndo detecgdo de distorgho
relevants resultante de fraude & malor do que o proveniente de erro, [& que a fraude pode envolver
o ato de burlar os controles intemos, conhuio, falsificacio, omssao ou representagdes falsas
intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles mtamos relevantas para 8 avdlona para planejanmos
procedimentos de auddoaria apropiados &s decunstincias, mas ndo com o objetivo de
oxpressarmos opinido sobre a eficacia dos controles intemos da Companhsa.

» Avallamos a adequacio das politicas contabeis utilizadas e 8 razoabidade das estimativas
contabe:s e reapectivas divulgaches fedas peta Administracho,

Jy
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« Conclulmos sobre & adequagiio do S0, pela Administra c3o, da base contabil de contrwsdade
oporacional 8, com base nas evidéncias de auditoria obtidag, se existe incerteza relavanto em
redaclo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relacio a capacidade
de continuidade operacional da Companhia Se concluinmos que existe Incerteza relovants,
devemos chamar aleng3o em nosso relatario de auditorla para as respeciivas divulgacbes nas
demonsiragdes contabeis regulatorias ou ncluir modficagdo em nossa opindio, se as divdgacies
forem inadequadas. Nossas conclusdes estio fundamentadas nas evidéncias de auditoria oblidas
alé a data de nosso relatdno. Todavia, eventos ou condicBes futuras podem levar a Companhia
ndo mats so manter em confinuidade oparacional.

« Avaliamos a apresentacso geral. a estrutura e o conteudo das demonstragdes contabois
reguiatonas, inclusive as divulgagtes e se as demonsiracdes contabais regulatbrias representam as
correspondentes lransagbes o os evantos de maneia compatival com o obfetivo de apresentacho
adequada,

Comunicamo-nos com os responsaveis pela govemnanca & respedo, entre oulres aspectos, do
slcance planejado, da época da auditona & das constalacBes signilicativas de auditoria, inclusive as
wyentuais deficiéncas signficativas nos controles Intermos que identificamos durante nossos
trabalhos:

Fornecamos também aos responsavels pela governanca declaracho de que cumprimos com as
exigéncias élicas relevantes, incluindo os requisitos apicavess de independéncia, & comunicamos
lodos os eventuass relacionamentos ou assuntos que podenam afetar, consideravelments, nossa
Independéncia. incluindo. quando aplicivel, as respoctivas salvaguandas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os miponsim pela govemanga,
delemminamos aquedes que foram considerados como mais significativos na auditona das
demonstragbes contdbeis regulaténas do exercicio corments e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditona, Descrevemos esses assuntos am nosso relaténo de auditoria, a
menos que les ou regulamento tenha proibido divuigagdo pablica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determmanmcs que o sssunto ndo dove ser comunicade em
nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunecagho podem, dentro de uma
perspectiva razoivel, superar os beneficios da comunacio para o interesse poblico

Paorto Alegre, 16 de abnl de 2018.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.5.
CRC-25P015185/0-8

Aménco F. Farrsira Neto
Contador CRC-1-SP182685/0-0
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TERMO DE RESPONSABILIDADE

Pelo presente Termo de Responsabilidade, declaramos sob as penas da Lel a
veracidade das Informacgdes apresentadas & Agéncla Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL, expressando o compromissc de observdnca e cumprimento
das normas, procedimentos e exigénclas estabelecidos pela legislacdo do setor
elétrico, bem como da cdéncia das penalidades as quais ficaremos sujeitos,
Estamos clentes que a falsidade das informagdes, bem comeo o descumprimento
do compromisso ora assumido, além de obrigar a devoluglio de importancias
recebidas indevidamente, quando for o caso, sujeitar-se &s penalidades de
multa do Grupo 1V, inciso X, da Resolucdo Normativa n® 63, de 12 de maio de
2004, bem como as previstas nos artigos 171 e 299, ambos do Cédigo Penal.

Campinas, 16 de abril de 2018

Concesslonaria: RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

José Carlos Saciloto Tadiello
Diretor Presidente
CPF: 227.455,640-72

.. | (/u,

stavo Estrella
Direfor Financeiro e de Relagbes com Investidores
CPF: 037.234,

Sergio Luis
Contador
CT CRC; 1SP192.767/0-6
CPF: 119.410.838-54
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RESOLUGCAO NORMATIVA N° 63, DE 12 DE MAIO DE 2004
Art. 79 - Constitui Infrag3o, sujeita a imposigac da penalidade de multa do
Grupo 1IV:

X - fornecer Informacdo falsa a ANEEL;

CODIGO PENAL

Art. 171 - Obter, para si ou para outremn, vantagem ilicita, em prejuizo alhelo,
induzindo ou mantendo alguém em erro, mediante artificio, ardil, ou qualquer
outro meio fraudulento.

Art. 299 - Omitir, em documento publico ou particular, declaragdo que dele
devia constar, ou nele inserir ou fazer inserir declaragao falsa ou diversa da que
devia ser escrita, com o fim de prejudicar direito, criar obrigacdo ou alterar a
verdade sobre o fato juridicamente relevante.
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