Relatorio da Administracao

Senhores acionistas,

Atendendo as disposicoes legais e estatutarias, a Administracdo da RGE Sul Distribuidora de Energia
S.A. ("RGE"” ou “Companhia”) submete a apreciacdao dos senhores o Relatério da Administragdo e
as demonstragdes financeiras da Companhia, com o relatorio dos auditores independentes,
referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019. Todas as comparacoes realizadas
neste relatério levam em consideracdo os dados da Companhia em relacdo ao exercicio de 2018,
exceto quando especificado de outra forma.

1. Consideracoes iniciais

Em 2019, a RGE cumpriu com sua agenda estratégica, atendendo com eficiéncia as demandas de
2,9 milhGes de clientes, em 381 municipios do Estado do Rio Grande do Sul.

As vendas de energia para o mercado cativo foram de 14.573 GWh em 2019. Destacam-se as
vendas para a classe residencial, que foram de 5.605 GWh em 2019.

Ao longo deste relatdrio serdo apresentadas as informagdes mais relevantes do Gltimo exercicio,
como O reajuste das tarifas de energia e as iniciativas que visam melhorar a qualidade do
fornecimento de energia e dos servicos prestados aos clientes, o que também fez com que a RGE,
em 2019, fosse eleita pelo Prémio Abradee, nas categorias de Melhor Avaliagdo pelo Cliente e Melhor
Responsabilidade Socioambiental de distribuidoras com mais de 500 mil consumidores.

2. Comentario sobre a conjuntura

Ambiente macroeconomico

ApOs trés anos de forte contragcdo entre 2014 e 2016, periodo marcado por diversas turbuléncias
politicas, a economia brasileira engrenou uma recuperacao lenta e irregular em 2017, 2018 e 2019.

Alguns choques se abateram sobre a economia brasileira em 2019. Cabe citar a tragédia de
Brumadinho, que levou a forte queda da extracdo de minério de ferro; a continuidade da recesséo
argentina, que prejudicou as exportagoes brasileiras, especialmente de manufaturados; e a propria
desaceleracdo da economia e do comércio mundiais. Em esséncia, foram os mesmos fatores que
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impuseram uma retracdo a producdo da inddstria em 2019, a despeito do crescimento da demanda
doméstica.

Com o ritmo muito moderado da economia, a ociosidade dos fatores de produgdao permaneceu
bastante elevada, o que se refletiu em niveis muito baixos da inflagdo (especialmente das suas
medidas de nucleo). Este contexto, somado a consolidacao da perspectiva de aprovagao da reforma
da Previdéncia, acabou por levar o Banco Central a voltar a flexibilizar a politica monetaria, levando
0S juros a novos patamares minimos histéricos (tanto em termos reais como nominais), ao longo
do segundo semestre.

A aprovacdo da reforma da previdéncia, que evitara forte escalada dos gastos previdenciarios a
longo prazo, consolidou a visao de que estaria em curso uma queda estrutural das taxas de juros,
de forma que a curva de juros, como um todo, sofreu uma forte correcao, com recuo das taxas
longas.

O impulso monetario, consoante a injecdo pontual de recursos na economia (FGTS, PIS-PASEP, 13°
do Bolsa Familia), comeca a tracionar a economia ao final de 2019. Dados melhores sdo vistos no
crédito, comércio, em alguns segmentos de servicos e da indUstria. Até mesmo a construcgdo civil,
segmento que sofreu as consequéncias da crise de forma mais profunda e prolongada, emite os
primeiros sinais de certa recomposicao.

A queda de juros no front doméstico levou também a troca de financiamentos externos (mais caros)
por crédito doméstico, isento de risco cambial e mais acessivel neste momento de expansdo
monetaria - ndo apenas via sistema bancario, mas, também, e crescentemente, pelo mercado de
capitais. Concomitantemente ao aumento das captagoes via emissdes de acdes e titulos, cresceu a
demanda por ddélares no mercado a vista para quitacdo das dividas junto aos credores
internacionais, o que levou a alguma pressao sobre a cotacdao do real. Nada capaz de alterar as
projecoes de inflacdo ou as perspectivas para a politica monetaria.

2019 se encerra, assim, com a economia ganhando tracao e efeitos defasados da expansao
monetaria ainda por serem verificados. A inflagdo sofre os efeitos da mudanca de precgos relativos
das proteinas, reflexo do repentino encolhimento do rebanho suino chinés - mas esse elemento nao
suscita preocupagao no horizonte relevante de politica monetaria. O Copom sinaliza que agira com
cautela, de modo que a taxa Selic devera recuar pouco ou nada em 2020.

As projecbes apresentadas pelo préoprio Banco Central vdo na direcdo de manutengdo do baixo
patamar dos juros por tempo prolongado. Enquanto o diferencial diminuto de juros
internos/externos reduz o apetite do investidor em renda fixa, o diferencial de crescimento deve se
traduzir em incentivo a entrada de recursos externos no pais para investimentos, contendo
depreciagOes adicionais da moeda e podendo até mesmo trazer moderada apreciacdo. O préprio
ambiente internacional tende a contribuir para um ano de maior interesse por paises emergentes,
e a recente revisao da perspectiva do rating brasileiro pela S&P corrobora essa melhora de
expectativa.

A diluicao de incertezas observada neste final de ano sugere que 2020 pode ser um ano de menor
tensao e volatilidade nos mercados, com reflexos benignos sobre a nossa economia. No entanto, os
riscos de recrudescimento de incertezas nos parecem ainda relevantes. No cenario externo, as
eleicGes norte-americanas prometem trazer momentos de tensao, bem como a prépria precariedade
do acordo recém-saido do forno entre EUA e China. No front doméstico, o risco de recrudescimento
de tensdes politicas também ndo é desprezivel, lembrando que a agenda econdmica pos-Previdéncia
€ mais difusa. Por fim, é preciso alertar que ha dois "bodes fiscais" que podem trazer incémodo no
curto prazo. O primeiro € a situacdo dos entes subnacionais: sdo poucos os estados que tém
comprometimento menor do que 90% das receitas com despesas correntes (e o episddio recente
da cidade do Rio de Janeiro, que suspendeu pagamentos, é exemplo do ambiente delicado em que
o chamado pacto federativo sera conduzido). O outro é o teto de gastos publicos: se ndo for
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flexibilizado, seu cumprimento exigira esforgo fiscal draconiano (sobretudo a partir de 2021), com
potencial efeito restritivo sobre a economia.

Assim, as expectativas para o crescimento da economia brasileira continuam apontando para uma
recuperacao em ritmo maior do que o atual. A mediana das projecdes das instituicdes de mercado
antecipa uma aceleracao do Produto Interno Bruto (PIB) de 1,1% em 2019 para cerca de 2,2% em
2020t. A demanda externa enfraquecida e as medidas de ajuste fiscal, que pesam sobre o consumo
do governo e sobre o investimento publico, tendem a limitar a velocidade da recuperacdo no curto
prazo.

Tarifas de energia elétrica

Reajuste Tarifario Anual (RTA) de 2019:

Em 11 de junho de 2019, por meio da Resolucdo Homologatéria n® 2.557, a Aneel reajustou as
tarifas de energia elétrica da RGE em 10,05%, sendo 0,05% relativos ao Reajuste Tarifario
Econémico e 10,00% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario. O
impacto da Parcela A (Energia, Encargos de Transmissao e Encargos Setoriais) no reajuste
econOmico foi de -2,16% e da Parcela B de 2,21%. O efeito médio percebido pelos consumidores
da RGE foi especifico conforme a distribuidora anterior responsavel pelo atendimento. Os
consumidores da RGE Sul tiveram aumento médio de 1,72%; ja aqueles que eram atendidos pela
RGE, as tarifas aumentaram 8,63%. As novas tarifas entraram em vigor em 19 de junho de 2019.

3. Desempenho operacional

Clientes: a nova RGE encerrou o ano com 2,9 milhdes de clientes, com acréscimo de 50 mil
consumidores.

Vendas de energia
Em 2019, as vendas de energia para o mercado cativo foram de 14.573 GWh.

Destacam-se as classes residencial e comercial, que juntas representam 53,7% do total da energia
faturada para consumidores cativos da distribuidora. As vendas para as classes residencial e
comercial foram de 5.605 GWh e 2.227 GWh, respectivamente.

Nota: as vendas para o mercado cativo ndo consideram a informagdo sobre a energia vendida por
meio do Mecanismo de Vendas de Excedentes (MVE), ocorrida em 2019, incluida na linha de “Outras
Concessionarias, Permissiondrias e Autorizadas” da nota explicativa de “Receita Operacional”.

Qualidade dos servicos prestados

1 Dados da pesquisa Focus do Banco Central do Brasil, referentes a 26/02/2020.
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Atendimento ao cliente: a RGE obteve em 2019 o indice de Satisfacdo da Qualidade Percebida
(ISQP) de 81,0%, na pesquisa anual realizada pela Associacdo Brasileira de Distribuidores de
Energia Elétrica - ABRADEE. O indice foi superior a média nacional de 70,3%.

Fornecimento de energia: a RGE desenvolve iniciativas para aprimorar a gestdo operacional e a
logistica de servicos de rede. Também realiza um programa intenso de inspecdes e manutengoes
preventivas dos ativos elétricos. Em 2019, o DEC, que mede a duracdo equivalente de interrupgao
por cliente, foi de 14,01 horas, e o FEC, que mede a frequéncia equivalente de interrupgao por
cliente, foi de 6,25 vezes.

4. Desempenho Economico-Financeiro

Em 04 de dezembro de 2018, a ANEEL autorizou o agrupamento das concessoes das distribuidoras
de energia Rio Grande Energia S.A. (“Incorporada”) e RGE Sul Distribuidora de Energia S.A.
(“Incorporadora”), passando estas, a partir de 1° de janeiro de 2019 a operar somente sob uma
distribuidora, a Incorporadora ("RGE Sul”, cujo nome fantasia foi alterado para “RGE"”). O Acervo
das empresas incorporadas foi apurado na data base de 31 de outubro de 2018. Os comentarios da
administracdo sobre o desempenho econdmico-financeiro e o resultado das operacdes devem ser
lidos em conjunto com as Demonstragdes Financeiras e Notas Explicativas e considerando a inclusao
do acervo no que se refere ao balanco patrimonial e dos resultados de novembro e dezembro de
2018 da empresa incorporada no que se refere ao resultado do periodo.

Receita operacional: em 2019, a receita operacional bruta foi de R$ 12.955 milhdes. As deducdes
da receita operacional foram de R$ 4.975 milhdes. ]Ja a receita operacional liquida foi de R$ 7.980
milhdes.

Geracao operacional de caixa (EBITDA): o EBITDA é uma medida ndo contabil calculada pela
Administracao a partir da soma de lucro, impostos, resultado financeiro e amortizacao. Essa medida
serve como indicador do desempenho do management e é habitualmente acompanhada pelo
mercado. A Administracdao observou os preceitos da Instrucao CVM n° 527, de 4 de outubro de
2012, quando da apuragao desta medida ndo contabil.

Conciliagéio do Lucro Liquido e EBITDA (RS mil)

2019 2018
Lucro Liquido 623.993 300.379
Amortizacao 364.371 198.220
Resultado Financeiro 108.863 113.136
Contribuicdo Social 69.129 (18.877)
Imposto de Renda 190.509 (51.111)
EBITDA 1.356.871 541.746

Em 2019, o EBITDA da RGE foi de R$ 1.357 milhoes.
Lucro liquido: em 2019, a RGE apurou lucro liquido de R$ 624 milhses.
Endividamento: no final de 2019, a divida financeira da RGE atingiu R$ 3.644 milhGes.
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5. Investimentos

No ano, foram investidos R$ 884 milhdes na ampliacdo, manutencdo, melhoria, automacao,
modernizagdo e reforgo do sistema elétrico para atendimento ao crescimento de mercado e melhoria
de eficiéncia e qualidade, em infraestrutura operacional, nos servigos de atendimento aos clientes
e em programas de pesquisa e desenvolvimento, entre outros.

6. Sustentabilidade & Responsabilidade
Corporativa

A nova RGE desenvolve iniciativas que buscam gerar valor compartilhado entre a empresa e os
publicos de relacionamento, de forma a garantir competitividade, com exceléncia nas operacoes, e
contribuir para a melhoria das condigbes econb6micas, sociais e ambientais nas areas de
abrangéncia. Alinhados ao planejamento estratégico do Grupo CPFL, os compromissos € as
diretrizes de atuacdo visam promover o desenvolvimento sustentavel e sdo incorporados aos
processos decisorios e agdes, conforme destaques a seguir.

Plano de sustentabilidade: definicdo da estratégia de sustentabilidade com foco em trés pilares
- Energia sustentavel, Solugdes inteligentes e Valor compartilhado com a sociedade - e em
habilitadores fundamentais para nossa atuacdo - Etica, Transparéncia, Desenvolvimento de pessoas
e inclusdo, com compromissos publicos e iniciativas de valor em diversas areas da empresa,
contribuindo para o alcance dos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) das Nagdes
Unidas.

Plataforma de sustentabilidade: ferramenta de gestdo da performance em sustentabilidade sob
a perspectiva dos principais publicos de relacionamento, com indicadores e metas alinhados ao
Plano Estratégico e ao Plano de Sustentabilidade.

Comité de sustentabilidade: insténcia da diretoria executiva responsavel por monitorar o Plano
e a Plataforma de sustentabilidade, avaliar e recomendar a inclusdo de critérios e diretrizes de
sustentabilidade em processos decisérios, monitorar tendéncias e temas criticos para o
desenvolvimento sustentavel da empresa.

Mudanca do Clima: atuamos com foco estratégico em negdcios de baixo carbono e projetos que
visam combater a mudanca climatica e seus impactos, nas frentes de Gestdo de Emissdes de GEE,
Gestdo de riscos e oportunidades, Inovacdao, Engajamento e divulgacao.

Sistema de Gestdo e Desenvolvimento da Etica (SGDE): O Programa de Integridade assegura
0os mecanismos adequados para promover a cultura ética, alinhada aos principios do grupo CPFL
Energia. O programa possui 4 pilares compostos por procedimentos que evidenciam, inclusive, o
apoio da alta administracdo, diretrizes como o Cddigo de Conduta Etica, além de ferramentas de
comunicagdo como treinamentos e o canal externo de ética, avaliagdo e monitoramento. Podemos
destacar agOes ocorridas/implementadas do Programa de Integridade, tais como: A manutencdo do
Selo Pré-Etica 2018/2019. O prémio foi concedido pela Controladoria Geral da Unido (CGU) a um
seleto grupo de 26 empresas dentre 373 participantes, que fomentam a adocao voluntaria de
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medidas de integridade e comprometidas em implementar agdes voltadas a prevencdo, detecgao e
remediacdo de atos de corrupgao e fraude, o treinamento presencial/e-learning do Programa de
Integridade para 5.462 colaboradores do grupo CPFL, a implantacdo da Conversa Mensal de
Integridade - CMI em todas unidades do grupo CPFL, Dia da Integridade que contou com a palestra
do professor e filosofo Mario Sergio Cortella. Além disso, foram realizadas 12 reunides do Comité
de Etica em 2019 para tratar de temas relacionados a gestdo da ética, considerando sugestdes,
consultas e denuncias recebidas no periodo.

7. Auditores Independentes

A KPMG Auditores Independentes (KPMG) foi contratada pela RGE para a prestacao de servigos de
auditoria externa relacionados aos exames das demonstragdes financeiras da Companhia. Em
atendimento a Instrucdo CVM n° 381/03, informamos que a KPMG prestou, em 2019, servigos nao
relacionados a auditoria externa cujos honorarios agregados foram superiores a 5% do total de
honorarios recebidos pelo servico de auditoria contabil (societaria e regulatoéria).

Referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019, a KPMG prestou, além dos
servicos de auditoria das demonstracdes financeiras societarias e regulatérias, e de revisdo das
informacbes intermediarias, os seguintes servigos:

Natureza Contratacao Duracao

~ ) ) Exercicios de
Asseguracgao de covenants financeiros 28/12/2016 2017 a 2021
Asseguracao de informagdes para o BNDES 24/06/2019 3 meses
Servicos de compliance tributario - Escrituracdao Contabil- Exercicios de
Fiscal (ECF) 28/12/2016 2017 a 2021
Outros servigcos de compliance tributario 01/09/2017 24 meses

Contratamos um total de R$ 149 mil referentes aos servigos descritos acima, o que equivale a
aproximadamente 21% dos honorarios de auditoria externa das demonstragdes financeiras
societarias e regulatodrias, e de revisao das informagdes intermediarias referentes ao exercicio social
de 2019 da Companhia.

A contratagdo dos auditores independentes, conforme estatuto social, € recomendada pelo Conselho
Fiscal da controladora CPFL Energia e compete ao Conselho de Administracdo deliberar sobre a
selecao ou destituicao dos auditores independentes.

Conforme previsto pela Instrugdo CVM 381/03, a KPMG declarou a Administracdo que, em razdo do
escopo e dos processos executados, a prestacao dos servigos supramencionados ndo afeta a
independéncia e a objetividade necessarias ao desempenho dos servicos de auditoria externa.
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A Administracao

Para mais informacoes sobre o desempenho desta e de outras empresas do
Grupo CPFL Energia, ac

esse o0 endereco www.cpfl.com.br/ri.


http://www.cpfl.com.br/ri

RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA 5.A.

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de Reais)

ATIVO

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Consumidores, concessionarias e permissionarias
Imposto de renda e contribuicdo social a compensar
Outros tributos a compensar

Derivativos

Ativo financeiro setorial

Estoques

Outros ativos

Total do circulante

Nao circulante

Consumidores, concessionarias e permissionarias
Depasitos judiciais

Imposto de renda e contribuicdo social a compensar
Outros tributos a compensar

Ativo financeiro setorial

Derivativos

Créditos fiscais diferidos

Ativo financeiro da concessao

Outros ativos

Imobilizado

Ativo contratual

Intangivel

Total do nao circulante

Total do ative

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag@es financeiras.

Nota

explicativa 3212019 MNM212018
g5 74.323 245 073
B 1.339.776 1.254 981
7 3112 32.3M
7 73114 G6.863
Kh 14166 9811
8 341.901 315.091
24 628 21.084
11 142 591 224 512
2.013.611 2.169.787
B 127151 145 776
20 117494 122139
7 2 565 2 565
7 88.691 79.887
8 - 93.722
Kh 183 444 90.369
g 418 747 489 319
10 3.801.382 3.229.979
11 672 9 601
- 14.713
13 445 157 345 452
12 2628 911 2 690 857
7.814.214 7.314.380
9.827.825 9.484.167




RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.
Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Circulante

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Entidade de previdéncia privada

Taxas regulamentares

Imposto de renda e contribuicdo social a recolher

Outros impostos, taxas e contribuicées a recolher
Mituos com coligadas, controladas e controladora
Dividendo & juros sobre capital préprio

Obrigagdes estimadas com pessoal

Cutras contas a pagar

Total do circulante

Nao circulante

Formecedores

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Entidade de previdéncia privada

Outros impostos, taxas e contribuic@es a recolher
Provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas
Derivativos

Passivo financeiro setorial

Cutras contas a pagar

Total do nao circulante

Patriménio liguido

Capital social

Reserva de capital

Reserva legal

Reserva de retencdo de lucros para investimento
Reserva estatutdria - reforco de capital de giro
Dividendo ndo distribuido

Dividendo

Resultado abrangente acumulado

Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e do patrimdnio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demenstracdes financeiras.

Nota 311272019 31/12/2018
explicativa
14 783.901 583 565
15 242 854 208 478
16 16.393 51.148
17 42 i
18 59 087 37 558
19 27 452 i
19 157.004 148 014
28 . 72 304
22 - 121107
32 206 25 665
21 278 217 304 444
1.597.156 1.552.284
14 148 247 138 138
15 2202148 2192 561
16 1.380 395 1400 917
17 177 506 89 922
19 - 8.919
20 204.044 231292
31 120 8.395
8 1119 i
21 166 471 134 463
4.280.050 4.204.607
22
2809820 2788106
195 676 217 390
151 569 120 369
46 890 46 890
450 356 450 356
11.479 11.479
424 296 155 688
(139.466) (63.002)
3.950.620 3.727.276
9.827.825 9.484.167




RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA 5.A.
Demonstragtes dos resultados para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de Reais, exceto lucro por acdo)

Receita operacional liquida
Custo do servigo
Custo com energia elétrica
Custo com operagao
Amortizacdo
COutros custos com operagio

Custo com servigo prestado a terceiros

Lucro operacional bruto

Despesas operacionais

Despesas com vendas
Amortizacdo
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Outras despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas
Amortizacdo
COutras despesas gerais e administrativas
Outras despesas operacionais
Amortizacdo de intangivel da concessao
Cutras despesas operacionais

Resultado do servigo
Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Lucro antes dos tributos

Contribuicdo social
Imposto de renda

Lucro liquido do exercicio

Lucro liquido basico e diluido por agdo ordinérias - R

Nota

(1}
explicativa 2019 2018
24 7.980.142 4.198.349
25 (4.786.593) (2.664.475)
26 (651.036) (358.106)
(273.546) (156.338)
(377.490) (201.768)
26 (873.553) (456.102)
1.668.960 719.666
(240.811) (115.149)
(2.802) (890)
(76.097) (26.026)
26 (161.912) (88.233)
(297.193) (175.988)
(35.926) (8.618)
26 (261.267) (167.370)
(138.458) (85.005)
(52.099) (32.374)
26 (86.359) (52.631)
992.497 343.526
27

180.219 99.706
(289.082) (212.842)
(108.863) (113.136)

883.634 230.391

(69.129) 18.877

(190.509) 51.111

(259.638) 69.988

623.996 300.379

23 554,45 365,54

' vfeja as notas explicativas 1.1 Agrupamento de Concessdes de Distribuicdo e 2.6 Nova apresentacéo - abertura de linhas

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

Demonstragbes dos resultados abrangentes para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

2019 2018

Lucro liquido do exercicio 623.996 300.379
Outros resultados abrangentes
Itens que nao serao reclassificados posteriormente para o resultado:

- Ganhos (perdas) atuariais liquidos dos efeitos tributarios (75.911) (19.297)

- Agrupamento - Incorporagdo do acenvo (nota 1) (9.116)

- Risco de crédito na marcagdo a mercado de passivos financeiros

liguido dos efeitos tributarios (555) 21284

Resultado abrangente do exercicio 547.530 293.250

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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Soldo em 31 de dezembro de 2017

Resultado Abcangesta Tosal
Lucro ¥qude do sxeicicn

E%oeo da aphcoagdo nicidl do CPC 43
Outros resiuitados abrangentes.

RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

Risco de crediio na foa do de i

)

lqudo dos efedtns tnbutamos
Gantas {perdas) stuaniyis hauidos dos sfeitos tnbutinos

Mutagges i patimaio figuido

Resgata de aches am tesowana
Consttuicio da resena lagal

G i de reservs - relargo da capeal de gio

Transagdes de copital com os acionistas
Agupananto - iIncapoaclo do acano (nota 1)
Juios sobre o capeal progno

Dswsendo ascional proposto

Saldo em 31 du detombro de 2018
Resuitado Abrangeste Tosal

Lucio ¥qudo do sxerticn

Qutros resutades atvangames

Risco de crédito ma marcagdo @ de §
lqudo dos efetos titulanos

Ganhos {perdas) atuanan lisudos dos efetos Bbutanos
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RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA 5.A.
Demonstragbes dos fluxos de caixa para os exercicios findos em 31 de dezembro 2019 e 2018
(Em milhares de Reais)

Lucro antes dos tributos

Ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo das atividades operacionais

Amortizacdo

Provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas
Provisdo para créditos de liguidacio duvidosa

Encargos de dividas e atualizacdes monetarias e cambiais
Despesa (receita) com entidade de previdéncia privada
Perda (ganho) na baixa de ndo circulante

Redugao (aumento) nos ativos operacionais
Consumidores, concessiondrias e permissionarias
Tributos a compensar
Depasitos judiciais
Ativo financeiro setorial
Contas a receber - CDE
Outros ativos operacionais

Aumento (redugio) nos passivos operacionais
Fornecedores
Outros tributos e contribuicdes socials
Outras obrigagdes com entidade de previdéncia privada
Taxas regulamentares
Processos fiscais, civeis e trabalhistas pagos
Passivo financeiro setorial
Contas a pagar - CDE
Outros passivos operacionais
Caixa liquido gerado (consumido) pelas operagoes

Encargos de dividas e debéntures pagos
Imposto de renda e contribuicdo social pagos
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades operacionais

Atividades de investimentos
Titulos e valores mobilidrios, caucdes e depdsitos vinculados (aplicacdes)
Titulos e valores mobiliarios, cauc@es e depdsitos vinculados (resgates)
Adigdes de ativo contratual

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de investimentos

Atividades de financiamentos
Captacio de empréstimos e debéntures
Amortizacdo de principal de empréstimos e debéntures
Liquidacdo de operagdies com derivativos
Dividendo e juros sobre o capital proprio pagos
Captacgdes de mituos com controladas e coligadas
Amortizacdes de mituos com controladas e coligadas
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de financiamento
Aumento (redugao) liquido de caixa e equivalentes de caixa
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa
Saldo de caixa oriundo de Incorporagdo

Saldo final de caixa e equivalentes de caixa

31122019 311272018
883.634 230.391
364.373 198.219

56.038 19.181
76.097 26.026
88.616 110.780
10.023 9.811
B4.546 52 641
1.563.327 647.043
(142.254) (105.871)
14.204 (8.712)
8.943 9.731
147 121 1.441
26.418 10.332
13.797 (125.222)
210.445 (222.006)
3.770 (21.354)
(14.655) (8.990)
21529 (85.307)
(100.244) (72.763)
(48.348) (18.818)
(18.544) 48.906
31.018 49.821
1.716.526 98.236
(170.616) (118.690)
(144.358) (54.374)
1.401.552 (74.829)
(356) 505
7.207 3
(884.309) (473.101)
(877.458) (472.593)
890.316 1.852.462
(1.045.000) (1.377.687)
(22.546) (22.163)
(445.295) -
- 72.290
(72.319) -
(694.845) 524.902
(170.750) (22.519)
245.073 179.243
: £8.349
74.323 245.073

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA 5.A.
Demonstragtes do valor adicionado para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de Reais)

2019 2018
1 - Receita 12.878.582 6.980.165
1.1 Receita de venda de energia e senvigos 12.081.637 6.550.168
1.2 Receita relativa 3 construgdo da infraestrutura de concessio 873.042 456.023
1.3 Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (76.097) (26.026)
2 - (-) Insumos adquiridos de terceiros (6.702.920) (3.697.080)
2.1 Custo com energia elétrica (5.287.128) (2.947 505)
2.2 Material (512.151) (246.095)
2.3 Senicos de terceiros (636.997) (340.963)
2.4 Qutros (266.645) (162.517)
3 - Valor adicionado bruto (1+2) 6.175.662 3.283.085
4 . Retengdes (365.847) (198.824)
4.1 Amortizacdo (313.748) (166.450)
4.2 Amortizacdo do intangivel de concessdo (52.099) (32.374)
5 - Valor adicionado liquido gerado (3+4) 5.809.814 3.084.261
6 - Valor adicionado recebido em transferéncia 191.017 106.202
6.1 FReceitas financeiras 191.017 106.202
T - Valor adicionado liquido a distribuir (5+6) 6.000.821 3.190.463
8 - Distribui¢cdo do valor adicionado
8.1 Pessoal e encargos 321.572 199.299
8.1.1 Remuneracio direta 188.449 112.567
8.1.2 Beneficios 120.649 87T
8B13FGTS 12.474 8.555
8.2 Impostos, taxas e contribuigtes 4,730,771 2.456.949
8.2.1 Federais 2.019.847 1.020.308
§.2.2 Estaduais 2.709.431 1.435.906
8.2_3 Municipais 1.493 735
8.3 Remuneragao de capital de terceiros 324.4NM 233.836
8.3.1 Juros 299154 216171
8.3.2 Aluguéis 25337 17 665
8.4 Remuneragao de capital proprio 623.996 300.379
8.4.1 Juros sobre capital préprio (incluindo adicional proposta) - 110.956
8.4.2 Dividendos (incluindo adicional proposto) 592.796 165.688
8.4.3 Lucros retidos 31.200 33.735
6.000.831 3.190.463

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

(1) CONTEXTO OPERACIONAL

A RGE Sul Distribuidora de Energia S.A. (“RGE” ou “Companhia”), € uma sociedade por agdes de
capital aberto, que tem por objeto social a prestacéo de servicos publicos de distribuicdo de energia
elétrica, em qualquer de suas formas, sendo tais atividades regulamentadas pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (“ANEEL”), vinculada ao Ministério de Minas e Energia. Adicionalmente, a Companhia
esta autorizada a participar de programas que visem outras formas de energia, de tecnologias e de
servigos, inclusive exploracao de atividades derivadas, direta ou indiretamente, da utilizag@o dos bens,
direitos e tecnologias de que é detentora.

A sede da Companhia esté localizada na Av. S&o Borja, 2.801, CEP 93032-525 - Bairro Fazenda Séo
Borja, Cidade de Sao Leopoldo, Estado do Rio Grande do Sul, Brasil.

A Companhia detém a concessao para exploragéo de suas atividades pelo prazo de 30 anos, até 6 de
novembro de 2027, podendo este ser prorrogado por no maximo igual periodo.

A area de concesséo da Companhia contempla 381 municipios no Estado do Rio Grande do Sul. Entre
0s principais municipios estdo Canoas, Sdo Leopoldo, Novo Hamburgo, Santa Maria, Caxias do Sul,
Gravatai, Passo Fundo e Bento Gongalves, atendendo aproximadamente 3 milhdes de consumidores.

1.1 Agrupamento de Concessdes de Distribuicdo — Incorporacdo do Acervo
Contabil da Rio Grande Energia S.A. (“RGE”)

Em 04 de dezembro de 2018 por meio da Resolucdo Autorizativa n® 7.499/2018, a ANEEL autorizou o
agrupamento das areas de concessfes que estdo abrangidas pelos Contratos de Concessao n°s
012/1997 e 013/1997, que pertencem respectivamente as distribuidoras de energia RGE Sul
Distribuidora de Energia S.A. (“incorporadora”) e Rio Grande Energia S.A. (“incorporada”), que a partir
de 01 de janeiro de 2019 passa a operar somente sob uma distribuidora, a incorporadora RGE Sul
Distribuidora de Energia S.A., com nome fantasia de RGE, mantendo o direito de exploracdo das
atividades de distribuicdo por um prazo de 30 anos vigente até 06 de nhovembro de 2027, podendo este
ser prorrogado por no maximo igual periodo.

Em 31 de dezembro de 2018 foi realizado Assembleia Geral Extraordinaria (“AGE”), que aprovou a
incorporagdo do acervo liquido da incorporada , avaliado na data base de 31 de outubro de 2018,
através do laudo de avaliagdo que em conformidade com o disposto no art. 227 da Lei das S.A. foi
revisado pelos auditores Independentes.

O referido agrupamento das concessfes visa a otimizagdo de custos administrativos e operacionais,
com economias de escala e sinergia, atingindo o principal objetivo da Resolucdo Normativa ANEEL n°
716/2016 e foi viabilizado por meio de uma operagéo societéria de incorporacdo do acervo liquido
contabil da RGE (“Incorporada”) pela RGE Sul (“Incorporadora”), com a consequente extingdo da
Incorporada. A razdo social remanescente apds o agrupamento € o da RGE Sul, nome fantasia de
RGE.
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O acervo liquido contabil da incorporada apurado na data base de 31 de outubro de 2018, esta

demonstrado abaixo:

ATIVO PASSIVO

Caixa e equivalentes de caixa 88.349 Fomecedores 409.852
Consumidores, concessiondrias e permissiondrias 718.656 Empréstimos e financiamentos 981.335
Tributos a compensar 85.631 Debéntures 949170
Ativo financeiro setorial 324 966 Impostos, taxas e contribuicéies 106.369
Ativo financeiro da concessdo 1.754.067 Dividendo e juros sobre capital praprio 26.795
Depdsitos judiciais 63.566 Encargos setorias 123.509
Derivativos 38.412 Provisées para contingéncias 858.038
Créditos fiscais diferidos 70.928 Outros passivos 103.758
Intangivel 1.493.056 Total do Passivo 2.788.826
Outros ativos 90.966

Total do Ativo 4.728.517 Acervo Liquido Contabil 1.939.6M1

Este acervo liquido contabil incorporado pela RGE Sul foi reconhecido contabilmente em 31 de

dezembro de 2018 da seguinte forma:

Reserva Capital - Beneficio Fiscal do Intangivel Incorporade 121.901
Reserva de Lucros - Reserva Legal 46.048
Reserva de Lucros - Retencdo de Lucros Para Investimento 46.890
Reserva Estututaria - Reforgo de Capital de Giro 57.790
Resultado Abrangente - Risco de Crédito de Passivos Financeiros 8.354
Resultado Abrangente - Ganhos Atuariais do Plano de Pensao (17.470)
Lucros Acumulados 383.156
Aumento de Capital 1.293.022
Acerveo Liquido Contabil 1.939.691

Para o aumento de capital de R$ 1.293.022 foram emitidas 598.976 novas ac¢des ordinarias destinadas
exclusivamente para CPFL Energia que por consequéncia passou a deter o percentual de 89,01% do
capital social da RGE Sul, restando a CPFL Brasil o percentual de 10,99%.

De acordo com o artigo 224 da Lei das S.As, no Instrumento Particular de Protocolo de Incorporacéo e
Instrumento de Justificagdo celebrado entre as distribuidoras em 31 de dezembro de 2018, ficou
acordado que a variagdo patrimonial do acervo liquido contabil da incorporada ocorrida entre a data
base do Laudo de Avaliacéo (31/10/2018) e a data da efetiva incorporacéo (31/12/2018) foi reconhecido
na incorporadora , sendo refletida em contas de resultado quando aplicavel, com contrapartida em
contas patrimoniais.
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A variacdo do acervo liquido para data base de 31 de dezembro de 2018, bem como o movimento de
resultado dos meses de novembro e dezembro de 2018 da incorporada que foram incorporados, esta
demonstrado abaixo:

Acervo Liquido Contabil - Data Base Movimento de
3102018 Variagiao INM22018 8 acio de Resultad Nov @ Dez/18
Receita Operacional 1.016.7110
ATIVO Fomecaimento de snergia eétnca 798 516
Caixs & equivalentes de csxs 83 9 (57.885) 30464 Suprmento de enecgia eléinca 35.926
Consumidores, CONCESSIONENAs @ PMESSIONANas 718.686 (47 512) 671174 Receita de dispombiidade da rede - TUSD 69 305
Trbutos a compensar 85531 17.987 103,518 At e passive fnanceiro setonal {44 856)
Atwo financeso setorial 324 966 (40 612) 284 354 Raceda de constiugdo 90.920
Atvo financeso da concessdo 1754 057 £3.303 1817 360 Ativo fnanceiro da concessao 2636
Depdsitos judcias 63 566 (112) 63454 Outras recaitas oparacionans 63.863
Dervatwos B2 10.718 49130
Créditos scas dfendos 70.928 (11.1719) £9.757 Dedugoes da Receita Operacional (414.795)
Intangivel 1.453 056 WeN 1507 687 ICMS (218.150)
Outros athos 90 966 35.505 127 471 PIS e Cafins (85 573)
Total do Ativo 472857 (14.148)  4.714.269 Caonta Desenv Energético - COE (109.782)
Outras dedugdes da receds (1.290)
PASSIVO Recelta Operacional Liguida 601.914
Fomecederes 409 852 (103.134) 06718
Empréstimos & financiamentos 981.335 255964 1.237.29% Custos e Despesas Operacionais (528.007)
Debéntures 349 170 (240 533) 708 237 Custo do Senigo de Energa Elétrica (316.669)
Impostos. taxas e contnbuicses 106,359 (39.842) 86.527 Peassoal (25.720)
Dmdendo e juros sobre capital peopno 26 795 94 312 121107 Matena! 15.834)
Encargos setorias 123.509 (27.396) 96113 Semco de Tercewos (28.677)
Provisdas para contingéncias 68.038 4.608 92 646 Custo com construgdo da infraestrutuea (90.920)
Qutros passios 103.758 76 745 162 503 Amorzacic de intangivel de concessio (29.001)
Total do Passivo 2.788.826 22324 2.811.150 Outras despesas 0paracionais (31.186)
Acervo Liguido Contabll 1.939.691 (36.472)  1.903.219 Resultado do Servigo 13.901
Resultado Financeiro (10.336)
___Conciliagho da Varigso do Acervo Liquido Contabil Racedas Financesas 15.458
Despesas Financeiras (25.795)
Acervo liquido contabil em 31102018 1.939.691
Resultado de novembro de dezembro/2018 7789 Resultado Antes dos Tributos 63.571
Resultado Abrangente - Risco de Crédito de e o » =
Passivos Financesos (1.694) o S 391
2;"::]";:"‘,’::;’39‘““ Ganhwos Atuasials do sk imposto de Renda 10,379
Declaragdo de juros sobre 0 captal proprio (110 .956) Resultado Liguido do Exercicio 77.891
Acervo liquido contabil em 31/12/2018 1.903.219

(2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

2.1 Base de preparacéo

As demonstragdes financeiras foram preparadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislacédo societaria brasileira e os pronunciamentos
técnicos, as orientagbes e as interpretacdes técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (“CPC”) e aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

A Companhia também se utiliza das orientagdes contidas no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico
Brasileiro e das normas definidas pela ANEEL, quando estas ndo sao conflitantes com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil.

A Administracdo afirma que todas as informacdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras
estdo divulgadas e correspondem ao que € utilizado na gestdo da Companhia.

As demonstracdes contabeis regulatérias estardo disponiveis no site da ANEEL (*www.aneel.gov.br”)
e da Companhia (“www.cpfl.com.br”) a partir da data estabelecida pelo Orgdo Regulador.

A autorizacdo para a emissdo destas demonstracdes financeiras foi dada pela Administracdo em 04 de
marco de 2020.

2.2 Base de mensuracéao
As demonstrac@es financeiras foram preparadas tendo como base o custo histérico, exceto para os

seguintes itens registrados nos balancos patrimoniais: i) instrumentos financeiros derivativos
mensurados ao valor justo e ii) instrumentos financeiros nao derivativos mensurados ao valor justo por
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meio do resultado. A classificacdo da mensuragao do valor justo nas categorias niveis 1, 2 ou 3
(dependendo do grau de observancia das variaveis utilizadas) esta apresentada na nota 31 de
Instrumentos Financeiros.

2.3 Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracdes financeiras exige que a Administracio da Companhia faca
julgamentos e adote estimativas e premissas que afetam a aplicacéo de politicas contébeis e os valores
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.

Por definicéo, as estimativas contabeis raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais.

Desta forma, a Administracdo da Companhia revisa as estimativas e premissas adotadas de maneira
continua, baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores considerados relevantes. Os ajustes
oriundos destas revisGes sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas séo revisadas e
aplicadas de maneira prospectiva.

As principais contas contabeis que requerem a adoc¢ao de premissas e estimativas, que estao sujeitas
a um maior grau de incertezas e que possuam um risco de resultar em um ajuste material, caso essas
premissas e estimativas sofram mudancas significativas em periodos subsequentes, séo:

¢ Nota 6 — Consumidores, concessiondrias e permissionarias (Provisdo para créditos de liquidagao
duvidosa: principais premissas em relacdo a expectativa de perda de crédito esperada e premissas
para mensuragdo do fornecimento e Tarifa de uso do sistema de distribuigdo (“TUSD”) nao
faturados);

e Nota 8 — Ativo e passivo financeiro setorial (critérios regulatorios e premissas sobre determinados
itens);

e Nota 9 — Créditos fiscais diferidos (reconhecimento de ativos: disponibilidade de lucro tributavel
futuro contra o qual prejuizos fiscais possam ser utilizados);

e Nota 10 — Ativo financeiro da concessao (premissas para determinac¢do do valor justo com base
em dados nao observaveis significativos, nota 31);

¢ Nota 11 — Outros ativos (Provisao para créditos de liquidac@o duvidosa: principais premissas em
relagdo a expectativa de perda de crédito esperada);

¢ Nota 12 — Intangivel (principais premissas em relagdo aos valores recuperaveis);
e Nota 13 — Ativo contratual (principais premissas em relacéo aos valores recuperaveis);

e Nota 17 — Entidade de previdéncia privada (principais premissas atuariais na mensuracdo de
obrigag6es de beneficios definidos); e

e Nota 20 — Provis@es para riscos fiscais, civeis e trabalhistas e depdsitos judiciais (reconhecimento
e mensuragao: principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos);

2.4 Moeda funcional e moeda de apresentacéo

A moeda funcional da Companhia é o Real e as demonstragfes financeiras estao sendo apresentadas
em milhares de reais. O arredondamento é realizado somente ap0s a totalizacdo dos valores. Desta
forma, os valores em milhares apresentados, quando somados, podem n&o coincidir com o0s
respectivos totais ja arredondados.

2.5 Demonstracéo do valor adicionado

A Companhia elaborou as demonstrag¢des do valor adicionado (“DVA”) nos termos do pronunciamento
técnico CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas como parte integrante
das demonstrag6es financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

2.6 Nova apresentacéo das demonstrac8es financeiras de 2018 — abertura de linhas

A partir de 2019, com o objetivo de realizar melhorias na forma de apresentacdo das demonstracdes
financeiras para monitoramento dos resultados pela Administracdo da Companhia, através de uma
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melhor andlise das contas de custos e despesas, a Companhia passou a efetuar abertura das linhas
de amortizacdo nas demonstra¢fes dos resultados.

Para fins de comparabilidade, esta mudanca foi aplicada retrospectivamente conforme CPC 23, e,
portanto, a Companhia esta reapresentando as demonstracées financeiras de 2018 com a mesma
abertura. N&do houve alteracdes entre as naturezas de custos e despesas.

A tabela a seguir resume os impactos nas demonstracdes financeiras de 2018 da Companhia:

2018
Criginalmente  Abertura de Nova
publicado linhas apresentagao
Receita operacional liquida 4.198.349 4.198.349
Custo do servigo
Custo com energia elétrica (2.664.475) (2.664.475)
Custo com operagao (358.106) (358.106)
Amortizacdo - (156.338) (156.338)
Cutros custos com operacgio (201.768) (201.768)
Custo com servigo prestado a terceiros (456.102) (456.102)
Lucro operacional bruto 719.666 719.666
Despesas operacionais
Despesas com vendas (115.149) (115.149)
Amaortizagdo - (890) (890)
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (26.026) - (26.026)
Cutras despesas com vendas (89.123) 890 (88.233)
Despesas gerais e administrativas (175.988) (175.988)
Amartizagdo - (8.618) (8.618)
Outras despesas gerais e administrativas (167_370) (167_370)
Qutras despesas operacionais (85.003) (85.003)
Amortizacdo de intangivel da concesséo - (32.374) (32.374)
COutras despesas operacionais (52.631) (52.631)
Resultado do servigo 343.526 343.526
Resultado financeiro
Receitas financeiras 99.706 99.706
Despesas financeiras (212.842) (212.842)
(113.136) (113.136)
Lucro antes dos tributos 230.3M 230.3M
Contribuigdo social 18.877 18.877
Imposto de renda 51111 51111
69.988 69.988
Lucre liquide do exercicio 300.379 300.379
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( 3)SUMARIO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis utilizadas na preparacdo dessas demonstracdes financeiras estédo
descritas a seguir. Essas politicas foram aplicadas de maneira consistente em todos os periodos
apresentados, com exceg¢do dos novos pronunciamentos e interpretagfes contabeis adotadas pela
Companhia em 1° de janeiro de 2019 descritas na nota explicativa 3.14.

3.1 Caixa e equivalentes de caixa

Nas demonstracBes de fluxo de caixa, caixa e equivalentes de caixa incluem saldos negativos de
contas garantidas que sdo exigiveis imediatamente e sdo parte integrante da gestdo de caixa da
Companhia.

Caixa e equivalentes de caixa compreendem os saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratacdo e/ou liquidez diaria, os
quais estdo sujeitos a um risco insignificante de alterac&o no valor justo no momento de sua liquidacao
e séo utilizados pela Companhia na gestéo das obrigagfes de curto prazo.

A determinacdo da composi¢do de caixa e equivalentes de caixa da Companhia tem como objetivo a
manutencéo de caixa suficiente que assegure a continuidade dos investimentos e o cumprimento das
obrigacg6es de curto e longo prazo, mantendo o retorno de sua estrutura de capital a niveis adequados,
visando a continuidade dos seus negécios e o aumento de valor para 0s acionistas.

3.2 Contratos de concessao

O ICPC 01 (R1) - Contratos de Concesséo estabelece diretrizes gerais para o reconhecimento e
mensuracao das obrigacfes e direitos relacionados em contratos de concesséo e sédo aplicaveis para
situacdes em que o Poder Concedente controle ou regulamente quais servigos 0 concessionario deve
prestar com a infraestrutura, a quem os servicos devem ser prestados e por qual preco e controle
qualquer participacéo residual significativa na infraestrutura ao final do prazo da concesséo.

Atendidas estas defini¢des, a infraestrutura da Companhia é segregada e movimentada como ativo
contratual, desde a data de sua construcéo até a completa finalizagdo das obras e melhorias, cumprindo
as determinagfes existentes nos CPCs, de modo que, quando em operacédo, sejam reclassificados nas
demonstragdes financeiras de ativo contratual para as rubricas de (i) ativo intangivel, correspondendo
ao direito de explorar a concessdo mediante cobranga aos usuarios dos servigos publicos e (i) ativo
financeiro correspondendo ao direito contratual incondicional de recebimento de caixa (indenizacéo),
mediante reversdo dos ativos ao término da concesséo.

O valor do ativo financeiro da concesséo é determinado com base em seu valor justo, apurado através
da base de remuneracgédo dos ativos da concesséo, conforme legislacéo vigente estabelecida pelo érgao
regulador (ANEEL), e leva em consideracdo as alteracdes no valor justo, tomando por base
principalmente os fatores como valor novo de reposicéo e atualizacéo pelo IPCA. O ativo financeiro
enquadra-se na categoria valor justo por meio do resultado e as mudancas nos valores justos tém como
contrapartida a conta de receita operacional (notas 4 e 24).

O montante remanescente € registrado no ativo intangivel e corresponde ao direito de cobrar os
consumidores pelos servigcos de distribuicdo de energia elétrica, sendo sua amortizacao realizada de
acordo com o padrdo de consumo que reflita o beneficio econdmico esperado até o término da
concesséo.

A prestacao de servigos de construcdo da infraestrutura é registrada de acordo com o0 CPC 47 Receita
de Contrato com Cliente, tendo como contrapartida um ativo financeiro, correspondendo aos valores
passiveis de indenizacdo, e os montantes residuais sdo classificados como ativo intangivel, que serao
amortizados pelo prazo da concesséo, de acordo com o padrdo econdmico que contraponha a receita
cobrada pelo consumo de energia elétrica.

Em fungéo (i) do modelo tarifario que néo prevé margem de lucro para a atividade de construgao da
infraestrutura, (i) da forma como a Companhia gerencia as construcdes, através do alto grau de
terceirizacao e (iii) de ndo existir qualquer previsdo de ganhos em constru¢des nos planos de negocio
da Companhia, a Administracdo julga que as margens existentes nesta operacdo séo irrelevantes e
portanto, nenhum valor adicional ao custo € considerado na composicao da receita. Desta forma, as
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receitas e os respectivos custos de construgdo estdo sendo apresentados na demonstracdo do
resultado do exercicio nos mesmos montantes.

3.3 Instrumentos financeiros

- Ativos financeiros

Ativos financeiros sé@o reconhecidos inicialmente na data em que foram originados ou na data da
negociagdo em que a Companhia se torna uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento.
O desreconhecimento de um ativo financeiro ocorre quando os direitos contratuais aos respectivos
fluxos de caixa do ativo expiram ou quando os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sao
transferidos.

Mensuracdo subsequente e ganhos e perdas:

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao valor justo. O
resultado liquido, incluindo juros é reconhecido no resultado.

Ativos financeiros
mensurados a valor
justo por meio do
resultado (VJR)
Ativos financeiros a
custo amortizado

Estes ativos sdo mensurados de forma subsequente ao custo
amortizado utilizando o método dos juros efetivos. O custo amortizado
é reduzido por perdas por impairment. As receitas de juros, ganhos e
perdas cambiais e impairment sdo reconhecidos no resultado.
Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento € reconhecido no
resultado.

Esses ativos s8o mensurados de forma subsequente ao valor justo.
Os resultados liquidos sdo reconhecidos em outros resultados
abrangentes, com exce¢do dos rendimentos de juros calculados
utilizando o método de juros efetivos, ganhos e perdas cambiais e
impairment que devem ser reconhecidos no resultado. No momento
do desreconhecimento, o efeito acumulado em outros resultados

abrangentes é reclassificado para o resultado. A Companhia néo
detém ativos financeiros desta classificacao.

Instrumentos de divida
ao valor justo por meio
de outros resultados

abrangentes (VJORA)

Instrumentos
patrimoniais ao valor
justo por meio de outros
resultados abrangentes

Esses ativos sdo mensurados de forma subsequente ao valor justo.
Todas as variacbes s&o reconhecidas em outros resultados
abrangentes e nunca serdo reclassificadas para o resultado. A
Companhia ndo detém ativos financeiros desta classificacéo.

Os ativos financeiros ndo séo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo ser
que a Companhia mude o modelo de negdcios para a gestdo de ativos financeiros, e neste caso todos
0s ativos financeiros afetados sao reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentagdo posterior
a mudanca no modelo de negocios.

7

Custo amortizado: Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas as
condi¢des a seguir e ndo for designado como mensurado ao VJR:

¢ ¢é mantido dentro de um modelo de negécios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; e

e seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que séo relativos
somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes (VJORA): Um instrumento de divida é
mensurado ao VJORA se atender ambas as condi¢des a seguir e ndo for designado como mensurado
ao VJR:

¢ ¢é mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo é atingido tanto pelo recebimento de
fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e
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e seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas
pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que ndo seja mantido
para negociacao, a Companhia pode optar irrevogavelmente por apresentar alteracées subsequentes
no valor justo do investimento em Outros Resultados Abrangentes, sendo essa escolha feita
investimento por investimento.

Todos os ativos financeiros nédo classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJORA,
conforme descrito acima, séo classificados como ao VJR. Isso inclui todos os ativos financeiros
derivativos (nota 31). No reconhecimento inicial, a Companhia pode designar de forma irrevogavel um
ativo financeiro ndo derivativo que de outra forma atenda aos requisitos para ser mensurado ao custo
amortizado ou ao VJORA como ao VJR se isso eliminar ou reduzir significativamente um descasamento
contabil que de outra forma surgiria.

Avaliacéo do modelo de negécio:

A Companhia realiza uma avaliacéo do objetivo do modelo de negdcios em que um ativo financeiro €
mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negécio € gerido e as informagdes
sdo fornecidas a Administracdo. As informagbes consideradas incluem as politicas e objetivos
estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas politicas. Eles incluem a questéo de saber
se:

e a estratégia da Administracdo tem como foco a obtencdo de receitas de juros contratuais, a
manutencdo de um determinado perfil de taxa de juros, a correspondéncia entre a duracdo dos
ativos financeiros e a duracdo de passivos relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou a
realizacéo de fluxos de caixa por meio da venda de ativos;

e como o desempenho da carteira é avaliado e reportado a Administracdo da Companhia;

e 0s riscos que afetam o desempenho do modelo de negécios (e o ativo financeiro mantido naquele
modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos sao gerenciados;

e como os gerentes do negdcio sdo remunerados - por exemplo, se a remuneracdo é baseada no
valor justo dos ativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais obtidos; e

e a frequéncia, o volume e 0 momento das vendas de ativos financeiros nos periodos anteriores, 0s
motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.

Os ativos financeiros mantidos para negocia¢do ou gerenciados com desempenho avaliado com base
no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Avaliacao sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos de principal e de juros:

Para fins dessa avaliagdo, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestagédo pelo valor do dinheiro no
tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um determinado periodo
de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e
custos administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliacdo sobre se o ativo
financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o0 momento ou o valor dos fluxos de caixa
contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condicdo. Ao fazer essa avaliacdo, a Companhia
considera:

e eventos contingentes que modifiquem o valor ou a época dos fluxos de caixa;
e termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;
e 0 pré-pagamento e a prorrogagéo do prazo; e

e 0s termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos (por exemplo,
baseados na performance de um ativo).
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- Passivos financeiros

Passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente na data em que séo originados ou na data de
negociacdo em que a Companhia se torna parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento. As
classificacBes dos passivos financeiros sdo como seguem:

i. Mensurados pelo valor justo por meio do resultado: sdo os passivos financeiros que sejam: (i)
mantidos para negociacao, (ii) designados ao valor justo com o objetivo de confrontar os efeitos
do reconhecimento de receitas e despesas a fim de se obter informagao contabil mais relevante e
consistente ou (iii) derivativos. Estes passivos séo registrados pelos respectivos valores justos,
cujas mudancas sdo reconhecidas no resultado do exercicio e qualquer alteragdo na mensuracao
subsequente dos valores justos que seja atribuivel a alteragdes no risco de crédito do passivo é
registrada contra outros resultados abrangentes.

i. Mensurados ao custo amortizado: sdo os demais passivos financeiros que ndo se enquadram na
classificacéo acima. S&o reconhecidos inicialmente pelo valor justo deduzido de quaisquer custos
atribuiveis a transacgéo e, posteriormente, registrados pelo custo amortizado através do método da
taxa efetiva de juros.

Os ativos e passivos financeiros somente sdo compensados e apresentados pelo valor liquido quando
existe o direito legal de compensacédo dos valores e haja a intencdo de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

As classificagc8es dos instrumentos financeiros (ativos e passivos) estdo demonstradas na nota 31.
- Capital social

Acdes ordinarias séo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis
a emisséo de agbes e opgdes de agbes sao reconhecidos como dedugéo do patriménio liquido, liquidos
de quaisquer efeitos tributarios.

3.4 Intangivel e Ativo contratual

Inclui os direitos que tenham por objeto bens incorpéreos como &gios, direito de exploracdo de
concessoes, softwares e serviddo de passagem.

O ativo intangivel que corresponde ao direito de exploracdo de concessbes é originado dos
investimentos na infraestrutura (aplicagdo do ICPC 01 (R1) — Contratos de Concessao) em servico em
funcd@o do contrato de concesséo de distribuicdo de energia elétrica firmado pela Companhia, o ativo
intangivel registrado corresponde ao direito que a Companhia possui de cobrar os usuarios pelo uso
da infraestrutura da concessdo. Uma vez que o prazo para exploracao é definido contratualmente, este
ativo intangivel de vida util definida € amortizado pelo prazo de concesséo de acordo com uma curva
gue reflita o padrdo de consumo em relagdo aos beneficios econémicos esperados. Para mais
informacdes vide nota 3.2.

Os bens e instala¢6es utilizados nas atividades de distribuicdo s&o vinculados a esses servicos, ndo
podendo ser retirados, alienados, doados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e
expressa autorizagdo da ANEEL. A ANEEL, através da Resolucdo n° 20 de 3 de fevereiro de 1999,
alterada pela Resolugdo Normativa (“REN”) n°® 691 de 8 de dezembro de 2015, dispensa as
concessionarias do Servigo Publico de Energia Elétrica de prévia anuéncia para desvinculacdo de bens
considerados inserviveis a concessdo, sendo o produto da alienacdo depositado em conta bancaria
vinculada para aplicacdo dos recursos na aquisicdo de novos bens vinculados aos servigos de energia
elétrica.

A partir de 1° de janeiro de 2018, os ativos de infraestrutura da concessédo em curso da Companhia
foram classificados como ativos de contrato durante o periodo de construgao ou de melhoria de acordo
com os critérios do CPC 47.

3.5 Reducéo ao valor recuperavel (“impairment”)

- Ativos financeiros

A Companhia avalia a evidéncia de perda de valor para determinados recebiveis tanto no nivel
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individualizado, como no nivel coletivo para todos os titulos significativos. Recebiveis que ndo sao
individualmente importantes sédo avaliados coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento
conjunto desses titulos com caracteristicas de risco similares.

A Companhia reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre: (i) ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado; (ii) investimentos de divida mensurados ao VJORA, quando
aplicavel; e (iii) ativos de contrato.

A Companhia mensura a provisao para perda utilizando a abordagem simplificada de reconhecimento
em um montante igual a perda de crédito esperada para a vida inteira, exceto para os titulos de divida
com baixo risco de crédito na data do balanco, que sdo mensurados como perda de crédito esperada
para 12 meses.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia considera uma
abordagem simplificada de avaliacdo da inadimpléncia baseada em mensurar a perda esperada de
um ativo financeiro equivalente as perdas de crédito esperadas para toda a vida de um ativo,
contemplando informagfes razoaveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis sem
custo ou esforco excessivo. Isso inclui informacdes e andlises quantitativas e qualitativas, com base
na experiéncia histérica da Companhia, na avaliacdo de crédito e considerando informacdes
prospectivas (forward-looking).

A Companhia considera um ativo financeiro como em default quando o devedor ndo cumpriu com sua
obrigacgédo contratual de pagamento e é pouco provavel que quite suas obrigacdes.

A Companhia utiliza uma matriz de provisdes para a definicdo de um percentual de perda baseado em
suas taxas de inadimpléncia historicamente observadas ao longo da vida estimada do contas a receber
de clientes para estimar as perdas de créditos esperadas para toda a vida do ativo, onde o histérico
de perdas é ajustado para considerar efeitos das condi¢bes atuais e suas previsdes de condi¢Bes
futuras que ndo afetaram o periodo em que se baseiam os dados histéricos.

A metodologia desenvolvida pela Companhia resultou em um percentual de perda esperada para 0s
titulos de consumidores, concessionarias e permissionarias que esta aderente com a CPC 48 descrita
como perda de crédito esperada (Expected Credit Losses), contemplando em um Unico percentual da
probabilidade de perda, ponderada pela expectativa de perda e resultados possiveis, ou seja,
contempla a chance de perda (“PD” - Probability of Default), exposicdo financeira no momento do nédo
cumprimento (“EAD” - Exposure At Default) e a perda dada pela inadimpléncia (“LGD” - Loss Given
Default).

Em cada data de balanco, a Companhia avalia se os ativos financeiros contabilizados pelo custo
amortizado e os titulos de divida mensurados ao VJORA, quando aplicavel, estdo com problemas de
recuperagcao. Um ativo financeiro possui "problemas de recuperagdo” quando ocorrem um ou mais
eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperacao inclui os seguintes
dados observaveis:

¢ dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mutudrio;
e quebra de clausulas contratuais;

e reestruturacdo de um valor devido a Companhia em condicdes que ndo seriam aceitas em
condi¢cdes normais;

e a probabilidade que o devedor entrara em faléncia ou passara por outro tipo de reorganizagao
financeira; ou

¢ 0 desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras.

As perdas por impairment relacionadas a consumidores, concessionarias e permissionarias
reconhecidas em ativos financeiros e outros recebiveis, incluindo ativos contratuais, sdo registradas
no resultado do exercicio.
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- Ativos nao financeiros

Os ativos nédo financeiros com vida Util indefinida como o agio, séo testados anualmente para a
verificacdo se seus valores contabeis ndo superam os respectivos valores de realizacdo. Os demais
ativos sujeitos a amortizagdo sdo submetidos ao teste de impairment sempre que eventos ou mudangas
nas circunstancias indiqguem que o valor contabil possa nédo ser recuperavel.

O valor da perda correspondera ao excesso do valor contabil comparado ao valor recuperavel do ativo,
representado pelo maior valor entre (i) o seu valor justo, liquido dos custos de venda do bem, ou (ii) o
seu valor em uso.

Os ativos (ex: agio, intangivel de concessao) sdo segregados e agrupados nos menores niveis
existentes para os quais existam fluxos de caixa identificaveis (Unidade Geradora de Caixa — “UGC”).
Caso seja identificada uma perda ao valor recuperdvel, a respectiva perda é registrada na
demonstracdo do resultado. Exceto pelo agio, em que a perda ndo pode ser revertida no periodo
subsequente, caso exista, também é realizada uma analise para possivel reversédo do impairment.

3.6 Provisdes

As provisfes séo reconhecidas em funcdo de um evento passado quando h& uma obrigacgéo legal ou
construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel e se for provavel (mais provavel que sim do
que ndo) a exigéncia de um recurso econdmico para liquidar esta obrigacdo. Quando aplicavel, as
provisbes sdo apuradas através do desconto dos fluxos de desembolso de caixa futuros esperados a
uma taxa que considera as avaliagBes atuais de mercado e os riscos especificos para o passivo.

3.7 Beneficios a empregados

A Companhia possui beneficios p6s-emprego e planos de pensdo sendo considerada Patrocinadora
deste plano. Apesar dos planos possuirem particularidades, tém as seguintes caracteristicas:

i.  Plano de Contribuigdo Definida: plano de beneficios pés-emprego pelo qual a Patrocinadora paga
contribuicBes fixas para uma entidade separada, ndo possuindo qualquer responsabilidade sobre
as insuficiéncias atuariais desse plano. As obrigagdes sdo reconhecidas como despesas nho
resultado do exercicio em que 0s servigcos séo prestados.

i. Plano de Beneficio Definido: a obrigacao liquida é calculada pela diferenga entre o valor presente
da obrigacdo atuarial obtida através de premissas, estudos biométricos e taxas de juros
condizentes com os rendimentos de mercado, e o valor justo dos ativos do plano na data do
balangco. A obrigacdo atuarial é anualmente calculada por atuarios independentes, sob
responsabilidade da Administragdo, através do método da unidade de crédito projetada. Os
ganhos e perdas atuariais sdo reconhecidos em outros resultados abrangentes, conforme
ocorrem. Os juros liquidos (receita ou despesa) sdo calculados aplicando a taxa de desconto no
inicio do periodo ao valor liquido do passivo ou ativo de beneficio definido. O registro de custos
de servicos passados, quando aplicavel, é efetuado imediatamente no resultado.

Para os casos em que o plano se torne superavitario e exista a necessidade de reconhecimento
de um ativo, tal reconhecimento € limitado ao valor presente dos beneficios econdémicos
disponiveis na forma de reembolsos ou reducdes futuras nas contribuicdes ao plano.

3.8 Dividendo e juros sobre capital préprio

De acordo com a legislacao brasileira, a Companhia é requerida a distribuir como dividendo anual
minimo obrigatorio 25% do lucro liquido ajustado quando previsto no Estatuto Social. Apenas o
dividendo minimo obrigatorio pode ser provisionado, ja o dividendo declarado ainda nédo aprovado sO
deve ser reconhecido como passivo nas demonstracdes financeiras apds aprovacao pelo 6rgdo
competente. Desta forma, os montantes excedentes ao dividendo minimo obrigatério, conforme rege a
Lei n° 6.404/76, sdo mantidos no patriménio liquido, em conta de dividendo adicional proposto, em
virtude de ndo atenderem aos critérios de obrigacao presente na data das demonstra¢des financeiras.

Conforme definido no Estatuto Social da Companhia e em consonancia com a legislacéo societaria
vigente compete a Assembleia Geral a declaracdo de dividendo e juros sobre capital préprio
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intermediarios apurados através de balanco semestral. A declaragdo de dividendo e juros sobre capital
proprio intermediarios na data base 30 de junho, quando houver, sé é reconhecida como um passivo
nas demonstrac¢des financeiras da Companhia ap6s a data de deliberacdo da Assembleia Geral.

Os juros sobre capital préprio recebem o mesmo tratamento do dividendo e também estdo
demonstrados na mutacdo do patriménio liquido. O imposto de renda retido na fonte sobre os juros
sobre capital proprio é sempre contabilizado a débito no patriménio liquido em contrapartida ao passivo
no momento de sua deliberacdo, mesmo que ainda ndo aprovado, por atenderem o critério de
obrigacao no momento da proposicéo pela Administracéo.

3.9 Reconhecimento de receita

A receita operacional do curso normal das atividades da Companhia € medida pela contraprestacao
recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando representar a transferéncia (ou
promessa) de bens ou servigos a clientes de forma a refletir a consideragéo de qual montante espera
trocar por aqueles bens ou servigos.

O CPC 47 estabelece um modelo para o reconhecimento da receita que considera cinco etapas: (i)
identificacdo do contrato com o cliente; (ii) identificacdo da obrigacédo de desempenho definida no
contrato; (iii) determinacdo do preco da transacéo; (iv) alocacéo do pre¢o da transacgédo as obrigacdes
de desempenho do contrato e (v) reconhecimento da receita se e quando a empresa cumprir as
obrigacdes de desempenho.

Desta forma, a receita € reconhecida somente quando (ou se) a obrigacdo de desempenho for
cumprida, ou seja, quando o “controle” dos bens ou servicos de uma determinada operagado é
efetivamente transferido ao cliente.

A receita de distribuicdo de energia elétrica é reconhecida no momento em que a energia € fornecida.
A Companhia efetua a leitura do consumo de seus clientes baseada em uma rotina de leitura
(calendarizacdo e rota de leitura) e fatura mensalmente o consumo de MWh baseada nas leituras
realizadas para cada consumidor individual. Como resultado, uma parte da energia distribuida ao longo
do més néo é faturada ao final de cada més, e, consequentemente uma estimativa é desenvolvida pela
Administracao e registrada como “N&o Faturado”. Essa estimativa de receita ndo faturada é calculada
utilizando como base o volume total de energia da Companhia disponibilizada no més e o indice
anualizado de perdas técnicas e comerciais.

N z

A receita referente a prestacdo de servicos é registrada no momento em que a obrigacdo de
desempenho é satisfeita, regida por contrato de prestacéo de servigos entre as partes.

As receitas dos contratos de constru¢cdo sao reconhecidas com a satisfacdo da obrigacdo de
desempenho ao longo do tempo, considerando o atendimento de um dos critérios abaixo:

(a) o cliente recebe e consome simultaneamente 0s beneficios gerados pelo desempenho por
parte da entidade & medida que a entidade efetiva o desempenho;

(b) o desempenho por parte da entidade cria ou melhora o ativo (por exemplo, produtos em
elaboracao) que o cliente controla a medida que o ativo é criado ou melhorado;

(c) o desempenho por parte da entidade ndo cria um ativo com uso alternativo para a entidade e
a entidade possui direito executavel (enforcement) ao pagamento pelo desempenho concluido
até a data presente

N&o existe consumidor que isoladamente represente 10% ou mais do total do faturamento da
Companhia.

3.10 Imposto de renda e contribuicéo social

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social sdo calculadas e registradas conforme
legislagdo vigente e incluem os impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda s&o
reconhecidos na demonstracdo do resultado, exceto para 0s casos em que estiverem diretamente
relacionados a itens registrados diretamente no patriménio liquido ou no resultado abrangente, nos
guais ja sao reconhecidos a valores liquidos destes efeitos fiscais.

O imposto corrente € o0 imposto a pagar ou a receber/compensar esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio que reflete as incertezas relacionadas a sua apuracao, se houver. O imposto
diferido é reconhecido com relagdo as diferencas temporarias entre os valores contabeis de ativos e
passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributagdo e para
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prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social e reflete a incerteza relacionada ao tributo sobre
0 lucro, se houver.

A Companhia registrou em suas demonstracdes financeiras os efeitos dos créditos de imposto de renda
e contribuicdo social diferidos sobre prejuizos fiscais, bases negativas da contribuicdo social e
diferencas temporariamente indedutiveis, suportados por previsdo de geracdo futura de bases
tributaveis de imposto de renda e contribuicdo social aprovadas anualmente pelo Conselho de
Administracdo e apreciadas pelo Conselho Fiscal da controladora CPFL Energia. A Companhia
registrou, também, créditos fiscais referentes ao beneficio do intangivel incorporado, os quais estao
sendo amortizados linearmente pelo prazo remanescente do contrato de concesséo.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a tributos lancados pela mesma autoridade
tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributacao.

Ativos de imposto de renda e contribuigdo social diferidos séo revisados a cada data de relatdrio anual
e sdo reduzidos na medida em que sua realizagdo ndo seja mais provavel.

3.11 Resultado por acéo

O resultado por agdo basico é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos acionistas
controladores e a média ponderada das a¢des em circulagdo no respectivo exercicio. O resultado por
acao diluido é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos acionistas controladores,
ajustado pelos efeitos dos instrumentos que potencialmente impactariam o resultado do exercicio e
pela média das ac¢des em circulacd@o, ajustada pelos instrumentos potencialmente conversiveis em
acbes, com efeito diluidor nos exercicios apresentados, nos termos do CPC 41.

3.12 Subvencéo governamental - CDE

As subvencdes governamentais somente sdo reconhecidas quando houver razoavel seguran¢a de que
esses montantes serdo recehidos pela Companhia. Séo registradas no resultado dos exercicios nos
guais a Companhia reconhece como receita os descontos concedidos relacionados a subvencao baixa
renda bem como outros descontos tarifarios.

As subvencdes recebidas via aporte da Conta de Desenvolvimento Energético (“CDE”) (nota 24.3)
referem-se a compensacédo de descontos concedidos com a finalidade de oferecer suporte financeiro
imediato, nos termos do CPC 07.

3.13 Ativo e passivo financeiro setorial

Conforme modelo tarifario, as tarifas de energia elétrica da Companhia devem considerar uma receita
capaz de garantir o equilibrio econémico-financeiro da concesséo, estando a Companhia autorizada a
cobrar de seus consumidores (apo6s revisdo e homologacéo pela ANEEL): (i) reajuste tarifario anual; e
(i) a cada cinco anos, de acordo com cada concessao, a revisao periddica para efeito de recomposigao
de parte da Parcela B (custos gerenciaveis), e ajuste da Parcela A (custos ndo gerenciaveis).

A receita da Companhia é, basicamente, composta pela venda da energia elétrica e pela entrega
(transporte) da mesma através do uso da infraestrutura (rede) de distribuicdo. A receita da Companhia
é afetada pelo volume de energia entregue e pela tarifa. A tarifa de energia elétrica € composta por
duas parcelas que refletem a composicao da sua receita:

e Parcela A (custos ndo gerenciaveis): esta parcela deve ser neutra em relacdo ao desempenho da
entidade, ou seja, os custos incorridos pela Companhia, classificavel como Parcela A, sdo
integralmente repassados ao consumidor ou suportados pelo Poder Concedente; e

e Parcela B (custos gerenciaveis): composta pelos gastos com investimento em infraestrutura, gastos
com a operagdo e a manutencao e pela remuneragéo aos provedores de capital. Essa parcela é
aguela que efetivamente afeta 0 desempenho da entidade, pois possui risco intrinseco de negdcios
por ndo haver garantia de neutralidade tarifaria para essa parte.

Esse mecanismo de definicdo de tarifa pode originar diferenca temporal que decorre da diferenca entre
0s custos orcados (Parcela A e outros componentes financeiros) e incluidos na tarifa no inicio do
periodo tarifario, e aqueles que séo efetivamente incorridos ao longo do periodo de vigéncia da tarifa.
Essa diferenca constitui um direito a receber pela Companhia nos casos em que 0s custos previstos e
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incluidos na tarifa séo inferiores aos custos efetivamente incorridos, ou uma obrigagdo quando os
custos previstos e incluidos na tarifa sdo superiores aos custos efetivamente incorridos.

3.14 Novas normas e interpretacdes vigentes

As seguintes normas foram emitidas e/ou revisadas pelo CPC, as quais entraram obrigatoriamente em
vigor para periodos contabeis iniciados em 1° de janeiro de 2019:

a) CPC 06 (R2) — Operacbes de Arrendamento Mercantil

Emitida em 13 de janeiro de 2016, estabelece, na viséo do arrendatario, nova forma de registro contabil
para os arrendamentos atualmente classificados como arrendamentos operacionais, cujo registro
contabil passa a ser realizado de forma similar aos arrendamentos classificados como financeiros. No
gue diz respeito aos arrendadores, praticamente mantém os requerimentos do CPC 06 (R1), incluindo
apenas alguns aspectos adicionais de divulgacdo. O CPC 06 (R2) é aplicavel para periodos anuais
iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2019.

O CPC 06 (R2) introduz um modelo Unico de contabilizacéo de arrendamentos no balanco patrimonial
para arrendatarios, eliminando a antiga classificacdo entre arrendamentos mercantis financeiros e
operacionais. O arrendatario reconhece um ativo referente ao direito de uso de utilizar o ativo arrendado
e, um passivo de arrendamento, que representa a obrigacao de efetuar pagamentos do arrendamento.
Isen¢Bes estao disponiveis para arrendamentos de curto prazo (contratos com duracdo maxima de 12
meses) e itens de baixo valor (valor justo do ativo identificado arrendado seja inferior a US$ 5 mil).

Para os contratos nos quais a Companhia atua como arrendataria, como resultado da aplicag&o inicial
do CPC 06 (R2), em relacdo aos arrendamentos que anteriormente eram classificados como
operacionais, 0s valores resultantes do ativo de direito de uso, bem como do passivo de arrendamento
foram imateriais e ndo foram registrados.

b) ICPC 22 - Incerteza sobre tratamento de tributos sobre o lucro

Emitida em maio de 2017, surge com o intuito de esclarecer a contabilizacdo de posic¢es fiscais que
poderdo nao ser aceitas pelas autoridades fiscais relativos as matérias de IRPJ e CSLL. Em linhas
gerais, o principal ponto de analise da interpretacéo refere-se a probabilidade de aceitacdo do Fisco
sobre o tratamento fiscal escolhido pela Companhia.

O ICPC 22 ¢é aplicavel para periodos anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2019. A Companhia
avaliou a interpretacdo e constatou que ndo houve impactos pela ado¢cdo da mesma (nota 19).

3.15 Novas normas e interpretacdes ainda ndo vigentes e nédo adotadas antecipadamente -
revisdo de Pronunciamentos técnicos n° 14 do CPC (deliberacdo CVM 836/19)

Novas normas e emendas as normas e interpretacdes dos CPCs foram emitidas pelo IASB e ainda nao
entraram em vigor para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2019. A Companhia ndo adotou
essas alteracdes na preparacéo destas demonstracdes financeiras:

Definicdo de Negdcios (Alteracdes no CPC 15 (R1): essa alteragao esclarece a definicdo de ‘negdcio’,
visando facilitar a decisdo das empresas sobre como classificar a aquisicdo de um conjunto de
atividades e de ativos entre uma combinacgéo de negécios efetiva ou simplesmente uma aquisicédo de
grupos de ativos.

Iniciativa de Divulgac&o — Definicdo de Material (Alteracdes no CPC 26 (R1) e CPC 23): essa alteracao
esclarece a definicdo de ‘material’, visando ajudar as empresas a fazer um melhor julgamento para
definir se a informacdo sobre determinado item, transacdo ou outro evento deve ser divulgada nas
demonstracdes financeiras sem alterar substancialmente os requisitos existentes.

Com base em avaliacdo preliminar, a Administracdo acredita que a aplicacdo dessas alteracdes nédo
terd um efeito relevante sobre as divulgacdes e montantes reconhecidos em suas demonstragfes
financeiras.
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(4) DETERMINACAO DO VALOR JUSTO

Diversas politicas e divulgacdes contdbeis da Companhia exigem a determinacéo do valor justo, tanto
para os ativos e passivos financeiros como para os ndo financeiros. Os valores justos tém sido
apurados para propésitos de mensuragdo e/ou divulgacao baseados nos métodos a seguir. Quando
aplicavel, as informagGes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracao dos valores justos sao
divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

A Companhia determinou o valor justo como o preco que seria recebido para a venda do ativo ou para
a transferéncia do passivo que ocorreria entre participantes do mercado na data de mensuracéo.

- Intangivel e ativo contratual

O valor justo dos itens do ativo intangivel e do ativo contratual é baseado na abordagem de mercado e
nas abordagens de custos através de precos de mercado cotados para itens semelhantes, quando
disponiveis, e custo de reposigdo quando apropriado.

- Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros reconhecidos a valores justos séo valorizados através da cotagdo em
mercado ativo para os respectivos instrumentos, ou quando tais pre¢os nao estiverem disponiveis, sdo
valorizados através de modelos de precificacdo, aplicados individualmente para cada transagéo,
levando em consideracdo os fluxos futuros de pagamento, com base nas condi¢ées contratuais,
descontados a valor presente por taxas obtidas através das curvas de juros de mercado, tendo como
base, sempre que disponivel, informacdes obtidas pelo site da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo e
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA (nota 31) e
também contempla a taxa de risco de crédito da parte devedora.

O direito a indenizacdo que sera paga pela Unido no momento da reverséo dos ativos da Companhia,
ao final do seu prazo de concesséo sdo classificados como mensurados a valor justo por meio do
resultado. A metodologia adotada para valorizacdo a valor justo destes ativos tem como ponto de
partida o processo de revisdo tarifaria da Companhia. Este processo, realizado a cada cinco anos,
consiste na avaliacdo ao preco de reposicao da infraestrutura de distribuicdo, conforme critérios
estabelecidos pelo 6rgdo regulador ANEEL. Esta base de avaliagdo também é utilizada para
estabelecer a tarifa que anualmente, até o momento do proximo processo de revisdo tarifaria, €
reajustada tendo como parametro os principais indices de inflag&o.

Desta forma, no momento da revisao tarifaria, cada concessionaria ajusta a posic¢ao do ativo financeiro
base para indenizagdo aos valores homologados pelo 6rgao regulador e utiliza o IPCA como melhor
estimativa para ajustar o valor original até o préximo processo de revisao tarifaria.

(5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

3272019 311212018

Saldos bancarios 73932 54381
Aplicagdes financeiras 3 190.692
Aplicagdo de curtissimo prazo (a) - i)
Titulo de crédito privado (b) 391 190.626
Total 74.323 245.073

a) Saldos bancarios disponiveis em conta corrente que sao remunerados diariamente através de

aplicacdes em Certificados de Depdésitos Bancarios (‘CDB’s”) e remuneracgéo de 15% da variagédo
do Certificado de Depdsito Interbancario (“CDI”); e

b) Corresponde a operagdes de curto prazo em: (i) CDB’s no montante de R$ 34 (R$ 142.667 em
31 de dezembro de 2018), (ii) operacBes compromissadas em debéntures no montante de R$
47.959 em 31 de dezembro de 2018, e (iii) letras de arrendamento mercantil no montante de R$
357, realizadas com institui¢cdes financeiras de grande porte que operam no mercado financeiro
nacional, tendo como caracteristicas liquidez diaria, vencimento de curto prazo, baixo risco de
crédito e remuneracgéo equivalente, na média, a 100,1% do CDI.
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(6 ) CONSUMIDORES, CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS

Saldos Vencidos Total
vincendos até 90 dias = 90 dias 322019 MM22018
Circulante
Classes de consumidores
Residencial 317.100 167797 15 422 490.319 447 361
Industrial 61.240 22174 16.945 100.360 92 813
Comercial 113 478 28197 19524 161.200 147 626
Rural 66 408 13.37M 9692 91.471 72913
Poder piblico 24 646 15.065 1.861 41.571 33.550
lluminacdo publica 16.295 1.687 3.653 21.635 20.018
Semvico plblico 28.112 284 6 28.403 25.669
Faturado 629.279 238.576 67.103 934.959 839.950
MNéo faturado 392.699 - - 392.699 375.844
Parcelamento de débito de consumidores 39.818 10.363 9.329 59.511 55.328
Operacdes realizadas na CCEE 5.972 - - 5972 11.503
Concessiondrias e permissiondrias 24 638 - 24688 42453
Qutros 407 - - 407 2113
1.092.863 248.939 76.432 1.418.236 1.327.191
Provis&o para créditos de liguidacdo duvidosa (78.461) (72.210)
Total 1.339.776 1.254.981
Nao circulante
Precatdrios 64 227 64 227 67.209
Parcelamento de débito de consumidores 62.924 - 62.924 78.567
Total 127.151 - 127.151 145.776

Parcelamento de débitos de consumidores — Refere-se a negociacao de créditos vencidos junto a
consumidores, principalmente érgdos publicos. Parte destes créditos dispde de garantia de pagamento
pelos devedores, principalmente através de repasse de arrecadacdo de ICMS com interveniéncia

bancéaria.

Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (“PDD”)

A provisao para créditos de liquidagéo duvidosa é constituida com base na perda esperada utilizando
a abordagem simplificada de reconhecimento, baseada em histérico e probabilidade futura de
inadimpléncia. O detalhamento da metodologia de provisdo esta descrita na nota explicativa 31 —

Instrumentos Financeiros, em Risco de crédito.

A movimentagdo da provisao para créditos de liquidagdo duvidosa esta demonstrada a seguir:

Consumidores,
concessionarias e

QOutros ativos

Saldo em 31122017

Agrupamento - Incorporagdo do acervo (nota 1)
Provisdo revertida (constituida) liquida
Recuperacdo de receita

Efeito da aplicacdo inicial do CPC 48

Baixa de contas a receber provisionadas

Saldo em 311272018

Provisdo revertida (constituida) liquida
Recuperacdo de receita

Baixa de contas a receber provisionadas

permissionarias (nota 11) Total
(57.662) (15.495) (73.157)
(31.019) (2.700) (33.719)
(31.443) 1.387 (30.056)
4.030 - 4.030
(14.102) - (14.102)
57.985 (201) 57.784
(72.210) (17.010) (89.220)
(102.634) (12) (102.645)
26.548 - 26.548
69.835 - 69.835
(78.461) (17.022) (95.483)

Saldo em 31122019
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(7) TRIBUTOS A COMPENSAR

IMM212019 JMM272018

Circulante

Antecipacgdes de contribuigdo social - CSLL - 8.215
Antecipagdes de imposto de renda - IRPJ - 22 882
Imposto de renda e contribuicdo social a compensar 3112 1.274
Imposto de renda e contribuigao social a compensar 3.112 32.31
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 7476 7242
ICMS a compensar 62 311 53.598
Programa de integracio social - PIS 5582 653
Contribuicdo para financiamento da seguridade social - COFINS 2 6588 3.153
Instituto nacional de seguridade social - INSS 8 2155
Cutros 48 29
Outros tributos a compensar 7314 66.863
Total circulante 76.226 99.234

Nao circulante

Contribuigdo social a compensar - CSLL 125 125
Imposto de renda a compensar - IRPJ 2.440 2.440
Imposto de renda e contribuigao social a compensar 2.565 2.565
ICMS a compensar 83531 74.850
Programa de integracio social - PIS 301 779
Contribuicdo para financiamento da seguridade social - COFINS 3.688 3.587
Cutros 671 671
Qutros tributos a compensar 88.691 79.887
Total nao circulante 91.256 82.452

Imposto de renda e contribuicdo social a compensar — Referem-se principalmente a constituicao
de crédito de imposto sobre lucro liquido e retencdes de 6rgdo publico.

Imposto de renda retido na fonte — IRRF - Refere-se principalmente a IRRF sobre aplicacbes
financeiras.

ICMS a compensar — Refere-se principalmente a crédito constituido de aquisi¢cdo de bens que resultam
no reconhecimento de ativos intangiveis e ativos financeiros.
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(8) ATIVO E PASSIVO FINANCEIRO SETORIAL

A composicdo dos saldos e a movimentacdo do exercicio do ativo e passivo financeiro setorial sdo

como segue:
Resultado
Receita operacional financeiro
Saldo em 31122018 (nota 24) (nota 27) Saldo em 31122019
Arsalizagao
Diterido  Homologado Total Constituicdo  Realizogho  monetaria Diferido  Homologado Total
Pasrcela "A" 339339 143887 483.227 2274 {420.169) 34228 197.242 222786 420.029
CVA (")
COE (™) 72.345 (7 408) 65.437 44399 49 809) 5536 7.837 §7.727 65 564
Custos energia elétnca 213,686 195.039 408.725 17430 (377 031) 18.604 (62 948) 130 676 67728
ESS :EER ™) (171.219) (132 755) (303 973) (142 052) 266 407 (13 815) (76 102) (117.332) (193 404)
Proinfa 2 613) 611) 14310 8.777) 915 - 5838 5838
Rede basica 5120 9743 14383 Ban (6.355) 95 45.823 {2.830) 43.993
Repasse de Raipu 398.370 130.106 528.47% 283 6T {374 .108) 27.061 258.247 211852 470 099
Transporte de Raipu 11.083 2619 13.703 12718 {10.189) 903 9.303 7833 17136
Neutralidade dos encargos setoriais (19 718) 4 B30 (14 &28) 18 756 6714 210 24232 {13 380) 10 852
Sobracontrataco (170 830) (57 735)  (228.565) 1310 132 989 (5281) (10 150) (57 598) (67 747)
Outros componentes financelros (49.604) (24.810) (74.414) (23.019) 2.1 {3.485) (85.126) 5878 (19.241)
Total 289.736 119,077 408.813 293,685 {158.439) 30.743 112.116 228664 340.782
Ativo circulame 315.091 341901
Ativo nio circulante 33722
Passiva nao circulante {1119)

(*} Conta de compensacdo da vanagio dos valores de tens da parcela "A”
(**) Conta de desemolimeantc energétco
(***) Encargo do semgo do sistema ("ESS”) @ Encargo de ensrga de resenva (EER”)

CVA: Referem-se as contas de variacdo da Parcela A, conforme nota 3.13. Os valores apurados sao
atualizados monetariamente com base na taxa SELIC e compensados nos processos tarifarios
subsequentes.

Neutralidade dos encargos setoriais: Refere-se a neutralidade dos encargos setoriais constantes
das tarifas de energia elétrica, apurando as diferencas mensais entre os valores faturados relativos a
esses encargos e 0s respectivos valores contemplados no momento da constituicdo da tarifa das
distribuidoras.

Sobrecontratacdo: As distribuidoras de energia elétrica sdo obrigadas a garantir 100% do seu
mercado de energia por meio de contratos aprovados, registrados e homologados pela ANEEL, tendo
também a garantia do repasse as tarifas dos custos ou receitas decorrentes das sobras de energia
elétrica, limitadas a 5% do requisito regulatorio, e dos custos decorrentes de déficits de energia elétrica.
Os valores apurados sdo atualizados monetariamente com base na taxa SELIC e compensados nos
processos tarifarios subsequentes.

Outros componentes financeiros: Refere-se principalmente a: (i) ultrapassagem de demanda e
excedente de reativos, que sera amortizado quando da homologacdo do 5° ciclo de reviséo tarifaria
periddica; (ii) efeito tarifario decorrente de acordo bilateral entre partes signatarias de Contrato de
Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado — CCEAR; (iii) recalculos de processos tarifarios
anteriores; e (iv) garantias financeiras nas contratacfes de energia.
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(9) CREDITOS FISCAIS DIFERIDOS

9.1- Composicao dos créditos fiscais:

311272019 IMN212018

Crédito {Débito) de contribuicdo social

Bases negativas 75955 81.231
Beneficio fiscal do intangivel incorporado 43.746 45 862
Diferengas temporariamente indedutiveis/tributaveis (14.909) (4.261)
Subtotal 104.791 122.832

Crédito (Débito) de imposto de renda

Prejuizos fiscais 210.492 224704
Beneficio fiscal do intangivel incorporado 144 878 153.618
Diferengas temporariamente indedutiveis/tributaveis (41.414) (11.836)
Subtotal 313.956 366.487
Total A18.747 489.319

9.2 - Beneficio fiscal do intangivel incorporado:

Refere-se ao beneficio fiscal calculado sobre o intangivel de aquisi¢cao incorporado e esta registrado
de acordo com os conceitos das Instrugbes CVM n° 319/1999 e n° 349/2001 e ICPC 09 (R2) —
Demonstra¢des Contabeis Individuais, Demonstra¢des Separadas, Demonstra¢cdes Consolidadas e
Aplicacdo do Método de Equivaléncia Patrimonial. O beneficio esta sendo realizado de forma
proporcional a amortizacao fiscal dos intangiveis incorporados que os originaram, conforme CPC 27 e
CPC 04 (R1) — Esclarecimentos sobre os métodos aceitdveis de depreciacdo e amortizacdo. Nos
exercicios de 2019 e 2018, a taxa anual de amortizag&o aplicada foi de 4,11%.

9.3 - Saldos acumulados sobre diferengas temporariamente indedutiveis/tributaveis:

311272019 3112712018
CSLL IRPJ CSLL IRPJ
Diferengas temporariamente indedutiveisftributaveis
ProvisGes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 18.333 50.926 20.783 AT
Provisdo para créditos de liguidacdo duvidosa 9.071 25196 8.514 23.649
Programas de P&D e eficiéncia energética 8.090 22471 6.279 17.443
Provisdo relacionada a pessoal 1.5673 4.3M 1.199 3.330
Marcacdo a Mercado- Derivativos (4.420) (12.278) 318 885
Marcagdo a Mercado- Dividas 4.896 13.600 57T 1.602
Derivativos (13.188) (36.633) (8.430) (23.417)
Registro da concesséo - ajuste do intangivel 2457 6.626 2771 7697
Registro da concesséo - ajuste do ativo financeiro (55.454) (154.040) (46.227) (128.408)
Perdas atuariais (127) (354) 293 815
Outros 1.006 2794 1.209 3.358
Diferengas temporariamente indedutiveisi/tributaveis
- resultado abrangente acumulado
Perdas atuariais 15.681 43.659 11.355 31.542
Marcacio a Mercado- Derivativos (157) (435) (39) (108)
Marcacio a Mercado- Dividas (2.670) (7.417) (2.863) (7.954)
Total (14.909) (41.414) (4.261) (11.836)

9.4 — Expectativa do periodo de recuperacgao

A expectativa do periodo de recuperacdo dos créditos fiscais diferidos registrados no ativo nao
circulante, decorrentes de bases negativas, prejuizos fiscais, diferencas temporariamente

33



indedutiveis/tributaveis e beneficio fiscal do intangivel incorporado, estdo baseadas no periodo médio
de realizagdo de cada item constante do ativo diferido. Sua composicao é como segue:

Expectativa de recuperacao

2020 136.772
2021 112.760
2022 109.995
2023 98.453
2024 72715
2025 a 2027 165.139
Total 635.834

9.5 - Reconciliacdo dos montantes de contribuicdo social e imposto de renda registrados nos
resultados dos exercicios de 2019 e 2018:

2019 2018
CSLL IRPJ CSLL IRPJ

Lucro antes dos tributos 883.634 883.634 230.39 230.39
Ajustes para refletir a aliquota efetiva:

Amortizacio de intangivel adquirido - 44

Incentivos fiscais - PIT (%) 4.735) 4.735) - -

Ajuste de receita de ultrapassagem e excedente de reativos 48.378 48.378 27.39 27.39

Juros sobre o capital praprio - - (110.956) (110.956)

Outras adigfes (exclus@es) permanentes liquidas 4.965 (19.457) 2.808 4.379

Base de calculo 932.242 907.864 149.634 151.205

Aliguota aplicavel 9% 25% 9% 25%
Débito fiscal apurado (83.902) (226.966) (13.467) (37.801)

Crédito fiscal reconhecido (ndo reconhecido), liguido 14773 40.783 32344 88.912

Provisio para riscos fiscais - 4.326) - -
Total (69.129) (190.509) 18.877 51.111
Corrente (46.685) (125.748) 4.485 12.547
Diferido (22.444) (64.761) 14.392 38.564

{*) Programa de incentivo de inovacdo tecnoldgica

A despesa de imposto de renda e contribuicdo social e diferidos registrados no resultado do exercicio
de R$ 87.205 (receita R$ 52.956 em 2018), referem-se a (i) créditos com prejuizo fiscal e base negativa
de R$ 19.488 (receita R$ 123.440 em 2018), (ii) beneficio fiscal do intangivel incorporado de R$ 10.856
(R$ 10.856 em 2018) e (iii) diferencas temporarias de R$ 56.861 (R$ 59.628 em 2018).

9.6 - Imposto de renda e contribuic&o social diferidos reconhecidos diretamente no Patriménio
Liguido:

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos reconhecidos diretamente no Patriménio Liquido
(outros resultados abrangentes) nos exercicios de 2019 e 2018 foram os seguintes:

2019 2018
CSLL IRP.J CSLL IRPJ
Perdas (ganhos) atuariais 123.049 123.049 9.169 9.169
Efeito no limite maximo de reconhecimento de ative (30.791) (30.791) 1.714 1.714
Base de calculo 92.258 92.258 10.883 10.883
Aliguota aplicavel 9% 25% 9% 25%
Tributos apurados (8.303) (23.064) (979) (2.721)
Limitagdo na constituicdo (reversdo) de créditos fiscais constituidos 3.976 11.044 995 2.765
Tributos em outros resultados abrangentes sobre ganhos (perdas) atuariais (4.327) (12.020) 16 44
Risco de crédito de marcagio a mercado de passivos financeiros 840 840 (32.248) (32.248)
Aliguota aplicavel 9% 25% 9% 25%
Tributos apurados sobre o risco de crédite (76) (210) 2.902 8.062
Total de tributos reconhecidos em outros resultados abrangentes (4.403) (12.230) 2.918 8.106
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(10) ATIVO FINANCEIRO DA CONCESSAO

Saldo em 31/12/2017 1.198.822
Agrupamento - incorporagdo do acervo (nota 1) 1.754.057
Transferéncia - ativo contratual 256510
Transferéncia - intangivel em senvigo (34.284)
Ajuste de valor justo T2.827
Baixas (17.952)

Saldo em 311272018 3.229.979
Transferéncia - ativo contratual 478.432
Transferéncia - intangivel em servigo 402
Ajuste ao valor justo 109.550
Baixas (16.982)

Saldo em 311272019 3.801.382

O saldo refere-se ao ativo financeiro, correspondente ao direito estabelecido no contrato de concessao
de energia de receber caixa via indenizagcdo, no momento da reverséo dos ativos ao Poder Concedente
ao término da concessdo mensurados a valores justos.

Conforme modelo tarifario vigente, a remuneracédo deste ativo é reconhecida no resultado mediante
faturamento aos consumidores e sua realizagdo ocorre no momento do recebimento das contas de
energia elétrica. Adicionalmente a diferenca para ajustar o saldo ao valor justo (valor novo de reposi¢céo
“VNR” — nota 4) é registrada como contrapartida na conta de receita operacional (nota 24) no resultado
do exercicio.

Em 31 de dezembro de 2019, o saldo de baixas de R$ 16.982 (R$ 17.952 em 2018) refere-se a baixa
da atualizacéo relacionada ao ativo de R$ 7.020 (R$ 6.078 em 2018) e a baixa do ativo de R$ 9.962
(R$ 11.874 em 2018).

(11) OUTROS ATIVOS

Circulante Nao circulante

IMM22019 IMM272018 311272019 3112712018
Adiantamentos - fornecedores 33 5 - -
Caugdes, fundos e depdsitos vinculados 68 9 461 9444
Ordens em curso 54133 53.565 - -
Semnvicos prestados a terceiros 7.398 188 - -
Despesas antecipadas 14.988 71.250 212 167
Contas a receber - CDE 43459 69877 - -
Adiantamentos a funcionarios 5607 6.897
Cutros 33.927 39.729
{-) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (nota 6) (17.022) (17010} - -
Total 142.591 224.512 672 9.601

Caucles, fundos e depésitos vinculados - Garantias oferecidas para operagbes na CCEE e
aplicacfes financeiras exigidas por contratos de financiamento.

Ordens em curso - Compreende custos e receitas relacionados a desativagdo ou alienagao, em
andamento, de bens do ativo intangivel e os custos dos servicos relacionados a gastos com os projetos
em andamento dos Programas de Eficiéncia Energética (“PEE”) e Pesquisa e Desenvolvimento
(“P&D”). Quando do encerramento dos respectivos projetos, os saldos sdo amortizados em
contrapartida ao respectivo passivo registrado em outras contas a pagar (nota 21).

Despesas antecipadas - Refere-se antecipacdo de despesas com licenc¢a software, IPTU, PROINFA
e quota CDE.
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Contas areceber — CDE — Refere-se as: (i) subvencdes de baixa renda no montante de R$ 5.407 (R$
4.770 em 31 de dezembro de 2018); (ii) outros descontos tarifarios concedidos aos consumidores no
montante de R$ 38.052 (R$ 65.107 em 31 de dezembro de 2018) (nota 24.3).

(12) INTANGIVEL

Direito de concesséo
Infraestrutura

Adquirido em Infraestrutura de QOutros ativos

L PP de . P Total
combinagoes distribuigao - distribuica intangiveis
de negocio em Servigo "Z:_' :ﬁ:g )

Saldo em 31/12/2018 279.552 1.003.392 164.500 22.660 1.470.104
Custo histdrica 802164 1.427 141 164.500 28.315 2422120
Amortizacdo acumulada (522.611) (423.749) - (5.655) (952.015)
Amortizacdo (32.374) (158.644) - (757) (191.775)
Transferéncia - ativo contratual - 175.518 - - 175.518
Transferéncia - ativo financeiro - 34284 - - 34284
Baixa e transferéncia - outros ativos - 37.065 - (18.120) 18.945
Adocdo do CPC 47 - - (164.500) - (164.500)
Agrupamento - incorporacdo do acemvo (nota 1) 215.002 1.132.755 - hav 1.348.284

Saldo em 31/12/2018 462.181 2.224.370 - 4.310 2.690.857
Custo histdrico 1.923.048 5.000.787 - 37.643 6.961.476
Amortizagdo acumulada (1.460.867) (2.776.417) - (33.333) (4.270.619)
Amortizacéo (52.100) (309.561) - (980) (362.641)
Transferéncia - ativo contratual - 319.139 - - 319.139
Transferéncia - ativo financeiro - 402) - - (402)
Baixa e transferéncia - outros ativos - (18.043) - - (18.043)

Saldo em 311272019 410.081 2.215.499 - 3.3 2.628.911
Custo histdrico 1.923.048 5244727 - 37.643 7205418
Amortizacdo acumulada (1.612.967) (3.029.228) - (34.312) (4.576.507)

Adquirido em Combinagdes de Negocios: Refere-se principalmente ao intangivel decorrente de
incorporagbes da AES Guaiba Empreendimentos e DOC 3 Participacdes S.A. A amortizacdo deste
intangivel é efetuada pelo método linear conforme revisdo do CPC 04 — Ativo Intangivel.

Os valores de amortizagao dos ativos intangiveis de infraestrutura de distribuicao estéo registrados na
demonstracéo do resultado na rubrica de “amortizacédo”.

Em conformidade com o CPC 20 (R1), os juros referentes aos empréstimos tomados pela Companhia
para o financiamento das obras sdo capitalizados durante a fase de construgdo para os ativos
qualificaveis. No exercicio de 2019 foram capitalizados R$ 11.495 a uma taxa média de 8,09%. Em
2018 foram capitalizados R$ 3.867 a uma taxa média de 8,23% a.a. até abril de 2018 e 8,09% a.a. a
partir de maio de 2018 (nota 27).

Teste de reducdo ao valor recuperavel

Para todos os exercicios apresentados, a Companhia avaliou eventuais indicativos de desvalorizacéo
de seus ativos que pudessem gerar a necessidade de testes sobre o valor de recuperacdo. Tal
avaliacdo foi baseada em fontes externas e internas de informacéo, levando-se em consideracéo
variacbes em taxas de juros, mudancas em condi¢c6es de mercado, dentre outros.

Para os exercicios de 2019 e 2018, com base na avaliagdo mencionada de eventuais indicativos, ndo
houve necessidade de provisdo de recuperagao.
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(13) ATIVO CONTRATUAL

Saldo em 3111272017

Adocdo CPC 47 164500
Adicdes 474 508
Transferéncia - intangivel em semnigo (175.518)
Transferéncia - ativo financeiro (256.510)
Baixa e transférencia - outros ativos (6.302)
Agrupamento - incorporacdo do acervo (nota 1) 144773
Saldo em 31/12/2018 345.452
Adicdes 897277
Transferéncia - intangivel em semnigo (319.139)
Transferéncia - ativo financeiro (478.432)
Saldo em 31/12/2019 445157

Referem-se aos ativos de infraestrutura da concessédo durante o periodo de construcao.

(14) FORNECEDORES

311272019 31122018

Circulante

Encargos de servigo do sistema 724 21.695
Suprimento de energia elétrica 585.071 394 312
Encargos de uso da rede elétrica 79.664 68468
Materiais e senigos 118.442 99.090
Total 783.901 583.565
Nao circulante

Suprimento de energia elétrica 107.220 99.909
Encargos de uso da rede elétrica 41.026 38.229
Total 148.247 138.138

Os montantes de suprimento de energia elétrica registrados no ndo circulante sdo relativos a
comercializagdo de energia no ambito da CCEE — Camara de Comercializa¢do de Energia Elétrica no
periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002, vinculados ao processo de exposicdo decorrente
de precos entre submercados (nota 34).

(15) EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

A movimentacdo dos empréstimos e financiamentos esta demonstrada a seguir:
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Encargos,

atualizagdo
monetaria e Agrupamento
Saldo em Amortizagdo  marcagdoa  Amalizacdo Encorgos Incorporagio do Saldo em
Modalidade nnarmi? Captagdo principal mercado cambial pagos acervo (nota 1) 2208
Mensuradas so custo
Moeda nactonal
Pré Fixado 5 487 (5 736) I {3 820) 80 838 80 559
Pos Fixado
TAPeTLP 4482 530 000 (8.145) 8853 (8.684) 85 4% 611599
Selic (2 411) 1826 {1.380) 49238 4121
CDI - 7.360 (1.920) 262 50 - 5752
Qutros 41133 3053 (16 471) 274 (1.131) 2 405 i
Total ao custo 5110 540.413 (34.684) 17.467 (14.964) 211.975 T11.308
Gastos com captagio (") (14.032) 162 (820) (14.690)
Maensuradas so valor justo
Moeda estrangeira
Délar 501617 80 808 23854 (35 763) 643 9500 1.220 416
Euro 311.000 6.300 68714 (1576) 124 104 447 301
Marcagdo a mercado - (24 872) - - (4 424) (29.296)
Total ao valor justo 812.617 62.236 %728 (37.340) 764.180 1.638.420
Total 51101 1.138.9%8 (34.684) 79.865 36,728 (52.304) 981.335 2.401.039
Circulante 20.008 208.478
Nao Circulante 31.093 2.192.561
Encargos,
atualizagao
monetaria e
Saldo em Ameortizagao marcagac a Atualizagao Encargos Saldo em
Modalidade MM22018  Captagao principal mercado cambial pagos 3MM22019
Mensuradas ao custo
Moeda nacional
Pré Fixado 80.559 - (23.077) 2.809 - (2.840) 57.451
Pds Fixado
TILP 81.922 - (43.937) 5072 - (4.982) 38.075
IPCA 530.078 154.000 - 43.960 - (26.737) 701.300
Selic 47.273 - (14.985) 3495 - (1.087) 34.696
CDI 5752 - (3.975) 244 - - 2.021
Cutros 31722 - (25.142) 640 - (640) 6.580
Total ao custo T77.308 154.000 {111.116) 56.219 - (36.286) 840.122
Gastos com captagao (%) (14.690) (2.890) - 1.928 - - (15.652)
Mensuradas ao valor justo
Moeda estrangeira
Délar 1.220.416 - (109.389) 43.067 50.851 (39.297) 1.165.647
Euro 447301 - - 3628 7713 (3.621) 455023
Marcacdo a mercado (29.296) - - 29.158 - - (138)
Total ao valor justo 1.638.420 (109.389) 75.853 58.564 (42.918) 1.620.532
Total 2.401.039 151.110 (220.505) 134.000 58.564 (79.204) 2.445.002
Circulante 208.478 242.854
Nao circulante 2.192.561 2.202.148

(*) Conforme CPC 48, referem-se aos custos de captacdo diretamente atribuiveis a emissdo das respectivas dividas, mensuradas ao custo.

Os detalhes dos empréstimos e financiamentos estdo demonstrados a seguir:
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Faixo do

Modalidede __Encorgos fnanceiros snusls 2019 _IWNIANS _vencimento Gerontly
Nenaurntns 80 custn . Mosda Nocional
Pré lixado
FNEM Pré Saado o0 2 5% 2 % \ 56337 45T 2021 2 20N Fisnga da SGEF CPFL Ermipa o iscelionis
rnee Pré faaco 4% 94 32165 202 Fanga Bancara
FINAME Pré focnde de 4 5% o 10% 7o 2366 200 8 2021 Fimgs e CPFL Esogs. Dant ancilndon s slesas Be tducimian
5245 30561
Pos fixado
AP
FEM TAP « de 206% 2308% 3555 13285 202302 Flanga da SGBF, CPFL Endiga @ recebiveis
FHEP AP 2476 3401 2006 » 2024 Flarga Bencirs
38073 oW
SELIC
FNEM SELIC + 262% 3 2. 68% 656 4213 W a2 Fianga da SGO=. CPTL Enaigs @ recebias
IPCca
FNEM TLP » & 4% 701360 5)52% 2000 20 Flangy & CPFL Enmgia » acabisns
o
Emgrastimos barcanos CDt-1.25% on s 2020 Fuanga o CPFL Energm
Outros
Outros RGR (E%) £.580 N2 2005808 Fancas barcinas. cecebiveis © nolas peamesdoas
Totol moeda nacional __man e
Gostos com captagdo [%) 05652 (rasmy
Messuradas a0 valor juwo - Moeds Estrangeira
Dotar
Emprestimos bancanos (Lel 3 131) USS = Libor T roses + 035% (B 161 689 293 Faogs da CFFL Enarga ¢ nota plomasona
Emprostimas hancioos [Lel d 131) LSS » de 31 29% 2 365% 1003 %58 951107 Fiatgn de CPFL Erwige & nots prommsina
1165647 1.220 416
Euro
Emprastimos bancanos (Lel 4 131) Ewo de 0.79% « 0.80% 455020 “73n 202 Fanga da COFL Energo & nots prommssana
Marcagho » mercado (13 (29.204)

Total moeds sstrangeirs 160 52 1 63842

Total TIAGD 0w

") Confoome CFO &3, referam o 208 ¢ a5, mansiradas

artacdo Srglamants rOWVOS 3 05230 B35 1090909

) custe

O em@riatmis Sascinos am Mosde SORIUET MPAD COMMMEns vtaclo Camidl ars wanig Lans @u paros. Pars mats roormacies S03% &8 Loiss COMMOSISEE, A0 N0lx 31

Taxa olotive a.a.:
|#) D& 30% 2 70% s CO¢

ib) De 50% 2 190% do COI

Conforme segregado nos quadros acima, a Companhia em consonéncia com o CPC 48 classificou
suas dividas como (i) passivos financeiros mensurados ao custo amortizado, e (ii) passivos financeiros
mensurados ao valor justo contra resultado.

A classificacdo como passivos financeiros dos empréstimos e financiamentos mensurados ao valor
justo tem o objetivo de confrontar os efeitos do reconhecimento de receitas e despesas oriundas da
marcacao a mercado dos derivativos de protecdo, atrelados as respectivas dividas de modo a obter
uma informacao contabil mais relevante e consistente, reduzindo o descasamento contabil.

As mudancas dos valores justos destas dividas sdo reconhecidas no resultado financeiro da
Companhia exceto pela variacdo no valor justo em funcdo do risco de crédito que é registrado em
outros resultados abrangentes. Em 31 de dezembro de 2019 os ganhos acumulados obtidos na
marcacao a mercado das referidas dividas foram de R$ 138 (ganho de R$ 29.296 em 31 de dezembro
de 2018), acrescidos dos ganhos obtidos com a marcacao a mercado dos instrumentos financeiros
derivativos de R$ 13.684 (perda de R$ 13.062 em 31 de dezembro de 2018), contratados para protegéo
da variagdo cambial (nota 31), geraram um ganho total de R$ 13.822 (ganho total liquido de R$ 16.234
em 31 de dezembro de 2018).

Os saldos de principal dos empréstimos e financiamentos registrados no passivo néo circulante tém
vencimentos assim programados:
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Ano de vencimento

2021 1.418.052
2022 347782
2023 95.890
2024 84800
2025 93476
2026 a 2027 148.004
Subtotal 2.201.004
Marcagdo a mercado 1.144
Total 2.202.148

Os principais indices utilizados para atualizacdo dos empréstimos e financiamentos e a composi¢éo do
perfil de endividamento em moeda nacional e estrangeira, ja considerando os efeitos dos instrumentos
derivativos estdo abaixo demonstrados:

Variagao acumulada % % da divida
Indexador 2019 2018 I1M272019 311212018
TJLP 6,30 6,72 1,56 25,34
IPCA 4.20 3,69 28,68 -
cDl 597 6,40 66,36 65,48
Qutros 340 6,18
100,00 100,00

AdicBes no exercicio:

Montantes liberados

Liquido dos Encargo
Total gastos de Pagamento de Amortizagdo Destinagio financeiro Taxa efetiva
Modalidade aprovado em 2019 captagio juros principal do recurso anual anual

Moeda nacional
Mensal a partir
IPCA - FINEM 1.133.024 154000 151110 Mensal de abril/2020 Investimento IPCA + 4.74% IPCA + 6 43%

Condigdes restritivas:

Os empréstimos e financiamentos obtidos pela Companhia exigem o cumprimento de algumas
clausulas restritivas financeiras, sob pena de limitagédo a distribuicédo de dividendos, e/ou antecipacao
de vencimento das dividas vinculadas. Algumas clausulas contratuais estdo vinculadas a indices
financeiros da controladora CPFL Energia S.A. e da controladora indireta State Grid Brazil Power
Participacfes S.A.. Ainda, o ndo cumprimento das obrigacBes ou restricbes mencionadas pode
ocasionar a inadimpléncia em relagéo a outras obrigacdes contratuais (cross default), dependendo de
cada contrato de empréstimo e financiamento.

As apuracdes sédo feitas anualmente ou semestralmente, conforme o caso. Como os indices maximo e
minimo variam entre os contratos, apresentamos abaixo os parametros mais criticos de cada indice,
considerando todos os contratos vigentes em 31 de dezembro de 2019.

indices exigidos nas demonstracdes financeiras da Companhia

¢ Divida Liquida dividida pelo EBITDA menor ou igual a um indice que varia entre 3,50 e 3,75.

¢ Divida Liquida dividida pela soma entre Patriménio Liquido e Divida Liquida menor ou igual a
0,9.

indices exigidos nas demonstracdes financeiras consolidadas da controladora CPFL Energia

e Divida Liquida dividida pelo EBITDA menor ou igual a 3,75.
e EBITDA dividido pelo resultado financeiro maior ou igual a 2,25.
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indice exigido nas demonstracdes financeiras consolidadas da State Grid Brazil Power
Participagoes S.A. (“State Grid Brazil”)

e Patrimdnio Liquido dividido pelo Ativo Total (desconsiderando os efeitos do IFRIC 12/OCPC
01) maior ou igual a 0,3.

A definicdo de EBITDA na Companhia para fins de apura¢do de covenants leva em consideragdo
principalmente a consolidacao de controladas, coligadas e empreendimentos controlados em conjunto
com base na participagdo societaria direta ou indiretamente detida pela controladora CPFL Energia
(tanto para EBITDA como para ativos e passivos).

A Administracdo da Companhia monitora esses indices de forma sisteméatica e constante, de forma que
as condicdes sejam atendidas. No entendimento da Administracdo da Companhia, todas as condi¢des
restritivas e clausulas financeiras e nao financeiras estdo adequadamente atendidas em 31 de
dezembro de 2019.

(16) DEBENTURES

A movimentag&o das debéntures esta demonstrada a seguir:

Encargos,
atualizagao Agrupamento .
monetéaria e Incorporagao
Saldo em Amortizagao marcagao a Encargos do acervo Saldo em
Modalidade 3122017 Captagao principal mercado pagos (nota 1) 31122018
Mensuradas ao custo
Pas fixado
col 1.336.974 300.000 (1.343.005) 134.706 (150.316) 812.681 1.091.040
IPCA - - - 8.156 (7.081) 139.443 140.518
Total ao custo 1.336.974 300.000 (1.343.005) 142.862 (157.397) 952124 1.231.558
Gastos com captagao (%) (13.746) (6.136) 14.379 - (2.954) (8.458)
Mensuradas ao valor justo
Pas fixado
IPCA 219.600 5476 - 225.076
Marcacdo a mercado - 3.889 - 3.889
Total ac valor justo 219.600 9.365 - 228.965
Total 1.323.229 313.464 (1.343.003) 166.606 [157.397) 949.170 1.452.065
Circulante 12125 51.148
Nao Circulante 1.311.104 1.400.917
Encargos,
atualizagao
monetaria e
Saldo em Amortizagao marcagao a Encargos Saldo em
Modalidade 3122018 Captagao principal mercado pagos 3MM22019
Mensuradas ao custo
Pas fixado
CDI 1.091.040 740.000 (824.495) 64.170 (12.173) 998.542
IPCA 140.518 - - 12.706 (7.323) 145.901
Total ao custo 1.231.558 740.000 (824.495) 76.876 (79.496) 1.144.443
Gastos com captagao (%) (8.458) (T94) 2186 - (7.066)
Mensuradas ao valor justo
Pos fixado
IPCA 225076 21.378 (11.916) 234538
Marcacio a mercado 3.889 20.984 - 24 873
Total ao valor justo 228.965 42.362 (11.916) 259.411
Total 1.452.065 739.206 |824.495) 121.424 (91.412) 1.396.788
Circulante 51.148 16.393
Nao circulante 1.400.917 1.380.395

() Conforme CPC 48, referem-se aos custos de emissdo diretamente atribuiveis a emissdo das respectivas dividas, mensuradas ao custo.

Os detalhes das debéntures estdo demonstrados a seguir:
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Faixa de

Modalidade Encargos financeiros i 311212019 3112218 vencimento Garantia
Mensuradas ao custo
Pos fixado
0, 0,

col De 107% a 114,50% do CDI (@) 998.542  1.091.040 2021a2022  Fianca da CPFL Energia

IPCA IPCA +5,3473% (b} 145.901 140518 2023 a 2024 Fianca da CPFL Energia
Total mensuradas ao custo 1.144.443 1.231.558

Gastos com captacéo (%) (7.066) (8.458)

Mensuradas ao valor justo
Pos fixado

IPCA IPCA +5.80% (1) (b) 234538 225076 2024 a 2025 Fianca da CPFL Energia
Marcacéo a mercado 24.873 3.889
Total mensuradas ao valor justo 259.411 228.965

Total 1.396.788 1.452.065

(1) Algumas debéntures possuem swap convertendo variacio de IPCA paravariacio de CDI. Para mais informag@es sobre as taxas consideradas, vide nota 31.
(*) Conforme CPC 48, referem-se aos custos de emissio diretamente atribuiveis a emiss&o das respectivas dividas, mensuradas ao custo.

Taxa efetiva a. a.:
(a) De 107,84% a 109,75% do CDI | CDI + 0,88%
(b) IPCA de +549% a 6,31%

Conforme segregado no quadro acima, a Companhia, em consonancia com o CPC 48, classificou suas
debéntures como (i) passivos financeiros mensurados ao custo amortizado e (ii) passivos financeiros
mensurados ao valor justo contra resultado.

A classificagdo como passivos financeiros de debentures mensurados ao valor justo, tem o objetivo de
confrontar os efeitos do reconhecimento de receitas e despesas oriundas da marcag¢édo a mercado dos
derivativos de protecao, atrelados as respectivas debentures, de modo a obter uma informacao contabil
mais relevante e consistente.

As mudancas dos valores justos destas debéntures sdo reconhecidas no resultado financeiro da
Companhia, exceto pelo componente de calculo de risco de crédito que é registrado em outros
resultados abrangentes. Em 31 de dezembro de 2019 as perdas acumuladas obtidas na marcacéo a
mercado das referidas debentures foram de R$ 24.873 (perdas R$ 3.889 em 31 de dezembro de 2018),
que foram absorvidas pelos ganhos obtidos com a marcacéo a mercado dos instrumentos financeiros
derivativos de R$ 37.171 (ganhos R$ 11.076 em 31 de dezembro de 2018), contratados para prote¢céo
da variacéo de taxa de juros (nota 31), geraram um ganho total liquido de R$ 12.298 (ganho total liquido
de R$ 7.187 em 31 de dezembro de 2018).

O saldo de principal de debéntures registrado no passivo néo circulante tem seus vencimentos assim
programados:

Ano de vencimento

2021 123.398
2022 123.398
2023 440.287
2024 555139
2025 113.300
Subtotal 1.355.522
Marcagdo a mercado 24 873
Total 1.380.395
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AdicBes no exercicio:

Montantes liberados

Liberado liquido Encargo
Quantidade Liberado dos gastos de Pagamento  Amortizagio financeiro  Taxa efetiva estinagio
_____Modalidade _Emissao omitida em 2019 emissio de juros principal anual anual  do recurso

Moeda nacional - CIN
2 Prpcelas )
Debéntures 10* ermvssdo 740 000 740 000 739 206 Semestral  anums a parte de  107% do COX v @

Ma2023

{a) Planc de mvestimenios, refnancamerts de dindas e reforco de cagilal de giro

Pré-pagamento

Em 2019 foram liquidados antecipadamente R$ 796.330 de debéntures cujos vencimentos originais
eram de dezembro de 2020 a fevereiro de 2021.

Condic¢des restritivas

As debéntures emitidas pela Companhia exigem o cumprimento de algumas clausulas restritivas
financeiras da sua controladora CPFL Energia.

As apuracdes sao feitas anualmente ou semestralmente, conforme o caso. Como os indices maximo e
minimo variam entre os contratos, apresentamos abaixo os parametros mais criticos de cada indice,
considerando todos os contratos vigentes em 31 de dezembro de 2019.

indices exigidos nas demonstracdes financeiras consolidadas da controladora CPFL Energia

o Divida Liquida dividida pelo EBITDA menor ou igual a 3,75.
o EBITDA dividido pelo resultado financeiro maior ou igual a 2,25.

A Administracdo da Companhia monitora esses indices de forma sistematica e constante, de forma que
as condicdes sejam atendidas. No entendimento da Administracdo da Companhia, todas as condi¢des
restritivas e clausulas financeiras e nao financeiras estdo adequadamente atendidas em 31 de
dezembro de 2019.

(17) ENTIDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA

Companhia mantém planos de suplementacao de aposentadoria e pensfes para seus empregados e
ex-empregados administrado pela Fundacdo Familia Previdéncia de Previdéncia Privada, que sdo
distintos entre os colaboradores da incorporadora e os colaboradores da incorporada (extinta Rio
Grande Energia S.A.), sendo conforme abaixo:

“Plano 1” (Plano Unico da incorporada): Plano do tipo “beneficio definido” com nivel de beneficio
igual a 100% da média corrigida dos ultimos salarios, descontado o beneficio presumido da Previdéncia
Social, com um Ativo Liquido Segregado, que se encontra fechado a adesao de novos participantes
desde 1997. Este plano estava registrado na extinta Rio Grande Energia S.A. até o agrupamento das
distribuidoras aprovado em 31 de dezembro de 2018, conforme mencionado na nota 1; e

“Plano 2” (Plano Unico da incorporadora): Plano do tipo “beneficio definido”, que se encontra
fechado a adeséo de novos participantes desde fevereiro de 2011. A contribuicdo da Companhia é
paritaria a contribuicdo dos colaboradores beneficiados, na propor¢do de um para um, inclusive no que
diz respeito ao plano de custeio administrativo da Fundacéo Familia Previdéncia.

Para os colaboradores contratados apds o fechamento dos planos da Fundacgdo Familia Previdéncia,
foram implantados planos de previdéncia privada na modalidade de “contribuicdo definida”, sendo
Bradesco Vida e Previdéncia para colaboradores contratados entre 1997 e 2018 pela extinta Rio
Grande Energia S.A., e Itauprev para os colaboradores contratados pela companhia a partir de 2011,
bem como para novos colaboradores a serem contratados apos o evento de agrupamento das
distribuidoras.

Ao final do exercicio de 2019 a Companhia procedeu a avaliagdo atuarial anual, realizada por atuarios
independentes, na qual foram revisadas todas as premissas para aquela data. A avaliagéo atuarial dos
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planos adotou o método da unidade de crédito projetado. O ativo liquido do plano de beneficios é
avaliado pelo valor justo.

17.1 - Movimentag@es dos planos de beneficio definido

311212019 3122018
Plano 1 Plano 2 Plano 1 Plano 2
Valor presente das obrigagfes atuariais com cobertura 464335 681.363 382.993 553.493
Valor justo dos ativos do plano (466.390) (503.857) (413.043) (463.571)
Valor presente das obrigagoes (valor justo dos ativos) liquidos (2.055) 177.506 (30.050) 89.922
Efeito do limite maximo de reconhecimento de ativo (asset ceiling) 2.055 - 30.050
Passivo atuarial liquido reconhecido no balanco - 177.506 - 89.922

As movimentacdes do valor presente das obrigacfes atuariais e do valor justo dos ativos e passivos do
plano sédo como segue:

Plano 1 Plano 2
Valor presente das obrigagtes atuariais em 311272017 - 524.293
Efeito de agrupamento 381.242 -
Custo do senvico corrente bruto 29 2.790
Juros sobre obrigacdo atuarial 5592 48 218
Contribuicdes de participantes vertidas no exercicio 249 842
Perda (ganho) atuarial: efeito de alteracio de premissas demograficas - 345
Perda {ganho) atuarial: efeito de premissas financeiras - 12.774
Beneficios pagos no exercicio (4.119) (35.769)
Valor presente das obrigagbes atuariais em 31/12/2018 382.993 553.493
Custo do senvico corrente bruto 185 2352
Juros sobre obrigacdo atuarial 34342 48.796
Contribuicdes de participantes vertidas no exercicio 620 1.136
Perda {ganho) atuarial: efeito de premissas financeiras 73.759 113.836
Beneficios pagos no exercicio (27.564) (38.250)
Valor presente das obrigagtes atuariais em 3112/2019 464.335 681.363

Plano 1 Plano 2
Valor justo dos ativos dos planos em 31/12/72017 - (446.670)
Efeito do agrupamento (409.240) -
Rendimento esperado no exercicio (5.992) (41.166)
Contribuicdes de participantes vertidas no exercicio (249) (842)
Contribuicdes de patrocinadoras (1.682) (6.712)
Perda (ganho) atuarial - (3.950)
Beneficios pagos no exercicio 4118 35.769
Valor justo dos ativos dos planos em 31/12/2018 (413.044) (463.571)
Rendimento esperado no exercicio (37.500) (40.947)
Contribuicdes de participantes vertidas no exercicio (620) (1.1386)
Contribuicdes de patrocinadoras (7.748) (6.949)
Perda (ganho) atuarial: retorno sobre os ativos do plano (35.042) (29.504)
Beneficios pagos no exercicio 27 564 38250
Valor justo dos ativos dos planos em 311272019 (466.390) (503.857)
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17.2 - Movimentac8es dos passivos registrados

As movimentagdes ocorridas no passivo liquido sédo as seguintes:

311212019 311212018

Plano 1 Plano 2 Plano 1 Plano 2
Passivo atuarial no inicio do exercicio - 89.922 - 17.589
Despesas (receitas) reconhecidas na demonstracdo do resultado (178) 10.201 (31) 9.842
Contribuicdes da patrocinadora vertidas no exercicio (7.748) (6.949) (1.682) (6.678)
Perda (ganho) atuarial: efeito da alteracdo de premissas demograficas - - - 345
Perda (ganho) atuarial: efeito de premissas financeiras 73.759 113.836 - 12774
Perda (ganho) atuarial: retorno sobre os ativos do plano (35.042) (29.504) - (3.950)
Efeito no limite maximo de reconhecimento de ativo (30.791) - 1.713 -
Passivo atuarial no fim do exercicio - 177.506 - 89.922
Qutras contribuicdes - 42 - -
Total passivo - 177.548 - 89.922
Circulante - 42 -
N&o circulante - 177.506 - 89.922

17.3- Contribui¢cdes e beneficios esperados

As contribuicdes esperadas ao plano para o exercicio de 2020 estdo apresentadas no montante de R$
7.393 (plano 1) e R$ 6.102 (plano 2).

Os beneficios esperados a serem pagos pela Fundacdo Familia Previdéncia nos préximos 10 anos
estdo apresentados a seguir:

Ano de pagamento Plano 1 Plano 2
2020 28.694 358.642
2021 29642 40.078
2022 30.980 41.784
2023 32.025 43.447
2024 a 2028 213.150 293.489
Total 334.492 457.441

Em 31 de dezembro de 2019, a duracao média da obrigacéo do beneficio definido foi 11,3 anos (Plano
1) e 12,5 anos (Plano 2).

17.4- Reconhecimento das despesas e receitas com entidade de previdéncia privada

Baseado na opinido dos atuéarios externos, a Administracdo da Companhia apresenta a estimativa
atuarial para as despesas e/ou receitas a serem reconhecidas no exercicio de 2020 e as despesas
reconhecidas em 2019 e 2018, sdo como segue:

2020 estimadas 2019 realizadas 2018 realizada
Plano 1 Plano 2 Plano 1 Plano 2 Plano 2
Custo do senvico (308) 2.244 185 2.352 2.790
Juros sobre obrigaces atuariais 33434 49.190 34342 48.796 48.218
Rendimento esperado dos ativos do plano (33.885) (36.272) (37.500) (40.947) (41.166)
Efeito do limite do ative a ser registrado 153 - 2.795 - -
Total da despesa (receita) (606) 15.162 (178) 10.201 9.842

As principais premissas consideradas no calculo atuarial na data do balango foram:
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Plano 1_ Plano 2

3127219 11272018 311272019 312200
Taxa da desconto nominal para & obngagdo atuarial TA3% aa 930% aa TAY% aa 910% 88
Taxa de rendimento nominal esperada sobte os ativos do plano T43% aa 830% aa T43% aa 210%aa
Indice estimado de sumento nomnal dos saldvios 597% as 613%aa 59T aa £97% aa
Indice estimado de sumendo nommnal deos beneficics 400% as 400%a= 400%aa 400%5a
x 400% aa 400% aa 400% aa 40% sa
Taxa estimada de inflag3o ne longe prazo (base para taxas nominais acima)
Tabua biométncas de mortabdade geral BREMS sbv.2015 BREMS sbv 2015 BREMS sbv 2015 BREMS sbv 2015
Tabua biométnica de entrsda em iwalidez Light méaa Light média Light madia Light médka
Taxa de rotatmdade esperada Nula Nula Nula Nula
Probabilidade de ingress0 na aposertadoria 100% na primesa 100% na primeira 100% na primeira 100% na pomera
elegibilidade 3 um  elegbiidade a um elegibibdade a um  elegibilidade a um
beneficio de beneficio de beneficio de beneficio de
aposentatona aposentadona aposantadona aposentadona
integral ntageal intageal integral

17.5 - Ativos do plano

As tabelas abaixo demonstram a alocacéo (por segmento de ativo) dos ativos dos planos de penséo
da Companhia, em 31 de dezembro de 2019 e 2018, administrados pela Fundacdo Familia Previdéncia.
Também é demonstrada a distribuicdo dos recursos garantidores estabelecidos como meta para 2020,
obtidos a luz do cenério macroecondmico em dezembro de 2019.

A composi¢ao dos ativos administrados pelo plano € como segue:

Plano 1 Plano 2
2019 2018 2019 2018
Renda fixa T6% 78% 4% 7%
Titulos plblicos federais BE% 65% B4 % BT %
Titulos privados (instituigdes financeiras) 5% 5% 5% 5%
Titulos privados (instituicdes ndo financeiras) 2% 3% 3% 3%
Fundos de investimento multimercado 2% 2% 2% 2%
Renda variavel 21% 18% 21% 18%
Fundos de investimento em acdes 21% 18% 21% 18%
Investimentos estruturados 0% 1% 1% 1%
Fundos imobiliarios 0% 1% 1% 1%
Cotados em mercado ativo 96% 96% 96% 96%
Imoveis 2% 2% 2% 2%
Operagoes com participantes 1% 2% 2% 2%
Nao cotados em mercado ativo 4% 4% 4% 4%

N&o ha propriedades ocupadas pela Companhia entre os ativos do plano.

Meta 2020 - Fundagao Familia

Previdéncia
Plano 1 Plano 2

Renda fixa 6% T6%
Renda variavel 9% 11%
Imadveis 2% 3%
Empréstimos e financiamentos 2% 2%
Investimentos estruturados 11% 6%

100% 100%

A meta de alocacgdo para 2020 foi baseada nas recomendacdes de alocacéo de ativos da Fundacao
Familia Previdéncia, efetuada ao final de 2019 em sua Politica de Investimentos. Tal meta pode mudar
a qualquer momento ao longo do ano de 2020, a luz de alteragBes na situagdo macroeconémica ou do
retorno dos ativos, dentre outros fatores.
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A gestdo de ativos visa maximizar o retorno dos investimentos, mas sempre procurando minimizar os
riscos de déficit atuarial. Desta forma, os investimentos sédo efetuados sempre tendo em mente o
passivo que os mesmos devem honrar. Os dois principais estudos que dao suporte para a Fundacao
Familia Previdéncia atingirem os objetivos de gestédo de investimentos sao o Estudo de Asset Liability
Management — ALM (Gerenciamento Conjunto de Ativos e Passivos) e o Estudo Técnico de Aderéncia
e Adequacdo da Taxa Real de Juros, ambos realizados no minimo uma vez por ano, levando em
consideracdo o fluxo projetado de pagamentos de beneficios (fluxo do passivo) dos planos
previdenciarios administrados pela Fundacao.

O estudo de ALM serve de base para a definicdo da alocagéo estratégica de ativos, que compreende
as participacBes alvo nas classes de ativo de interesse, a partir da identificacdo de combinagfes
eficientes de ativos, considerando a existéncia de passivos e as necessidades de retorno, de
imunizacdo e de liquidez de cada plano, considerando projecfes de risco e retorno. As simulagcfes
geradas pelos estudos de ALM auxiliam na definicao dos limites minimos e maximos de alocagdo nas
diferentes classes de ativos, definidos na Politica de Investimentos dos planos, o que também serve
como mecanismo de controle de risco.

O Estudo Técnico de Aderéncia e Adequacéo da Taxa Real de Juros objetiva comprovar a adequacao
e aderéncia da taxa de juros real anual a ser adotada na avaliagdo atuarial dos planos e a taxa de
retorno real anual projetada dos investimentos, considerando-se os fluxos de receitas e despesas
projetados dos mesmos.

Estes estudos servem de base para determinacdo das premissas de retorno real estimado dos
investimentos do plano previdenciario para horizontes de curto e longo prazos, bem como auxiliam na
andlise da liquidez dos mesmos, posto que levam em consideracado o fluxo de pagamento de beneficio
vis-a-vis 0s ativos considerados liquidos. As principais premissas consideradas nos estudos sao, além
das projec¢@es dos fluxos de passivo, as proje¢8es macroecondmicas e de precos de ativos, por meio
das quais sao obtidas estimativas das rentabilidades esperadas de curto e longo prazo, levando-se em
conta as carteiras atuais dos planos de beneficios.

17.6 - Analise de sensibilidade

As premissas atuariais significativas para a determinacéo da obrigacdo definida sédo taxa de desconto
e mortalidade. As andlises de sensibilidade a seguir foram determinadas com base em mudancas
razoavelmente possiveis das respectivas premissas ocorridas no fim do periodo de relatério, mantendo-
se todas as outras premissas constantes.

Na apresentacdo da andlise de sensibilidade, o valor presente da obrigacédo de beneficio definido foi
calculado pelo método da unidade de crédito projetada no fim do periodo de relatério, que é igual ao
aplicado no calculo do passivo da obrigacao de beneficio definido reconhecido no balango patrimonial,
conforme CPC 33.

- Se a taxa de desconto nominal (*) fosse 0,25 pontos percentuais mais baixa (alta), a obrigacdo de
beneficio definido teria um aumento de R$ 13.297 no plano 1 e R$ 21.548 no plano 2 (reducao de R$
12.683 no plano 1 e R$ 20.456 no plano 2).

- Se a tdbua biométrica de mortalidade (**) fosse desagravada (agravada) em um ano para homens e
mulheres, a obrigacdo de beneficio definido teria uma reducdo de R$ 11.057 no plano 1 e R$ 15.957
no plano 2 (aumento de R$ 10.917 no plano 1 e R$ 15.743 no plano 2).

A premissa da Companhia baseada no laudo atuarial para a taxa de desconto nominal foi de 7,43%
a.a.. As taxas projetadas séo atenuadas ou majoradas em 0,25 p.p., para 7,18% a.a. e 7,68% a.a..

A premissa utilizada no laudo atuarial para a tAbua de mortalidade foi BREMS sb v.2015. As projecfes
foram realizadas com agravamento ou suavizagdo de 1 ano nas respectivas tdbuas de mortalidade.

17.7 - Risco de investimento:

Os planos de beneficios da Companhia possuem a maior parte de seus recursos aplicados no
segmento de renda fixa e, dentro do segmento de renda fixa, a maior parte dos recursos encontra-se
aplicado em titulos publicos federais, referenciados ao IGP-M, IPCA e SELIC, que sao os indices de
corregao do passivo atuarial dos planos da Companhia (planos de beneficio definido) representando a
associagdo entre ativos e passivos.
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Os planos de beneficios da Companhia tém sua gestdo monitorada pelo Comité Gestor de
Investimentos e Previdéncia da Companhia, que inclui representantes de empregados ativos e
aposentados além de membros indicados pela Companhia. Dentre as tarefas do referido Comité, esta
a andlise e aprovacao de recomendac@es de investimentos realizadas pelos gestores de investimentos
da Fundacédo Familia Previdéncia o que ocorre ao menos trimestralmente.

A Fundagdo Familia Previdéncia utiliza ainda, o Sharpe, Sharpe Generalizado e Drawn Down.
Adicionalmente, para avaliar a exposicéo a risco de mercado dos portfélios dos planos, sdo calculadas
a Exposicdo Base Ano EBA e realizadas Simulacdes de Stress. O EBA consiste em uma métrica que
expressa a exposicao a risco do portfélio como proporgéo do patriménio, considerando-se a soma das
exposigBes geradas por cada ativo, a partir da definicdo de choques sobre os respectivos fatores de
risco.

A Politica de Investimentos da Fundagédo Familia Previdéncia determina restricdes adicionais que, em
conjunto com aquelas ja expressas na legislacdo, definem os percentuais de diversificagdo para
investimentos e estabelecem a estratégia dos planos, entre eles, o limite de risco de crédito em ativos
de emissao ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica a serem praticados internamente.

(18) TAXAS REGULAMENTARES

3N212019 JN212018

Taxa de fiscalizagdo da ANEEL - TFSEE 751 751
Bandeiras tarifarias e outros 58.336 36.807
Total h9.087 37.558

Bandeiras tarifarias e outros — Refere-se basicamente a bandeira tarifaria faturada em novembro e
dezembro de 2019 e 2018 e ainda ndo homologadas pela Conta Centralizadora dos Recursos de
Bandeiras Tarifarias (“CCRBT”).

(19) OUTROS IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

3MM272019 31212018

Circulante

Imposto de renda pessoa juridica - IRPJ 18.416 -
Contribuicdo social sobre o lucro liquido - CSLL 9036 -
Imposto de renda e contribuigao social a recolher 27.452 -
Imposto sobre circulacdo de mercadorias e senvigos - ICMS 80.498 70.213
Programa de integracdo social - PIS 9715 9295
Contribuicdo para financiamento da seguridade social - COFING 44 929 42.993
PIS/COFIMNS parcelamento 9323 10.872
IRRF sobre juros sobre o capital proprio - 7.909
Cutros 12.539 6.732
Outros impostos, taxas e contribuigdes a recolher 157.004 148.014
Total Circulante 184.456 148.014

Nao circulante

PIS/COFIMNS parcelamento - 8.919
Outros impostos, taxas e contribuigtes a recolher - 8.919
Total Nao circulante - 8.919

48



A Companhia possui alguns tratamentos incertos de tributos sobre o lucro para os quais a
Administracao concluiu que é mais provavel que sejam aceitos pela autoridade fiscal do que néo, cujo
efeito de potenciais contingéncias estao divulgados na nota 20 - Provis@es para riscos fiscais, civeis e
trabalhistas e depdésitos judiciais.

(20) PROVISOES PARA RISCOS FISCAIS, CIVEIS E TRABALHISTAS E DEPOSITOS JUDICIAIS

3272019 3272018
Provistes para Provistes para
riscos fiscais, Depasitos riscos fiscais, Depaositos
civeis e judiciais civeis e judiciais

trabalhistas trabalhistas
Trabalhistas 84 546 60.645 89.351 56.275
Civeis 80.726 28.928 88.103 28.426
Fiscais 25747 37.924 19.893 37439
Regulatorios 12.656 - 3357 -
Outros 369 - 363 -
Total 204.044 117.494 231.292 122.139

A movimentacéo das provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas e outros, estd demonstrada a
seqguir:

Saldo em Adigbes Reverstes Pagamentos i\tualiza’lg?o Saldo em

3212018 monetaria 3212019
Trabalhistas 89.351 38.052 (10.941) (40.838) 8.922 84.546
Civeis 858.103 46.185 (18.297) (45.788) 10.523 80.726
Fiscais 19.898 7.090 (1.436) (636) 832 25747
Regulatdrios 33.571 4.936 (15.134) (12.980) 2.262 12.656
Outros 368 - - - 1 369
Total 231.292 96.264 (45.806) (100.244) 22.538 204.044

As provisbes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas e outros foram constituidas com base em
avaliacdo dos riscos de perdas em processos em que a Companhia é parte, cuja probabilidade de
perda é provavel na opinido dos assessores legais externos e da Administracao da Companhia.

O sumario dos principais assuntos pendentes relacionados a litigios, processos judiciais e autos de
infragdo é como segue:

a) Trabalhistas - Os processos trabalhistas movidos por ex-funcionarios e terceirizados da
Companhia requerem, em geral, o pagamento de horas extras, adicional de periculosidade,
insalubridade e equiparacdo salarial. Baseada na opinido de seus assessores juridicos, a
Companhia registrou provisdo nas categorias de sub-rogados da Companhia Estadual de Energia
Elétrica - CEEE, empregados proprios, terceirizados e a¢des de indenizacao;

b) Civeis - As causas civeis correspondem a pedidos de indenizacdo por corte de luz, danos em
equipamentos causados pela rede elétrica, anulacdo de débitos cobrados com base em
recuperacao de consumo, indenizagao por danos em geral causados na rede elétrica, entre outros;
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¢) Fiscais — Os processos fiscais sao relativos a Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido, Imposto sobre Servicos de qualquer Natureza — ISSQN, SAT e ICMS, cujas
discussdes sao mantidas na esfera administrativa e judicial;

d) Regulatérios - Os processos regulatérios estdo relacionados ha ndo conformidades na
apuracdo de indicadores de continuidade individuais e coletivos dos anos de 2011 e 2015 e
fiscalizac&o técnica comercial periddica ocorrida em outubro de 2015; e

e) Outros - Referem-se a Autos de Infracdo da AGERGS - Agéncia Estadual de Regulacdo dos
Servicos Publicos Delegados do RS.

Perdas possiveis:

A Companhia é parte em outros processos e riscos, nos quais a Administracdo, suportada por seus
consultores juridicos externos, acredita que as chances de éxito sdo possiveis devido a uma base
sélida de defesa para os mesmos, e, por este motivo, henhuma provisdo sobre 0os mesmos foi
constituida. Estas questdes ndo apresentam, ainda, tendéncia nas decis@es por parte dos tribunais ou
qualquer outra decisdo de processos similares consideradas como provaveis ou remotas.

As reclamacdes relacionadas a perdas possiveis, em 31 de dezembro de 2019 e 2018, estavam assim
representadas:
31212019 3MM272018  Principais causas

Trabalhistas 250.205 421.899 Acidentes de trabalho, adicional de periculosidade e horas extras
Civeis 776381 683.201 Danos pessoais e majoracdo tarifaria

Fiscais 963.411 992491 Imposto de Renda e Contribuicdo Social (nota 19)

Fiscais - Outros 648.043 563.390 INSS, ICMS, FINSOCIAL, PIS e COFINS

Regulatério 49.522 58.612 Processos de fiscalizacdo técnica, comercial e econdmico-financeira
Total 2.687.561 2.719.592

Trabalhistas - No tocante as contingéncias trabalhistas, ha discussdo a respeito da possibilidade de
alteragdo do indice de corre¢éo adotado pela Justica do Trabalho. Atualmente ha decisdo do STF que
suspende a alteracdo levada a efeito pelo TST, a qual pretendia alterar o indice atual praticado pela
Justiga do Trabalho (“TR”) pelo IPCA-E. A Suprema Corte considerou que a decisdo do TST conferiu
interpretacdo extensiva ilegitima e descumpriu a modulacéo de efeitos de precedentes anteriores, além
de usurpar sua competéncia para decidir matéria constitucional. Diante de tal deciséo, e até que haja
decisédo definitiva publicada pelo STF, continua valido o indice atual praticado pela Justica do Trabalho
(“TR”), o qual tem sido reconhecido pelo TST em decisdes recentes. Desta forma, a Administracao da
Companhia considera como possivel o risco de eventuais perdas, e, em fungdo do assunto ainda
demandar definicdo por parte do Judiciario, ndo é possivel estimar com razoavel segurangca os
montantes envolvidos. Adicionalmente de acordo com a Lei n.° 13.467 de 11 de novembro de 2017, a
TR é o indice de correcao da justica do trabalho a partir da vigéncia da norma.

A Administracdo da Companhia, baseada na opinido de seus assessores legais externos, acredita que
0s montantes provisionados refletem a melhor estimativa corrente.
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(21) OUTRAS CONTAS A PAGAR

Circulante Nao circulante

3122019 3111212018 3122019 311272018
Consumidores e concessionarias 35.050 33.076 51.332 47831
Programa de eficiéncia energética - PEE 74.630 82.035 42 683 28.585
Pesquisa e desenvolvimento - P&D 34.856 37.489 35.016 25033
EPE / FNDCT / PROCEL (%) 15.905 12.259 - -
Adiantamentos 945 435 210 378
Descontos tarifarios - COE 62.943 81.487 - -
Folha de pagamento 2.626 1.658 - -
Participagdo nos lucros 15.443 14191 1.647 1.286
Convénios de arrecadacio 29.605 27.026 - -
Outros 6.214 14.787 35.584 31.350
Total 278.217 304.444 166.471 134.463

(*) EPE - Empresa de Pesquisa Energética, FNDCT - Fundo Macional de Desenvalvimento Cientifico e
Tecnologico & PROCEL - Programa Macional de Conservacio de Energia Elétrica.

Consumidores e concessionarias: As obrigacdes com consumidores referem-se a contas pagas em
duplicidade e ajustes de faturamento a serem compensados ou restituidos além de participacdes de
consumidores no Programa de Universalizacdo. O saldo no passivo ndo circulante de R$ 51.332 (R$
47.831 em 31 de dezembro de 2018), refere-se & energia de curto prazo (CCEE) relacionada ao
Despacho ANEEL n° 288 (nota 34).

Programas de eficiéncia energética e pesquisa e desenvolvimento: A Companhia reconheceu
passivos relacionados a valores ja faturados em tarifas (1% da receita operacional liquida), mas ainda
nao aplicados nos programas de pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética. Tais montantes
sdo passiveis de atualizacdo monetaria mensal, com base na SELIC, até o momento de sua efetiva
realizacéo.

Descontos tarifarios — CDE: Refere-se a diferenca entre o desconto tarifario concedido aos
consumidores e os valores recebidos via CDE.

Participacdo nos lucros: Em conformidade com o acordo coletivo de trabalho, a Companhia implantou
programa de participacdo dos empregados nos lucros e resultados, baseado em acordo de metas
operacionais e financeiras previamente estabelecidas com os mesmos.

Convénios de arrecadacdo - Referem-se a convénios firmados com prefeituras e empresas para
arrecadacdo através da conta de energia elétrica e posterior repasse de valores referentes a
contribuicdo de iluminacéo publica, jornais, assisténcia médica, seguros residenciais, entre outros.

(22) PATRIMONIO LIQUIDO

A participacao dos acionistas no Patriménio da Companhia em 31 de dezembro de 2019 e 2018 esta
assim distribuida:

Quantidade de agdes

Acionistas Ordinarias %o
CPFL Energia S/A 1.001.751 89,01
CPFL Comercializacdo Brasil S/A 123.676 10,99
Total 1.125.427 100,00

22.1 - Gestéo do Capital
A politica da Companhia € manter uma base sélida de capital para manter a confianca do investidor,

dos credores, do mercado e a sustentabilidade do negécio. A Administracdo monitora o retorno de
capital e bem como a estratégia de subida de dividendos da Companhia para os controladores.
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A Companhia gerencia o nivel de alavancagem ponderando as vantagens e a seguranga proporcionada
por uma posicéo de capital proprio mais elevada. A Companhia monitora o capital utilizando o indice
de alavancagem calculado pela divida liquida em relacéo ao EBITDA.

Ao longo de 2019, a estrutura de capital e a alavancagem da Companhia permaneceram em niveis
adequados. A divida liquida da Companhia alcancou 2,63 vezes o EBITDA ao final de 2019, no critério
de medicdo dos covenants financeiros da Companhia, menor do que no ano anterior. A politica da
Companhia é manter este indice abaixo de 3,5, visto que a maioria de seus empréstimos utilizam esta
medicéo.

22.2 - Capital Social

Através da AGE de 29 de abril de 2019, foi aprovado o aumento do capital social da Companhia no
montante de R$ 21.714, referente capitalizagcao do beneficio fiscal do 4gio apurado nos exercicios de
2017 e 2018 sem emissao de novas acoes.

22.3 - Dividendo e Juros sobre capital préprio (“JCP”)

Na AGO de 29 de abril de 2019 foi aprovada a destinacao do lucro do exercicio de 2018, atraveés de (i)
declaracgéo juros sobre o capital préprio imputado como dividendo minimo obrigatério no montante de
R$ 110.956 (R$ 94.313 liquido do IRRF), correspondente a R$ 98,589786348 (R$ 83,801318396
liqguido dos efeitos tributarios); e (ii) dividendo adicional proposto no montante de R$ 155.688,
atribuindo-se para cada agéo ordinaria o valor de R$ 138,336590149.

Na AGE de 09 de agosto de 2019 foi aprovada a declaracdo de R$ 168.500 como dividendos
intercalares, os quais deverao ser imputados ao dividendo minimo obrigatorio do exercicio de 2019.

No exercicio de 2019, a Companhia efetuou pagamento no montante de R$ 445.295 sendo R$ 94.312
referente a juros sobre o capital proprio e R$ 350.983 de dividendos.

22.4 Reservade capital

Refere-se beneficio fiscal do Intangivel Incorporado, oriundo das incorpora¢es da CPFL Jaguaritna
e da Rio Grande Energia de R$ 195.676.

22.5 Reservade lucros

E composto por:

e Reserva legal de R$ 151.569;

¢ Reserva de retencéo de lucros para investimento de R$ 46.890;
e Reserva de reforco de capital de giro de R$ 450.356;

e Reserva obrigatéria do dividendo néo distribuido no montante de R$ 11.479, referente & parcela de
dividendos devido ao socio controlador originada pelo agio auferido na incorporagéo reversa da
controladora AES Guaiba | em abril de 1998, retida a época por deliberagéo do socio controlador,
liquida da absorcao de prejuizos dos exercicios de 2016 e 2017.

22.6 Resultado abrangente acumulado

E composto por:

e entidade de previdéncia privada com saldo devedor de R$ 160.195 (liquido de imposto de renda e
contribuicé@o social), de acordo com o CPC 33 (R2);

¢ efeitos dorisco de crédito na marcacéo a mercado de passivos financeiros com saldo credor de R$
20.729 (liquido de imposto de renda e contribui¢édo social), de acordo com o CPC 48;
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22.7 - Destinacéo do lucro liquido do exercicio

O Estatuto Social da Companhia prevé a distribui¢do como dividendo de no minimo 25% do lucro liquido
ajustado na forma da lei, aos titulares de suas acdes.

A proposta de destinacdo do lucro liquido do exercicio estd demonstrada no quadro a seguir:

2019
Lucro liquido do exercicio 623.996
Resema legal (31.200)
Dividendo intermediario (168.500)
Dividendo adicional proposto (424 296)

(23) LUCRO POR ACAO

Lucro por agdo — béasico e diluido
O célculo do lucro por acao béasico e diluido em 31 de dezembro de 2019 e 2018 foi baseado no lucro
liquido do exercicio e nimero médio ponderado de acdes ordindrias em circulagdo durante os

exercicios apresentados:
2019 2018

Numerador
Lucro liguido do periodo atribuido aos acionistas controladores 623.996

Denominador
Acdes em poder dos acionistas - agdes ordinarias (mil)

300.379
1.125.427 1.125.427

Lucro liquido basico e diluido por lote de mil agées ordinarias - R$ 554,45 365,54

Nos exercicios de 2019 e 2018 a Companhia ndo possuia instrumentos conversiveis em acdo que
gerassem impacto diluidor no lucro por agéo.
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(24 ) RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

N* de Consumidores GWh RS mil
Recaita de oparacdes com snergia aMtrica 2013 2018 2018 2018 219 2018
Classe de consumidores
Ragidencial 2447 937 5605 310 2618 847
Industris 20.028 1844 1034 692478
Comearcial 178.340 2227 1298 1.054.003
Rural 22977 1548 1255 459116
Podurey publicos 21.252 n 239 168.338
lluminagdo publca 450 578 292 121.041
Senigo plibico 3.632 472 262 170 207
Formacimento faturado 291317 12.644 1.510 5.304.031
Consumuo prégric 227 7 3 -
Fomecimento ndo Stywrado (Kquido) sgxw 14714
(+) Transfesénca da receda relacionnda 3 dispombéidoade da rede =létnca ao consumder cotno (4493 853) (2705 815)
Formacimaento de enadgia alétrica 2.921.544 237130 12.6M ran 5064737 2.522.93%
Oulras concessaondnas, penmessionieiss & suonzadas 1822 607 142226
(-} Transferénca da receda melacionada a disporibéidade da rede elétnca ac consumider catro (30.564)
Energa eléanca de curo grazo 850 374 2 142450
Suprimento de energla slétrica 2.872 481 675.369 254112
Racena pela dsponiblidads da rade elktnca - TUSD consumidor cato 4 595280 282638
Receta pela daponitshidade da rede elétncs - TUSD consumidor Inre a7 94 389122
Hecera pela dagoniblidads da rade eldtnca - TUSD concasswosna - -
(-} Compensaciio pelo ndo cumpnmento de mdicadores técnicos (54 234) (25 .560)
-} Tranaleedngss @ reCeda d¢ VURRASSIQEM & exCadants de resties -
Recera de construcdo da inkaestrutura de coocessin 873042 456 023
Al @ passho ANANCHND satonal (nota B) i 27531
Atuslizacio do atao financeio da cencessdo (nota 10) 66.749
Aponta COE - baixs renda, denms aubsichos Laefinos & descontos (anlénos — kminares 407 841

Outras receitas @ rendas
Outras receitas operacionais

Total da recelta operacional bruta 12954679

Dedugies da receita operacional o

ICMS (2 707 481)

PIS (1%6.017)

COFINS (9129078)

1SS (336)

Conta o desamoMmento ansrgéico - COE (1014 435) {679.059)

Programa de P & D o eficiéncia energética (70 984 (36.729)

PROBFA (40 020) (20 562)

Banderas tanfanas e owtios (21.564) (18.547)

Outres (9 614) (4 681}
(4.974.537)  (2.607.841)

Receita operacional hiquida 7ame2 4138389

41;

118 917
T.214.572

24.1 - Ajuste de receita de ultrapassagem e excedente de reativos

No procedimento de regulagao tarifaria (“Proret”), no submoédulo 2.7 Outras Receitas, aprovado pela
REN ANEEL n° 463, de 22 de novembro de 2011, foi definido que as receitas auferidas com
ultrapassagem de demanda e excedente de reativos, da data contratual de revisdo tarifaria referente
ao 3° ciclo de revisao tarifaria periédica, devem ser contabilizadas como obriga¢des especiais, em
subconta especifica e serdo amortizadas a partir da proxima revisao tarifaria. Para a Companhia em
funcdo do 4° ciclo de reviséo tarifaria periddica, a partir de janeiro de 2018, essa obrigacdo especial
passou a ser amortizada, e 0s novos valores decorrentes de ultrapassagem de demanda e excedente
de reativos passaram a ser apropriados em ativos e passivos financeiros setoriais e somente serdo
amortizados quando da homologacéo do 5° ciclo de reviséo tarifaria periédica, conforme dispde o
submaddulo 2.1 Procedimentos Gerais do PRORET.

Em 7 de fevereiro de 2012 a Associacgéo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica (“ABRADEE”)
conseguiu a suspenséo dos efeitos da REN n° 463, onde foi deferido o pedido de antecipacao de tutela
final e foi suspensa a determinacdo de contabilizacdo das receitas oriundas de ultrapassagem de
demanda e excedente de reativos como obrigacdes especiais. Em junho de 2012, foi deferido o efeito
suspensivo requerido pela ANEEL em seu Agravo de Instrumento e suspendendo a antecipacdo de
tutela originalmente deferida em favor da ABRADEE. A Companhia esta aguardando o julgamento da
acdo para determinar o tratamento definitivo dessas receitas. Esses valores foram provisionados como
(i) passivos financeiros setoriais e (ii) obrigacbes especiais as quais estdo sendo amortizadas e
apresentadas liquido no ativo intangivel da concessao, em atendimento ao CPC 25.
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24.2 - Reajuste Tarifario Anual (“RTA”) e Revisao Tarifaria Periodica (“RTP”)

Em 11 de junho de 2019, a ANEEL publicou a Resolugao Homologatéria (“REH”) n° 2.557, relativo ao
Reajuste Tarifario Anual (“RTA”) que fixou o reajuste médio das tarifas da Companhia e da empresa
incorporada a partir de 19 de junho de 2019, em 10,05%, sendo 0,05% referentes ao reajuste tarifario
econdmico e 10,00% relativos aos componentes financeiros pertinentes. O efeito médio total a ser
percebido pelos consumidores da Companhia é de 1,72% e pelos consumidores da empresa
incorporada é de 8,63%.

Em 17 de abril de 2018, a ANEEL publicou a Resolugdo Homologatéria (“REH”) n°® 2.385, relativo a
guarta revisdo tarifaria periédica - RTP, que fixou o reajuste médio das tarifas da Companhia, com
vigéncia a partir de 08 de abril de 2018, em 18,45%, sendo 11,57% referentes ao reajuste tarifario
econdmico e 6,88% relativos aos componentes financeiros pertinentes. O efeito médio total a ser
percebido pelos consumidores é de 22,47%.

Por conta do agrupamento da concessao descrito na nota 1, em 2018 esta sendo considera também
os efeitos da Reviséo Tarifaria Periddica (“RTP”) de 2018 da incorporada autorizada pela ANEEL em
12 de junho de 2018 por meio da Resolugdo Homologatoéria (“REH”) n® 2.401, onde suas tarifas foram
em média, reajustadas em 21,27%, sendo 15,56% referentes ao reposicionamento tarifario econdmico
e 5,71% relativos aos componentes financeiros, em relacdo ao Ultimo evento tarifario ordinario
(RTA/2017). O efeito médio percebido pelos consumidores foi de 20,58% (conforme divulgado na
Resolugao Homologatdria), quando comparado a Reviséo Tarifaria Anual (“RTA”) ocorrida em 13 de
junho de 2017. As novas tarifas estdo em vigor para o periodo de 19 de junho de 2018 a 18 de junho
de 2019.

24.3 — Aporte CDE — baixa renda, demais subsidios tarifarios e descontos tarifarios — liminares

A Lein®12.783 de 11 de janeiro de 2013 determinou que o0s recursos relacionados a subvencéo baixa
renda bem como outros descontos tarifarios passassem a ser subsidiados integralmente por recursos
oriundos da CDE. No exercicio de 2019, foi registrada receita de R$ 755.858 (R$ 407.841 em 2018),
sendo (i) R$ 29.063 (R$ 19.127 em 2018) referentes a subvencdo baixa renda, (i) R$ 592.371
(R$ 374.805 em 2018) referentes a outros descontos tarifarios, (iii) R$ 259 (R$ 901 em 2018) de
desconto tarifario — liminares e (iv) R$ 134.165 (R$ 13.008 em 2018) de subven¢do CCRBT.

24.4 — Conta de desenvolvimento energético (“CDE”)

A ANEEL, por meio da Resolucdo Homologatéria (“REH”) n°® 2.510, de 18 de dezembro de 2018,
estabeleceu as quotas anuais definitivas da CDE vigentes para o ano de 2019. Essas quotas
contemplam: (i) quota CDE — USO; e (ii) quota CDE — Energia (parcelas finais com pagamentos
encerrados em marco de 2019), referente a parte dos aportes CDE recebidos pelas concessionérias
de distribuicdo de energia elétrica no periodo de janeiro de 2013 a janeiro de 2014, recolhida dos
consumidores e repassadas a Conta CDE a partir da RTE de 2015. Adicionalmente, por meio da REH
n° 2.521 de 20 de marco de 2019, a ANEEL estabeleceu a antecipacdo do pagamento da quota
destinada a amortizagdo da Conta ACR, devido & existéncia de saldo positivo na conta, com
recolhimento e repasse a Conta CDE para o periodo de marco de 2019 a agosto de 2019, revogando
a resolucdo REH n° 2.231 de 2017 anteriormente vigente.
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(25) CUSTO COM ENERGIA ELETRICA

Energia comprada para revenda

Energia de ltaipu Binacional
PROINFA

Energia adquirida através de leildo no ambiente regulado e contratos bilaterais

e energia de curto prazo
Crédito de PIS e COFINS
Subtotal

Encargos de uso do sistema de transmissao e distribuicio
Encargos da rede basica

Encargos de transporte de itaipu

Encargos de conexdo

Encargos de uso do sistema de distribuicdo

Encargos de senvico do sistema - ESS liquido do repasse da CONER. (%)
Encargos de energia de reserva - EER

Credito de PIS & COFINS

Subtotal

Total

(*) Conta de energia de reserva

56

GWh R$ mil
2019 2018 2019 2018

3.442 2.179 872.786 526.930
355 200 115.129 53.550
14.402 7616 3416977  1.844.181
- - (376.908)  (213.326)
18.199 9.995  4.025.984  2.211.335
605.047 368.445

87.805 52.241

105.232 56.472

1.470 5.344
(524) (2.216)

39.407 20.289
(77.528) (47.436)

760.610 453.140

4.786.593 _ 2.664.475




(26 ) OUTROS CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Pessoal

Entidade de previdéncia privada

Material

Senicos de terceiros

Custos com construgdo da infraestrutura
Outros
Taxa de arrecadacio
Arrendamentos e aluguéis
Publicidade e propaganda
Legais, judiciais e indenizacdes
Doacdes, contribuicdes e subvencdes
Perda {ganho) na alienacdo, desativagdo e
outros de ativos ndo circulante
Outros

Total

Custo do servigo

Despesas Operacionais

Custo de operagao prestado a terceiros Vendas Gerais e administrativas Qutros Total

2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
185.695 113.669 - 79.248 43670 61.662 33532 - 326805 190.771
10.023 9811 - - - - - - - 10.023 9811
53.800 25263 178 29 11.230 3710 1.919 2428 - 67.127 31.430
116.044 42933 333 51 39.896 24 943 111.833 78.700 - 268.106 146.627
- - 873.042 456023 - - - - - - 873.042 456.023
11.92§ 10.190 1) - 31537 15.910 86 652 52711 56358 52 631 216 474 131 441
- - - - 30.798 15.607 - - - - 30.798 15.607
11.931 11.136 - - - 9334 4.005 - 21.265 15141
- - - - - 4792 2263 - 4792 2263
- - - - 66.962 41.768 - 66.962 41.768
- - - - 867 926 - 867 926
- - - - - - - - 84.546 52.640 84.546 52.640
(3) (946) i) - 739 303 3.697 3.748 1.812 i9) 6.244 3.096
377.4%0 201.768 873.553 456.102 161.912 88.233 261.267 167.370 §6.359 52.631 1.760.580 966.104
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(27 ) RESULTADO FINANCEIRO

2019 2018

Receitas

Rendas de aplicagfes financeiras 19.006 15.229
Acréscimos e multas moratdrias 84 539 56.563
Atualizagdo de créditos fiscais 3.324 3.122
Atualizagdo de depdsitos judiciais 4. 298 28349
Atualizagdes monetarias e cambiais 22 212 8.168
Desagio na aguisicdo de crédito de ICMS 1.830 564
Atualizacdes de ativo financeiro setorial (nota 8) 30.743 9264
PIS e COFINS - sobre outras receitas financeiras (10.797) (6.522)
Cutros 16064 10.479
Total 180.219 99.706
Despesas

Encargos de dividas (180.609) (130.291)
Atualizagdes monetarias e cambiais (81.870) (B60.118)
(-} Juros capitalizados 11.495 3.867
Cutros (38.099) (26.300)
Total (289.082) (212.842)
Resultado financeiro (108.863) (113.136)

Os juros foram capitalizados a uma taxa média de 8,09% a.a. durante o exercicio de 2019 (Em 2018
foram capitalizados a uma taxa média de 8,23% a.a. até abril e 8,09% a.a. a partir de maio) sobre os
ativos qualificaveis, de acordo com o CPC 20 (R1).

A rubrica de atualizacdes monetarias e cambiais da despesa contempla os efeitos liquidos dos ganhos

com instrumentos derivativos no montante de R$ 81.852 no exercicio de 2019 (ganhos de R$ 53.968
em 2018) (nota 31).

(28) TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia tem como controladora a CPFL Energia, que possuia em 31 de dezembro de 2019, as
seguintes empresas como acionistas controladores:

e State Grid Brazil Power Participagbes S/A.

Companhia controlada indiretamente pela State Grid Corporation of China, companhia estatal
chinesa cujo principal negocio € desenvolver e operar empresas no setor energético.

e ESC Energia S.A.
Companhia controlada pela State Grid Brazil Power Participacdes S/A.

Foram considerados como partes relacionadas os acionistas controladores e coligadas, entidades sob
o controle comum e que de alguma forma exer¢cam influéncias significativas sobre a Companhia.

As principais naturezas e transacdes estao relacionadas a seguir:

a) Intangivel, ativo contratual, materiais e prestacdo de servigcos - Refere-se a aquisicédo de
equipamentos, cabos e outros materiais para aplicacdo nas atividades de distribuicdao, e
contratacdo de servigcos de engenharia e consultoria.

b) Compra e venda de energia no mercado regulado e encargos — A Companhia cobra tarifas
pelo uso da rede de distribuicdo (TUSD) e realiza vendas de energia a partes relacionadas,
presentes em suas respectivas areas de concessao (consumidores cativos). Os valores cobrados
sdo definidos através de precos regulados pelo Poder Concedente. A Companhia também
adquire energia de partes relacionadas, envolvendo principalmente contratos de longo prazo, em
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consonancia com as regras estabelecidas pelo setor (principalmente através de leildo), sendo
também seus precos regulados e aprovados pela ANEEL.

A Companhia possui plano de suplementacdo de aposentadoria mantido junto as Fundacédo Familia
Previdéncia, oferecidos aos respectivos empregados. Mais informacdes, vide nota 17 Entidade de
Previdéncia Privada.

A controladora CPFL Energia possui um “Comité de Partes Relacionadas”, formado por dois membros
independentes e um executivo do Grupo, que avaliam as principais transacdes comerciais efetuadas
com partes relacionadas.

A Administracdo considerou a proximidade de relacionamento com as partes relacionadas associada
a outros fatores para determinar o nivel de detalhes de divulgacéo das transacdes e acredita que as
informacdes relevantes sobre as transacBes com partes relacionadas estdo adequadamente
divulgadas.

A remuneracdo total do pessoal-chave da Administracdo em 2019, conforme requerido pela
Deliberagdo CVM n° 560/2008 foi de R$ 6.310 (R$ 4.397 em 2018). Este valor € composto por R$ 5.149
(R$ 3.494 em 2018) referente a beneficios de curto prazo, R$ 185 (R$ 97 em 2018) de beneficios pbs-
emprego e R$ 976 (R$ 806 em 2018) de outros beneficios de longo prazo, e referem-se a valores
registrados pelo regime de competéncia.

As transagfes com as entidades sob controle comum (controladas da State Grid Corporation of China)
referem-se basicamente a encargos de uso do sistema de transmissao, incorridos e pagos pela
Companhia.

Transacles entre partes relacionadas envolvendo acionistas controladores da CPFL Energia
sdo como seguem:

Passivo Despesalcusto

Empresas 311212019 311122018 2019 2018

Encargos - Rede basica
Entidades sob o controle comum (controladas da State Grid Corporation of China) 1.060 - 59.385 21629
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Transacdes entre partes relacionadas envolvendo controladas e controladas em conjunto da
CPFL Energia S.A, sdo como seguem:

Ativo Passivo Receita __Despesaicusto

Empresas 31272019 31122018 3122019 31/12/2018 2019 2018 2019 2018
Alocagio de despesas entre empresas
Companhia Paulista de Forga e Luz %7 621 1638 31697 17,786 9.761
Companhia Piratininga de forga e Luz 135 n 1406 2776 15815 9106
Companhia Jaguarl de Energa 42 157 59 226 - - 20 56
CPFL Gerag3o de Energia S.A. - z a 13 R . c 2
CPFLEnergia S.A, 12 33 - - - - (152) (156)
Arrendamento e aluguel
CPFL Comercializagio Brasi! 5.A, 45 20 - - 26 4 -
Companhia Paulista de Forga & Luz - - - n - - 102 32
Contrato de Mituo
CPELEnargia S.A. 72304 19 19
Dividendos/Juros sobre o capital proprio
COFLEnergia 5.A - - - 121107

givel, ativo © 1, materiais e prestagio de servigo
Companhia Paulista de Forga @ Luz - 17 - - . -
CPFL Servigos, Equipamentos, Industria € Comércio S.A. [*) 104 3184 2497 242 - 2267 139 102
CPFL Atende Centro de Contatos e Atendimento Ltda, - - 1598 1178 - - 20.063 11594
Nect Servigos Administrativos Lida. 890 1220 19410 13.188
CPFLEDOI@nca Energetica S.A, . 394 . . 2093 116
TI Nect Servigos de informatica Lida - - 588 1481 - - 9993 10.150
Nect Ser Adm Rec Hum Lida - - 492 - - - 1467 -
Nect Ser Adm Financ Ltda . - M2 . - . 1.057
Noct Sar Adm Sup Log Ltda . 435 1330
Compra e venda de energla e encargos
CPFL Gerag3o de Energia S.A. - - 19 40 - - 472 32
Paulists Lajeado Energia S.A. . . 8 8 . . 88 85
Cantrais Elatricas da Paraba S.A, 102 580 3687 3.386
BAESA-Energetica Barra Grande 5.A. - - 101 80 - - 905 630
CERAN-Companhia Energética Rio das Antas - - 276 216 - - 24313 1669
For do Chapecd Energia S.A. - - 2479 3750 - - 19.051 14647
CPFL Renovivess - Consolidada 8 152 (75) 95 21 2904 146
CPFL Transmissao Piracicaba 5.A. - - - 54 38
CPFLTransmissdo Morro Agudo S.A, - - - - - - 58 n
Outras operacdes financeiras
CPFL Renovivers - Consolidado 7
Nect Servigos Administrativos Ltda. - - - - 6
Outros
Instituto CPFL - . - . . - 1273 565

(*) A Companhia adquiriu equipamentos, cabos e outros materiais para aplicacdo nas atividades de
distribuicdo e contratagdo de servicos de construgdo civil no periodo. Do valor total de dispéndios
relacionados a estas operagdes, foram capitalizados como ativo contratual da Companhia R$ 26.526
no exercicio de 2019 (R$ 1.959 em 2018), que n&o estdo sendo apresentados no quadro acima.
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(29) SEGUROS

A Companhia mantém contratos de seguros com cobertura determinada por orientacdo de
especialistas, levando em conta a natureza e o grau de risco por montantes considerados suficientes
para cobrir eventuais perdas significativas sobre seus ativos e/ou responsabilidades. As principais
coberturas de seguros séo:

Descricao Ramo da apdlice 311272019
Ativo ﬁnapn:ewn da . Riscos nomeados 92.000
concessdo / Intangivel

Transporte Transporte nacional 311.097
Responsabilidade civl  Geral e riscos ambientais 35.000
Pessoas Widas em grupo e acidentes pessoais 258.080
Garantia Seguro Garantia 1.081.904
Outros Responsabilidade civil dos administradores e outros 203.000
Total 1.981.081

Para o seguro de responsabilidade civil dos administradores, a importancia segurada é compartilhada
entre as empresas do Grupo CPFL Energia. O prémio é pago individualmente por cada empresa
envolvida, sendo o faturamento base de critério do rateio.

(30 ) GESTAO DE RISCOS

Os negdcios da Companhia compreendem principalmente distribuicdo de energia elétrica. Como
concessionaria de servigcos publicos, as atividades e/ou tarifas da Companhia s&o reguladas pela
ANEEL.

Estrutura do gerenciamento de risco

A gestao de riscos € conduzida através de uma estrutura que envolve o Conselho de Administracéo e
Fiscal da controladora CPFL Energia, Comités de Assessoramento do Conselho de Administragéo,
Diretoria Executiva, Geréncia de Auditoria Interna, Riscos e Compliance e areas de negécio. Essa
gestédo é regulamentada pela Politica de Gestao Corporativa de Riscos que descreve e regulamenta o
gerenciamento corporativo de riscos, as principais responsabilidades das partes envolvidas e os limites
de exposicao aos principais riscos.

Compete ao Conselho de Administragdo da CPFL Energia deliberar sobre as metodologias de limite de
risco recomendadas pela Diretoria Executiva, além de conhecer as exposicdes e planos de mitigacéo
apresentados em caso de eventual ultrapassagem desses limites. Adicionalmente, cabe a este forum,
tomar conhecimento e acompanhar eventuais importantes fragilidades de controles e/ou processos,
assim como falhas de aderéncia regulatéria relevantes acompanhando planos propostos pela Diretoria
Executiva para sana-los.

Cabe ao(s) Comité(s) de Assessoramento do Conselho de Administracdo, desempenhando seu(s)
papel(is) de érgao(s) técnico(s), tomar conhecimento (i) dos modelos de monitoramento dos riscos, (ii)
das exposic¢des aos riscos e (iii) dos niveis de controle (incluindo sua eficacia), bem como acompanhar
0 andamento das ac¢des de mitigacdo sinalizadas para reenquadramento das exposi¢cdes aos limites
aprovados, apoiando o Conselho de Administragdo no desempenho do seu papel estatutario relativo a
gestéo de riscos.

Ao Conselho Fiscal da CPFL Energia compete, entre outros, certificar que a Administracao tem meios
para identificar os riscos sobre a elaboracgéo e divulgacdo das demonstracdes financeiras aos quais a
Companhia esta exposta, bem como monitorar a eficacia do ambiente de controles.

A Diretoria Executiva da CPFL Energia cabe a conducdo dos negoécios dentro dos limites de risco
definidos, devendo esta tomar as medidas necessarias para evitar que a exposi¢ao aos riscos exceda
tais limites e reportar eventuais ultrapassagens ao Conselho de Administracdo da CPFL Energia,
apresentando ac6es de mitigacéo.
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A Geréncia de Auditoria Interna, Riscos e Compliance é responsavel pela (i) coordenacado do processo
de gestéo de riscos da Companhia, desenvolvendo e mantendo atualizadas metodologias de Gestéao
Corporativa de Riscos que envolvam a identificagdo, mensuracdo, monitoramento e reporte dos riscos
aos quais a Companhia esta exposta, (i) monitoramento periddico das exposi¢cdes aos riscos e
acompanhamento da implantacdo das acdes de mitigacdo pelos gestores dos negodcios, (iii)
acompanhamento e reporte dos status dos planos de mitigacéo sinalizados para reenquadramento das
exposicdes aos limites aprovados, e (iv) avaliacdo do ambiente de controles internos da Companhia e
interacao com os respectivos Gestores dos Negdcios, buscando a definicao de planos de agéo no caso
de deficiéncias identificadas.

As areas de negocio possuem responsabilidade primaria pela gestdo dos riscos inerentes aos seus
processos, devendo conduzi-los dentro dos limites de exposi¢éo definidos e implementando planos de
mitigacdo para as principais exposi¢cdes, bem como desenvolver e manter um ambiente adequado de
controles operacionais para efetividade e continuidade dos negécios de suas respectivas unidades de
gestao.

Os principais fatores de risco de mercado que afetam os negdcios sdo como seguem:

Risco de taxa de cambio: Esse risco decorre da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas
e em restricdes de caixa por conta de flutuaces nas taxas de cambio, aumentando os saldos de
passivo denominados em moeda estrangeira. A exposicao relativa a captagéo de recursos em moeda
estrangeira esta coberta por operagbes financeiras de swap. A quantificacdo destes riscos esta
apresentada na nota 31. Adicionalmente a Companhia esta exposta em suas atividades operacionais,
a variacdo cambial na compra de energia elétrica de Itaipu. O mecanismo de compensagao - CVA
protege a Companhia de eventuais perdas econdmicas.

Risco de taxa de juros e de indexadores de inflagdo: Esse risco é oriundo da possibilidade da
Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagdes nas taxas de juros e nos indexadores de
inflacdo que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos, financiamentos e debéntures.
A quantificacdo deste risco estd apresentada na nota 31.

Risco de crédito: O risco surge da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas resultantes
da dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes. Mesmo sendo muito pulverizado,
0 risco é gerenciado através do monitoramento da inadimpléncia, ac6es de cobranca e corte de
fornecimento.

Risco de sub/sobrecontratacdo: Risco inerente ao negécio de distribuicdo de energia no mercado
brasileiro ao qual a Companhia e todas as distribuidoras do mercado estdo expostas. A Companhia
pode ficar impossibilitada de repassar integralmente os custos de suas compras de energia elétrica em
duas situacgdes: (i) quando o volume de energia contratada for superior a 105% da energia demandada
pelos consumidores e (ii) quando o nivel de contratos for inferior a 100% desta energia demandada.
No primeiro caso a energia contratada acima dos 105% €& vendida na CCEE (Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica) e ndo é repassada aos consumidores, ou seja, em cenarios de
PLD (Preco de liquidacao das diferencas) inferior ao preco de compra desses contratos, ha uma perda
para a concessao. No segundo caso, além da Companhia ser obrigada a adquirir energia ao valor do
PLD na CCEE e ndo possuir garantias de repasse integral na tarifa dos consumidores, hd uma
penalidade por insuficiéncia de lastro contratual. Essas situacdes podem ser mitigadas se as
distribuidoras fizerem jus a exposi¢des ou sobras involuntarias.

Risco quanto a escassez de energia hidrica: A energia vendida pela Companhia é majoritariamente
produzida por usinas hidrelétricas. Um periodo prolongado de escassez de chuva pode resultar na
reducdo do volume de agua dos reservatérios das usinas, comprometendo a recuperacdo de seu
volume, podendo acarretar em perdas em funcdo do aumento de custos na aquisi¢cdo de energia ou
reducdo de receitas com a implementacdo de programas abrangentes de conservacdo de energia
elétrica ou adocdo de um novo programa de racionamento, como o verificado em 2001.

Em 2019 foram observadas chuvas abaixo do normal, principalmente no segundo semestre, levando a
uma reducdo dos niveis de armazenamento nos reservatorios.

Risco de aceleragao de dividas: A Companhia possui contratos de empréstimos, financiamentos e
debéntures, com clausulas restritivas (covenants) normalmente aplicaveis a esses tipos de operacao.
Essas clausulas restritivas sdo monitoradas e nao limitam a capacidade de condugédo do curso normal

62



das operacbes, se atendidas nas periodicidades exigidas contratualmente ou se obtida a anuéncia
prévia dos credores para o ndo atendimento.

Risco regulatério: As tarifas de fornecimento de energia elétrica cobradas pela Companhia dos
consumidores cativos séo fixadas pela ANEEL, de acordo com a periodicidade prevista no contrato de
concessédo celebrado com o Governo Federal e em conformidade com a metodologia de revisédo
tarifaria periédica estabelecida para o ciclo tarifario. Uma vez homologada essa metodologia, a ANEEL
determina as tarifas a serem cobradas pelas distribuidoras dos consumidores finais. As tarifas assim
fixadas, conforme disposto na Lei n° 8.987/1995, devem assegurar o equilibrio econémico-financeiro
do contrato de concessdo no momento da revisdo tarifaria, mas podem gerar reajustes menores em
relacdo ao esperado pela Companhia.

Gerenciamento de riscos dos instrumentos financeiros

A Companhia mantém politicas e estratégias operacionais e financeiras visando liquidez, seguranca e
rentabilidade de seus ativos. Desta forma possuem procedimentos de controle e acompanhamento das
transagbes e saldos dos instrumentos financeiros, com o0 objetivo de monitorar 0s riscos e taxas
vigentes em relacdo as praticadas no mercado. A avaliacdo desse potencial impacto, oriundo da
volatilidade dos fatores de risco e suas correlagfes, € realizada periodicamente para apoiar 0 processo
de tomada de decisdo a respeito da estratégia de gestdo do risco, que pode incorporar instrumentos
financeiros, incluindo derivativos.

As carteiras compostas por esses instrumentos financeiros sdo monitoradas mensalmente, permitindo
0 acompanhamento dos resultados financeiros e seu impacto no fluxo de caixa.

Controles para gerenciamento dos riscos: Para o0 gerenciamento dos riscos inerentes aos
instrumentos financeiros e de modo a monitorar os procedimentos estabelecidos pela Administracéo,
a Companhia utiliza-se de sistema de software (Luna e Bloomberg), tendo condi¢cdes de calcular o Mark
to Market, Stress Testing e Duration dos instrumentos, e avaliar os riscos aos quais a Companhia esta
exposta. Historicamente os instrumentos financeiros contratados pela Companhia suportados por estas
ferramentas, tém apresentado resultados adequados para mitigacdo dos riscos. Ressalta-se que a
Companhia tem a pratica de contratagdo de instrumentos derivativos, sempre com as devidas
aprovagdes de alcadas, somente quando ha uma exposi¢do a qual a Administracéo considera como
risco. Adicionalmente, a Companhia néo realiza transacdes envolvendo derivativos especulativos.
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(31) INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os principais instrumentos financeiros, marcados a valores justos e/ou cujo valor contabil é diferente
materialmente do respectivo valor justo, classificados de acordo com as praticas contabeis adotadas
pela Companhia sdo, como segue:

3122019
Nota Categoria

Explicativa  Mensuragao Hivel(*) Contabil Valor Justo
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 5 (a) Mivel 2 74.323 74.323
Derivativos 3 (a) Mivel 2 197.610 197.610
Ativo financeiro da concesséo 10 (a) Mivel 3 3.601.382 3.801.382
Total 4.073.315 4.073.315
Passivo
Empréstimos e financiamentos - principal e encargos 15 (b) Mivel 2 (**%) 824470 824 286
Empréstimos e financiamentos - principal & encargos (**) 15 (a) Mivel 2 1.620.532 1.620.532
Debéntures - principal e encargos 16 (b) Mivel 2 (**)  1.137.377 1.133.275
Debéntures - principal e encargos () 16 (a) Mivel 2 259411 259411
Derivativos 3 (a) Mivel 2 120 120
Total 3.841.910  3.837.624

(*) Refere-se a hierarguia para determinacdo do valor justo
(**) Em funcdo da designacéo inicial deste passivo financeiro, a Companhia apresentou um efeito no resultado e resultado abrangente
de perda de R$ 50.142 em 2019 (um ganho de R$ 16.557 em 2018).

(**) Apenas para fins de divulgacdo de acordo com o CPC 40 (R1)

Legenda

Categoria / Mensuragao:

(a) - Valor justo contra o resultado

(b) - Mensurados ao custo amortizado

A classifica¢é@o dos ativos financeiros em custo amortizado ou a valor justo contra resultado baseia-se
no modelo de negdcios e nas caracteristicas de fluxo de caixa esperado pela Companhia para cada
instrumento.

Os instrumentos financeiros cujos valores contdbeis se aproximam dos valores justos, devido a sua
natureza, na data destas demonstragdes financeiras, sdo:

e Ativos financeiros: (i) consumidores, concessionarias e permissionarias, (ii) contas a receber -
CDE, (iii)) caucdes, fundos e depositos vinculados, (iv) servigos prestados a terceiros, (V)
convénios de arrecadacao e (vi) ativo financeiro setorial;

e Passivos financeiros: (i) fornecedores, (ii) taxas regulamentares, (i) consumidores,
concessionarias e permissiondrias a pagar, (iv) FNDCT/EPE/PROCEL, (v) convénios de
arrecadacao, (vi) descontos tarifarios — CDE; e (vii) passivo financeiro setorial.

Adicionalmente, ndo houve em 2019 transferéncias entre os niveis de hierarquia de valor justo.

a) Valorizagado dos instrumentos financeiros

Conforme mencionado na nota 4, o valor justo de um titulo corresponde ao seu valor de vencimento
(valor de resgate), trazido a valor presente pelo fator de desconto (referente & data de vencimento do
titulo), obtido da curva de juros de mercado em reais.

Os trés niveis de hierarquia de valor justo sao:
- Nivel 1: precos cotados em mercado ativo para instrumentos idénticos;

Nivel 2: informacdes observaveis diferentes dos pregcos cotados em mercado ativo que sao
observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como pre¢os) ou indiretamente (derivados dos

precos);
- Nivel 3: instrumentos cujos fatores relevantes ndo sao dados observaveis de mercado.

64



Em funcdo da Companbhia ter classificado o respectivo ativo financeiro da concess@o como valor justo
contra resultado, os fatores relevantes para avaliagao ao valor justo ndo sao publicamente observaveis.
Por isso, a classificacdo da hierarquia de valor justo é de nivel 3. A movimentacao e respectivos ganhos
(perdas) no resultado do exercicio de 2019 foi ganho de R$ 109.550 (ganho de R$ 72.827 em 2018),
assim como as principais premissas utilizadas esta divulgada na nota 10.

b) Instrumentos derivativos

A Companhia possui politica de utilizar derivativos com o propésito de protegéo (hedge econémico) dos
riscos de variagdo cambial e flutuacdo das taxas de juros, ndo possuindo, portanto, objetivos
especulativos na utilizacdo dos instrumentos derivativos. A Companhia possui hedge cambial em
volume compativel com a exposigdo cambial liquida, incluindo todos os ativos e passivos atrelados a
variacdo cambial.

Os instrumentos de protecéo contratados pela Companhia sdo swaps de moeda ou taxas de juros sem
nenhum componente de alavancagem, clausula de margem, ajustes diarios ou ajustes periddicos. Uma
vez que grande parte dos derivativos contratados pela Companhia possuem prazos perfeitamente
alinhados com as respectivas dividas protegidas, e de forma a permitir uma informacao contabil mais
relevante e consistente através do reconhecimento de receitas e despesas, tais dividas foram
designadas para o registro contabil a valor justo (notas 15 e 16). As demais dividas que possuem
prazos diferentes dos instrumentos derivativos contratados para protecdo, continuam sendo
reconhecidas ao respectivo valor de custo amortizado. Ademais, a Companhia ndo adotou a
contabilidade de hedge (hedge accounting) para as operagfes com instrumentos derivativos.

Em 31 de dezembro de 2019 a Companhia detinha as seguintes operacfes de swap, todas negociadas
no mercado de balcéo:

Valores de mercado jcomabil)

Ganho
Valoes Valores a
Py ¥
Ao Panbm Jentne, <usto, Purde) ne Mowdu [ indexsdor Mouda | edexado ywap sbxe do Moclonal
liquidos  liguises™ marcagho o divida veacimento
Estratdgia _ ¥ morcaso
Dactentivos de peotecio de dividas
designadas a valor justo
Hedge variachdo cambial
Emgeessmos bancanes - Le & 111 MZoM 142 004 126 950 0 “‘.‘. 08N 2 VI6% de CO0 ot 1l 3 man/22 v
Emgodatenos banchoss - Lei 4 101 B4 Q) oM 5 3% 1352 Ewe s 7% u0 80% 100 5% & M5 3% & COI pn21 wie22 413
150. %48 (120 150,008 1636 10484
Hadge variagdo ndice de progos
Dwtdertures AT 842 aT442 nanr KL b WFCA + 5 80% 234 3N do OO s 215 800
Toas! T o761 (10) ST AS0 14666 58854
Cirzulome s
Wao ceculame 14 20

Parn e detyhe s telerering 4 oo« (rformagies 40 130 sérimns, vade nptas 19 ¢ 10

0% wiires & cusle Aerlam £ S MS0 00 darvalve 3 20, RLETS G & DSOSl TS50 A0 SEU3 DANCIEE 24 SALE # § B0 B8 S00100 LI HaEecI SImeizacls

A movimentagdo dos derivativos esta demonstrada a seguir:

Agrupamento .
Atualizagao monetaria Incorporagao
Saldo em e cambial e marcagéo do acervo Saldo em
J1M202017 a mercado Liquidagao [nota 1) 31212018
Derivativos
Para dividas designadas a valor justo - 234360 (148.431) 7.843 93.772
Para dividas ndo designadas a valor justo - (2.669) 5.460 (2.791) -
Marcacdo a mercado (%) - (12.166) - 10179 (1.986)
Total - 219.525 (142.971) 15.231 91.785

(*) Os efeitos no resultado de 2018 referente aos ajustes aovalor justo (MTM) dos derivativos s8o: (i) perda de RS 12.802 para as dividas designadas a
valor justo e (i) ganho de RS 636 para as dividas ndo designadas a valor justo.
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Atualizagido monetaria e

Saldo em cambial e marcagao a Saldo em
3122018 mercado Liquidagao NNM272019
Derivativos
Para dividas designadas a valor justo 93.772 30.318 22 546 146.636
Para dividas ndo designadas a valor justo - (1.439) 1.439 -
Marcacdo a mercadao (%) (1.986) 52.840 - 50.854
Total 91.785 81.719 23.985 197.490

(*) Os efeitos no resultado e resultado abrangente de 2019 referente aos ajustes ao valor justo (MTM) dos derivativos para as dividas
designadas a valor justo.

Conforme mencionado acima, a Companhia optou por marcar a mercado a divida e debéntures para
qual possui instrumentos de derivativos totalmente atrelados (notas 15 e 16).

A Companhia tem reconhecido ganhos e perdas com os seus instrumentos derivativos. No entanto, por
se tratarem de derivativos de protecdo, tais ganhos e perdas minimizaram os impactos de variacao
cambial e variagdo de taxa de juros incorridos nos respectivos endividamentos protegidos. Para os
exercicios de 2019 e 2018 os instrumentos derivativos geraram 0s seguintes impactos no resultado
registrados na rubrica de despesa financeira com atualizagbes monetérias e cambiais e no resultado
abrangente na rubrica risco de crédito na marcagéo a mercado, este Ultimo relativo as dividas marcadas
a valores justos:

Ganho (Perda) Ganho (Perda) no resultado
no resultado abrangente

Risco protegido !/ operagéo 2019 2018 2019 2018
Variagdo de taxas de juros 7742 (2.210) - (300}
Marcacdo a mercado 24 672 - 1.422 -
Wariagdo cambial 22577 68767 - -
Marcacdo a mercado 26.861 (12.589) (116) 44
Total 81.852 53.968 1.307 (256)

c) Ativos financeiros da concesséo

Em fungcdo da Companhia ter classificado os respectivos ativos financeiros da concessdo como
mensurados pelo valor justo por meio de resultado, os fatores relevantes para avaliacdo ao valor justo
ndo sdo publicamente observaveis e nao existe um mercado ativo. Por isso, a classificacdo da
hierarquia de valor justo é de nivel 3.

d) Risco de mercado

Risco de mercado é o risco de que altera¢des nos precos de mercado - tais como taxas de cambio e
taxas de juros que irdo afetar os ganhos da Companhia ou o valor de seus instrumentos financeiros. O
objetivo do gerenciamento de risco de mercado € gerenciar e controlar as exposi¢des a riscos de
mercado, dentro de parametros aceitaveis, e ao mesmo tempo otimizar o retorno. A Companhia utiliza
derivativos para gerenciar riscos de mercado.

Andlise de sensibilidade

A Companhia realizou analise de sensibilidade dos principais riscos aos quais seus instrumentos
financeiros (inclusive derivativos) estdo expostos, basicamente representados por variacdo das taxas
de cambio e de juros.

Quando a exposicdo ao risco € considerada ativa, o risco a ser considerado € uma reducdo dos
indexadores atrelados devido a um consequente impacto negativo no resultado da Companhia. Na
mesma medida, quando a exposi¢do ao risco € considerada passiva, 0 risco € uma elevacdo dos
indexadores atrelados por também ter impacto negativo no resultado. Desta forma, a Companhia esta
guantificando os riscos através da exposicao liquida das variaveis (délar, euro, CDI, TILP, IPCA e
SELIC), conforme demonstrado:
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d.1) Variacao cambial

Considerando que a manutengédo da exposi¢éo cambial liquida existente em 31 de dezembro de 2019
fosse mantida, a simulacdo dos efeitos consolidados por tipo de instrumento financeiro, para os trés
cenérios distintos seria:

Receita (despesa)
Apreciagio Apreciagao

Depreciagao  cambial de cambial de
Instrumentos Exposicéo (a) Risco cambial (b) 25%(c) 50%(c)

Instrumentos financeiros passivos (1.170.869) (24.548) 274 308 573.161
Derivativos - swap plain vanilla 1.185.672 24 857 (277.776) (580.408)
14.803 baixa dolar 3N (3.468) (7.247)

Instrumentos financeiros passivos (449.662) (16.663) 98.413 215.496
Derivativos - swap plain vanilla 455325 18.904 (99.853) (218.210)
5.663 baixa euro 235 (1.240) (2.714)
Total 20.466 546 (4.708) {9.961)
Efeitos no resultado abrangente acumulado 465 (3.812) (8.090)
Efeitos no resultado do exercicio 81 (896) (1.871)

(a) A taxa de cambio considerada em 31.12.2019 foi de R$ 4,03 para o dalar e R$ 4,53 para o euro.

(b) Conforme curvas de cdmbio obtidas em informacdes disponibilizadas pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, sendo a taxa de cambio
considerada de R$ 4,12 e R} 4,72 e a depreciagdo cambial de 2,10% e 4,15%, do délar e do euro respectivamente em 31.12.2019.

(c) Conforme requerimento da Instrugdo CVM n® 475/2008, os percentuais de elevagdo dos indices aplicados sdo referentes as

informacdes disponibilizadas pela B3 S.A. - Brasil Bolsa, Balco.

Em funcao da exposi¢do cambial liquida do délar e do euro ser um ativo, o risco é baixa do délar e do
euro e portanto o cambio é apreciado em 25% e 50% em relacéo ao cambio provavel.

d.2) Variacao das taxas de juros

Supondo que o cenario de exposicdo liquida dos instrumentos financeiros indexados a taxas de juros
varidveis em 31 de dezembro de 2019 fosse mantido, a despesa financeira liquida para os préximos
12 meses para cada um dos trés cenérios definidos seria:

_Recelta(despesa})
Elevagho/Redugdo Elevacao/Reducdo
taxa no taxa Cendrio  Cenarlo de indice em 25%  de indice em 50%

) Instrumentos [_xposicbo Risco axercicio d pn_:y.ivel_ fal pfqya'vpl _(I?l i _(l_))
Instrumentos financeiros atvos 1.718 78 97 "7
Instrumentos financeiros passnos {1000 563) (45 426) (56 782) (68 138)
Derivatives - swap plan vamila _'I {175- }2{3}1!_ i ___Vi;r.f'S{D.{; ! |‘9!_§79) ) .;11 G_ 8_5;3
(2.714.783) alta CDI 5.97% 4.54% (123.252) (154.064) (184.876)
Instrumentos financeros passnos _(38.075) 3 (1.938) (2423) (2.907)
(38.075) aita TILP 6.,30% 5,00% (1.938) (2.423) (2.907)
Instrumentos Ananceiros passhos (1.106 613) (50.572) (37 .929) (25 266)
Detivativos - swap plain vanlia 27240 12.450 9.338 6.225
Atwvo fnancewo da concessao 3 801 382 173723 130 292 86 B62
2967.200 baixa IPCA 4.20% 450% 135601 101,101 67.801
Atwos @ passios financeiros setonais 340 782 15 540 11 655 7770
Instiumentos fnanceiros passios (34 596) (1.582) {1.187) (791)
306.086 baixa SELIC 5.9 4,56% 13,958 10,463 6.979
Towal 520.428 24,369 (44.318) (113.003)
Efeitos no resultado abrangenta ac lado 674 545 "7
Efeitos no resultado do exercicio 23.695 (44.863) (113.420)

(8) Os Indices foram obtidos através de informagdes disponibilizadas pelo mercado
(b) Conforme requenmento da Instrugdo CVM n® 4752008, os percentusis de elevacdo foram aplicados sobre 05 indices no cenano provavel
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Adicionalmente, as dividas com exposi¢cdo a indexadores pré-fixados gerariam uma despesa de R$
21.575.

e) Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas financeiras caso um cliente ou uma
contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigac6es contratuais. Esse
risco é principalmente proveniente das contas a receber de Consumidores, Concessionarias e
Permissionarias e de instrumentos financeiros da Companhia. Mensalmente, o risco € monitorado e
classificado de acordo com a exposi¢éo atual, considerando o limite aprovado pela Administrag&o.

As perdas por reducao ao valor recuperavel sobre ativos financeiros reconhecidas no resultado estao
apresentadas na nota 6 — Consumidores, Concessionarias e Permissionarias.

Consumidores, Concessionarias e Permissionarias

A exposi¢cdo da Companhia ao risco de crédito é influenciada principalmente pelas caracteristicas
individuais de cada carteira de clientes. Contudo, a Administracdo também considera os fatores que
podem influenciar o risco de crédito.

A Companhia utiliza uma matriz de provisées para a mensuracao da perda de crédito esperada com
contas a receber de clientes de acordo com a classe de consumidor (Residencial, Comercial, Rural,
Poder Publico, lluminacéo Publica, Servicos Publicos), Outras Receitas e Receita Nao Faturada,
consistindo em maioria por um grande namero de saldos pulverizados.

As taxas de perda sdo baseadas na experiéncia real de perda de crédito verificada nos ultimos anos.
Essas taxas refletem as diferencgas entre as condi¢cdes econdémicas durante o periodo em que os dados
historicos foram coletados, as condi¢cdes atuais e a visdo da Companhia sobre as condi¢des
econdmicas futuras ao longo da vida esperada dos recebiveis. Desta forma, fora calculada uma
“Receita Ajustada”, refletindo a percepg¢do da Companhia sobre a perda esperada. Tal receita ajustada
foi alocada por classe de consumo (matriz), de acordo com o intervalo atualmente utilizado na provisédo
orientada pelos parametros regulatérios, como se segue:

Classe Dias Periodo
Residencial 90 Receita de 3 meses anteriores ao més atual
Comercial e outras receitas 180 Receita de 6 meses anteriores ao més atual
Industrial, rural, poder pablico em geral 360 Receita de 12 meses anteriores ao més atual
Né&o faturado - Utiliza receita do proprio més

Desta forma, com base nas premissas acima, € calculado um indice “Ajustado” de Provisdo para
Créditos de Liquidagédo Duvidosa (“PDD”) para o més, que foi determinado dividindo-se a “PDD Real”
pela “Receita Ajustada” de cada més. Na sequéncia, a PDD é estimada mensalmente, considerando a
média mével respectiva dos meses dos indices mensais “Ajustados”, e aplicada sobre a receita real do
més corrente.

Com base neste critério, o percentual de PDD a ser aplicado é alterado mensalmente, na medida em
que é calculada a média mével.

A metodologia utilizada pela Administracdo contempla um percentual que esta aderente com a regra
contabil descrita como expected credit losses, contemplando em um Gnico percentual a probabilidade
de perda, ponderada pela expectativa de perda e resultados possiveis, ou seja, contempla
Probabilidade de Inadimpléncia (“Probability of Default - PD”), Exposi¢éo na Inadimpléncia (“Exposure
at Default - EAD”) e Perda Dada a Inadimpléncia (“Loss Given Default - LGD”).

Fatores macroecondmicos

Apbs estudos desenvolvidos pela Companhia para avaliar quais as variaveis que apresentam o indice
de correlacdo com o montante real de Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa, ndo foram
identificados indices ou fatores macroeconémicos que impactassem de forma relevante ou que
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possuissem correlacéo direta ao nivel de inadimpléncia, visto as caracteristicas do setor elétrico, que
possui ferramentas que mitigam o risco de perdas, por exemplo, a suspensdo do fornecimento de
energia para o consumidor em default.

Caixa e equivalentes de caixa

A Companbhia limita sua exposicao ao risco de crédito através do investimento em titulos de divida que
tenham um mercado liquido e que o risco da contraparte (bancos e instituig6es financeiras) tenha um
rating de pelo menos AA-.

A Companhia considera que o seu caixa e equivalentes de caixa tém baixo risco de crédito com base
nos ratings de crédito externos das contrapartes. A Administracédo néo identificou para os exercicios de
2019 e 2018 que os titulos tivessem uma mudanca relevante no risco de crédito.

f) Andlise de liquidez

A Companhia gerencia o risco de liquidez através do monitoramento continuo dos fluxos de caixa
previstos e reais, bem como pela combinacado dos perfis de vencimento dos seus passivos financeiros.
A tabela abaixo detalha os vencimentos contratuais para os passivos financeiros registrados em 31 de
dezembro de 2019, considerando principal e juros futuros, e estd baseada no fluxo de caixa nao
descontado considerando a data mais proxima em que a Companhia deve liquidar as respectivas
obrigacdes.

nnnns Now. Menos. do 1.] maeses Imoses & 1 1danos  45an0s Mals do 5 Total
explicativa més ano anos
Foenecedores 14 783 901 148 247 932 148
Empréstimos @ financiamentos - panoipal @ encargos 15 13066 54.182 358 694  1.917.706 235125 265768 2844 540
Denvativos 3 120 - 120
Debéatwes - poncipal @ encarges 16 19.463 51385 406 258 1112304 150812 1740222
Taxas regulamentares 18 59 087 - - - 59 087
Outros 21 57.566 14 244 51.332 131.892
Consumdores @ concessonarias 3 26 320 51.332 86 382
EPE / FROCT / PROCEL 1661 14244 - 15.905
Convénio de arrecadagdo 29 605 29 605
Tatal 864.784 13120 424373 2324084 1,047.429 516,159  5.708.010

Derivativos

A Companhia possui politica de utilizar derivativos com o propdsito de prote¢éo (hedge econdmico) dos
riscos de variagdo cambial e flutuagéo das taxas de juros, em maioria constituidos por swaps de moeda
ou taxas de juros. Os derivativos sdo contratados com bancos e instituicdes financeiras de primeira
linha e que tenham um rating de pelo menos AA-, baseado nas principais agéncias de rating de crédito
do mercado (nota 31). A Administracao néo identificou para os exercicios de 2019 e 2018 que os ativos
financeiros derivativos tivessem uma perda relevante por reducéo ao valor recuperavel utilizando o
critério de perdas esperadas.

(32) TRANSACOES NAO ENVOLVENDO CAIXA

A Companhia possuiu no exercicio de 2019 um valor de R$ 11.495 (R$ 3.867 em 2018) referente a
juros capitalizados no intangivel da concesséo - infraestrutura de distribuigdo (nota 27).

(33) COMPROMISSOS

Os compromissos da Companhia relacionados a contratos de longo prazo sdo como segue:

Mais de 5

Obrigacdes contratuals em 31/12/2019 Duragho i e 15 anos Sance anos Totel

Arrendamentas @ aluguéis aé 8 anoa 25635 47 631 47173 23298 143707
Compra de energia (exceto Rapu) até S anos 2577 342 5090 565 5934338 B357.003 21955243
Compra de energia de ltaipu até § anos 918.311 1.816.505 1.972.389 3 1.961.738
Encargos de uso do sistema de distnbuicdo 8 transmissdo até 20 anos 831.521 2143782 2705279 38 9.559 491
Projetos de construcio de using e 2 anos 43N 7.310 51.101
Total 439,600 9105843  10,659.179 15513743  39.675.)65
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(34 ) EXPOSIGAO DECORRENTE DE PREGCOS ENTRE SUBMERCADOS - CCEE

A Companhia é parte ativa no processo n°® 2002.34.00.026509-0, cujo pleito é a anulagéo dos efeitos
do Despacho ANEEL n° 288, que determinou a obrigatoriedade da ades&o ao mecanismo de alivio de
exposicao financeira para as operacgfes realizadas no &mbito do extinto Mercado Atacadista de Energia
(MAE), atualmente Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE). As transactes efetuadas
sem a adesdo ao mecanismo de alivio de exposicédo de diferenca de precos entre os submercados
resultaram num ganho de R$ 437.800 em 16 de maio de 2002, a ANEEL emitiu o Despacho n° 288,
considerando ilegal a opcdo da Companhia durante o periodo anterior a aprovacao do ato. A
Companhia, mesmo nado concordando com o Orgéo Regulador e mantendo o questionamento judicial
do Despacho n° 288, registrou em 31 de dezembro de 2002, por tratar-se de ativo contingente, provisao
para perdas sobre esse crédito no mesmo montante de R$ 437.800.

Durante o periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002, a Companhia efetuou transagfes de
compra e venda de energia no ambito da CCEE, resultando no montante liquido a pagar de R$ 99.909
(R$ 128.438 em 31 de dezembro de 2017) (nota 13), cujo pagamento esta suspenso por conta de
decisao judicial obtida em Medida Cautelar n. 0043277-81.2012.4.01.0000/DF.

Com o ajuizamento do processo n° 2002.34.00.026509-0, a Companhia obteve liminar a fim de que os
valores que o Despacho n° 288 Ihe suprimiram, fossem imediatamente pagos. Em decorréncia disso,
a ANEEL e a CCEE executaram 0s atos necessarios para tanto, determinando a um conjunto de
empresas que depositasse o0s valores em favor da Companhia. Parte dessas empresas se insurgiu
contra a decisdo e, em 10 de novembro de 2008, a Companhia recebeu o valor de R$ 27.783 de
empresas que n&o obtiveram liminares. Em 18 de novembro de 2008 foi proferida decisé&o
reconsiderando, em parte, a antecipacéo de tutela, para torna-la sem efeito no tocante a imposicao a
ANEEL da obrigagdo de contabilizar esses valores em favor da Companhia e, em funcdo dessa
decisdo, a Companbhia registrou um passivo no mesmo montante de R$ 51.332 (R$ 47.831 em 31 de
dezembro de 2018, nota 21).

Em 29 de junho de 2012, foi publicada a sentenca do processo n° 2002.34.00.026509-0, que julgou
improcedentes os pedidos da Companhia. De acordo com a sentenca, a adesdo ao mecanismo de
alivio de exposicao deve ser entendida como mandatéria — e ndo facultativa, conforme defendido pela
Companhia — e o Despacho n°® 288 considerado como legal.

Em 11 de julho de 2012, a Companhia interp6s recurso de apelagéo contra tal sentenga que, em 27 de
marco de 2014, por maioria de votos (2x1), foi provido pelo Tribunal Regional Federal da 12 Regiéo,
determinando a ilegalidade do Despacho n°® 288. As partes requeridas no processo apresentaram
recursos de embargos de declaracdo contra esta decisdo. Em 15 de janeiro de 2016 foi publicada
decisdo negando provimento aos recursos e mantendo a decisdo favoravel a Companhia. Ainda no
Tribunal Regional Federal da 12 Regido as partes requeridas apresentaram recursos de embargos
infringentes, visando & modificagdo do mérito da deciséo favoravel obtida pela Companhia. Os recursos
aguardam julgamento.

Além da existéncia da discusséo judicial sobre a legalidade do Despacho n°® 288, diversos agentes do
mercado de energia elétrica ingressaram em juizo contra a Companhia objetivando a cobranca dos
valores dos créditos oriundos da liquidagcao promovida pela CCEE sob os efeitos do Despacho n° 288,
sendo que a Unica acdo desta natureza que prosperou foi a ajuizada pela Energisa Minas Gerais —
Distribuidora de Energia S.A., cuja liquidacdo ocorreu em 27 de setembro de 2016, encerrando desta
forma a acdo de cobranca no valor atualizado de R$ 16.644, sendo de (i) principal R$ 2.503, (ii)
corre¢do monetaria e juros R$ 12.603 e (iii) custas judiciais e honoréarios de R$ 1.538.

(35) EVENTO SUBSEQUENTE

Empréstimos e Financiamentos

De 1° de janeiro de 2020 até a data de aprovacao destas demonstracdes financeiras, a Companhia
capturou recursos através de empréstimos e financiamentos, com as seguintes condic8es e detalhes:
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Modalidade  Liberado até P to  Amorizachode Destinecliodo. E™NWO0.  ro.gjtve ORI il e restiifiva -

Eg foverairo 2020 d-o Juros thd;ul reCUrse "'::::m anual Mw-;m covenant financeiro
Moeda Estrangeira - Lei 4131
Dolar
Lei 4131 00000  Semestal m deogze CaphaldeGio  USD+264% USD+264% CON+090% )
Lei 4131 418280  Semestral :’:"";:"2'0;; Capal de Giro  USD 4 207% USD+207% COI + 0.50% ")
() Indices exigidos nas d tragBes fi s kdadas na controladora CPFL Energia. Divida Siquida dwidida pelo EEITDA menar ou igual a 375 e EBITDA

diwdido pelo resutado financeiro maior ou igual 3 2.25,
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Relatorio dos auditores
independentes sobre as
demonstracoes

financeiras

Aos Conselheiros e Acionistas da
RGE Sul Distribuidora de Energia S.A.
S&o Leopoldo - RS

Opini&o

Examinamos as demonstra¢des financeiras da RGE Sul Distribuidora de Energia S.A.
(Companhia) que compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as
respectivas demonstragfes do resultado, do resultado abrangente, das mutagfes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informacgdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira, da RGE Sul Distribuidora de
Energia S.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operacdes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir
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intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”.
Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e

apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sédo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstrac¢des financeiras como um todo e na formagéo de
nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao

separada sobre esses assuntos.

Reconhecimento de receita de energia distribuida, mas néao faturada

Veja as notas explicativas 3.9 e 24 as demonstracdes financeiras

Principais assuntos de auditoria

Como auditoria enderecou esse assunto

A receita ndo faturada reconhecida pela
Companhia corresponde a energia elétrica
distribuida, mas néo faturada para os
consumidores e o seu faturamento é efetuado
tomando como base os ciclos de leitura que,
em alguns casos, sucedem ao periodo de
encerramento contabil. O reconhecimento da
receita ndo faturada leva em consideracao
dados histéricos, parametrizagéo de sistemas,
além de julgamentos por parte da Companhia
acerca da estimativa de consumo por parte dos
consumidores. Devido a relevancia dos valores
e do julgamento envolvido que podem impactar
o valor das receitas nas demonstracdes
financeiras, consideramos esse assunto
significativo para a nossa auditoria.

Avaliamos o desenho, implementacao e
efetividade dos controles internos chave
relacionados a determinagéo do montante da
receita de energia distribuida, mas néao
faturada. Envolvemos nossos especialistas em
tecnologia da informacgéo para avaliagdo dos
sistemas e do ambiente informatizado
utilizados na determinacéo dos saldos
registrados. Analisamos as principais
premissas utilizadas pela Companhia no
desenvolvimento de tal estimativa, tais como
indice de perdas técnicas e comerciais.
Adicionalmente, testamos a integridade e
exatiddo dos dados utilizados no célculo e
efetuamos teste de valorizagédo por meio do
confronto dos valores reconhecidos pela
Companhia com expectativas independentes
geradas a partir de nossos testes de auditoria.
Também avaliamos se as divulgagbes
efetuadas nas demonstragdes financeiras
estdo de acordo com as normas aplicaveis.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima resumidos,
consideramos aceitavel o reconhecimento da
receita de energia distribuida, mas néao
faturada no contexto das demonstra¢cfes
financeiras tomadas em conjunto relativas ao
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exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

Outros assuntos — Demonstracéo do valor adicionado

A demonstracdo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2019, elaborada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, foi submetida a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracdes
financeiras da Companhia. Para a formacao de nossa opinido, avaliamos se essa demonstracao
esta conciliada com as demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se
a sua forma e conteudo estéo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico
CPC 09 - Demonstracédo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstragéo do valor
adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios
definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relagéo as demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

QOutras informacdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatdrio dos

auditores

A administracdo da Companhia é responséavel por essas outras informag8es que compreendem o
Relat6rio da Administracéo.

Nossa opinido sobre as demonstrag@es financeiras ndo abrange o Relat6rio da Administracéo e
ndo expressamos qualquer forma de conclusédo de auditoria sobre esse relatério.

Em conex&o com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade € a de ler o
Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante no Relatério da Administracéo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A administracao é responséavel pela elaboracéo e adequada apresentagdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
gue ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes financeiras
livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administracéo é responsavel pela avaliagcdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das
demonstracges financeiras, a ndo ser que a administragédo pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operacgoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisédo do processo de elaboracéo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estéo livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranc¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
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brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

— Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢éo de distorgdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo, omissédo ou representacdes falsas
intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opiniéo sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequacéo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.

— Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracédo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢cbes que possam levantar davida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniéo, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstrac¢ées financeiras,
inclusive as divulgaces e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacodes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governancga declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos
gue lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Campinas, 05 de marco de 2020
KPMG Auditores Independentes

CRC 2SP027612/0-4

Marcio José dos Santos

Contador CRC 1SP252906/0-0
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RGE

Uma empresa CHYL Lo

DECLARACAO

Em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instrucao CVM n© 480, de
07 de dezembro de 2009, alterada pela Instrucdo CVM n° 586, de 8 de junho de 2017, o
presidente e os diretores da RGE Sul Distribuidora de Energia S.A., sociedade por agdes
de capital aberto, com sede na Av. Sao Borja, 2.801, Bairro Fazenda S3o Borja, Cidade de
Sao Leopoldo, Estado do Rio Grande do Sul, Brasil, CEP 93032-525, inscrita no CNPJ sob
n° 02.016.440/0001-62, declaram que:

a) reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer da KPMG
Auditores Independentes, relativamente as demonstracdes financeiras da RGE Sul
Distribuidora de Energia S.A. do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019;

b) reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes financeiras da RGE Sul
Distribuidora de Energia S.A. do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019

Sao Leopoldo, 04 de Margo de 2020

Marco Antonio Villela de Abreu
Diretor Presidente

Yuehui Pan
Diretor Financeiro e de Relagdes
com Investidores
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