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Disclaimer

Esta apresentacao pode incluir declaragdes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de acordo com a regulamentacao de valores
mobilidarios brasileira e internacional. Essas declaracOes estdo baseadas em certas suposicOes e analises feitas pela Companhia de acordo com a sua
experiéncia e o ambiente econdmico, as condicGes de mercado e os eventos futuros esperados, muitos dos quais estdo fora do controle da Companhia.

Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaragdes de expectativas sobre eventos ou resultados futuros
incluem a estratégia de negdcios da Companhia, as condi¢cdes econdmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da
indUstria de servigos publicos, condicOes hidroldgicas, condicdes do mercado financeiro, incertezas a respeito dos resultados de suas operacdes futuras, planos,
objetivos, expectativas e intengdes, entre outros. Em razao desses fatores, os resultados reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles
indicados ou implicitos nas declaracdes de expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informac0es e opinides aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendagao a potenciais investidores e nenhuma decisao de investimento deve se
basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informagdes ou opinides. Nenhum dos assessores da Companhia ou partes a eles relacionadas ou seus
representantes tera qualquer responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizacdo ou do conteldo desta apresentagao.

Este material inclui declaracOes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais expectativas e projecoes sobre eventos
futuros e tendéncias que podem afetar os negdcios da Companhia. Essas declaracdes podem incluir projecoes de crescimento econémico, demanda,
fornecimento de energia, além de informagdes sobre posicdo competitiva, ambiente regulatério, potenciais oportunidades de crescimento e outros assuntos.
InUmeros fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposicdes nas quais essas declaracdes se baseiam.
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Destaques 1T20

v Geracao de energia de 1.001 GWh no 1720 (-14,6% vs. 1T19)
v’ Receita Liquida de R$ 385 milhdes no 1720 (+15,1% vs. 1T19)
v’ EBITDA de R$ 223 milhoes no 1720 (+16,0% vs. 1T19)

v’ Prejuizo Liquido de R$ 29 milhdes no 1720 (-68,3% vs. 1T19)

v’ Divida Liquida de R$ 3,4 bilhoes? e alavancagem de 2,8x Divida
Liquida/EBITDA

v/ OPA de Deslistagem: registrada pela CVM em 27/abr; leildao ocorrera em 10/jun,
conforme Edital divulgado em 06/mai

Nota: (1) A Divida Liquida de R$ 3,4 bilhdes ndo considera o saldo de mituo com a CPFL Energia, conforme novos contratos de covenants.



Geracao de Energia 1T20 - Por fonte (GWh) )

-14,6%
1172~ X +22
GWh

* Ampliacdo do periodo de geracao de
Baia Formosa e antecipacdo da
geracao de Buriti.

* Piora na afluéncia na regidgo Sul e no
estado do Mato Grosso.

* Menor incidéncia de ventos no Cear3,
apesar da maior disponibilidade nas 3
regidoes (CE, RN e RS) e da maior
incidéncia de ventos no Rio Grande do
Sul.
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Recurso Natural - Vazao - m3/s

-8,9%

33,78 —y 30,76
1T19 1T20

Disponibilidade

+3,2%

93,0% ~% 959%
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Resultados 1T20>
I

Receita Liquida EBITDA Prejuizo Liquido
’ 15,1% ‘ 16,0% ’ 68,3%
R$ 50 MM R$ 31 MM R$ 64 MM
1T19 1T20 1T19 1T20 1T19 1720
R$ 334 MM R$ 385 MM R$ 192 MM R$ 223 MM R$ 93 MM R$ 29 MM

Principais Efeitos Observados EBITDA:

i iaui Margem (+R$ 30 MM)
Receita Liquida: +) TR
Fonte PCH (+R$ 47 MM) Sazonalizacao de PPA das PCHs (+R$ 54 MM)

» Estratégia de sazonalizacdo da garantia fisica dos contratos, Bioimassallsaaaid 2t

o . q | e GSE Inflacao sobre os contratos de energia (+R$ 12 MM)
parcialmente compensada pela exposi¢céo ao GSF/Secundaria - PCHs (-R$ 29 MM)

Menor geracao de edlicas (-R$ 25 MM)

¢) Fonte Biomassa (+R$ 17 MM) € PMSO (+R$ 1 MM)
« Estratégia de sazonalizacdo e maior geragao

Prejuizo Liquido:
¢ Resultado Financeiro (+R$ 39 MM)

@ Fonte Edlica + Holding (-R$ 14 MM) - Reducdo do endividamento e do custo da divida (+R$ 23 MM)
* Menor geracgao de edlicas, parcialmente compensada pelas - Efeito mark-to-market (MTM) (+R$ 11 MM)
operacdes de hedge liquidadas a PLD na Holding

&@ Imposto de Renda e Contribuicao Social (-R$ 4 MM)
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Endividamento >
I

Alavancagem | Critério dos covenants financeiros | R$ milhdes Custo da Divida Bruta | IFRS | Fim de periodo
3,7 3,8 3,8 3,7
3,0 8,7% 8,8%
' 2,8 ! ! 8,1% 0
4.509 4.448 4.398 o 7,7% 7.3% 6,7%
4,8% 4 0% 4,6% 4,7% 3 39,
—_— ! 0 ,3%
~—29%
2018 1T19 2T19 3T19 4719 1T20
4T18 1T19 2719 3T19 4T19 1T20 —Real ~ ——Nominal
- Divida Liquida - Ebitda 12 meses —@— Alavancagem (x)
Composicao da Divida Bruta | IFRS | 1T20
v Funding realizado no 1T20:
DIVIDA BRUTA: _
R$ 5,0 bilhdes m CDI = Montante total captado: R$ 120 MM
B Pre-fixed Z
= Prazo medio: 4 anos
; mTILP / TLP
PRAZO MEDIO: _— B
4,47 anos m IPCA/IGPM = Custo all im: ~CDI + 0,8%
-/
Nota: (1) As Dividas Liquidas do 4T19 e do 1T20 ndo consideram o saldo de mutuo com a CPFL Energia, conforme novos contratos de covenants. _C"";;:/f
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