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Disclaimer

Esta apresentacao pode incluir declaracdes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de
acordo com a regulamentacao de valores mobiliarios brasileira e internacional. Essas declaracdes estdao baseadas em
certas suposicoes e analises feitas pela Companhia de acordo com a sua experiéncia e o ambiente econémico, as
condicdes de mercado e os eventos futuros esperados, muitos dos quais estao fora do controle da Companhia.

Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaracdes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdécios da Companhia, as condicdes
econdmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da indUstria de servicos
publicos, condi¢des hidroldgicas, condicdes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas
operagoes futuras, planos, objetivos, expectativas e intengdes, entre outros. Em razao desses fatores, os resultados
reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declara¢des de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informacgdes e opinides aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendacgao a potenciais investidores e
nenhuma decisdo de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacdes ou
opinides. Nenhum dos assessores da Companhia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizacdo ou do conteddo desta apresentacao.

Este material inclui declaracdes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projecdes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negdcios da Companhia. Essas
declaragdes podem incluir projecdes de crescimento econdmico, demanda, fornecimento de energia, além de
informacdes sobre posicao competitiva, ambiente regulatdrio, potenciais oportunidades de crescimento e outros
assuntos. InUmeros fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposi¢cdes nas quais essas declaragdes se
baseiam.
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Lideranca alcancada por meio de uma
trajetoria de forte crescimento
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Portfolio em construcao

PCH Boa Vista 2

v’ Licenca de Instalacdo emitida em julho de 2016
v/ Obras iniciadas em fevereiro de 2017
v’ Status: Concluida as escavacdes da PCH e

iniciadas as atividades de concretagem.
Equipamentos eletromecanicos em andamento
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Destaques do 2T17

Geracdo de energia de 1.487,8 GWh (-3,0% versus 2T16);

) Receita liquida de RS 412,1 milh8es (+14,4% versus 2T16);

) EBITDA de RS 223,0 milhes (+5,7% versus 2T16);

. Investimentos de RS 109,7 milhdes principalmente para os projetos em construco;

. Situacdo de liquidez adequada ao perfil da Companhia: caixa de RS 1,3 bilhdo’;

Hy
CPFL TInclui caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras, titulos e valores mobiliarios, conta reserva (aplicacdes financeiras vinculadas). 5
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Destaques do 2T17

Entrada em operacdo comercial do complexo edlico Pedra Cheirosa, com 48,3 MW de capacidade e 26,1 MW

médios de garantia fisica, em junho de 2017, com quase um ano de antecedéncia. Com a antecipacdo da obra, a
energia foi comercializada no mercado livre até dezembro de 2017 e conforme as regras estabelecidas no leildo, as

condicdes do contrato passam a ser validas a partir de janeiro de 2018; e

. A CPFL Renovéveis comunicou que a State Grid decidiu prosseguir apenas com as OPASs por Alienacdo de Controle na
CPFL Renovaveis e da controladora indireta CPFL Energia.

Eventos subsequentes

. No dia 07 de ju|h0 de 2017 ocorreu o leildo de descontratacdo de energia nova por meio do Mecanismo de
Compensacdo de Sobras e Déficits (MCSD). Os empreendimentos da CPFL Renovaveis que participaram do MCSD
foram o parque edlico Morro dos Ventos Il e os complexos edlicos Macacos e Atlantica. O montante descontratado

foi 91,2 MWm, o qual gerard uma receita adicional para a Companhia; e

. No dia 17 de julho de 2017 foi realizada a liquidagdo financeira da 72 emissao de debéntures da Companhia, no
valor de RS 250 milhdes.
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Entrada em Operacao Comercial

eEmissao da
licenca prévia
— Pedra
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Complexo Edlico Pedra Cheirosa
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*Emissdo da *Emissdo das
licenca prévia / licencas de
— Pedra 81 instalagdo
Cheirosa ll b R final e inicio

i das obras

elnicio da
operagao em
teste

Entrega antecipada
(Inicio do PPA: maio/18)

Capacidade Instalada
48,3MW

Localizagdo
Itarema/CE

Area Total
5.334.010 m2

Empregos
1.200 empregos diretos e indiretos

eEntrada em
operagao
comercial do
complexo



Indicadores econdmicos e operacionais

PANVAYS 1S17 vs

RS mil
(RS mil) 2T16 1S16

Demonstrativo de Resultados

Receita Liquida 412.074 360.174 14,4% 783.007 638.920 22,6%

Ebitda (1) 222.999 211.014 5,7% 459.468 378.731 21,3%

Margem Ebitda 54,1% 58,6% -4,5 p.p 58,7% 59,3% -0,6 p.p

Resultado liquido (71.780) (61.685) 16,4% (126.445)  (167.582)  -24,5%

Investimentos 109.711 264.760 -58,6% 394.504 483.701 -18,4%

Indicadores Operacionais

Capacidade em operagéo 2.103 1.848 13,7% 2.103 1.848 13,7%
(MW)

# usinas/ parques em 93 83 12,0% 93 83 12,0%
operacao

Energia gerada (GWh) (2) 1.488 1.534 -3,0% 2.783 2.693 3,3%

NUmero de funcionarios 454 410 10,7% 454 410 10,7%

1 Ebitda corresponde ao lucro liquido antes: (i) das despesas de depreciacdo e amortizacdo; (ii) do imposto de renda e contribuicdo social (tributos
federais sobre a renda); e (iii) do resultado financeiro, conforme Instru¢ao CVM N2 527, de 04 de outubro de 2012.
2 Em decorréncia da liquidagdo da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE), para efeitos de contabilizagdo a Companhia considera a

geragdo provisionada do ultimo més do periodo corrente.
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Geracao de energia

Geracgao de

energia por fonte

(GWh)
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Receita Liquida
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* Entrada em operagdo Diferente * Recomposigdo de
dos complexos estratégia de lastro (contrapartida
Campo dos Ventos, sazonalizagdo da na compra de
S3o Benedito e Pedra garantia fisica; e energia) e
Cheirosa. * Recomposicdo de e Sazonalizacdo da
lastro e média garantia fisica.
movel
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Custo e geracao de energia elétrica

PANVATS 1517 vs
1517 1516
2T16 1516

Custo de compra de energia’ (63.246) (57.029) 10,9% (91.960)  (71.374) 28,8%
Encargos de uso de sistema (24.693) (21.456) 15,1% (49.840) (40.819) 22,1%
PMSO?2 (51.426) (44.401) 15,8% (97.345)  (89.296) 9,0%
Custo de geragao de energia

(139.365)  (122.886) 13,4%  (239.145) (201.489)  18,7%
elétrica
Depreciacao e amortizagao (113.442) (95.828) 18,4% (224.597)  (190.254) 18,1%
Total dos custos com geragao de
energia elétrica + depreciagao e (252.807)  (218.714) 15,6%  (463.742) (391.743) 18,4%

amortizacao

_—

CPFL Notas: (1) contempla amortizacdo do prémio do risco hidrologico — GSF; (2) Pessoal, material, servicos de terceiros e outros.
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Despesas gerais e administrativas

Despesas com pessoal (15.792) (14.851) 6,3% (32.658) (29.744) 9,8%
Servigos de terceiros? (15.001) (9.013) 66,4% (29.548) (17.947) 64,6%
Outros (18.917) (2.411) 684,9% (22.188) (11.009) 101,6%
Despesas gerais e administrativas  (49.710) (26.275) 89,2% (84.394) (58.700) 43,8%
Servicos de
M\
Terceiros
* Maior numero de * Maiores despesas * Baixa de intangivel de
funcionadrios (454 no com consultorias e projetos de PCH pela
2T17 vs 410 no 2T16; e honorarios incerteza de seu
advocaticios desenvolvimento (RS
* Acordo Sindical relacionados aos 16,2 milhdes).
projetos corporativos.
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Hy
CPFL Nota:(1) Considera despesas de ocupagdo, material e servigos profissionais. 12 '
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EBITDA
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(¥5,7%)
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51,9 16,4
,239,2

Ajustes

EBITDA 2T16
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Resultado financeiro e resultado liquido

PARVA'S 1517 vs
RS mil 2T17 2T16 1517 1516
Resultado (R$ mil) 2T16 1516
financeiro Receitas Financeiras 32.850 34.374 -4,4% 71.740 65.251 9,9%
Despesas Financeiras (160.881) (162.461) -1,0% (327.925) (326.433) 0,5%
Resultado Financeiro (128.031) (128.087) 0,0% (256.185) (261.182) -1,9%

RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

(R$ mil)

Menor CDI Médio (10,9% a.a. no 2T17 vs 14,1% Divida Liquida

5.067 5.032
a.a. no 2T16)
CDI médio 10,9% 14,1%
TJLP média 7,0% 7,5%
PARVATS 1517 vs
RS mil
Resultado (RS mil) e s
V4 °
| IC| UIdO Resultado Liquido (71.780) (61.685) 16,4% (126.445) (167.582) -24,5%
—_—
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Perfil de divida

Divida liquida / Ebltda (RS MM)

4,8 4,8 4,8 47

Divida por indexador (%)

i B coi
5.031,7 52448 4.936,7 5.097,9 5.067,8 ; I PV
| B PREFIXADO
| Rl
1.046,5 1.095,7 993,1 1.061,9 10739 |
2T16 3T16 4T16 1717 2T17
Il Divida Liquida Ebitda 12 meses —®— Alavancagem (x) |
: ;s Amortizacao
Perfil da divida G
da divida 3.339,3
Prazo médio: 5,2 anos S
Custo médio nominal: 1.320,0

10,3% a.a. (101,2% do CDI

927,4 812,1 821,1

em Jun-17) 488,0
iyal 2 2
....}/ Caixa 2017 2018 2019 2020 2021+
CPFL "0 saldo de caixa considera a conta reserva (aplicagdes financeiras vinculadas) de RS 531,1 milhdes no 2T17 (RS 427,3 milhdes no 2T16). 15 '

2 Considera encargos financeiros no valor de RS 88,1 milhdes em 2017 e RS 39,2 milhdes em 2017.



Obrigado

Relagdes com Investidores
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