Sul

Uma empresa CPFL Energia

Relatorio da Administracao

Senhores acionistas,

Atendendo as disposicGes legais e estatutarias, a Administragdo da RGE Sul Distribuidora de
Energia S.A. ("RGE Sul” ou “Companhia”) submete a apreciacdo dos senhores o Relatério da
Administracdo e as demonstracbes financeiras da Companhia, com o relatério dos auditores
independentes, referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016. Todas as
comparacles realizadas neste relatério levam em consideragdo os dados da Companhia em
relacdo ao exercicio de 2015, exceto quando especificado de outra forma.

1. Consideracoes iniciais

No exercicio de 2016, ocorreu alteragdo societaria relevante no controle acionario da Companhia,
em decorréncia da aquisicdo da totalidade do capital da AES Sul Distribuidora Galcha de Energia
S.A. pela CPFL Energia, por meio da controlada CPFL Jaguarilna Participacdes Ltda.. Apos essa
operagdo, a razdo social da AES Sul Distribuidora Galcha de Energia S.A. foi alterada para RGE
Sul Distribuidora de Energia S.A..

A RGE Sul é responsavel pelo fornecimento de energia elétrica de 118 municipios entre a regido
metropolitana de Porto Alegre até a fronteira com o Uruguai e a Argentina, respectivamente nos
municipios de Santana do Livramento, Uruguaiana e S&do Borja, no extremo oeste do Estado do
Rio Grande do Sul.

Em 2016, a RGE Sul cumpriu com sua agenda estratégica, atendendo com eficiéncia as demandas
de seus 1,3 milhdo de clientes. As vendas de energia para o mercado cativo registraram uma
redugdo de 5,6% em relagdo ao exercicio de 2015. Destaca-se a classe residencial, que registrou
reducgdo de 2,1% ante 2015.

Ao longo deste relatério serdo apresentadas as informagdes mais relevantes do Ultimo exercicio,
como o reajuste das tarifas de energia e as iniciativas que visam melhorar a qualidade do
fornecimento de energia e dos servigos prestados aos clientes, o que também fez com que a RGE
Sul, em 2016, fosse eleita pelo Prémio IASC, como a concessionaria de maior crescimento entre
as distribuidoras do Brasil, no periodo de 2015 e 2016.



2. Comentario sobre a conjuntura

Ambiente macroeconémico

Apesar da frustracdo em relagdo a atividade econémica em 2015, os resultados globais se
mostraram mais promissores em 2016, especialmente no segundo semestre. Mesmo que abaixo
do potencial, na sondagem PMI - Purchasing Managers Indexes — os dados apontaram uma
aceleragao nas principais economias avangadas, bastante baseada na reducdo de estoques e
recuperacao da manufatura. A ligeira melhora das economias avangadas e o desempenho dentro
do esperado da China transformaram indicadores de conjuntura até entdo sem brilho em
expectativas mais promissoras para 2017 e 2018.

A mudanca da administragdo nos Estados Unidos e seus desdobramentos é o principal elemento
de incerteza do cenario externo. No curto prazo, os estimulos fiscais prometidos pela nova
administracdo podem trazer elevagdo da confianga privada e expectativas de normalizacao
monetaria menos gradual - com juros mais elevados e délar mais valorizado. Por outro lado,
ainda permanecem os riscos de protecionismo e isolacionismo politico que, se levados a cabo,
poderiam impactar negativamente no comércio e economia mundiais - desequilibrando as
condigdes financeiras globais e o desempenho dos paises emergentes.

As projecdes do FMI para o crescimento global em 2017 e 2018 permaneceram em 3,4% e 3,6%,
respectivamente - acima da perspectiva de 3,1 % esperada para 2016 - puxadas pela
possibilidade de recuperacdao das economias emergentes e em desenvolvimento.

Em 2016, a economia brasileira seguiu penalizada, com instabilidades na esfera politica,
continuidade do processo de ajuste fiscal e indicadores de atividade econ6mica muito fracos. Tais
resultados negativos resultaram em queda de, aproximadamente, 7,3% do PIB nos ultimos dois
anos. A produgdo industrial caiu 6,6%?! ao longo de 2016, gerando desemprego e prejuizos a
relevantes cadeias industriais, como o segmento automotivo e metal-mecénico. Em 2017, espera-
se uma discreta recuperagdo da atividade industrial, dinamizada, principalmente, pela indUstria
extrativa (derivados de petréleo e minério de ferro).

Os efeitos negativos da crise foram também amplamente sentidos no mercado de trabalho, com,
aproximadamente, 3 milhdes de postos formais? eliminados, expressiva queda da renda dos
trabalhadores e desemprego em alta. A defasagem dos indicadores de emprego e renda em
relacdo ao ciclo econdmico sdo responsaveis pelo terceiro ano consecutivo de renda negativa -
penalizando a contribuicdo do consumo no crescimento econémico.

Apesar da continuidade do clima de incertezas, principalmente no cenario politico, a inflagdo
projetada para 20173 esta no centro da meta definida pelo governo, o Copom (Comité de Politica
Monetéaria do Banco Central) deve reduzir consideravelmente a taxa basica juros ao longo do ano,
estimulando a atividade econémica e aliviando o elevado endividamento privado.

Com base no cenario de fraqueza da atividade econ6mica e desafios para a retomada do
crescimento, a expectativa de mercado é de pequeno crescimento em 2017 (+0,5%) e 2,2% em
20184,

1IBGE.
2 Cadastro Geral de Empregados (Caged).
3 Boletim Focus.

4 Boletim Focus.



Tarifas de energia elétrica
Reajuste Tarifario Anual (RTA) de 2016:

Em 12 de abril de 2016, por meio da Resolucdo Homologatéria n® 2.059, a Aneel reajustou as
tarifas de energia elétrica da RGE Sul em 3,94%, sendo -1,89% relativos ao Reajuste Tarifario
Econdmico e 5,83% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario,
correspondendo a um efeito médio de -0,34% percebido pelos consumidores. O impacto da
Parcela A (Energia, Encargos de Transmissdao e Encargos Setoriais) no reajuste econémico foi de -
3,75% e da Parcela B de 1,86%. As novas tarifas entraram em vigor em 19 de abril de 2016.

3. Desempenho operacional

Clientes: a RGE Sul encerrou o ano com 1,3 milhdo de clientes, com acréscimo de 11 mil
consumidores.

Vendas de energia

Em 2016, as vendas para o mercado cativo totalizaram 7.378 GWh, uma reducdo de 5,6% em
relacdo a 2015.

Destacam-se os crescimentos das classes residencial e industrial, que, juntas, representam 55,2%
do total da energia faturada para consumidores cativos da distribuidora:

¢ Classe Residencial: aumento de 2,1%, refletindo (i) a base baixa, devido aos possiveis
efeitos da reducdo do consumo em fungdo dos aumentos tarifarios percebidos pelos clientes a
partir do segundo trimestre de 2015, (ii) a temperatura mais intensa em 2016 em relagdo ao
ano anterior, demandando maior consumo para conforto térmico e (iii) o crescimento
vegetativo.

¢ Classe Comercial: reducdo de 5,0%, refletindo o cendrio macroecondmico adverso, que vem
resultando no menor volume de vendas do comércio varejista e na reducdo da massa de renda
real.

¢ Classe Industrial: reducdo de 24,3%, refletindo o fraco resultado da atividade industrial do
pais e as migragoes de clientes para o mercado livre.

Qualidade dos servigcos prestados

Fornecimento de energia: a RGE Sul desenvolve iniciativas para aprimorar a gestao operacional
e a logistica de servicos de rede. Também realiza um programa intenso de inspecbes e
manutencgdes preventivas dos ativos elétricos. Em 2016, o DEC, que mede a duragdo equivalente
de interrupgdo por cliente, foi de 19,45 horas, e o FEC, que mede a frequéncia equivalente de
interrupgao por cliente, foi de 9,41 vezes.



4. Desempenho Economico-Financeiro

Os comentarios da Administragdo sobre o desempenho econdmico-financeiro e o resultado das
operacodes devem ser lidos em conjunto com as Demonstragdes Financeiras e Notas Explicativas.

Receita operacional: Em 2016, a RGE Sul alcancou receita liquida de R$ 2.853 milhdes, uma
reducdo de 12,6% (R$ 413 milhdes), em decorréncia principalmente da constituicdo de um
passivo financeiro setorial, em oposicao ao ativo financeiro setorial registrado no ano de 2015.

Geracao operacional de caixa (EBITDA): o EBITDA é uma medida ndo contabil calculada pela
Administracdo a partir da soma de lucro, impostos, resultado financeiro e amortizagdo. Essa
medida serve como indicador do desempenho do management e é habitualmente acompanhada
pelo mercado. A Administracdo observou os preceitos da Instrugdo CVM n° 527, de 4 de outubro
de 2012, quando da apuracgdo desta medida ndo contabil.

Conciliacdo do Lucro Liquido e EBITDA

2016 2015
Lucro Liquido -403.966 -4,922
Amortizacao 140.106 131.656
Resultado Financeiro 197.589 131.847
Contribuicdo Social 58.304 -53
Imposto de Renda 161.944 -166
EBITDA 153.977 258.362

A Geracgao Operacional de Caixa, medida pelo EBITDA, foi de R$ 154 milhdes, uma redugado de
40,4% (R$ 104 milhdes), devido principalmente a: (i) a reducdo de 12,6% (R$ 413 milhdes) na
receita liquida; (ii) o aumento de 32,9% (R$ 132 milhdes) no PMSO (Despesas com Pessoal,
Material, Servigos de Terceiros, Outros custos/despesas operacionais e Entidade de Previdéncia
Privada); e (iii) o aumento de 27,8% (R$ 66 milhdes) nos custos com construcdo de
infraestrutura. Ja o custo com energia elétrica registrou redugdo de 21,4% (R$ 506 milhdes).

Esse aumento de 32,9% (R$ 132 milhdes) no PMSO da RGE Sul deve-se principalmente aos
seguintes fatores:

v Aumento de 12,2% (R$ 18 milhdes) nas despesas com pessoal;
v Aumento de 13,1% (R$ 4 milhdes) nas despesas com material;
v" Reducdo de 10,8% (R$ 14 milhdes) nas despesas com servicos de terceiros;

v Aumento de 136,1% (R$ 122 milhGes) nos outros custos/despesas operacionais,
principalmente devido a variagdo em PCLD (R$ 55 milhGes) e provisdes para contingéncias
(R$ 49 milhdes);

v Aumento de 50,1% (R$ 2 milhdes) em entidade de previdéncia privada.

Lucro liquido: Em 2016, a RGE Sul apurou prejuizo liquido de R$ 404 milhdes ante um prejuizo
liguido de R$ 5 milhGes em 2015 (variagcdo de R$ 399 milhGes), refletindo principalmente: (i) o
aumento de 49,9% (R$ 66 milhGes) nas despesas financeiras liquidas; (ii) a reducdo de 40,4%
(R$ 104 milhdes) no EBITDA; (iii)) o aumento de 6,4% (R$ 8 milhdes) nos gastos com
amortizacdo; e (iv) o efeito negativo do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social (R$ 220
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milhdes).

Endividamento: no final de 2016, a divida financeira atingiu R$ 1.181 milhdes, com uma
reducgdo de 15,8%.

5. Investimentos

No ano, foram investidos R$ 292 milhdes na ampliagdo, manutencdo, melhoria, automacao,
modernizagdo e reforgo do sistema elétrico para atendimento ao crescimento de mercado e
melhoria de eficiéncia e qualidade, em infraestrutura operacional, nos servicos de atendimento
aos clientes e em programas de pesquisa e desenvolvimento, entre outros.

6. Sustentabilidade & Responsabilidade
Corporativa

A RGE Sul desenvolve iniciativas que buscam gerar valor para todos os seus publicos de
relacionamento e mitigar os impactos de suas operagdes por meio da gestdo dos riscos
econdmicos, ambientais e sociais associados aos seus negodcios. Abaixo estdo relacionados os
destaques do exercicio, considerando a aquisicdo pelo Grupo CPFL Energia a partir de novembro
de 2016 e a transicao da gestdo e das iniciativas:

Plataforma de sustentabilidade: consiste na ferramenta de gestdo da sustentabilidade,
integrada ao planejamento estratégico do Grupo CPFL. Contempla: a) Temas relevantes para a
condugdo dos negdcios, definidos junto a publicos de relacionamento; b) Alavancas de valor
relacionadas aos temas; c) Indicadores estratégicos corporativos, com metas de desempenho
para o curto e médio prazo. A RGE Sul sera incorporada no Ciclo 2017-2021 da Plataforma.

Comité de Sustentabilidade: principal 6rgdo interno de governanca da sustentabilidade,
também responsavel pelo monitoramento da Plataforma.

Gestdo e Desenvolvimento da Etica (SGDE): o SGDE da CPFL Energia serd implantado na RGE
Sul até o més de abril de 2017.

Relacionamento com a comunidade: sobre Investimento Social Privado, em 2016, foram
investidos R$ 17,6 milhOes, entre recursos proprios e incentivados, em projetos que visam a
promocdo do acesso a educagdo; a cultura; a capacitagdo profissional inclusiva; a eficiéncia
energética e o acesso a energia elétrica regularizada; e a influéncia social para promocdo do
desenvolvimento sustentdvel nas comunidades onde atuamos. Dentre os projetos realizados
destaca-se o inicio do 3° ciclo do RGE Sul Educar para Transformar, com investimento de R$ 2
milhdes em 2016. O projeto, que incentiva a educagdo para a sustentabilidade na rede publica
escolar, percorrera até o final de 2017 os 118 municipios da area de concessdo da RGE Sul. Ja
com relagcdo a Eficiéncia Energética (0,5% da ROL) foram investidos mais de R$ 15,3 milhdes,
sendo aproximadamente R$ 10 milhdes em projetos destinados a consumidores de baixo poder
aquisitivo, que resultaram na troca de 2.000 geladeiras, 41.986 lampadas e 3.146 chuveiros por
modelos mais eficientes. Também foram realizados projetos educacionais, Educar para
Transformar junto a 32 escolas municipais e estaduais, sendo formados 12.086 alunos, 2.392
professores em 32 municipios com um investimento de R$ 2,3 milhdes, além de um investimento
de 1,4 milhdes investidos em projetos residenciais. Deste total, R$ 13,7 milhdes (0,4%) foram
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investidos em clientes e R$ 1,6 milhdes (0,1%), foram provisionados, conforme Lei 13.280/2016,
a serem repassadas oportunamente para o PROCEL.

Gestao Ambiental: (i) a RGE Sul possui o sistema de gestdo ambiental baseado na normativa
ISO 14001 com escopo “Prestacdo de servicos de construcdo, manutencao e operagao e
distribuicdo de energia elétrica, atendimento ao cliente, suporte técnico, operacional e
administrativo envolvendo as unidades administrativas e operacionais”; (ii) para situagdes de
emergéncias ambientais, a distribuidora possui contrato com empresa especializada, além de um
seguro ambiental. Para ocorréncias de menor extensdo, suas Estacbes Avancadas e equipes de
campo contam com kits de emergéncia para uso imediato; (iii) em 2016, merecem destaque:
plantio de mudas nativas para arborizagdo no municipio de Santa Cruz do Sul; acbes de
revitalizacao de entidades ndao governamentais para as comunidades das regides central e vale do
sinos (programa Gincana de Meio Ambiente), projeto de educacdo ambiental Erva Mate realizado
em 6 municipios nas regides do vale do Rio Pardo e Vale do Taquari (16 escolas e 1077 criangas
beneficiadas), houve também doacdo de mourdes para o Zooldgico Estadual em Sapucaia do Sul.

7. Auditores Independentes

A Ernst & Young Auditores Independentes (Ernst & Young) foi contratada pela RGE Sul para a
prestacdo de servicos de auditoria externa relacionados aos exames das demonstragoes
financeiras da Companhia. Em atendimento a Instrugdo CVM n° 381/03, informamos que a Ernst
& Young ndo prestou, em 2016, servigos ndo-relacionados a auditoria externa cujos honorarios
fossem superiores a 5% do total de honorarios recebidos por esse servigo.

Durante o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016, a Ernst & Young prestou além
dos servicos de auditoria das demonstracdes financeiras e de revisdo das informacbes
intermediarias, os seguintes servigos relacionados a auditoria:

Percentual do
total contrato de

Natureza Data do contrato Durac¢do Valor auditoria

Demonstragdes Contabeis Regulatérias (DCR) 04/04/2016 Anos calendérios 2016 20.000,00 13%

Revisdo do Relatério de Controle Patrimonial (RCP) 04/04/2016 Anos calendarios 2016 20.000,00 13%
40.000,00 26%

A contratacdo dos auditores independentes, conforme estatuto social, é recomendada pelo
Conselho Fiscal da controladora CPFL Energia S.A., e compete ao Conselho de Administracao
deliberar sobre a selecao ou destituicdo dos auditores independentes.

A Administracdo da RGE Sul declara que a prestagao dos servigos foi feita em estrita observancia
das normas que tratam da independéncia dos auditores independentes em trabalhos de auditoria
e ndo representaram situacbes que poderiam afetar a independéncia e a objetividade necessarias
ao desempenho dos servigos de auditoria externa pela Ernst & Young.



8. Agradecimentos

A Administracdo da RGE Sul agradece aos seus clientes, fornecedores e as comunidades de sua
area de atuacdo, pela confianca depositada na Companhia no ano de 2016. Agradece, ainda, de
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A Administracao

Para mais informacgoes sobre o desempenho desta e de outras empresas do Grupo CPFL
Energia, acesse o endereco www.cpfl.com.br/ri.



RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.
Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais)

ATIVO

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Investimentos de curto prazo

Consumidores, concessionarias e permissionarias
Tributos a compensar

Ativo financeiro setorial

Despesas pagas antecipadamente

Estogques

Cutros creditos

Total do circulante

Nao circulante
Consumidores, concessionarias e permissionarias
Depdsitos judiciais

Tributos a compensar

Ativo financeiro setorial
Créditos fiscais diferidos
Ativo financeiro da concessao
Cutros créditos

Imobilizado, liguida

Intangivel

Total do nao circulante

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras

Nota 3INM212015
explicativa 31712/2016 Reclassificado
5 145.925 22.302
5 - 58.237
g 641.108 BO7.T35
7 17.839 15.345
8 - 260.720
7.105 8.997
12.755 14.306
11 60.516 78.318
885.248 1.065.960
g 117.908 128.731
19 49.051 38.089
7 20,770 14.912
8 - 69.074
] 207525 411.037
10 1.019.658 824 738
11 21.109 21.011
25.063 16.149
12 1.449.230 1.475.783
2.910.314 2.999.554
3.795.562 4.065.514




RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA 5.A.

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Circulante

Formecedores

Encargos de dividas

Encargos de debéntures
Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Taxas regulamentares

Impostos, taxas e contribuicdes
Provisdes para riscos fiscais, civels, trabalhistas e requlatdrios
Dividendos

Obrigacdes estimadas com pessoal
Passivo financeiro setorial

Cutras contas a pagar
Total do circulante

N&o circulante

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Entidade de previdéncia privada

Impostos, taxas e contribuicdes

Provistes para riscos fiscais, civeis, trabalhistas e regulatdrios
Passivo financeiro setorial

Dividendos

Cutras contas a pagar
Total do nao circulante

Patriménio liquido
Capital Social
Reserva de capital
Reserva de lucros
Acdes em tesouraria

Resultado abrangente acumulado
Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

Nota 31122015
explicativa 311212016 Reclassificado
13 442112 LT4.774
14 36 266
15 27.447 37.833
14 19.812 72534
15 - 1.240.000
17 51.825 111.006
18 81.963 86.099
19 53.729 22.919
1.1 - 215.019
30.063 26.974
3 95.629
20 60.376 168.015
862.992 2.545.439
13 129.148 -
14 47.180 52.216
15 1.086.373 -
16 74.830 28.504
18 26.814 32221
19 32.990 23.468
8 33.449 -
211 - 412 348
20 80.156 35.056
1.510.940 585.313
21
1.386.558 463.235
3.564 5.761
96.003 497.772
(8.056) (8.056)
(56.439) (23.950)
1.421.630 934.762
3.795.562 4.065.514

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras



Demonstragées dos resultados para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

Receita operacional liquida

Custo do servigo de energia elétrica
Custo com energia elétrica

Custo de operagdo

Custo do senvigco prestado a terceiros

Lucro operacional bruto

Despesas operacionais
Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas
COutras despesas operacionais
Resultado do servigo

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Prejuizo antes dos tributos
Contribuicdo social

Imposto de renda

Prejuizo liquido do exercicio

Prejuizo liguido basico e diluido por lote de mil agées ordinarias - R$
Prejuizo liqguido basico e diluido por lote de mil ages preferenciais - R$

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

(Em milhares de reais, exceto lucro por acdo)
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Nota 2015
explicativa 2016 Reclassificado
23 2.853.167 3.265.691
24 (1.862.347) (2.368.523)
25 (329.128) (275.541)
25 (304.252) (238.156)
357.440 383.41
25
(128.803) (90.587)
(186.334) (137.701)
(28.432) (28.477)
13.871 126.706
26
104.957 190.750
(302.546) (322.597)
(197.589) (131.847)
(183.718) (5.141)
9 (58.304) 53
9 (161.944) 166
(220.248) 219
(403.966) (4.922)
22 (917,19) (17,53)
22 (917,19) (17,53)



RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S5.A.

Demonstragtes dos resultados abrangentes para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais)

2016 2015
Prejuizo liquido do exercicio (403.966) (4.922)
Outros resultados abrangentes
ltens que nao serao reclassificados posteriormente para o resultado:
Ganhos (perdas) atuariais, liquidos dos efeitos tributanios (32.489) (1.839)
Resultado abrangente do exercicio (436.455) (6.761)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces financeiras
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Saldo em 31 de dezembro de 2014

Mutagoes internas do patrimonio liquido
Absorcdo de prejuizo

Resultado abrangente total
Prejuizo liquido do exercicio
Qutros resultados abrangentes: ganho (perdas) atuariais

Transagdes de capital com os acionistas
Aumento de capital
Remuneracdo com base em agdes
Decl de dividend jicionai it

Saldo em 31 de dezembro de 2015

Mutagtes internas do patrimdnio liquido
Reversdo da outorga de agdes controladora The AES
Corporation
Absorgao de prejuizo

Resultado abrangente total
Prejuizo liquido do exercicio
QOutros resultados abrangentes: ganho (perdas) atuariais

TransagGes de capital com os acionistas
Aumento de capital
C PREY

Saldo em 31 de dezembro de 2016

RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

oes das

¢ do p,

(Em milhares de reais)

dnio liquido para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

Reservas de capital Reservas de Lucros
i P i Proposta de
i Agio na Remuneragao Opgoes de Obrigatoria Resultado Lucros e
Capital " omissao  de bense agdes Legal  Estatuts l dodividendo 259%™ b ang (prejuizos) Jieuribuisto Total
de agbes direitos outorgadas nao distribuido lad lad P
433.236 1.089 2,475 2.022 59.302 201.138 69.458 172.796 (8.056) {22.111) - 124.554 1.035.903
. = - . (4.922) - - 4922 "
5 = 5 - 2 = S {4.922) = {4.922)
= 2 S (1.839) - = (1.839)
29.999 - - - - 29.999
- - . 175 s L ? < = - < 176
= 5 € = (124554)  (124.554)
463.235 1.089 2475 2197 59.302 201.138 64.536 172.796 (8.056) !ﬂﬁl - - 934.762
= = (2.197) 5 = = = - 2197 =
* ) . = (201.138) (64.536) (136.095) C 401.769 -
- - - - - - (403.966) - (403.966)
. - < s (32 489) = : (32.489)
295 455 - - - - - - - - 295.455
627 868 . - - . - - . - 627 868
1.386.558 1.089 2.475 59.302 - 36.701 8.056' (56.439) - - 1.421.630

As notas explicativas sdo parte i
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RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais)

Prejuizo antes dos tributos

Ajustes para conciliar o prejuizo ao caixa oriundo das atividades operacionais
Amortizacdo
Atualizacdo do ativo financeiro da concessdo
ProvisGes para riscos fiscais, civeis, trabalhistas e regulatorios
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
Encargos de dividas e atualizacdes monetanas e cambiais
Receita de aplicacdo financeira em investimentos de curto prazo
Despesa (receita) com entidade de previdéncia privada
Perda (ganho) na baixa de ndo circulante
Acdes e opcbes de acdes outorgadas

Redugao (aumento) nos ativos operacionais
Consumidores, concessionarias e permissionarias
Tributos a compensar
Almoxarifado
Depésitos judiciais
Ativo financeiro setorial
Contas a receber - Eletrobras
Outros ativos operacionais

Aumento (redug@o) nos passivos operacionais
Fomecedores
Qutras obrigacdes com entidades de previdéncia privada
Passivo financeiro setorial
Outros tributos e contribuigdes sociais
Taxas regulamentares
Processos fiscais, civeis, trabalhistas e regulatorios pagos
Contas a pagar CDE
Qutros passivos operacionais

Caixa liquido gerado (consumido) pelas operagées
Imposto de renda e contribuicdo social pagos
Encargos de dividas e debéntures pagos

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades operacionais

Atividades de investimento
Titulos e valores mobilidrios, caucdes e depdsitos vinculados
AplicacBes e resgates de investimentos de curto prazo
AdigGes de intangivel

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de investimento

Atividades de financiamento
Captacdo de empréstimos e debéntures
Amortizagdo de principal de empréstimos e debéntures
Aumento de capital
Outros
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de financiamentos

Aumento (redugao) liquido de caixa e equivalente de caixa
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa

2015
2016 Reclassificado
(183.718) (5.141)
140.106 131.656
(52.106) (76.040)
59.345 20.002
66.653 11.020
240.485 244 756
(21.346) (9.756)
6.432 4.285
26.037 17.079
- 175
281.888 338.036
(76.427) (280.054)
(6.172) 32.609
1.551 (2.914)
(8.176) (4.587)
- (202.539)
9.061 69.286
10.565 (23.651)
(8.785) 81.542
(10.330) (17.022)
461.826 -
(9.792) 47.006
(59.180) 118.072
(27.290) (26.579)
(22.604) 63.569
(33.594) (10.022)
502.541 182.752
(2.180) {4.294)
(226.176) (208.859)
274.185 (30.401)
(1.158) 325
80.741 102.226
(276.606) (195.561)
(197.023) (93.010)
1.100.000 1.600.000
(1.307.918) (1.509.464)
295456 29.999
(41.077) (33.463)
46.461 87.072
123.623 (36.339)
22.302 58.641
145.925 22.302

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.
Demonstragoes do valor adicionado dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

2015
2016 Reclassificado
1 - Receita 4.404.157 4.598.017
1.1 Receita de venda de energia e senvicos 4.166.558 4.370.876
1.2 Receita relativa a construcdo da infraestrutura de concesséo 304.252 238.156
1.3 Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (66.653) (11.015)
2 -( -) Insumos adquiridos de terceiros (2.570.530) (3.025.681)
2.1 Custo com energia elétrica (2.048.043) (2.609.711)
2.2 Material (159.210) (123.009)
2.3 Senvicos de terceiros (224 509) (218.418)
2.4 Outros (138.768) (74.542)
3 - Valor adicionado bruto (1 + 2) 1.833.627 1.572.336
4 - Retengoes
4 1 Amortizacdo (140.106) (131.656)
5 - Valor adicionado liquido gerado (3 + 4) 1.693.521 1.440.680
6 - Valor adicionado recebido em transferéncia
6.1 Receitas financeiras 104.957 190.750
7 - Valor adicionado liquido a distribuir (5 + 6) 1.798.478 1.631.430
8 - Distribuigao do valor adicionado
8.1 Pessoal e Encargos 226.297 204.363
8.1.1 Remuneracdo direta 170412 161.405
8.1.2 Beneficios 45278 34.006
8.1.3F.GTS. 10.606 8.952
8.2 Impostos, taxas e contribuiges 1.650.683 1.099.637
8.2.1 Federais 507.396 174 481
8.2.2 Estaduais 1.142.832 924.744
8.2.3 Municipais 455 412
8.3 Remuneragao de capital de terceiros 325.464 332.352
8.3.1 Juros 302.546 322 597
8.3.2 Aluguéis 22.918 9.755
8.4 Remuneragao de capital de proprio (403.966) (4.922)
8.4.1 Prejuizos retidos (403.966) (4.922)
1.798.478 1.631.430

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

(Valores expressos em milhares de reais, exceto qua  ndo indicado de outra forma)

(1) CONTEXTO OPERACIONAL

A RGE Sul Distribuidora de Energia S.A. (“RGE Sul” ou “Companhia”), anteriormente denominada AES Sul
Distribuidora Gaucha de Energia S.A., € uma sociedade por a¢fes de capital aberto, que tem por objeto social a
prestacdo de servigos publicos de distribuicdo de energia elétrica, em qualquer de suas formas, sendo tais
atividades regulamentadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL"), vinculada ao Ministério de
Minas e Energia. Adicionalmente, a Companhia esta autorizada a participar de programas que visem outras
formas de energia, de tecnologias e de servigos, inclusive exploragdo de atividades derivadas, direta ou
indiretamente, da utilizagdo dos bens, direitos e tecnologias de que é detentora.

A alteracdo da razéo social da AES Sul Distribuidora Gaucha de Energia S.A. para RGE Sul Distribuidora de
Energia S.A. foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria apos a conclusdo do processo de compra de
100% das ac¢des da Companhia pela CPFL Jaguariina Participagfes Ltda. em 31 de outubro de 2016.

A transferéncia do controle acionario da AES Sul Distribuidora Galcha de Energia S.A. para a CPFL Jaguariiina
Participacdes Ltda. foi anuida pela ANEEL através da Resolucao Autorizativa ANEEL n° 6.016/2016.

O processo de compra e venda do controle acionario da Companhia foi iniciado em 15 de junho de 2016,
quando a entdo controladora AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda. firmou Contrato de Compra e Venda de
AcOes, prevendo a venda da totalidade das a¢des da Companhia para a CPFL Energia S.A.. Em 14 de julho de
2016, o referido contrato foi aditado, alterando o comprador para CPFL Jaguariina Participacbes Ltda.,
controlada da CPFL Energia S.A..

A conclusdo da operagdo ocorreu apdés o cumprimento de certas condi¢cdes precedentes, incluindo, dentre
outros, a aprovacao da transagdo pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e pelo Conselho
Administrativo de Defesa Econémica — CADE, e pelo consentimento e aprovagao dos credores da Companhia e
dos acionistas da controladora indireta CPFL Energia S.A., conforme descrito abaixo:

e Através do Parecer n® 204/2016/CGAA5/SGA1/SG, o Conselho Administrativo de Defesa Econdmica -
CADE aprovou, sem restricdes, o ato de concentracdo entre a Companhia e a CPFL Energia S.A. em
05 de agosto de 2016;

e Em 09 de agosto de 2016, a Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da CPFL Energia S.A.
aprovou a aquisicdo de 100% do capital social da Companhia;

e Em 06 de setembro, a ANEEL, através da Resolugao Autorizativa n°® 6.016/2016, anuiu a transferéncia
do controle societéario direto da Companhia para a CPFL Jaguaritna Participacfes Ltda..

O valor de compra acordado, com data base de 31 de dezembro de 2015, foi de R$ 1.403.000, acrescido de R$
295.455, referente ao aumento de capital realizado pela AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda. em 26 de
fevereiro de 2016. O valor total pago pela CPFL Jaguariina Participa¢gbes Ltda. em 31 de outubro de 2016,
ajustado pelas variacdes de capital de giro e da divida liquida até a concluséo da transacdo em 15 de dezembro
de 2016, foi de R$ 1.591.839.

Como parte do processo de reestruturagdo de longo prazo, em 10 de outubro de 2016, o Conselho de
Administracdo da Companhia aprovou a 42, emissédo de debéntures simples no valor de R$ 1.100.000, em série
Unica, ndo conversiveis em agdes, para refinanciamento das dividas da Companhia e refor¢go de capital de giro.
As 110.000 debéntures foram emitidas em 20 de outubro de 2016 com vencimento final em 20 de outubro de
2020 e remuneracdo equivalente a 114,5% das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros. As
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debéntures sdo da espécie quirografaria com garantia adicional, na forma de fianca, outorgada pela
controladora indireta CPFL Energia S.A..

O contrato da 42. emissdo de debéntures impbe algumas clausulas restritivas ao emissor em relagao: (i) a
distribuicao de dividendos; (i) a alienagdo de determinados ativos; (iii) & contratagdo de novas dividas; e (iv) a
emissdo de novos valores mobiliarios. Informag®es adicionais estdo apresentadas na nota 15.

A sede da Companhia esta localizada na Rua Dona Laura, 320 — 6° e 10° andar, Bairro Rio Branco, Porto
Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, Brasil.

A Companhia detém a concessdo para exploracdo de suas atividades pelo prazo de 30 anos, até 06 de
novembro de 2027, podendo este ser prorrogado por no maximo igual periodo.

Segundo o Contrato de Concessdo, a Companhia deve passar por processos de Revisao Tarifaria a cada 5
anos, e de Reajuste Tarifario anualmente. A Ultima Revisado Tarifaria da Companhia ocorreu em abril de 2013.

A area de concessdo da Companhia contempla 118 municipios do Estado do Rio Grande do Sul. Entre os

principais estdo Canoas, Sdo Leopoldo, Novo Hamburgo e Santa Maria, atendendo a aproximadamente 1,3
milhées de consumidores (informagdes ndo examinadas pelos auditores independentes).

(2) APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

2.1 Base de preparagao

As demonstrag@es financeiras foram preparadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislacdo societéaria brasileira e os pronunciamentos técnicos,
as orientacdes e as interpretacdes técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e
aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

A Companhia também se utiliza das orientagdes contidas no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico
Brasileiro e das normas definidas pela ANEEL, quando estas ndo sao conflitantes com as préticas contabeis
adotadas no Brasil.

A administracdo afirma que todas as informacdes relevantes proprias das demonstragfes financeiras estdo
divulgadas e correspondem ao que é utilizado na gestdo da Companhia.

As demonstracdes contédbeis regulatérias estardo disponiveis no site da ANEEL (“www.aneel.gov.br”) e da
Companhia (“www.cpfl.com.br”) a partir da data estabelecida pelo Orgdo Regulador.

A autorizagdo para a conclusao destas demonstrag@es financeiras foi dada pela Administragdo em 13 de margo
de 2017.

2.2 Base de mensuragao

As demonstrac¢8es financeiras foram preparadas tendo como base o custo histérico, exceto para os seguintes
itens registrados nos balangos patrimoniais: i) instrumentos financeiros mensurados ao valor justo, ii)
instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado, e iii) ativos financeiros disponiveis
para venda mensurados ao valor justo. A classificacdo da mensuracéo do valor justo nas categorias niveis 1, 2
ou 3 (dependendo do grau de observancia das varidveis utilizadas) estd apresentada na nota 30 de
Instrumentos Financeiros.
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2.3 Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracdes financeiras exige que a Administragdo da Companhia faga julgamentos e
adote estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas.

Por definicdo, as estimativas contabeis raramente seréo iguais aos respectivos resultados reais.

Desta forma, a Administracdo da Companhia revisa as estimativas e premissas adotadas de maneira continua,
baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores considerados relevantes. Os ajustes oriundos destas
revisbes sao reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo revisadas e aplicadas de maneira
prospectiva.

As principais contas contabeis que requerem a adocao de premissas e estimativas, que estdo sujeitas a um
maior grau de incertezas e que possuam um risco de resultar em um ajuste material, caso essas premissas e
estimativas sofram mudancas significativas em periodos subsequentes, sao:

o Nota 6 — Consumidores, concessionarias e permissionarias;

e Nota 8 — Ativo e passivo financeiro setorial;

e Nota 9 — Créditos fiscais diferidos;

e Nota 10 — Ativo financeiro da concesséo;

e Nota 11 — Outros créditos (Provisédo para créditos de liquidacdo duvidosa);

e Nota 12 — Intangivel e reducéo ao valor recuperavel;

e Nota 16 — Entidade de previdéncia privada;

o Nota 19 — ProvisOes para riscos fiscais, civeis, trabalhistas e regulatérios e depésitos judiciais;
¢ Nota 23 — Receita operacional liquida;

e Nota 24 — Custo com energia elétrica; e

e Nota 30 — Instrumentos financeiros.

2.4 Moeda funcional e moeda de apresentagao

A moeda funcional da Companhia é o Real e as demonstracdes financeiras estdo sendo apresentadas em
milhares de reais (exceto quando indicado de outra forma). O arredondamento é realizado somente apds a
totalizagdo dos valores. Desta forma, os valores em milhares apresentados, quando somados, podem n&o
coincidir com os respectivos totais ja arredondados.

2.5 Demonstracao do valor adicionado

A Companhia elaborou as demonstra¢des do valor adicionado (“DVA”) nos termos do pronunciamento técnico
CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas como parte integrante das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

2.6 Reclassificacdes nas demonstracdes financeiras de 2015

A Administracdo da Companhia efetuou reclassificagfes no balanco patrimonial de 31 de dezembro de 2015, e
na demonstragdo do resultado, demonstragcdo de valor adicionado e demonstragdo do fluxo de caixa para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, para refletir a apresentacao dessas demonstragdes financeiras no
periodo corrente.
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As reclassificagfes realizadas, com base nas orientagdes do CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de
Estimativa e Retificacdo de Erro, encontram-se descritas a seguir:

a. Reclassificacdo para adequagdo do agrupamento e nomenclatura das classes contabeis a estrutura
apresentada pela sua controladora;

b. Reclassificagdo para apresentacdo das despesas de acordo com a sua funcdo, na demonstracdo do
resultado do exercicio;

c. Reclassificacdo para apresentacdo do caixa gerado nas atividades operacionais a partir do prejuizo
antes dos impostos, na demonstracao do fluxo de caixa;

d. Reclassificagdo dos encargos regulamentares da concessdo para o grupo 1 - Receitas em funcao da
estrutura tarifaria, na demonstracdo do valor adicionado.

As reclassificagfes ndo alteraram os saldos do balango patrimonial, demonstracdo do resultado e
demonstragdo da mutagdo do patrimdnio liquido.

BALANCO PATRIMONIAL 31272015
Saldo

ATIVO originalmente Ref. Reclassificagbes Sal.do

apresentado reclassificado
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 22.302 - 22.302
Investimentos de curto prazo 58.237 - 58.237
Consumidores, concessionarias e permissionarias 598.246 a 9.439 607.735
Imposto de renda e contribuicdo social compensaveis 5.039 a (5.039) -
Outros tributos compensaveis 10.306 a 5.039 15.345
Contas a receber - acordos 13.076 a (13.076) -
Estoque 14.306 - 14.306
Despesas pagas antecipadamente 8.997 - 8.997
Devedores diversos 3.234 a (3.234) -
Ativo financeiro setorial, liquido 260.720 - 260.720
Outros créditos 71.497 a 5.821 78.318
Total do circulante 1.065.960 - 1.065.960
Nao circulante
Consumidores, concessionarias e permissionarias 93.398 a 35.333 128.731
Outros tributos compensaveis 14.912 - 14.912
Tributos e contribuigées sociais diferidos 411.037 - 411.037
Caucides e depdsitos vinculados 38.089 - 38.089
Contas a receber - acordos 35.333 a (35.333) -
Ativo financeiro setorial, liquido 69.074 - 69.074
Ativo financeiro da concessédo 824.738 - 824.738
Propriedades para investimentos 21.041 - 21.041
Imobilizado, liguido 16.149 - 16.149
Intangivel 1.475.783 - 1.475.783
Total do nao circulante 2.999 554 . 2.999.554
Total do ativo 4.065.514 - 4.065.514
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BALANCO PATRIMONIAL

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Circulante

Fornecedores

Encargos de dividas

Encargos de debéntures

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Arrendamento financeiro

Subvengdes governamentais

Outros tributos a pagar

Dividendos a pagar

Obrigacdes Estimadas com Pessoal
Obrigacdes sociais e trabalhistas
Encargos setoriais

Provisies para processos judiciais e outros
Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética
Outras obrigacdes

Total do circulante

Nao circulante

Empréstimos e financiamentos

Arrendamento financeiro

Subvencdes governamentais

Cutros tributos a pagar

Obrigagdes com entidade de previdéncia privada
Provisdes para processos judiciais e outros
Dividendos a pagar

Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética
Obrigacdes estimadas

Outras obrigacdes

Total do nao circulante

Patriménio liquido
Capital social subscrito e integralizado
Reservas de capital
Resemvas de lucros:
Reserva legal
Reserva estatutaria
Reserva de lucros a realizar
Obrigatdria do dividendo ndo distribuido
Acdes em tesouraria

Outros resultados abrangentes/Ajustes de avaliagdo patrimonial

Total do patriménio liquido

Total do passive e do patriménio liquido

31272015
_ Saldo - Saldo
originalmente Ref. Reclassificagdes s

apresentado reclassificado
574774 - 574.774
- a 266 266
- a 37.833 37.833
71.264 a 1.270 T2.534
1.277.833 a (37.833) 1.240.000

4.951 a (4.951)

1.875 a (1.875) -
86.099 - 86.099

215.019 - 215.019
26.974 - 26.974

3.537 a (3.537) -
111.183 a (177) 111.006
22.919 - 22.919
18.994 a (15.994)

130.017 a 27.998 158.015
2.545.439 - 2.545.439
36.476 a 15.740 52.216

11.094 a (11.094)

4.646 a (4.646) -
3221 - 3221
29.504 - 29.504
23.468 - 23.468

412.848 - 412.848
26.556 a (26.556) -
142 a (142) -
8.358 a 26.698 35.056
585.313 - 585.313
463.235 - 463.235
5.761 - 5.761
- a 497.772 497772
59.302 a (69.302)
201.138 a (201.138)
64.536 a (64.536)
172.796 a (172.796) -

(8.056) - (8.056)
(23.950) - (23.950)

934.762 - 934.762
4.065.514 - 4.065.514
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DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

Receita operacional liquida

Custo do servigo de energia elétrica

Energia elétrica comprada para revenda

Energia elétrica comprada para revenda - Proinfa
Encargos do uso do sistema de transmisséo
Custos de operacgio

Custo do semnvigo prestado a terceiros

Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas

Cutras despesas operacionais

Pessoal e administradores

Entidade de previdéncia privada

Senvicos de terceiros

Material

Custo de construgio

Prowvisdo para créditos de liguidagdo duvidosa, liquida
Provisdo para processos judiciais e outros, liquida
Depreciagdo e amortizagéo

Cutros custos

Total dos custos operacionais

Resultado do servigo

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Wariagdes cambiais, liquidas

Prejuizo antes dos tributos
Contribuigdo social
Imposto de renda

Contribuigdo social diferida
Imposto de renda diferido

Prejuizo liquido do exercicio

2015
_ Saldo N Saldo
originalmente Ref. Reclassificagoes .
apresentado reclassificado
3.265.691 - 3.265.691
(2.040.998) a (327.525) (2.368.523)
(48.078) a 48.078 -
(279.447) a 279447 -
- b (275.541) (275.541)
- b (238.156) (238.156)
- b (90.587) (90 .587)
- b (137.701) (137.701)
- b (28.477) (28.477)
(160.404) b 160.404 -
(4.888) b 4.888 -
(139.883) b 139.883 -
(17.239) b 17.239 -
(238.156) b 238.156 -
(11.015) b 11.015 -
(17.701) b 17.701 -
(131.656) b 131.656 -
(49.520) b 49.520 -
(3.138.985) - (3.138.985)
126.706 - 126.706
193.518 (2.768) 190.750
(292 384) (30.213) (322.597)
(32.981) 32.981 -
(131.847) - (131.847)
(5.141) - (5.141)
67 a (14) 83
181 a (15) 166
(14} a 14 -
(15} a 15 -
219 - 219
(4.922) - (4.922)
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DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA

Atividades operacionais:
Resultado liquide do periodo
Prejuizo antes dos impostos

Despesas (receitas) que néo afetam o caixa e equivalentes de caixa

Depreciacdo e amortizagdo

Variagdes monetdrias e cambiais

Atualizagdo do ativo financeire da concessédo

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa. liquida
Provisdo para processos judiciais e outros, liquida

Custo de empréstimos (encargos de dividas)

Fundo de pensdo - Deliberacdo CVM 695

Receita aplicagdo financeira em investimento de curto prazo
Baixa de ativo financeiro, intangivel de concesséo e imobilizado
Tributos e contribuicdes sociais diferidos

Agdes e opcdes de acdes outorgadas

VariagGes nos ativos e passivos:

Consumidores, concessionarias e permissionarias
Imposto de renda e contribuicdo social compensaveis
Qutros tributos compensaveis

Devedores diversos

Almoxarifado

Depdsitos judiciais

Contas a receber - acordes

Despesas pagas antecipadamente

Contas a receber - Eletrobras

Outros créditos

Ativo financeiro setorial, liquido

Fomecedores

QOutras obrigagdes com entidades de previdéncia privada
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar
Qutros tributos a pagar

Pagamento de processos judiciais e outros
Obrigacdes sociais e trabalhistas

Obrigacdes estimadas

Encargos setoriais

Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética
Contas a pagar CDE

Outras obrigacdes

Juros resgatados de investimentos de curto prazo
Custo de transacdo (prémio debenturistas)
Pagamento de obrigacdies com entidade de previdéncia privada
Caixa gerado nas atividades operacionais

Juros pagos (encargos de dividas)
Pagamento de imposto de renda e contribuicdo social

Caixa liquido gerado nas atividades operacionais

Atividades de investi tos:

Adicées para ativos financeiros e intangiveis da concesséo
Consumidores - Participacéo financeira

Aplicacées em investimento de curto prazo

Resgates de investimento de curto prazo

Aplicac@ies e resgates de investimentos de curto prazo
Aplicac@ies/Resgates de caugies e depdsitos vinculados
Caixa liquido usado das atividades de investimentos

Atividades de financiamentos:

Ingressos de novos empréstimos e debéntures
Pagamento de empréstimos - principal

Custo de empréstimos

Custo de empréstimos (custos de transagdo e prémios)
Pagamento de obrigacdes por arrendamento financeiro
Outros

Caixa liquido gerado nas ativi

Aad

s de financi

Variagao no caixa liquido da Companhia
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa

2015

Originalmente

Ref. Reclassificagtes Reclassificado
apresentado o
(4.922) c 4.922 -
c (5.141) (5.141)
131.656 - 131.656
(6.623) a 6.623 -
(76.040) - (76.040)
11.020 11.020
20.002 - 20.002
241.832 a 2.924 244756
4.285 - 4.285
(9.756) (9.756)
17.079 - 17.079
29 a 29) -
175 - 175
(276.321) a (3.733) (280.054)
22735 a (22.735) -
9.874 a 22735 32.609
(2.081) a 2.081 -
(2.914) - (2.914)

- a (4.587) (4.587)
(3.733) a 3.733 -
(2.138) a 2138 -

- a 69.286 69.286
50.179 a (73.830) (23.651)

(202.539) - (202.539)
81.542 - 51.542

- a (17.022) (17.022)
(27.515) a 27.515 -
74.521 a (27.515) 47.006
(26.579) - (26.579)

326 a (326) -
4724 a (4.724) -

108.046 a 10.026 118.072
10.026 a (10.026) -

- a 63.569 63.569
73.593 a (83.615) (10.022)
10.969 a (10.969) -
(5.846) a 5.846
(8.667) a 8.667 -

216.939 (34.187) 182.752
(208.859) - (208.859)
(31.900) a 27.606 (4.294)
(23.820) (6.581) (30.401)
(240.408) a 44847 (195.561)
44847 a (44.847) -
(2.265.409) a 2.265.409
2.365.966 a (2.365.966) -

- a 102.226 102.226
(4.587) a 4.912 325
(99.591) 6.581 (93.010)

1.600.000 1.600.000

29.999 29.999

(1.509.464) - (1.509.464)
(31.185) a 31.185 -
(2.278) a 2278 -

- a (33.463) (33.463)
87.072 - 87.072
(36.339) (36.339)
58.641 58.641
22.302 22.302




DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADOQ

2015

Saldo Saldo

originalmente Ref. Reclassificagbes R

apresentado reclassificado
1. RECEITAS 5.629.104 alid (1.031.087) 4.598.017
2. INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (3.023.026) a (2.655) (3.025.681)
3. VALOR ADICIONADO BRUTO 2.606.078 (1.033.742) 1.572.336
4, RETENGOES (131.656) - (121.656)
5. VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE 2.474.422 (1.033.742) 1.440.680
6. VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 193.518 a (2.768) 190.750
7. VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 2.667.940 (1.036.510) 1.631.430
8. DISTRIBUICAQ DO VALOR ADICIONADO 2.667.940 (1.036.510) 1.631.430
Empregados (Colaboradores) 178.177 a 26.186 204.363
Tributos (Governo) 2.159.565 (1.059.928) 1.099.637
Federais 200667 a (26.186) 174.481
Estaduais 924 744 924.744
Municipais 412 - 412
Encargos regulamentares da concessdo 1.033.742 d (1.033.742) -
Remuneragao de capital de terceiros 335.120 a (2.768) 332.352
Remuneragao de capital proprio (4.922) (4.922)

( 3)SUMARIO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis utilizadas na preparagdo dessas demonstracdes financeiras estdo descritas a
seguir. Essas politicas foram aplicadas de maneira consistente em todos os periodos apresentados.

3.1 Contratos de concessao

O ICPC 01 (R1) - Contratos de Concesséo estabelece diretrizes gerais para 0 reconhecimento e mensuragéo
das obrigagbes e direitos relacionados em contratos de concessao e sao aplicaveis para situacdes em que o
Poder Concedente controle ou regulamente quais servigos o concessionario deve prestar com a infraestrutura,
a quem os servicos devem ser prestados e por qual preco, e controle qualquer participagdo residual
significativa na infraestrutura ao final do prazo da concesséo.

Atendidas estas defini¢Bes, a infraestrutura da Companhia é segregada e movimentada desde a data de sua
construgdo, cumprindo as determinacdes existentes nos CPCs, de modo que seja registrado nas
demonstrag@es financeiras (i) um ativo intangivel, correspondendo ao direito de explorar a concessdo mediante
cobranca aos usuarios dos servicos publicos, e (i) um ativo financeiro correspondendo ao direito contratual
incondicional de recebimento de caixa (indeniza¢do), mediante reversdo dos ativos ao término da concesséo.

O valor do ativo financeiro da concesséo é determinado com base em seu valor justo, apurado através da base
de remuneragdo dos ativos da concessdo, conforme legislagdo vigente estabelecida pelo 6rgdo regulador
(ANEEL), e leva em consideracgéo as alteragdes no fluxo de caixa estimado, tomando por base principalmente
os fatores como preco novo de reposi¢édo e atualizagdo IPCA (até novembro de 2015 a Companhia aplicava o
IGP-M como fator de atualizagdo do ativo financeiro). O ativo financeiro enquadra-se na categoria de disponivel
para venda, e as mudancas nos fluxos de caixa tém como contrapartida as contas de receita operacional no
resultado do exercicio (nota 4).

O montante remanescente é registrado no ativo intangivel e corresponde ao direito de cobrar os consumidores
pelos servicos de distribuicdo de energia elétrica, sendo sua amortizacao realizada de acordo com o padrdo de
consumo que reflita o beneficio econdmico esperado até o término da concessao.
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A prestacao de servigos de construcdo da infraestrutura é registrada de acordo com o CPC 17 (R1) — Contratos
de Construgdo, tendo como contrapartida um ativo financeiro, correspondendo aos valores passiveis de
indenizagdo, e os montantes residuais classificados como ativo intangivel, que serdo amortizados pelo prazo
da concessao, de acordo com o padrao econdmico que contraponha a receita cobrada pelo consumo de
energia elétrica.

Em fungdo do modelo tarifario, que ndo prevé margem de lucro para a atividade de construcdo da
infraestrutura, e de nado existir qualquer previsdo de ganhos em constru¢des nos planos de negécio da
Companhia, a Administracdo julga que as margens existentes nesta operagdo séo irrelevantes e, portanto,
nenhum valor adicional ao custo € considerado na composi¢do da receita. Desta forma, as receitas e os
respectivos custos de construcdo estdo sendo apresentados na demonstragdo do resultado do exercicio nos
mesmos montantes.

3.2 Instrumentos financeiros

- Ativos financeiros

Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente na data em que foram originados ou na data da negociagéo
em que a Companhia se torna uma das partes das disposi¢cdes contratuais do instrumento. O
desreconhecimento de um ativo financeiro ocorre quando os direitos contratuais aos respectivos fluxos de
caixa do ativo expiram ou quando os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sao transferidos. A
Companhia possui 0s seguintes principais ativos financeiros:

i. Registrados pelo valor justo por meio do resultado: sdo ativos mantidos para negociacdo ou designados
como tal no momento do reconhecimento inicial. A Companhia gerencia estes ativos e toma decisdes de
compra e venda com base em seus valores justos de acordo com a gestao de riscos documentada e sua
estratégia de investimentos. Estes ativos financeiros séo registrados pelo respectivo valor justo, cujas
mudancas séo reconhecidas no resultado do exercicio.

i. Mantidos até o vencimento: sdo ativos para 0s quais a Companhia possui intencdo e capacidade de
manter até o vencimento. S&o reconhecidos inicialmente pelo valor justo e, ap6s seu reconhecimento
inicial, mensurados pelo custo amortizado através do método da taxa efetiva de juros, deduzidos de perdas
por reducdo ao valor recuperavel. A Companhia ndo possui ativos financeiros classificados nesta
categoria.

iii. Empréstimos e recebiveis: sdo ativos com pagamentos fixos ou determinaveis que nao sédo cotados no
mercado ativo. S&o reconhecidos inicialmente pelo valor justo, e, apds o reconhecimento inicial,
reconhecidos pelo custo amortizado através do método da taxa efetiva de juros, deduzidos de perdas por
reducéo ao valor recuperavel. A Companhia ndo possui ativos financeiros classificados nesta categoria.

iv.  Disponiveis para venda: sdo ativos ndo derivativos designados como disponiveis para venda ou que nao
se classifiguem em nenhuma das categorias anteriores. Apos o reconhecimento inicial, os juros calculados
pelo método da taxa efetiva de juros s@o reconhecidos na demonstragdo de resultado como parte do
resultado operacional para as variagbes da expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro da concessao
da Companhia, enquanto que as variagdes para registro ao valor justo sdo reconhecidas em outros
resultados abrangentes. O resultado acumulado em outros resultados abrangentes € transferido para o
resultado do exercicio no momento da realiza¢édo do ativo.

- Passivos financeiros

Passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data em que sdo originados ou na data de
negociagdo em que a Companhia se torna parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento. A Companhia
possui 0s seguintes principais passivos financeiros:

i.  Mensurados pelo valor justo por meio do resultado: sdo os passivos financeiros que sejam: (i) mantidos
para negociagdo no curto prazo, (ii) designados ao valor justo com o objetivo de confrontar os efeitos do
reconhecimento de receitas e despesas a fim de se obter informacg&o contabil mais relevante e consistente
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ou, (iii) derivativos. Estes passivos sdo registrados pelos respectivos valores justos e, para qualquer
alteracdo na mensuracao subsequente dos valores justos, a contrapartida € o resultado.

ii. Outros passivos financeiros (ndo mensurados pelo valor justo por meio do resultado): sdo os demais
passivos financeiros que ndo se enquadram na classificagdo acima. S&o reconhecidos inicialmente pelo
valor justo deduzido de quaisquer custos atribuiveis a transagéo e, posteriormente, registrados pelo custo
amortizado através do método da taxa efetiva de juros.

Os ativos e passivos financeiros somente sdo compensados e apresentados pelo valor liquido quando existe
o direito legal de compensacéao dos valores e haja a intengéo de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

As classificagdes dos instrumentos financeiros (ativos e passivos) estdo demonstradas na nota 30.
- Capital social

Acdes ordinarias e preferenciais séo classificadas como capital social no patrimonio liquido. A¢des preferenciais
ndo ddo direito a voto e possuem preferéncia na liquidacdo da sua parcela do capital social. As acgdes
preferenciais tém direito a um dividendo 10% superior ao pago a detentores de a¢des ordinarias.

3.3 Intangivel

Inclui os direitos que tenham por objeto bens incorpéreos como agios, direito de exploragdo de concessoes,
softwares e serviddo de passagem.

O ativo intangivel que corresponde ao direito de exploragdo de concessdes é originado dos investimentos na
infraestrutura (aplicacdo do ICPC 01 (R1) — Contratos de Concessdo). Em funcéo do contrato de concessao de
distribuicdo de energia elétrica firmado pela Companhia, o ativo intangivel registrado corresponde ao direito que
a Companhia possui de cobrar os usuarios pelo uso da infraestrutura da concessdo. Uma vez que o prazo para
exploracao é definido contratualmente, este ativo intangivel de vida util definida € amortizado pelo prazo de
concessao de acordo com uma curva que reflita o padrdo de consumo em relagédo aos beneficios econémicos
esperados. Para mais informagdes vide nota 3.1.

Os itens que comp&em a infraestrutura séo vinculados diretamente a operagdo da Companhia, ndo podendo ser
retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagdo da ANEEL.
A ANEEL, através da Resolugdo n°20 de 3 de fevereiro de 1999, alterada pela Resolugdo Normativa n° 691 de
8 de dezembro de 2015, dispensa as concessionarias do servi¢o publico de energia elétrica de prévia anuéncia
para desvincular do seu acervo patrimonial bens méveis e imoéveis considerados inserviveis a concesséo, sendo
o produto da alienacao dos bens depositado em conta bancaria vinculada para aplicagdo na concesséo.

3.4 Redugéo ao valor recuperavel (* impairment”)

- Ativos financeiros

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado € avaliado a cada data de
apresentagdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel que
possa ocorrer apés o reconhecimento inicial desse ativo, e que tenha um efeito negativo nos fluxos de caixa
futuros projetados.

A Companhia avalia a evidéncia de perda de valor para recebiveis e investimentos mantidos até o vencimento,
tanto no nivel individualizado como no nivel coletivo para todos os titulos significativos. Recebiveis e
investimentos mantidos até o vencimento que nao sao individualmente importantes sdo avaliados
coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento conjunto desses titulos com caracteristicas de risco
similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia utiliza tendéncias histéricas da
probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperagdo e dos valores de perda incorridos, ajustados para
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refletir o julgamento da Administracdo, se as condi¢cdes econdmicas e de crédito atuais sdo tais que as perdas
reais provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias historicas.

A reducao do valor recuperavel de um ativo financeiro é reconhecida como segue:

i. Custo amortizado: pela diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados descontados a taxa efetiva de juros original do ativo. As perdas sdo reconhecidas no
resultado e refletidas em uma conta de provisdo contra recebiveis. Quando um evento subsequente
indica reversdo da perda de valor, a diminuigdo na perda de valor é revertida e registrada a crédito no
resultado.

ii. Disponiveis para venda: pela diferenga entre o custo de aquisicdo, liquido de qualquer reembolso e
amortizacdo do principal, e o valor justo atual, decrescido de qualquer redugé@o por perda ao valor
recuperavel previamente reconhecida no resultado. As perdas sao reconhecidas no resultado.

Para os ativos financeiros registrados pelo custo amortizado e/ou titulos de divida classificados como
disponivel para venda, caso exista aumento (ganho) em periodos subsequentes ao reconhecimento da
perda, a perda de valor é revertida contra o resultado. Todavia, qualquer recuperagédo subsequente no valor
justo de um titulo patrimonial classificado como disponivel para venda para o qual tenha sido registrada
perda ao valor recuperavel, é reconhecido em outros resultados abrangentes.

- Ativos nao financeiros

Os ativos néo financeiros com vida Gtil indefinida como o agio, séo testados anualmente para a verificagcao se
seus valores contdbeis ndo superam o0s respectivos valores de realizacdo. Os demais ativos sujeitos a
amortizacdo sdo submetidos ao teste de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias
indiquem que o valor contabil possa nao ser recuperavel.

O valor da perda correspondera ao excesso do valor contdbil comparado ao valor recuperavel do ativo,
representado pelo maior valor entre (i) o seu valor justo, liquido dos custos de venda do bem, ou (ii) o seu valor
em uso.

Para fins de teste de impairment a Administracao utiliza o valor em uso. Para estes casos, os ativos (ex: agio,
intangivel de concessédo) sdo segregados e agrupados nos menores niveis existentes para 0s quais existam
fluxos de caixa identificaveis (Unidade Geradora de Caixa — “UGC”). Caso seja identificada uma perda ao valor
recuperavel, a respectiva perda é registrada na demonstragdo do resultado. Exceto pelo &gio, em que a perda
nao pode ser revertida no periodo subsequente, caso exista, também é realizada uma andlise para possivel
reversdo do impairment.

3.5 Provisdes

As provisBes sdo reconhecidas em funcdo de um evento passado, quando hd uma obrigacdo legal ou
construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel e se for provavel a exigéncia de um recurso
econdmico para liquidar esta obrigacdo. Quando aplicavel, as provisdes séo apuradas através do desconto dos
fluxos de desembolso de caixa futuros esperados a uma taxa que considera as avaliagfes atuais de mercado e
0s riscos especificos para o passivo.

3.6 Beneficios a empregados

A Companhia possui beneficios pds-emprego e planos de penséo, reconhecidos pelo regime de competéncia
em conformidade com o CPC 33 (R1) — Beneficios a Empregados, sendo considerada Patrocinadora deste
plano. Apesar dos planos possuirem particularidades, tém as seguintes caracteristicas:

i. Plano de Contribuicdo Definida: plano de beneficios pds-emprego pelo qual a Patrocinadora paga
contribuigBes fixas para uma entidade separada, ndo possuindo qualquer responsabilidade sobre as
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insuficiéncias atuariais desse plano. As obrigacdes sdo reconhecidas como despesas no resultado do
exercicio em que os servigos sao prestados.

i. Plano de Beneficio Definido: a obrigacdo liquida é calculada pela diferenca entre o valor presente da
obrigacdo atuarial obtida através de premissas, estudos biométricos e taxas de juros condizentes com 0s
rendimentos de mercado, e o valor justo dos ativos do plano na data do balanco. A obrigagéo atuarial €
anualmente calculada por atudrios independentes, sob responsabilidade da Administragcdo, através do
método da unidade de crédito projetada. Os ganhos e perdas atuariais sdo reconhecidos em outros
resultados abrangentes, conforme ocorrem. Os juros liquidos (receita ou despesa) sao calculados
aplicando a taxa de desconto no inicio do periodo ao valor liquido do passivo ou ativo de beneficio
definido. O registro de custos de servicos passados, quando aplicavel, é efetuado imediatamente no
resultado.

Para os casos em que o plano se torne superavitario e exista a necessidade de reconhecimento de um
ativo, tal reconhecimento é limitado ao valor presente dos beneficios econémicos disponiveis na forma de
reembolsos ou redugdes futuras nas contribuiges ao plano.

3.7 Dividendos

De acordo com a legislacédo brasileira, a Companhia é requerida a distribuir como dividendo anual minimo
obrigatério 25% do lucro liquido ajustado quando previsto no Estatuto Social. De acordo com as praticas
contabeis brasileiras, CPC 24 e ICPC 08 (R1), apenas o dividendo minimo obrigatério pode ser provisionado, ja
o dividendo declarado ainda ndo aprovado sé deve ser reconhecido como passivo nas demonstracbes
financeiras ap6s aprovacdo pelo 6rgdo competente. Desta forma, os montantes excedentes ao dividendo
minimo obrigatério, conforme rege a Lei n° 6.404/76, sdo mantidos no patriménio liquido, em conta de dividendo
adicional proposto, em virtude de ndo atenderem aos critérios de obrigacdo presente na data das
demonstragdes financeiras.

3.8 Reconhecimento de receita

A receita operacional do curso normal das atividades da Companhia € medida pelo valor justo da
contraprestacdo recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando existe evidéncia
convincente de que os riscos e beneficios mais significativos foram transferidos para o comprador, de que for
provavel que os beneficios econdémicos financeiros fluirdo para a entidade, de que os custos associados
possam ser estimados de maneira confidvel e de que o valor da receita operacional possa ser mensurado de
maneira confiavel.

A receita de distribuicdo de energia elétrica é reconhecida no momento em que a energia é fornecida. A receita
nao faturada, relativa ao ciclo de faturamento mensal, é apropriada com base em estimativas, considerando-se
a carga consumida durante o periodo nao lido. Nao existe consumidor que isoladamente represente 10% ou
mais do total do faturamento.

A receita referente a prestacd@o de servigos é registrada no momento em que o servico é efetivamente prestado,
regido por contrato de prestagdo de servigos entre as partes.

As receitas dos contratos de constru¢do sédo reconhecidas pelo método da percentagem completada, sendo as
perdas, caso existam, reconhecidas na demonstrac¢éo do resultado quando incorridas.

3.9 Imposto de renda e contribuigcdo social

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social sdo calculadas e registradas conforme legislagéo

vigente e incluem os impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na
demonstragdo do resultado, exceto para 0s casos em que estiverem diretamente relacionados a itens
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registrados diretamente no patrimdnio liquido ou no resultado abrangente, nos quais ja sdo reconhecidos a
valores liquidos destes efeitos fiscais.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber/compensar esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel
do exercicio. O imposto diferido é reconhecido com relacdo as diferencas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributacao
e para prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social.

A Companhia registrou em suas demonstracdes financeiras os efeitos dos créditos de imposto de renda e
contribuicdo social sobre prejuizos fiscais, bases negativas da contribuicdo social e diferengas temporariamente
indedutiveis, suportados por previsdo de geragdo futura de bases tributaveis de imposto de renda e contribuicdo
social aprovadas anualmente pelo Conselho de Administracdo e apreciadas pelo Conselho Fiscal da
controladora indireta CPFL Energia S.A..

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar passivos e
ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a tributos langcados pela mesma autoridade tributaria sobre a
mesma entidade sujeita a tributacao.

Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos sé@o revisados a cada data de relatério e séo
reduzidos na medida em que sua realiza¢do nao seja mais provavel.

3.10 Resultado por acédo

O resultado por acdo bésico é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos acionistas
controladores e a média ponderada das a¢des ordinérias e preferenciais em circulagdo no respectivo exercicio.
O resultado por acdo diluido é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos acionistas
controladores, ajustado pelos efeitos dos instrumentos que potencialmente impactariam o resultado do exercicio
e pela média das a¢Bes em circulagdo, ajustada pelos instrumentos potencialmente conversiveis em acdes,
com efeito diluidor, nos exercicios apresentados, nos termos do CPC 41.

3.11 Subvencao governamental - CDE

As subvengfes governamentais somente sdo reconhecidas quando houver razoavel seguranca de que esses
montantes serdo recebidos pela Companhia. Sdo registradas no resultado dos exercicios nos quais a
Companhia reconhece como receita os descontos concedidos relacionados & subvencdo baixa renda bem
como outros descontos tarifarios.

As subvenc®es recebidas via aporte da Conta de Desenvolvimento Energético (“CDE") (notas 23.3) referem-se
a compensacdo de descontos concedidos e despesas ja incorridas com a finalidade de oferecer suporte
financeiro imediato, nos termos do CPC 07.

3.12 Ativo e passivo financeiro setorial

Conforme modelo tarifario, as tarifas de energia elétrica da Companhia devem considerar uma receita capaz de
garantir o equilibrio econémico-financeiro da concessao, estando a Companhia autorizada a cobrar de seus
consumidores (apos revisdo e homologacgédo pela ANEEL): (i) reajuste tarifario anual; e (ii) a cada cinco anos, de
acordo com cada concessao, a revisdo periodica para efeito de recomposi¢do de parte da Parcela B (custos
gerenciaveis), e ajuste da Parcela A (custos ndo gerenciaveis).

A receita da Companhia é, basicamente, composta pela venda da energia elétrica e pela entrega (transporte) da
mesma através do uso da infraestrutura (rede) de distribuicdo. A receita da Companhia é afetada pelo volume
de energia entregue e pela tarifa. A tarifa de energia elétrica € composta por duas parcelas que refletem a
composicao da sua receita:
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e Parcela A (custos ndo gerenciaveis): esta parcela deve ser neutra em relacdo ao desempenho da entidade,
ou seja, os custos incorridos pela Companhia, classificavel como Parcela A, sdo integralmente repassados
ao consumidor ou suportados pelo Poder Concedente; e

e Parcela B (custos gerenciaveis): composta pelos gastos com investimento em infraestrutura, gastos com a
operacdo e a manutengdo e pela remuneracdo aos provedores de capital. Essa parcela € aquela que
efetivamente afeta o desempenho da entidade, pois possui risco intrinseco de neg6cios por ndo haver
garantia de neutralidade tarifaria para essa parte.

Esse mecanismo de definicdo de tarifa pode originar diferenca temporal que decorre da diferenca entre os
custos orcados (Parcela A e outros componentes financeiros) e incluidos na tarifa no inicio do periodo tarifario,
e aqueles que sdo efetivamente incorridos ao longo do periodo de vigéncia da tarifa. Essa diferenca constitui
um direito a receber pela Companhia nos casos em que os custos or¢ados e incluidos na tarifa sdo inferiores
aos custos efetivamente incorridos, ou uma obrigacdo quando os custos or¢cados e incluidos na tarifa sdo
superiores aos custos efetivamente incorridos.

Em 25 de novembro de 2014, conforme Despacho n® 4.621, a ANEEL aprovou termo aditivo ao contrato de
concessao da Companhia, mediante a inclusédo de clausula especifica garantindo que os saldos remanescentes
(ativos ou passivos) de eventual insuficiéncia de recolhimento ou ressarcimento pela tarifa em decorréncia da
extingdo da concessdo, por qualquer motivo, serdo objeto de indenizagao.

Em 10 de dezembro de 2014, a Companhia assinou termo aditivo ao contrato de concesséo. Este aditivo inclui
clausula especifica que garante que os saldos remanescentes (ativos ou passivos) de eventual insuficiéncia de
recolhimento ou ressarcimento pela tarifa em decorréncia da extingdo da concessao, por qualquer motivo, serdo
objeto de indenizagdo (“componentes tarifarios”). Esta mudanga contratual assegura a partir da data de sua
assinatura, o direito (e imp8e a obrigagdo) incondicional de receber (ou entregar) caixa ou outro instrumento
financeiro. Portanto, este evento extinguiu as incertezas quanto a realiza¢do do ativo e exigibilidade do passivo.
Desta forma, a Companhia, passou a reconhecer, prospectivamente, os componentes de Parcela A e outros
componentes financeiros, como ativo e passivo financeiro setorial (nota 8), em contrapartida a rubrica ativo e
passivo financeiro setorial em outras receitas operacionais (nota 23). Apés o reconhecimento inicial, o saldo de
ativo e passivo financeiro setorial € atualizado monetariamente pela variagdo da SELIC.

3.13 Segmento de negdcios

Segmentos operacionais sao definidos como atividades de negdcio dos quais pode se obter receitas e incorrer
em despesas, cujos resultados operacionais sédo regularmente revisados pela Administragdo da Companhia
para a tomada de decisGes sobre alocagéo de recursos aos segmentos e para a avaliagcdo do seu desempenho.

Todas as decisbes tomadas pela Administracdo da Companhia sdo baseadas em relatérios consolidados, os
servicos sdo prestados utilizando-se uma rede integrada de distribuicdo, e as operagBes sao gerenciadas em
bases consolidadas. Consequentemente, a Companhia conclui que possui apenas o segmento de distribuicdo
de energia elétrica como passivel de reporte.

3.14 Novas normas e interpretacdes vigentes

Foram emitidas e/ou revisadas diversas normas pelo IASB e CPC, que entraram obrigatoriamente em vigor
para periodos contabeis iniciados em 1° de janeiro de 2016:

a) IFRS 14 - Contas regulatérias diferidas

A IFRS 14 determina a contabilizac@o de saldos de contas regulatérias diferidas referente ao mercado em
gue a tarifa é regulada apenas para adotantes iniciais das IFRSs, permitindo aos adotantes iniciais
manterem suas politicas e praticas contdbeis sobre ativos e passivos regulatérios contabilizadas conforme
0s GAAP anteriores.

Considerando que a Companhia ndo é adotante inicial do IFRS, a IFRS 14 néo foi aplicavel.
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b) Alteragcbes a IAS 16/CPC 27 e ao |IAS 38/CPC 04 (R 1) — Esclarecimento sobre os métodos aceitaveis
de depreciacéo e amortizacio

As alteracbes a IAS 16/CPC 27 proibem as empresas de usarem o método de depreciacdo baseada na
receita para itens do imobilizado. As altera¢des ao IAS 38/CPC 04 (R1) introduzem a premissa refutavel de

que a receita ndo € uma base apropriada para determinar a amortizacdo de um ativo intangivel. Essa
premissa pode ser refutada apenas nas duas condi¢des abaixo:

0] guando o ativo intangivel for expressamente mensurado pela receita; ou
(ii) qguando for possivel demonstrar que a receita e os beneficios econémicos do ativo intangivel
séo altamente correlacionados.

Com o inicio da vigéncia das alteragGes, a Companhia passou a adotar prospectivamente o método linear de
amortizacdo do ativo intangivel da concessdo, pelo prazo remanescente da concessdo. Esta alteragdo
resultou em uma despesa de amortizagdo menor em R$ 25 em 2016.

c) AlteragBes ao IAS 1/CPC 26 — Iniciativa de Divul gacdes

As alteragdes ao IAS 1/CPC 26 oferecem orientagbes com relacdo a aplicagdo da materialidade na prética.
A aplicagdo das alteragcbes ao IAS 1/CPC 26 ndo causou impactos relevantes sobre as divulgagBes ou
valores reconhecidos nas demonstragbes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016.

d) Melhorias Anuais ao Ciclo de IFRSs 2012 — 2014

A aplicagdo das alteragdes ndo causou impacto relevante sobre as divulgagbes e montantes reconhecidos
nas demonstracdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

3.15 Novas normas e interpretacdes ainda ndo adotad as

Diversas novas normas e emendas as normas e interpretagfes IFRS foram emitidas pelo IASB e ainda néo
entraram em vigor para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2016. A Companhia ndo adotou as IFRS
novas ou revisadas a seguir:

a) CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos financeiros

O CPC 48/IFRS 9 sera aplicavel para os exercicios iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2018, com adogao
antecipada permitida.

Esta norma estabelece novos requerimentos para classificagdo e mensuracdo de ativos e passivos
financeiros. Os ativos financeiros seréo classificados em trés categorias: (i) mensurados ao valor justo por
meio do resultado; (ii) mensurados pelo custo amortizado, baseado no modelo de negécio pelo qual eles sédo
mantidos e nas caracteristicas de seus fluxos de caixa contratuais; e (iii) mensurado ao valor justo por meio
de outros resultados abrangentes.

Com relacéo aos passivos financeiros, a principal alteracao relacionada aos requerimentos ja estabelecidos
pelo CPC 38/IAS 39 requer que a mudanga no valor justo do passivo financeiro designado ao valor justo
contra o resultado, que seja atribuivel a mudancgas no risco de crédito daquele passivo, seja apresentada em
outros resultados abrangentes e ndo na demonstragéo do resultado, a menos que tal reconhecimento resulte
em uma incompatibilidade na demonstracdo do resultado.

Em relagdo ao impairment de ativos financeiros, a IFRS 9 requer o modelo de expectativa de perda no
crédito, ao contrario do modelo de perda efetiva do crédito mencionada no IAS 39/CPC 38. O modelo de
expectativa de perda no crédito requer que a empresa registre contabilmente a expectativa de perdas em
créditos e modificagcdes nessas expectativas a cada data de reporte para refletir as mudancas no risco de
crédito desde o reconhecimento inicial. Em outras palavras, ndo é mais necessario que 0 evento ocorra
antes para que seja reconhecida a perda no crédito.
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b)

No que tange as modificagbes relacionadas a contabilizagdo de hedge, a IFRS 9 mantem os trés tipos de
mecanismo de contabilizacdo de hedge previstos no IAS 39. Por outro lado, esta nova norma traz maior
flexibilidade no que tange os tipos de transacdes elegiveis a contabilizacdo de hedge, mais especificamente
a ampliacdo dos tipos de instrumentos que se qualificam como instrumentos de hedge e os tipos de
componentes de risco de itens ndo financeiros elegiveis a contabilizacdo de hedge. Adicionalmente, o teste
de efetividade foi renovado e substituido pelo principio de “relacionamento econémico”. Ainda, a avaliagdo
retroativa da efetividade do hedge néo é mais necesséria e ocorreu a introducéo de exigéncias adicionais de
divulgacao relacionadas as atividades de gestdo de riscos de uma entidade.

A Companhia possui ativos relevantes classificados como “disponiveis para venda”, de acordo com 0s
requerimentos atuais do CPC 38. Estes ativos representam o direito a indenizagdo ao final do prazo de
concessao. A designacao destes instrumentos como disponiveis para venda ocorre em fungdo da nao
classificagdo nas outras trés categorias descritas no CPC 38 (empréstimos e recebiveis, valor justo contra o
resultado e mantidos até o vencimento). A opinido preliminar da Administracdo é que, caso estes ativos
sejam classificados como mensurados ao valor justo contra resultado de acordo com a nova norma, 0S
efeitos da mensuracdo subsequente deste ativo seriam registrados no resultado do exercicio. Assim, nao
havera impactos relevantes nas demonstrag@es financeiras da Companhia.

Adicionalmente, como a Companhia ndo aplica a contabilizacdo de hedge, a Administragéo concluiu que néo
havera impacto relevante nas informagBes divulgadas ou valores registrados em suas demonstrages
financeiras no que tange as altera¢ges da norma sobre este tépico. Com relagdo as mudancgas ao célculo de
impairment de instrumentos financeiros, a Companhia esta avaliando eventuais impactos da adogdo dessa
norma.

CPC 47 / IFRS 15 e Esclarecimentos ao IFRS 15 - Receita de contratos com clientes

O CPC 47/IFRS 15 estabelece um modelo para contabilizagdo de receitas provenientes de contratos com
clientes e, quando se tornar efetivo, substituird o guia atual de reconhecimento da receita presente no IAS
18/CPC 30 (R1l) - Receitas, IAS 11/CPC 17 (R1) - Contratos de Construgcdo e as interpretages
relacionadas.

Esta norma estabelece que uma entidade deve reconhecer a receita para representar a transferéncia (ou
promessa) de bens ou servigos a clientes de forma a refletir a consideragdo de qual montante espera trocar
por aqueles bens ou servigos. A norma introduz um modelo para o reconhecimento da receita que considera
cinco passos: (i) identificacdo do contrato com o cliente; (ii) identificacdo da obrigacdo de desempenho
definida no contrato; (iii) determinacdo do preco da transacdo; (iv) alocacdo do pre¢o da transacdo as
obrigacdes de desempenho do contrato e (v) reconhecimento da receita se e quando a empresa cumprir as
obrigacdes de desempenho.

Em suma, pelos novos requerimentos da IFRS 15, a entidade reconhece a receita somente quando (ou se) a
obrigacdo de desempenho for cumprida, ou seja, quando o “controle” dos bens ou servicos de uma
determinada operacédo séo efetivamente transferidos ao cliente. Adicionalmente, esta norma estabelecera
um maior detalhamento nas divulgagdes relacionadas aos contratos com clientes.

A IFRS 15 sera aplicavel para periodos anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2018, sendo permitida
sua adocdo antecipada. A Companhia esta avaliando os potenciais impactos da adogdo deste novo
pronunciamento, e preliminarmente, avalia que tendem a ndo ser relevantes em suas demonstracdes
financeiras.

c) Alteragbes ao IAS 12/CPC 32 — Reconhecimento de  ativos fiscais diferidos sobre perdas nao

realizadas

Emitidas em 19 de janeiro de 2016, as alteracdes ao IAS 12 esclarecem as exigéncias de reconhecimento
de ativos fiscais diferidos por perdas néo realizadas em instrumentos de divida e 0 método de avaliagdo da
existéncia de lucros tributaveis futuros provaveis para a realizacdo das diferencas temporarias dedutiveis,
para enderecar a diversidade na pratica.

As alteracdes ao IAS 12 serdo aplicaveis para periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2017,
sendo permitida sua adogdo antecipada. A Administracdo da Companhia avalia que a aplicacdo das
alteracdes ao IAS 12 tende a ndo causar impactos relevantes em suas demonstracdes financeiras.
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d) AlteragBes ao IAS 7/CPC 03 — Iniciativa de divul gacéo

f)

)

h)

Emitidas em 29 de janeiro de 2016, as alteragdes ao IAS 7 da Iniciativa de Divulgacdo tém como objetivo
que as entidades fornegcam divulgacdes que permitam aos usuéarios das demonstracdes financeiras avaliar
as alteracdes nas responsabilidades decorrentes das atividades de financiamento.

Para tanto, o IASB exige que sejam divulgadas as seguintes variagbes nos passivos decorrentes de
atividades de financiamento: (i) altera¢des de fluxos de caixa de atividades de financiamento; (ii) variagdes
decorrentes da obtencéo ou perda do controle de subsidiarias ou de outros negécios; (iii) efeito de variagdes
cambiais; (iv) variacdes de valores justos; e (v) outras variagdes.

O IASB define passivos decorrentes de atividades de financiamento como passivos "para os quais os fluxos
de caixa foram ou serdo classificados nas Demonstracdes dos Fluxos de Caixa como fluxos de caixa das
atividades de financiamento". Salienta também que as novas exigéncias de divulgacdo referem-se
similarmente as alteragBes nos ativos financeiros, caso estes atendam a mesma definicdo. Por ultimo, as
alteracdes indicam que as variagdes dos passivos decorrentes de atividades de financiamento devem ser
divulgadas separadamente das altera¢des de outros ativos e passivos.

As alteragBes ao IAS 7 serdo aplicaveis para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2017,
sendo permitida sua adogéo antecipada. Uma vez que as altera¢des foram divulgadas em um intervalo de
tempo menor que um ano antes do periodo obrigatério de adogdo, as entidades ficam desobrigadas de
publicagdo de informag¢des comparativas na adocao inicial das alteragbes. A administracdo da Companhia
avalia que a aplicagdo das alteracdes ao IAS 7 implicard em alteracdes na abertura de classificacdo de
valores das demonstracgdes de fluxo de caixa da Companhia para os periodos futuros, sem outros impactos
relevantes em suas demonstracdes financeiras.

AlteragBes a IFRS 4 — Aplicagdo da IFRS 9 - Inst rumentos financeiros com a IFRS 4 — Contratos de
seguros

Emitida em 12 de setembro de 2016, as alteragcbes abordam as preocupacdes decorrentes da
implementacdo da IFRS 9 — Instrumentos Financeiros antes da implementacdo da nova norma que
substituira a IFRS 4, por potenciais volatilidades temporarias nos resultados reportados.

Uma vez que a Companhia ndo aplica o pronunciamento de seguros, a Administracdo da Companhia avalia
que as altera¢gdes a IFRS 4 ndo causardo impactos em suas demonstracdes financeiras.

IFRIC 22 — Transagdes e adiantamentos em moeda e strangeira

Emitida em 8 de dezembro de 2016, o IFRIC 22 aborda a taxa de cambio a ser utilizada em transagdes que
envolvam a contrapartida paga ou recebida antecipadamente em transagfes com moeda estrangeira. O
IFRIC seré aplicavel para periodos anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2018, sendo permitida sua
adocao antecipada.

As transagbes em moeda estrangeira da Companhia restringem-se, atualmente, a aquisi¢cdo de energia de
Itaipu. Uma vez que ativos e passivos mensurados ao valor justo estdo fora do escopo do IFRIC e que ndo
h& antecipagfes de pagamentos nas operacdes com ltaipu, a Administracdo da Companhia avalia que o
IFRIC 22 nao causara impactos relevantes em suas demonstragdes financeiras.

AlteragcBGes ao CPC 28/IAS 40 — Propriedade de inv  estimento

Emitidas em 8 de dezembro de 2016, as alteracdes ao IAS 40 esclarecem os requisitos relativos as
transferéncias de ou para propriedades de investimento. As alteragBes serdo aplicaveis para periodos
anuais iniciados em ou apés 01 de janeiro de 2018, sendo permitida sua adocao antecipada.

A Administragdo da Companhia esta avaliando os eventuais impactos destas alteracdes em suas
demonstragdes financeiras.

Melhorias Anuais ao Ciclo de IFRSs 2014 — 2016

Anualmente, o IASB discute e decide sobre as melhorias propostas para as IFRS, conforme sdo levantadas
ao longo do ano. As melhorias emitidas em 8 de dezembro de 2016 tratam do seguinte tema:
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h.1) Alteracdes a IFRS 1 — Adogédo Inicial do IFRS: exclui da norma algumas excecdes existentes para
aplicacao no periodo de transicdo das entidades recém-adotantes ao IFRS.

Com base em avaliagdo preliminar, a Administragcdo da Companhia acredita que a aplicacdo dessas
alteracbes ndo tera um efeito relevante sobre as divulgacbes e montantes reconhecidos suas
demonstrag@es financeiras.

(4) DETERMINAGCAO DO VALOR JUSTO

Diversas politicas e divulgagfes contabeis da Companhia exigem a determinag¢éo do valor justo, tanto para os
ativos e passivos financeiros como para os ndo financeiros. Os valores justos tém sido apurados para
propdsitos de mensuracao e/ou divulgagcdo baseados nos métodos a seguir. Quando aplicavel, as informacgdes
adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracdo dos valores justos sé@o divulgadas nas notas especificas
aqguele ativo ou passivo.

Desta forma, a Companhia determina o valor justo conforme CPC 46, o qual define o valor justo como a
estimativa de preco pelo qual uma transacdo nao forcada para a venda do ativo ou para a transferéncia do
passivo ocorreria entre participantes do mercado sob condi¢des atuais de mercado na data de mensuragéo.

- Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros reconhecidos a valores justos sdo valorizados através da cotagdo em mercado
ativo para os respectivos instrumentos, ou quando tais pregos nao estiverem disponiveis, sdo valorizados
através de modelos de precificacdo, aplicados individualmente para cada transagao, levando em consideragao
os fluxos futuros de pagamento, com base nas condi¢ges contratuais, descontados a valor presente por taxas
obtidas através das curvas de juros de mercado, tendo como base, sempre que disponivel, informagdes obtidas
pelo site da BM&FBOVESPA S.A. e Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais - ANBIMA (nota 30) e também contempla a taxa de risco de crédito da parte devedora.

Os ativos financeiros classificados como disponiveis para venda referem-se ao direito & indenizagcdo que sera
paga pela Unido no momento da reversédo dos ativos da Companhia, ao final do seu prazo de concessao. A
metodologia adotada para valorizagdo a valor justo destes ativos tem como ponto de partida o processo de
revisdo tarifaria da Companhia. Este processo, realizado a cada cinco anos, consiste na avaliacdo ao preco de
reposicao da infraestrutura de distribuicdo, conforme critérios estabelecidos pelo 6rgdo regulador (“ANEEL").

Esta base de avaliagdo € utilizada para precificacdo da tarifa que anualmente, até o momento do préximo
processo de revisao tarifaria, é reajustada tendo como parametro os principais indices de inflagdo.

Desta forma, no momento da revisdo tarifaria, cada concessionéaria ajusta a posicao do ativo financeiro base
para indenizagdo aos valores homologados pelo 6rgdo regulador e utiliza o IPCA (IGP-M até novembro de
2015) como melhor estimativa para ajustar a base original ao respectivo valor justo nas datas subsequentes, em
consonancia com o processo de revisao tarifaria.
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(5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalente de caixa JMNM220M6 3IMNM22015
Saldos bancarios 25717 22.302
Aplicacées financeiras 120.208 -

Aplicagdo de curtissimo prazo (a) 12.036 -

Certificado de depdsito bancario (b) 27 847 -

Fundos de investimento (c) 80325 -
Total 145.925 22.302
Investimentos de curto prazo NM22016 MNM272015
Certificado de depdsito bancario (b) - 23.342
Titulos plblicos (d) - 820
Operacdes compromissadas (e) - 34.075
Total - 58.237

a) Saldos bancarios disponiveis em conta corrente, que sado remunerados diariamente através de uma
aplicacdo em operagbes compromissadas com lastro em debéntures e remuneracéo de 10% da variagdo
da taxa SELIC.

b) Corresponde a operacgdes de curto prazo em CDB's e debéntures compromissadas realizadas com
instituicbes financeiras de grande porte que operam no mercado financeiro nacional, tendo como
caracteristicas liquidez diaria, baixo risco de crédito e remuneragéo equivalente, na média, a 100,7% do
CDI (95,72% em 2015).

c) Representa valores aplicados em Fundos Exclusivos do Grupo CPFL S.A., com liquidez diaria e
remuneragao equivalente, na média, a 100,4% do CDI, tendo como caracteristicas aplicagfes pds-fixadas
em CDI lastreadas em titulos publicos federais, CDB's, letras financeiras e debéntures compromissadas
de instituigfes financeiras de grande porte com baixo risco de crédito.

d) Correspondem a aplicagdes em Letras Financeiras do Tesouro - LFT, as quais sdo remuneradas a
100% da taxa SELIC.

e) AplicagBes financeiras em opera¢bes compromissadas remuneradas, em média, a 95,72% do CDI
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.
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(6) CONSUMIDORES, CONCESSIONARIAS E PERMISSIONAR IAS

Vencidos Total
Saldos IMNM22015
vincendos até 90 dias > 90 dias 311212016 Reclassificado
Circulante

Classes de consumidores
Residencial 91.365 59.857 7.868 159.090 149.387
Industrial 5.926 10.018 11.283 30.227 32.089
Comercial 30.196 14.424 10.239 54.659 49.840
Rural 19.355 10.702 5.360 35417 22.442
Poder piblico 8.633 4.434 2.554 15.621 17.266
lluminacéo piblica 5.874 2.297 429 §.600 10.144
Precatdrios 4.709 - - 4.709 9.302
Senvico publico 9.536 ikl 2 9.549 17.715
Faturado 178.594 101.743 37.735 318.072 308.185
Néo faturado 198.704 - - 198.704 206.070
Parcelamento de débito de consumidores 28.655 3.274 7.483 39.412 27.590
Operacdes realizadas na CCEE 19.856 - 93.929 113.785 89.233
Exposicéo decorrente de precos entre submercados (nota 32) - - 437.800 437.800 437.800
Provisdo para perda com créditos decorrentes de precos entre submercados (nota 32) - - (437.800) (437.800) (437.800)
Concessiondrias e permissionarias 3311 - - 3 2.023
Outros 5.962 4.624 1.694 12.280 5.763
435.082 109.641 140.841 685.564 638.864
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (44.456) (31.129)
641.108 607.735

Nao circulante

Precatdrios 90.704 - - 90.704 96.873
Parcelamento de débito de consumidores 54.704 - - 54.704 58.754
Qutros 110 - - 110 515
145.518 - - 145.518 156.142
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (27.610) (27.411)
117.908 128.731

Precatérios — Refere-se a créditos advindos de precatorios judiciais junto a municipios. Em 06 de agosto de
2015 foi publicada a decisdo do Supremo Tribunal Federal (STF) referente as Acdes Diretas de
Inconstitucionalidade (ADINS) n.° 4357 e n.° 4425, que buscavam impugnar a Emenda Constitucional n® 62 de
2009, cujo objeto era o estabelecimento da forma de pagamento dos precatorios judiciais emitidos até 25 de
marcgo de 2015. Dentre outros, tal deciséo estabeleceu os seguintes pontos:

i. Ratificac@o de todos os procedimentos e todas as operagdes anteriormente realizadas para a quitagédo
dos precatérios, ndo restando mais nenhum risco aos credores quanto a eventual discussdo da validade
dos recebimentos ocorridos entre 2009 e marco de 2015;

ii. Definicdo de um prazo certo e determinado para a quitagdo dos precatérios pendentes de pagamento
até 25 de margo de 2015 (até janeiro de 2020);

iii. Na hipétese de impontualidade da Fazenda Publica no repasse dos valores necessarios para o
pagamento dos Precatdrios, o Presidente do respectivo Tribunal de Justica fica compelido a realizar
sequestro das verbas necessarias, sob pena de crime de responsabilidade.

Com base em tal decisdo, a Administragdo da Companhia entende que tais créditos, emitidos até 25 de marco
de 2015, séo praticamente certos de realizagéo.

Parcelamento de débitos de consumidores — Refere-se a negociagdo de créditos vencidos junto a
consumidores, principalmente érgaos publicos. Parte destes créditos dispde de garantia de pagamento pelos
devedores, principalmente através de repasse de arrecadagéo de ICMS com interveniéncia bancaria. Com base
na melhor estimativa da Administracdo, para os montantes sem garantia ou sem expectativa de recebimento,
foram constituidas provisfes para créditos de liquidacéo duvidosa.
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Provisdo para créditos de liquidagédo duvidosa (“PCL D"

A movimentagdo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa est4 demonstrada a seguir:

Consumidores,

concessionarias e Outros créditos
permissionarias (nota 11) Total
Saldo em 311272014 (46.532) - (46.532)
Provisdo revertida (constituida) (10.017) (1.077) (11.094)
Baixa de contas a receber provisionadas (1.991) - (1.991)
Saldo em 311272015 (58.540) (1.077) (59.617)
Provisdo revertida (constituida) (52.235) (14.418) (66.653)
Baixa de contas a receber provisionadas 38.709 - 38.709
Saldo em 31/12/2016 (72.066) (15.495) (87.561)
Circulante (44 4586) (15.495) (59.951)
Mao Circulante (27.610) - (27.610)
(7)TRIBUTOS A COMPENSAR
MNM212015

MNM22016 Reclassificado
Circulante
Antecipacdes de contribuigdo social - CSLL 590 a45
Antecipacdes de imposto de renda - IRPJ 1.590 3.449
Imposto de renda e contribuicdo social a compensar 2.263 232
Imposto de renda retido na fonte - IRREF 5245 513
ICMS a compensar 7959 9921
Outros 192 385
Total 17.639 15.345
Nao circulante
Contribuicdo social a compensar - CSLL 671 672
ICMS a compensar 16.076 10.493
PIS e COFINS a compensar 4.023 3.747
Total 20,770 14.912

Imposto de renda retido na fonte — IRRF:  Refere-se principalmente a IRRF sobre aplicacdes financeiras.

ICMS a compensar: Refere-se principalmente a crédito constituido de aquisicdo de bens que resultam no
reconhecimento de ativos intangiveis e ativos financeiros.

PIS e COFINS a recuperar: O saldo refere-se a pedido de restituicdo de PIS e COFINS pago a maior no
periodo de dezembro 2007, em analise na Receita Federal.
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(8) ATIVO E PASSIVO FINANCEIRO SETORIAL

A composicao dos saldos e a movimentacao do exercicio do ativo e passivo financeiro setorial sdo como segue:

Resultado
Receita operacional financeiro Recebimento
Atualizagdo Via bandeira

Saldo em monetaria tarifaria Saldo em

311212015  Constituigao _Realizagao (nota 26) (nota 23.4) 311212016
Parcela "A" 489.567 (170.750) (307.434) 19.158 (101.847) (71.306)

CVA (")

CDE (*%) 157267 (74.951) (108.488) 10.083 - (16.089)
Custos energia elétrica 26341 (72.684) (35.145) 2178 (69.577) (148.887)
ESS e EER (™) (94.290) (56.445) 91.149 (8.658) (32.270) (100.514)
Praoinfa (50) 4.932 (4.241) 432 - 1123
Rede basica 14.830 8.316 (11.799) 19 - 11.366
Repasse de ltaipu 267.448 (361) (177.273) 16.581 - 106.395
Transporte de ltaipu 3.288 1.684 (2.721) 418 - 2.669
MNeutralidade dos encargos setoriais 86.992 39.872 (69.331) 2146 - 69.679
Sobrecontratacdo 2774 (21.113) 415 (4.091) - 2.952
Qutros componentes financeiros (159.773) (14.643) 132.848 (16.204) - (57.772)
Receita diferida RTE - RN ANEEL 1.858/2015 (151.230) (9.539) 127.215 (10.794) - (44.348)
Outros (8.543) (5.104) 5.633 (5.410) - (13.424)
Total 329.794 (185.393) (174.586) 2.954 (101.847) (129.078)

Ativo circulante 260.720 -

Ativo nao circulante 69.074 -
Passivo circulante - (95.629)
Passivo néo circulante - (33.449)

(*) Conta de compensacdo da variac8o dos valores de itens da parcela "A"
(**) Conta de desenvolvimento energético
(**) Encargo do senigo do sistema ("ESS") e Encargos de energia de reserva ("EER")

a) CVA
Referem-se as contas de variacdo da Parcela A, conforme nota 3.12. Os valores apurados sao atualizados
monetariamente com base na taxa SELIC e compensados nos processos tarifarios subsequentes.

b) Neutralidade dos encargos setoriais
Refere-se a neutralidade dos encargos setoriais constantes das tarifas de energia elétrica, apurando as
diferencas mensais entre o0s valores faturados relativos a esses encargos e 0s respectivos valores

contemplados no momento da constituicdo da tarifa das distribuidoras.

c) Sobrecontratacdo

As distribuidoras de energia elétrica sdo obrigadas a garantir 100% do seu mercado de energia por meio de
contratos aprovados, registrados e homologados pela ANEEL, tendo também a garantia do repasse as tarifas
dos custos ou receitas decorrentes das sobras de energia elétrica, limitadas a 5% do requisito regulatério, e
dos custos decorrentes de déficits de energia elétrica. Os valores apurados sdo atualizados monetariamente
com base na taxa SELIC e compensados nos processos tarifarios subsequentes.

d) Outros componentes financeiros - Outros

Refere-se principalmente a (i) Liminar Abrace conforme Despacho n°1.576/2016; (ii) Fator X: repasse d e ganho
de produtividade estimados da concessionéria decorrente do crescimento de mercado e do aumento do
consumo de clientes existentes, os quais foram calculados na Revisdo Tarifaria em 2013 e estdo sendo
repassados no decorrer do ciclo tarifario atual e (iii) componentes financeiros concedidos para compensar
eventuais recalculos de processos tarifarios pela ANEEL, de forma a neutralizar os efeitos aos consumidores.
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(9) CREDITOS FISCAIS DIFERIDOS

9.1- Composigédo dos créditos fiscais:

311272016 INM212015
Crédito de contribuigéo social
Bases negativas 42 564 101.912
Diferencas temporariamente indedutiveis 12.369 6902
Subtotal 54.933 108.814
Crédito de imposto de renda
Prejuizos ficais 118.235 283.045
Diferencas temporariamente indedutiveis 34 357 19.178
Subtotal 152.592 302.223
Total 207.525 411.037

9.2 - Saldos acumulados sobre diferencas temporaria mente indedutiveis:

Diferengas temporariamente indedutiveis
Provistes para riscos fiscais, civeis, trabalhistas e regulatdrios
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
Registro da concessdo - ajuste do intangivel (CPC)
Registro da concessédo - ajuste do ativo financeiro (CPC)
Perdas atuariais (CPC)
Outros
Diferengas temporariamente indedutiveis - resultado
abrangente acumulado
Perdas atuariais (CPC)

Total

311212016 3171212015
CSLL IRPJ CSLL IRPJ
8.863 24 620 3.988 11.078
7.881 21.890 5.366 14.904
611 1,698 668 1.854
(13.013) (36.147) (8.323) (23.120)
(962) (2.671) (612) (1.699)
1.293 3.689 2.648 7.086
7.696 21.378 3.267 9.075
12.369 34.351 6.902 19.178

9.3 — Expectativa de recuperacao

A expectativa de recuperagdo dos créditos fiscais diferidos registrados no ativo nao circulante, decorrentes de
(i) diferencas temporariamente indedutiveis estd baseada no periodo médio de realizacdo de cada item
constante do ativo diferido e (ii) bases negativas e prejuizos fiscais, esta baseada nas projecdes de resultados
futuros, aprovadas pelo Conselho de Administracio e apreciadas pelo Conselho Fiscal da controladora indireta

CPFL Energia S.A. e sua composi¢cao é como segue:
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Expectativa de recuperagao

2017 42 608
2018 18.232
2019 22212
2020 25139
2021 25979
2022 a 2024 53.296
2025 a 2027 74.723
Total 262.189

9.4 - Reconciliagdo dos montantes de contribui¢cdo s
dos exercicios de 2016 e 2015:

Prejuizo antes dos tributos

Ajustes para refletir a aliquota efetiva:
Despesas ndo dedutiveis
Contribuices e doacdes ndo dedutiveis
Outras adicfes (exclusfes) permanentes liquidas
Base de calculo
Aliquota aplicavel

Crédito (Débito) fiscal apurado
Crédito fiscal ndo constituido / revertido (*)
Ajustes de bases anteriores - outros

Total

Cormrente
Diferido

ocial e imposto de renda registrados nos resultados

2016 2015
CSLL IRPJ CSLL IRPJ
(183.718) (183.718) (5.141) (5.141)
7.788 7.788 2.910 2.910
847 847 364 364
- - 3 3
(175.083) (175.083) (1.864) (1.864)
9% 25% 9% 25%
(15.757) (43.771) (168) (466)
74.069 205.739 - -
(8) (24) 115 300
58.304 161.944 (53) (166)
- - (67) (181)
58.304 161.944 14 15

(*) Em consonancia com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Companhia revisa anualmente o valor
contabil dos créditos fiscais diferidos ativos e altera¢gfes nas expectativas de rentabilidade futura. Com base em
estudo técnico aprovado pelos 6rgdos da Administragdo, a Companhia ajustou o saldo dos créditos tributarios
sobre prejuizos fiscais e bases negativas de acordo com a expectativa de geragéo de lucros tributaveis futuros,
pelo prazo de vigéncia do Contrato de Concessao. As estimativas estao alinhadas com o plano de negdécios da
controladora indireta CPFL Energia S.A.. Na medida em que se torne provavel haver lucros tributaveis futuros
suficientes, a Companhia constitui créditos fiscais diferidos proporcionalmente a esses lucros.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos reconhecidos diretamente no Patriménio Liquido (outros
resultados abrangentes) nos exercicios de 2016 e 2015 foram os seguintes:

Perdas atuariais
Aliquota aplicavel

Tributos reconhecidos em outros resultados abrangentes

2016 2015
CSLL IRPJ CSLL IRPJ
49.224 49.224 2.787 2.787
9% 25% 9% 25%
(4.430) (12.306) (251) (697)
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(10) ATIVO FINANCEIRO DA CONCESSAO

Saldo em 311212014 652.135
Adigdes 102.936
Ajuste de expectativa de fluxo de caixa 76.040
Baixas (6.373)

Saldo em 31/12/2015 824.738
Adigdes 149862
Ajuste de expectativa de fluxo de caixa 52106
Baixas (7.048)

Saldo em 31/12/2016 1.019.658

O saldo refere-se ao valor justo do ativo financeiro, correspondente ao direito estabelecido no contrato de
concessdo de energia de receber caixa via indenizacdo, no momento da reversdo dos ativos ao Poder
Concedente ao término da concessao.

Conforme modelo tarifario vigente, a remuneracao deste ativo é reconhecida no resultado mediante faturamento
aos consumidores e sua realizacdo ocorre no momento do recebimento das contas de energia elétrica.
Adicionalmente, a diferenca para ajustar o saldo & expectativa de recebimento do fluxo de caixa, conforme valor
justo (valor novo de reposicdo “VNR”), é registrada como contrapartida na conta de receita ou despesa
operacional, no resultado do exercicio (nota 23).

(11) OUTROS CREDITOS

Circulante Nao circulante
IMM212015 JMN212015
IMM212016 Reclassificado IMM22016 Reclassificado
Adiantamentos a fornecedores 159 1.317
Caucdes, fundos e depdsitos vinculados 1.386 290
Convénios de arrecadacio 456 408
Ressarcimento de geradoras 7.611 4.254
Contas a receber - Eletrobras 45952 55.013
Adiantamento a funcionarios 1.318 1.235
Arrendamento, aluguéis de postes e outras receitas 17.464 15.985
(-) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (nota 6) (15.495) (1.077) - -
Bens destinados a alienagéo - - 21.109 21.041
Outros 1.665 893 - -
Total 60.516 78.318 21.109 21.041

Ressarcimento de geradoras: Valores a receber das geradoras referentes ao ndo cumprimento de obrigacfes
previstas nos Contratos de Compra de Energia em Ambiente Regulado (CCEAR) por disponibilidade.

Contas a receber — Eletrobras : Referem-se as: (i) subvenc¢fes de baixa renda no montante de R$ 3.429 (R$
3.378 em 31 de dezembro de 2015); e (ii) outros descontos tarifarios concedidos aos consumidores no
montante de R$ 42.523 (R$ 51.635 em 31 de dezembro de 2015) (nota 23).

Em 2016 a Companhia efetuou o encontro de contas do contas a receber - Eletrobras e do contas a pagar de

CDE (nota 17) no montante de R$ 263.114, sendo (i) R$ 252.990 com base na liminar obtida em outubro de
2014 e (i) R$ 10.124 autorizado por meio do despacho n°® 1.576/2016.
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Arrendamento, aluguéis de postes e outras receitas: Refere-se, basicamente, a contatos de
compartilhamento de infra-estrutura de postes junto a prestadoras de servigos de telecomunicacdes

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa : O montante refere-se a parcela do contrato de
compartilhamento de infra-estrutura de postes junto a operadora de telefonia que apresentou pedido de
recuperacao judicial, resultando no incremento de provisdo de R$ 14.418.

Bens destinados a alienagdo: Bens recebidos em negociagdo com prefeituras municipais, 0os quais estdo
disponiveis para venda.

(12) INTANGIVEL

Direito de concessao

Adquirido em Infraestrutura de  Infraestrutura de
combinagtes de distribuigao - em distribuigao - em Outros ativos
negocio [*) servico CUrso intangiveis Total
Saldo em 31/12/2014 364.888 9868.194 158.358 16.143 1.527.583
Custo histdrico §02.164 1.170.750 158.358 16.918 2.150.190
Amortizacio acumulada (437.276) (182.556) - (2.775) (622.607)
Adicdes - - 193.109 2.454 195.563
Amortizacgdo (28.47T) (64.920) - (808) (94.205)
Transferéncia - intangiveis - 110.237 (110.237) - -
Transferéncia - ativo financeiro - (102.936) - (102.936)
Baixa e transferéncia - outros ativos - (50.222) - - (50.222)
Saldo em 311272015 336.411 983.289 138.294 17.789 1.475.783
Custo histdrico 802.164 1.230.766 138.294 21.372 2.192.596
Amortizacio acumulada (465.753) (247 47T) - (3.583) (716.813)
Adicdes - - 272.621 3.985 276.606
Amortizacdo (28.430) (64.992) - (934) (94.356)
Transferéncia - intangiveis - 125.338 (125.338) - -
Transferéncia - ativo financeiro - (149.862) - (149.862)
Baixa e transferéncia - outros ativos - (58.941) - - (58.941)
Saldo em 31/12/2016 307.981 984.694 135.715 20.840 1.449.230
Custo histdrico 802.164 1.297.163 135.715 25357 2.260.399
Amortizacio acumulada (494.183) (312.469) - (4.517) (811.169)

(*) Refere-se ao &gio decorrente da incorporacdo da controladora AES Guaiba Empreendimentos Ltda.. A
amortizacao deste 4gio é efetuada pelo método linear conforme revisdo do CPC 04 — Ativo Intangivel.

Os valores de amortizacéo dos ativos intangiveis de infraestrutura de distribuicdo (nota 25) estao registrados na
demonstragéo do resultado na rubrica de “amortizagéo”.

Em conformidade com o CPC 20 (R1), os juros referentes aos empréstimos tomados pela Companhia sdo
capitalizados para os ativos intangiveis qualificaveis. No exercicio de 2016 foram capitalizados R$ 4.086 (R$
3.433 em 2015) a uma taxa de 11,97% a.a. (12% a.a. em 2015) (nota 26).

Teste de reducao ao valor recuperavel

Para todos os exercicios apresentados, a Companhia avaliou eventuais indicativos de desvalorizacao de seus
ativos que pudessem gerar a necessidade de testes sobre o valor de recuperagdo. Tal avaliagdo foi baseada
em fontes externas e internas de informacdo, levando-se em consideragcdo variacdes em taxas de juros,
mudancgas em condi¢cdes de mercado, dentre outros.
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O resultado de tal avaliagdo para todos os exercicios apresentados ndo apontou indicativos de redugdo no valor
recuperavel destes ativos, ndo havendo, portanto, perdas por desvalorizagcao a serem reconhecidas.

(13) FORNECEDORES

MM212015
3IMM272016 Reclassificado

Circulante

Encargos de senigo de sistema 21219 40201
Suprimento de energia elétrica 330.081 458 522
Encargos de uso da rede elétrica 24 343 21.816
Materiais e servicos 66469 54 235

Total 442.112 74774

Nao circulante
Suprimento de energia elétrica (*) 129.148 -
Total 129.148 -

(*) Refere-se a comercializagdo de energia no ambito da CCEE — Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica no periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002, vinculados ao processo de exposi¢cao decorrente
de precos entre submercados (nota 32).

(14) ENCARGOS DE DIiVIDAS, EMPRESTIMOS E FINANCIAM ENTOS

311212015
31112/2016 Reclassificado
Principal Principal
Encargos - Nao Encargos - Nao
Remuneragéo a.a. Condigbes de amortizacao Garantias circulante Circulante _circulante circulante Circulante  circulante
Mensuradas ao custo
Moeda nacional
BNDES
EINAME 6701 Pré fixado 10% 54 parcelas mensais a partir de margo Alienacdo fiduciaria de R R _ 1 282
de 2012 equipamentos
FINAME 730477302 Pré fixado 8.7% 36 parcelas mensais a partir de Fianca bancéria - . : 3 562
setembro de 2013
Instituigées Financeiras
CCB Safia COl+24% 6 parcelas mensais a partir de fevereiro R R R _ 218 49673
de 2016
Outros
Elstrobras - Luz para todos 035/2004 Pré fixado 5% 120 parcelas mensars 2 partir de juho Recsbivsis . 9 . . 187 9%
. . ., parcelas mensais a partir de dezembro ) i i
Eletrobras - Luz para todos Pré fixado 5% de 2008 a margo de 2023 Fianca bancaria 7.791 21.096 8.113 23.347
FINEP - 02.11.0364-00 Pré fixado 5% 81 parcelas mensais a partir de Fianca bancéria 16 2539 5.768 2 2618 8.307
setembro de 2013
FINEP - 02.13.0257-00 TP 73 parcelas mensals g partt de maio Fianga bancéria 2 1730 6.896 2 1297 8.520
Eletrobras - Financiamento - 2764/2009 Pré fixada 5% B0 parcelas mensais a partir de Fianca bancaria - - - - 6606
setembro de 2011
Artendamento Msrcantil 14% 130 meses a partir de - - 9179 16.585 - 4951 1109
dezembro 2015
Total moeda nacional - mensuradas ao custo 36 21.293 50.345 266 74.409 56.862
Subvengzo governamental - (1.481) (3.165) - (1.875) (4.646)
Total 36 19.812 47.180 266 72.534 52.216
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Os saldos de principal dos empréstimos e financiamentos registrados no passivo ndo circulante tém

vencimentos assim programados:

Ano de vencimento

2018 14.806
2019 14.185
2020 9.699
2021 6.827
2022 1.546
2023 17
Total 47.180

Os principais indices utilizados para atualizagdo dos empréstimos e financiamentos e a composicao do perfil de

endividamento em moeda nacional e estrangeira estdo abaixo demonstrados:

Variagao acumulada % da divida
Indexador 3111212016 31M272015 3111272016 3171272015
TJLP 7.50 6.21 1045 6.41
cDI 13,63 13,18 - 38,44
Pré-fixado 5.00 5.08 89.52 55 15
100,00 100,00
(15) DEBENTURES E ENCARGOS DE DEBENTURES
3122016 3111212015
c R Principal Encargos - Principal
Quantidade em Remuneragao Condigées de circulante Nao circulgnte Nao
irculaga a.a. Taxa efetiva a.a. izaga Circulante Circulante
i‘ﬂi:'fiins';?'e 29.000 CDI +1.25% CDI +1,72% 02 E:;zi‘:ifﬂ”z:';;?“” 16.075 290.000
XEESFE;S;ED - 1* Série 10.000 CDl + 2.40% DI +8.92% Parcela Unica em marco de Penglr:iiisgias e 4.104 100.000
TR IS wm e coesmn  SPHEeenme Ph it
fomeEle ow wsweco R PR
Gastos com Emissio (%) @611 13.627) (22.428)
27.447 1.086.373 37.833 1.240.000

(*) Conforme CPC 08, referem-se aos custos de captacdo diretamente atribuiveis & emissdo das respectivas dividas.

O saldo de debéntures registrado no passivo nao circulante tem seus vencimentos assim programados:

Ano de vencimento

2019 539.053
2020 847320
Total 1.086.373

Adicbes no exercicio

Em outubro de 2016 ocorreu a 42 emissao de debentures no montante de R$1.100.000, tendo um gasto de
emissdo de R$19.027. Os custos com emissdo das debéntures sdo apropriados ao resultado do exercicio pelo
prazo da divida, através do método do custo amortizado, com base na taxa efetiva de juros. Os juros serao
pagos semestralmente, e o principal em 2 (duas) parcelas no montante de R$550.000 cada. Os recursos foram
para o refinanciamento da 32 emissdo de debentures e refor¢o do capital de giro da Companhia.
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Condicdes restritivas

As debéntures estdo sujeitas a certas condigBes restritivas, contemplando cldusulas que requerem da
garantidora (controladora indireta CPFL Energia S.A.) a manutencédo de determinados indices financeiros em
parametros pré-estabelecidos. Adicionalmente, os referidos contratos de debéntures contém clausulas
restritivas ndo financeiras, as quais estdo atendidas conforme o Ultimo periodo de apuracdo. Os indices
financeiros sédo os seguintes:

e  Endividamento liquido dividido pelo EBITDA menor ou igual a 3,75, e
o EBITDA dividido pelo resultado financeiro maior ou igual a 2,25.

A definicdo de EBITDA, para fins de apuragcdo de covenants na garantidora CPFL Energia S.A., leva em
consideracéo principalmente a consolidacdo de controladas, coligadas e empreendimentos controlados em
conjunto, com base na participagdo societaria detida pela garantidora naquelas empresas (tanto para EBITDA
como ativos e passivos).

As debéntures estavam sujeitas a antecipacdo de seus vencimentos na ocorréncia de quaisquer altera¢gées na
estrutura societaria da Companhia, exceto se ao menos um dos seguintes acionistas da controladora indireta
CPFL Energia S.A., Camargo Corréa e Previ permanecesse de forma direta ou indiretamente no bloco de
controle da Companhia.

Em funcdo da mudanc¢a do controle acionéario da controladora indireta CPFL Energia S.A., efetivada em janeiro
de 2017 (nota 34.1), foi negociado previamente com os credores a ndo decretagdo dos vencimentos
antecipados das referidas debéntures, os quais passaram a incluir a State Grid International Development
Limited ou qualquer entidade controlada direta ou indiretamente pela State Grid Corporation of China como
excecao para ndo antecipag¢ao dos seus vencimentos.

O ndo cumprimento das restricdes mencionadas acima pode ocasionar a inadimpléncia em relacdo a outras
obrigacdes contratuais (cross default) dependendo de cada contrato.

A Administragdo da Companhia monitora esses indices de forma sistematica e constante, de forma que as

condi¢des sejam atendidas. No entendimento da Administracdo da Companhia, todas as condic¢des restritivas e
clausulas financeiras e nao financeiras estdo adequadamente atendidas em 31 de dezembro de 2016.

(16) ENTIDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA

16.1- Caracteristicas

A Companhia patrocina planos de beneficios suplementares de aposentadoria e pensdo para seus
empregados, ex-empregados e respectivos beneficiarios. A Fundacdo CEEE de Seguridade Social — Eletroceee
€ a entidade responsavel pela administracao do plano de beneficios patrocinado pela Companhia e tem como
objetivo principal a suplementagdo dos beneficios previdenciarios dos participantes. O plano de beneficios
(Plano Unico da RGE Sul), constituido de acordo com as caracteristicas de “beneficio definido”, encontra-se
fechado a adeséo de novos participantes desde fevereiro de 2011.

A contribuicdo da Companhia é paritaria a contribuicdo dos empregados beneficiados, na propor¢do de um para
um, inclusive no que diz respeito ao plano de custeio administrativo da Fundagao.

Ao final do exercicio de 2016 a Companhia procedeu a avaliagdo atuarial anual, realizada por atuarios
independentes, na qual foram revisadas todas as premissas para aquela data. A avaliacdo atuarial dos planos
adotou 0 método da unidade de crédito projetado. O ativo liquido do plano de beneficios é avaliado pelo valor
justo.
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16.2- Movimentacdes do plano de beneficio definido

IMNM2712016 IMNM212015

Walor presente das obrigacdes atuariais com cobertura 480.081 379252
Valor justo dos ativos do plano (405.251) (349.748)
Passivo atuarial liquido reconhecido no balango 74.830 29.504

As movimentag¢des do valor presente das obrigagBes atuariais e do valor justo dos ativos do plano sdo como
segue:

Passivo Ativo

Valor presente das obrigagtes atuariais (valor justo dos ativos do plano) em 31/12/2014 372.898 (341.798)
Custo do senvigo corrente bruto 1.286 -
Rendimento esperado no ano - (36.355)
Juros sobre obrigacio atuarial 39.353 -
Contribuicdes de participantes vertidas no ano 1.049 (1.049)
Contribuicées de patrocinadoras - (B.667)
Perda (ganho) atuarial - 10,311
Perda (ganho) atuarial: efeito de premissas demograficas 1677 -
Perda (ganho) atuarial: efeito de premissas financeiras (42.885) -
Perda (ganho) atuarial: efeito da experiéncia do plano 33.684 -
Beneficios pagos no ano (27.810} 27.810
Valor presente das obrigagtes atuariais (valor justo dos ativos do plano) em 311272015 379.252 (349.748)
Custo do servico corrente bruto 1.406 -
Rendimento esperado no ano - (41.273)
Juros sobre obrigacdo atuarial 46.299 -
Contribuic@es de participantes vertidas no ano 1.114 (1.114)
Contribuicées de patrocinadoras - (10.330)
Perda (ganho) atuarial - (36.326)
Perda (ganho) atuarial: efeito de premissas demograficas 4003 -
Perda (ganho) atuarial: efeito de premissas financeiras 67.105 -
Perda (ganho) atuarial: efeito da experiéncia do plano 14 442 -
Beneficios pagos no ano (33.540} 33.540
Valor presente das obrigagtes atuariais (valor justo dos ativos do plano) em 31/12/2016 480.081 (405.251)

16.3- Movimentagdes dos passivos registrados
As movimenta¢des ocorridas no passivo liquido séo as seguintes:

IMNM22016 IMNM212015

Passivo atuarial liquido no inicio do exercicio 29.504 31.099
Despesas (receitas) reconhecidas na demonstragdo do resultado 6.432 4.285
Contribuigées da patrocinadora vertidas do exercicio (10.330) (B.66T)
Perda (ganho) atuarial: efeito da alteragdo de premissas demograficas 4.003 -

Perda (ganho) atuarial: efeito de premissas financeiras 45221 2787
Passivo atuarial liquido no final do exercicio 74.830 29.504

16.4- Contribui¢cGes e beneficios esperados
As contribuicdes esperadas ao plano para o exercicio de 2017 estdo estimadas no montante de R$ 9.053.

Os beneficios esperados a serem pagos pela Fundacdo CEEE de Seguridade Social nos préximos 10 anos
estdo apresentados a seguir:
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Ano de pagamento

2017 33.377
2018 35.368
2019 37.554
2020 39.607
2021-2026 285.256
Total 431.162

Em 31 de dezembro de 2016, a duragdo média da obrigacao do beneficio definido foi 10,6 anos.

16.5- Reconhecimento das despesas e receitas com en tidade de previdéncia privada

A estimativa atuarial para as despesas e/ou receitas a serem reconhecidas no exercicio de 2017 e as despesas
reconhecidas em 2016 e 2015, sdo como segue:

2017 2016 2015
estimadas realizadas realizadas
Custo do semnigo 2143 1.406 1.286
Juros sobre obrigacdes atuariais 50.927 46.299 39353
Rendimento esperado dos ativos do plano (43.258) (41.273) (36.354)
Total da despesa 9.822 6.432 4.285

As principais premissas consideradas no célculo atuarial na data do balango foram:

322016 IMM22015

Taxa de desconto nominal para a obrigacdo atuanal 10,99% a.a. 12,08% a.a.
indice estimado de aumento nominal dos salarios 7.29% a.a. 6,59% a.a.
indice estimado de aumento nominal dos beneficios 5.0% aa. 4.5% a.a.
Taxa estimada de inflacdo no longo prazo (base para a
determinagdo das taxas nominais acima) 50% aa. 45%aa
Tabua biométrica de mortalidade geral AT-2000 AT-2000
Tabua biométrica de mortalidade de invalidos AT-83 AT-83
Tabua biométrica de entrada em invalidez Light Média Light Média
Taxa de rotatividade esperada Mula Mula

100% um ano apos a 100% um ano apds a
Probabilidade de ingresso na aposentadoria primeira elegibilidade a primeira elegibilidade a

um beneficio de um beneficio de
aposentadoria integral aposentadoria integral

16.6 - Ativos do plano

As tabelas abaixo demonstram a alocacdo (por segmento de ativo) dos ativos dos planos de pensdo da
Companhia, em 31 de dezembro de 2016 e 2015, administrados pela Fundacdo CEEE de Seguridade Social.
Também é demonstrada a distribuicdo dos recursos garantidores estabelecidos como meta para 2017, obtidos
a luz do cenério macroeconémico em dezembro de 2016.
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A composicdo dos ativos administrados pelo plano € como segue:

Cotadas em mercado Nao cotadas em
ativo mercado ativo
2016 2015 2016 2015
Renda fixa T4% T2% - -
Titulos pablicos federais 60% E7% - -
Titulos privados (instituigdes financeiras) 8% 4% - -
Titulos privados (instituicdes ndo financeiras) 4% 5% - -
Fundos de investimento multimercado 3% 6% - -
Renda variavel 16% 14% - -
Fundos de investimento em agfes 16% 14% - -
Investimentos estruturados 8% 11% - -
Fundos de participacdo 7% 10% - -
Fundos imobiliarios 1% 1% - -
Cotados em mercado ativo 98% 97% - -
Imoveis - - 1% 1%
Operagies com participantes - - 2% 2%
Nao cotados em mercado ativo - - 2% 3%

Meta para 2017

Renda Fixa 78,0%
Renda variavel 16.0%
Imoveis 1,0%
Empréstimos e financiamentos 2.0%
Investimentos estruturados 3.0%

100,0%

A meta de alocagdo para 2017 foi baseada nas recomendacgfes de alocagdo de ativos da Fundagdo CEEE,
efetuada ao final de 2016 em sua Politica de Investimentos. Tal meta pode mudar a qualquer momento ao longo
do ano de 2017, a luz de altera¢des na situacdo macroecondmica ou do retorno dos ativos, dentre outros
fatores.

A gestao de ativos visa maximizar o retorno dos investimentos, mas sempre procurando minimizar os riscos de
déficit atuarial. Desta forma, os investimentos sédo efetuados sempre tendo em mente o passivo que 0s mesmos
devem honrar. A Fundacdo CEEE realizam estudos de Asset Liability Management (Gerenciamento Conjunto
de Ativos e Passivos, ou “ALM”) no minimo uma vez ao ano, para um horizonte superior a 10 anos. O estudo de
ALM representa também importante ferramenta para a gestao do risco de liquidez dos planos previdenciarios,
posto que considera o fluxo de pagamento de beneficio vis-a-vis os ativos considerados liquidos.

A base utilizada para determinar as premissas do retorno geral estimado sobre os ativos € suportada por ALM.
As principais premissas sdo proje¢cdes macroecondmicas pelas quais sdo obtidas as rentabilidades esperadas
de longo prazo, levando-se em conta as carteiras atuais dos planos de beneficios. O ALM processa a alocacao
média ideal dos ativos do plano para o longo prazo e, baseado nesta alocagéo e nas premissas de rentabilidade
dos ativos, é apurada a rentabilidade estimada para o longo prazo.
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16.7 - Andlise de sensibilidade

As premissas atuariais significativas para a determinacdo da obrigacdo definida sdo taxa de desconto e
mortalidade. As analises de sensibilidade a seguir foram determinadas com base em mudangas razoavelmente
possiveis das respectivas premissas ocorridas no fim do periodo de relatério, mantendo-se todas as outras
premissas constantes.

Na apresentacé@o da analise de sensibilidade, o valor presente da obrigacéo de beneficio definido foi calculado
pelo método da unidade de crédito projetada no fim do periodo de relatério, que é igual ao aplicado no calculo
do passivo da obrigacdo de beneficio definido reconhecido no balanco patrimonial, conforme CPC 33.

- Se a taxa de desconto fosse elevada (reduzida) em 0,25 pontos percentuais, a obrigacédo de beneficio definido
teria reducdo de R$ 12.346 (aumento de R$ 12.933).

- Se a tdbua de mortalidade fosse desagravada (agravada) em um ano para homens e mulheres, a obrigagéo
de beneficio definido teria uma reducéo de R$ 8.549 (aumento de R$ 8.299).

16.8 - Risco de investimento:

Os planos de beneficios da Companhia possuem a maior parte de seus recursos aplicados no segmento de
renda fixa e, dentro do segmento de renda fixa, a maior parte dos recursos encontra-se aplicado em titulos
publicos federais, referenciados ao IGP-M, IPCA e SELIC, que sdo os indices de corre¢do do passivo atuarial
dos planos da Companhia (planos de beneficio definido) representando a associa¢édo entre ativos e passivos.

Os planos de beneficios da Companhia tém sua gestdo monitorada pelo Comité Gestor de Investimentos e
Previdéncia da Companhia, o qual inclui representantes de empregados ativos e aposentados além de
membros indicados pela Companhia. Dentre as tarefas do referido Comité, esta a andlise e aprovacdo de
recomendacdes de investimentos realizadas pelos gestores de investimentos da Fundagdo CEEE o que ocorre
ao menos trimestralmente.

Além do controle do risco de mercado através da metodologia da divergéncia ndo planejada exigida pela
legislagcdo, a Fundacdo CEEE utiliza, para o controle do risco de mercado dos segmentos de Renda Fixa e
Renda Variavel, as seguintes ferramentas: VaR, Tracking Risk, Tracking Error e Stress Test.

A Politica de Investimentos da Fundacdo CEEE imp&e restricdes adicionais que, em conjunto com aquelas ja
expressas na legislagdo, definem os percentuais de diversificagdo para investimentos em ativos de emissao ou
coobrigacao de uma mesma pessoa juridica a serem praticados internamente.

(17) TAXAS REGULAMENTARES

JIMNM212015
INM212016 Reclassificado
Taxa de fiscalizacdo da ANEEL - TFSEE 245 242
Conta de desenvolvimento energético - COE (nota 23.5) 44 102 66.706
Bandeiras tarifarias 7478 44.058
51.825 111.006

Conta de desenvolvimento energético — CDE:  Refere-se: (i) a quota anual de CDE para o exercicio de 2016
no montante de R$ 28.617 (R$ 52.068 em 31 de dezembro de 2015), (ii) quota destinada & devolugdo do aporte
CDE do periodo de janeiro de 2013 a janeiro de 2014 no montante de R$ 15.485 (R$ 14.638 em 31 de
dezembro de 2015). No exercicio de 2016 a Companhia efetuou a compensacdo do montante a pagar de CDE
e o contas a receber — Eletrobras (nota 11) no montante de R$ 263.114 (R$ 217.646 no exercicio de 2015).
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Bandeiras tarifarias: Refere-se ao montante a ser repassado para a Conta Centralizadora dos Recursos de
Bandeiras Tarifarias (‘CCRBT").

(18) IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

JMNM212015
HMM22016 Reclassificado
Circulante
Imposto sobre circulagdo de mercadorias - ICMS KT B L 31.193
Imposto sobre circulagdo de mercadorias -parcelamento - 20526
Programa de integragdo social - PIS £.925 3.600
Contribuicdo para financiamento da seguridade social - COFINS 21.399 16.581
PIS/COFINS parcelamento (a) 9507 8.405
Outros 7217 5794
Total 81.963 86.099
Nao circulante
PIS/COFINS parcelamento (a) 26.814 3221
26.814 32.21

(@) Em novembro de 2015 a Receita Federal do Brasil deferiu o pedido de parcelamento do PIS e COFINS
relativo aos meses de agosto e setembro de 2015, no valor total consolidado de R$ 34.253.

O pagamento do parcelamento sera feito em 60 (sessenta) parcelas mensais e consecutivas, com incidéncia de
juros (i) Selic, acumulados mensalmente, calculados a partir da data do deferimento até o més anterior ao do
pagamento, e de (ii) 1% relativo ao més em gque o pagamento estiver sendo efetuado, conforme artigo 13 da Lei
10.522 de julho de 2002. Até 31 de dezembro de 2016 foram liquidadas 14 parcelas e realizada a compensacao
parcial da parcela 60, no montante de R$ 10.409.

(19) PROVISOES PARA RISCOS FISCAIS, CIVEIS, TRABA LHISTAS E REGULATORIOS E DEPOSITOS

JUDICIAIS
31272016 IMM22015
Provisbes para riscos Provistes para riscos

fiscais, civeis, Depositos fiscais, civeis, Depdsitos

trabalhistas e judiciais trabalhistas e judiciais

regulatérios regulatorios
Trabalhistas 28148 29942 24051 33.344
Civeis 12.267 6.637 12.948 4.386
Fiscais 14.290 12.244 8.230 15
Regulatorios 31517 - 621 -
Outros 497 228 537 344
Total 86.719 49.051 46.387 38.089
Circulante 53.729 - 22.919 -
Méo circulante 32.990 49.051 23468 38.089

A movimentac&o das provisfes para riscos fiscais, civeis, trabalhistas, regulatérios e outros, esta demonstrada
a segquir:
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Saldo em Atuvalizagao Saldo em

3111212015 Adictes Reversbes  Pagamentos  * ' ' aria 3111212016
Trabalhistas 24051 12.667 (90) (13.090) 1610 28148
Civeis 12.948 16.963 (2.291) (13.548) (1.804) 12 268
Fiscais 8.230 5.442 (243) 2 859 14.290
Requlatérios 621 26.927 - (643) 1612 31.517
Outros 537 12 (42) (11) - 496
Total 46.387 62.011 (2.666) (27.290) 8.277 86.719

As provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas foram constituidas com base em avaliagdo dos riscos de
perdas em processos em que a Companhia é parte, cuja probabilidade de perda é provavel na opinido dos
assessores legais externos e da Administracdo da Companhia.

O sumaério dos principais assuntos pendentes relacionados a litigios, processos judiciais e autos de infragao,
classificados com risco de perda provavel, € como segue:

a) Trabalhistas - Os processos trabalhistas movidos por ex-funcionarios e terceirizados da Companhia
requerem, em geral, o0 pagamento de horas extras, adicional de periculosidade, insalubridade e equiparagéo
salarial. Baseada na opinido de seus assessores juridicos, a Companhia registrou provisdo nas categorias
de sub-rogados da Companhia Estadual de Energia Elétrica - CEEE, empregados proprios, terceirizados e
acOes de indenizagao.

b) Civeis - As causas civeis correspondem a pedidos de indenizagdo por corte de luz, danos em
equipamentos causados pela rede elétrica, anulagdo de débitos cobrados com base em recuperacao de
consumo, indenizag&o por danos em geral causados na rede elétrica, entre outros.

c) Fiscais - A Companhia possui processos fiscais relativos ao Imposto Sobre Servigcos de Qualquer
Natureza — ISSQN, COFINS, Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido, cuja
discussdo é mantida em ambito administrativo, pré-judicial.

PIS/ICOFINS sobre receitas financeiras - A Companhia esta discutindo judicialmente os efeitos do
Decreto 8.426/15 que trata da tributacdo de PIS/COFINS sobre receitas financeiras a partir de 01 de julho
de 2015. Em 01 de agosto de 2015, a Companhia obteve liminar suspendendo os pagamentos relacionados
ao referido Decreto. Em 12 de abril de 2016 foi proferida sentenga desfavoravel a Companhia, revogando a
liminar entdo concedida e, a partir dessa data, a Companhia passou a depositar em juizo os valores
apurados mensalmente.

d) Regulatérios

Auto de Infragdo n° 0001/2015 (AGERGS-SFE) - A Companhia recebeu, em 02 de junho de 2015 o Auto
de Infragdo n°® 0001/2015- AGERGS-SFE — TN 0008/2014, em virtude ndo conformidades na apuragédo de
indicadores de continuidade individuais e coletivos para o ano de 2013, no montante de R$ 21.683. A
Companhia manifestou-se tempestivamente sobre o Al em 15 de junho de 2015 e aguarda pela andlise do
recurso apresentado. Durante o exercicio de 2016, com base em parecer atualizado de seus consultores
juridicos, a Companhia provisionou o montante referente as ndo conformidades com progndéstico de perda
provavel, cujo valor atualizado até 31 de dezembro de 2016 corresponde a R$ 18.146.

Termo de Notificagdo n°® 0017/2015 (AGERGS) - A Companhia recebeu em 10 de dezembro de 2015 o
Termo de Notificagdo n°® 0017/2015 — AGERGS - Auto de Infracdo 0008/2016 — ANEEL referente a
Fiscalizacdo Comercial Periédica ocorrida no periodo de 19 a 23 de outubro de 2015, em relagdo aos
processos comerciais da Distribuidora no ano de 2014, resultando em 11 constatagBes, 14 néo
conformidades, 01 recomendac¢éo e 01 determinacao. Importante destacar que das 14 ndo conformidades,
4 foram canceladas, 3 resultaram em adverténcias e 7 foram mantidas. Em 25 de abril de 2016 a
Companhia protocolou recurso que ainda estd pendente de julgamento. O valor provisionado em até 31 de
dezembro de 2016 monta em R$ 3.651.
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Auto de Infracdo n°® 0006/2016 (AGERGS) - A Companhia recebeu em 30 de margo de 2016 o Auto de
Infragdo n° 0006/2016- AGERGS-SFE — TN 0009/2015, referente aos indicadores de continuidade
individuais para o ano de 2014, no montante de R$ 9.007. A Companhia manifestou-se tempestivamente e
aguarda pela andlise do recurso apresentado. Com base em parecer de seus consultores juridicos, a
Companhia provisionou o montante referente as ndo conformidades com progndéstico de perda provavel,
cujo valor atualizado até 31 de dezembro de 2016 corresponde a R$ 7.012.

A Companhia estd envolvida em outros processos regulatérios, para 0s quais esta provisionando o
montante que atualizado até 31 de dezembro de 2016 corresponde a R$ 2.708. Estes processos referem-se
a Autos de Infracdo da AGERGS - Agéncia Estadual de Regulacdo dos Servigos Publicos Delegados do
RS.

Outros - Referem-se a Autos de Infracdo da AGERGS - Agéncia Estadual de Regulacdo dos Servigos
Publicos Delegados do RS.

Perdas possiveis

A Companhia é parte em outros processos e riscos, nos quais a Administragdo, suportada por seus consultores
juridicos externos, acredita que as chances de éxito sdo possiveis, devido a uma base soélida de defesa para os
mesmos, e, por esse motivo, nenhuma provisdo sobre os mesmos foi constituida. Estas questdes nao
apresentam, ainda, tendéncia nas decisGes por parte dos tribunais ou qualquer outra decisdo de processos
similares consideradas como provaveis ou remotas.

As reclamagfes relacionadas a perdas possiveis, em 31 de dezembro de 2016 e 2015, estavam assim

representadas:

3111272016 3122015 Principais causas
Civeis 171.243 145 269 Danos pessoais, impactos ambientais, majoragdo tarifaria e e outros
Fiscais 20.752 21727 Débitos fiscais de ICMS e processos administrativos impostos federais
Regulatorias 16.691 31.052 Processos de fiscalizagdes técnicas e comerciais e outros
Total 208.686 198.048

Processos civeis relevantes:

A empresa Transformadores Sdo Miguel, prestadora de servigo de instalagdo e manutencéo de redes
elétricas, ajuizou acdo em face da Companhia, requerendo a indenizagdo de R$ 24.300, atualizado até
31 de dezembro de 2016, sob a alegagdo de que, para fazer frente a expectativa de obras a serem
realizadas durante a execucdo do contrato firmado com a Companhia, realizou grandes investimentos
em pessoal e equipamentos. Porém, segundo a empresa, durante o curso do contrato ndo houve a
confirmacdo das expectativas de volume de obras, gerando prejuizo de receitas e o0 consequente
encerramento das atividades da empresa. O caso encontra-se no inicio da fase de instrucao.

A Companhia e a AES Florestal estdo envolvidas em um Gnico caso relativo a passivos ambientais,
localizado em uma Unidade de Tratamento de Madeira (UTM). Durante o periodo em que esteve na
posse da Unidade de Tratamento de Madeira (UTM) de Barreto, no municipio de Triunfo - RS,
identificou-se a existéncia de passivo ambiental na area da Fabrica, relativo a época em que a CEEE
havia operado a UTM, decorrente de produtos quimicos usados no processo produtivo.

Em outubro de 2011, foi deferida medida liminar exclusivamente contra a CEEE determinando a
contencdo e remocao dos focos de contaminagdo. Em 18 de outubro de 2012, mediante inspec¢éo na
area pelo perito designado pelo Juiz, acompanhado do assistente técnico e dos assessores juridicos da
Companhia, foi possivel constatar que a empresa contratada pela CEEE iniciou efetivamente os
trabalhos de contencdo e remocéo do passivo ambiental. Diante deste fato, os assessores juridicos da
emitiram parecer legal entendendo pela probabilidade de perda possivel do caso.
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Estima-se que o custo da contenc@o e remogao do passivo ambiental realizado pela CEEE foi de R$
60.000. Portanto, o risco total envolvido para a RGE Sul é de R$ 30.000. Em 31 de dezembro de 2016,
a acao encontra-se em fase de instrugdo, aguardando a concluséo da pericia judicial.

Processos fiscais relevantes:

i. As acgbes anulatérias de autos de infragdo ICMS tém relevancia para a Companhia (R$15.800), sédo
AutuagOes Fiscais (Autos de Langcamento Fiscal), no qual a Autoridade Fiscal Estadual constitui crédito
tributario contra a Companhia, pelo pretenso descumprimento de ordens judiciais exaradas nos autos
de processos judiciais, que determinaram que houvesse incidéncia do ICMS em relacdo apenas a
energia efetivamente consumida (kWh). Em suma, o fisco estadual pretendeu fazer a Companhia
tributar o ICMS sobre rubrica de demanda (kW) e ndo sobre consumo (kwh).

Os fundamentos de defesa da Companhia séo no sentido de reafirmar o estrito cumprimento da ordem
judicial, sendo impossibilitada de agir em sentido diverso, por expressa vedacdo legal. Ainda, a
Companhia ressalta em suas defesas a expressa manifestacao pretérita do proprio fisco estadual no
sentido de tributacdo do ICMS apenas sobre a energia efetivamente consumida (em kwWh), em relacéo
a outros clientes, bem como a tentativa do fisco de aplicar ordem judicial proferida em processo diverso,
ao caso dos processos judiciais que originaram os autos de langamento.

Processos trabalhistas relevantes:

No tocante as contingéncias trabalhistas, a Companhia informa que ha discussdo a respeito da
possibilidade de alteracdo do indice de correcdo adotado pela Justica do Trabalho. Atualmente ha
decisdo do STF que suspende a alteracdo levada a efeito pelo TST, a qual pretendia alterar o indice
atual praticado pela Justica do Trabalho (“TR") pelo IPCA-E. A Suprema Corte considerou que a
decisdo do TST conferiu interpretagdo extensiva ilegitima e descumpriu a modulacdo de efeitos de
precedentes anteriores, além de usurpar sua competéncia para decidir matéria constitucional. Diante de
tal decisdo, e até que haja nova decisao do STF, continua véalido o indice atual praticado pela Justica do
Trabalho (“TR”), o qual tem sido reconhecido pelo TST em decisbes recentes. Desta forma, a
Administracdo da Companhia considera como possivel o risco de eventuais perdas, e, em fung¢do do
assunto ainda demandar definicdo por parte do Judiciario, ndo é possivel estimar com razoavel
seguranga os montantes envolvidos.

A Administracdo da Companhia, baseada na opinido de seus assessores legais externos, acredita que os
montantes provisionados refletem a melhor estimativa corrente.
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(20) OUTRAS CONTAS A PAGAR

Circulante Nao circulante
IMNM22015 IMNM22015
JMM2120M16 Reclassificado 31272016 Reclassificado
Consumidores e concessionarias 16.398 57.381 44711 -
Programa de eficiéncia energética - PEE 11.148 11.568 22972 20973
Pesquisa e desenvolvimento - P&D 3.597 5210 11.834 5583
EPE / FNDCT / PROCEL 1.280 2217 - -
Folha de pagamento 2.320 4.892
Convénios de arrecadacédo 10.507 11.658
Convénio de devolugio 5.095 5.290
Transferéncia de créditos de ICMS - 21.840 - -
Subsidios Eletrobras - diferenca de repasse 1.395 22370 485 7.860
Qutros 8.636 15.589 174 640
Total 60.376 158.015 80.156 35.056

Consumidores e concessionarias:  Referem-se a contas pagas em duplicidade e ajustes de faturamento a
serem compensados ou restituidos além de participacdes de consumidores no Programa de Universalizagdo. O
saldo de R$ 44.711 no passivo ndo circulante refere-se a energia de curto prazo (CCEE) relacionada ao
Despacho ANEEL n° 288 (nota 32).

Programas de eficiéncia energética e pesquisa e des envolvimento: A Companhia reconheceu passivos
relacionados a valores ja faturados em tarifas (1% da receita operacional liquida), mas ainda néo aplicados nos
programas de pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética. Tais montantes sédo passiveis de atualizacdo
monetéria mensal, com base na SELIC, até o momento de sua efetiva realizacéo.

Convénio de arrecadagdo: Refere-se, principalmente, a taxa de iluminagdo publica arrecadada via fatura de
energia elétrica e repassada as prefeituras municipais.

Subsidios Eletrobras — diferenca de repasse: Refere-se a diferenca entre o desconto tarifario concedido aos
consumidores e os valores de aporte CDE (nota 23.3).

(21) PATRIMONIO LIQUIDO

A participacdo dos acionistas no patrimdnio liquido da Companhia em 31 de dezembro de 2016 e 2015 esta
assim distribuida:

311272016 - Quantidade de agbes

Acionistas Ordinarias  Preferenciais Total %

CPFL Jaguaridna Participagies Ltda. 403.644 122 807 526.451 99.85
Acgdes em tesouraria 810 5 815 0,15
Total 404.454 122.812 527.266 100,00

IMNM22015 - Quantidade de agbes

Acionistas Ordinarias Preferenciais Total %

AES Guaiba Il Empreendimentos Lida. 220389 67.162 287.551 99,72
Acles em tesouraria 810 5 815 0,28
Total 221.199 67.167 288.366 100,00
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Cada acao ordinéaria tem direito a um voto na Assembleia Geral. As a¢8es preferenciais ndo tém direito a voto,
mas tém (i) prioridade no reembolso do capital em caso de liquidacdo da Companhia e (ii) direito a receber
dividendos 10% (dez por cento) maior que o atribuido as a¢bes ordinarias, vinculados a existéncia de lucro, a
ser distribuido nos termos da legislagdo em vigor.

21.1 Aumento de Capital

Em 26 de fevereiro de 2016 foi aprovado em reunido de Conselho de Administracdo o aumento de capital no
valor de R$ 295.455 por meio de sua controladora a época, AES Guaiba || Empreendimentos Ltda., mediante a
emissdo de 89.308 novas ag¢des, nominativas e sem valor nominal, sendo 68.506 a¢8es ordinarias e 20.802
foram acbes preferenciais, subscritas privadamente e integralizadas pelo preco de emissdo de R$ 3.308 (reais)
por agdo ordinaria e preferencial.

Em 28 de junho de 2016 foi aprovado em reuniéo de Conselho de Administracdo o aumento de capital mediante
capitalizagdo dos créditos junto a sua controladora a época AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda., referentes
ao saldo de dividendos ndo pagos no montante total de R$ 627.868, mediante a emissdo de 149.592 novas
acdes, nominativas e sem valor nominal, sendo 114.749 ag¢8es ordinarias e 34.843 acdes preferenciais,
subscritas privadamente e integralizadas mediante conversao dos créditos pelo prego de emisséo de R$ 4.197
(reais) por acado ordinaria e preferencial.

Em 31 de outubro de 2016, todas as acdes ordinarias e preferenciais detidas pela AES Guaiba Il
Empreendimentos Ltda. foram transferidas para CPFL Jaguariina Participacdes Ltda., controlada da CPFL
Energia S.A..

Conforme a legislacao vigente e o Estatuto Social da Companhia, a acéo preferencial da direito ao recebimento
de dividendo pelo menos 10% (dez por cento) maior do que o atribuido a cada agéo ordinéria.

21.2 Reserva de lucros

O saldo em 31/12/2016 esta assim composto:
(@) Reserva legal no montante de R$ 59.302;

(b) Reserva obrigatéria do dividendo nado distribuido no montante de R$ 36.701, referente a parcela de
dividendos devido ao sécio controlador originada pelo agio auferido na incorporacdo reversa da
controladora AES Guaiba | em abril de 1998, retida a época por deliberacdo do sécio controlador,
liguida da absorgéo de prejuizos do exercicio de 2016.

21.3 Resultado abrangente acumulado
Composto pela entidade de previdéncia privada com saldo devedor de R$ 56.439 (R$ 23.950 em 31 de

dezembro de 2015), liquido de imposto de renda e contribuicdo social, correspondente aos efeitos registrados
diretamente em resultados abrangentes, de acordo com o CPC 33 (R2).

(22) PREJUIZO POR ACAO

22.1 Prejuizo por acado — bésico e diluido

O calculo do prejuizo por agdo béasico e diluido em 31 de dezembro de 2016 e 2015 foi baseado no prejuizo
liquido do exercicio e 0 niumero médio ponderado de ac¢des ordinérias e preferenciais em circulagcdo durante os
exercicios apresentados:
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2016 2015

Numerador

Prejuizo liquido do exercicio atribuido aos acionistas controladores (403.966) (4.922)
Denominador

Acdes em poder dos acionistas - agdes ordinarias 337 852 215402

Agdes em poder dos acionistas - ages preferenciais 102.588 65407
Prejuizo liquido basico e diluido por lote de mil agtes ordinarias - R$ (917,19) (17,53)
Prejuizo liquido basico e diluido por lote de mil agbes preferenciais - R$ (917,19) (17,53)

Nos exercicios de 2016 e 2015 a Companhia ndo possuia instrumentos conversiveis em agdo que gerassem
impacto diluidor no prejuizo por acao.

(23) RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

N° de C idores (*) GWh R$ mil
2015

2016 2015 2016 2015 2016 Reclassificado
Receita de operagoes com energia elétrica
Classe de consumidores:
Residencial 1.110.815 1.100.385 2648 2594 1.997.155 1.743.809
Industrial 7183 7.590 1.429 1.886 847.366 1.065.397
Comercial 84.153 85.241 1.192 1.255 890.142 830.706
Rural 107.108 104.771 1394 1.370 387.546 337.502
Poderes plblicos 9.125 9.084 205 202 149.201 133.423
lluminag&o pablica 111 m 224 223 83518 86.049
Senica plblico 993 981 213 216 130.792 120 540
(-) Transferéncia da receita de ultrapassagem e excedente de reativos (24.826) (24.338)
Fornecimento faturado 1.319.488 1.308.163 7.305 7.746 4.460.894 4.288.088
Consumo prdprio 102 102 2 2 - -
Fomecimento néo faturado (liquido) (16.796) 35.0M1
(-) Transferéncia da receita relacionada a disponibilidade da rede elétrica ao consumidor cativo (1.938.381) (1.817.088)
Fornecimento de energia elétrica 1.319.590 1.308.265 7.307 7.748 2.505.717 2.506.071
Outras concessionarias, permissionarios e autorizadas 3 3 72 65 20.520 19.747
(-) Transferéncia da receita relacionada a disponibilidade da rede elétrica ao consumidor cativo (13) (3)
Energia elétrica de curto prazo 1561.138 134.666
Suprimento de energia elétrica 1.319.593 1.308.268 7.379 7.813 171.645 154.410
Receita pela disponibilidade da rede elétrica - TUSD consumidor cativo 1.936.361 1.817.088
Receita pela disponibilidade da rede elétrica - TUSD consumidor livre 189.198 104.033
Receita de construcdo da infraestrutura de concesséo 304252 238.156
Ativo e passivo financeiro setorial (nota 8) (359.979) 508.166
Atualizagdo ativo financeiro da concessédo (nota 10) 52106 76.040
Aporte CDE - baixa renda e demais subsidios tarifirios e descontos tarifarios - liminares 281.989 227.388
Qutras receitas e rendas 38.799 24 274
Qutras receitas operacionais 2.444.746 2.995.145
Total da receita operacional bruta 5.122.108 5.655.626
Dedugao da receita operacional
ICMS (1.142.298) (923.428)
PIS (83.813) (74.418)
COFINS (386.076) (342.842)
PIS e COFINS - diferenca de aliquota (5.447) (15.508)
1SS (9) -
Conta de desenvohimento energético - CDE (543.017) (664.973)
Programa de P&D e eficiéncia energética (24.717) (29.270)
PROINFA (13.056) (6.560)
Bandeiras tarifarias (67.493) (330.182)
QOutros (3.015) (2.780)

(2.268.941) (2.389.935)

Receita operacional liquida 2.853.167 3.265.691

(*) Informacgies ndo examinadas pelos auditores independentes.

23.1 - Ajuste de receita de ultrapassagem e exceden te de reativos

No procedimento de regulagéo tarifaria (“Proret”), no submaddulo 2.7 Outras Receitas, aprovado pela Resolugéo
Normativa ANEEL n° 463, de 22 de novembro de 2011, foi definido que as receitas auferidas com
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ultrapassagem de demanda e excedente de reativos, da data contratual de reviséo tarifaria referente ao 3°ciclo
de reviséo tarifaria periddica, deveriam ser contabilizadas como obrigagBes especiais, em subconta especifica e
seriam amortizadas a partir da préxima revisao tarifaria.

23.2 Reajuste Tarifario Anual (“RTA”) e Revisao Tar ifaria Extraordinaria (“RTE")

Em 12 de abril de 2016, a Diretoria Colegiada da ANEEL aprovou o Reajuste Tarifario Anual (‘RTA”) de 2016 da
Companhia. As tarifas foram, em média, reajustadas em +3,94%, sendo -1,89% relativos ao reajuste econémico
e +5,83% referentes aos componentes financeiros, em relagéo ao Ultimo evento tarifario ordinario (RTA/2015).
O efeito médio a ser percebido pelos consumidores foi de -0,34% (conforme divulgado na Resolugéo
Homologatoéria), quando comparado ao Reajuste Tarifario Anual (“RTA") ocorrida em abril de 2015. As novas
tarifas tém vigéncia de 19 de abril de 2016 a 18 de abril de 2017.

A ANEEL aprovou, por meio da Resolu¢gdo Homologatdria n° 1.858, de 27 de fevereiro de 2015, o resultado da
Revisdo Tarifaria Extraordinaria — RTE, com 0 objetivo de reestabelecer a cobertura tarifaria das distribuidoras
de energia elétrica frente ao significativo aumento da quota CDE de 2015 e do custo de compra de energia
(tarifa e variacdo cambial de Itaipu e de leildes de energia existente e ajuste). O efeito médio percebido pelo
consumidor da area de concessdo da Companhia foi de: +43,76% no grupo A, +36,23% no grupo B, total de
+39,45% (conforme divulgado na Resolucdo Homologatéria). As tarifas resultantes desta RTE estiveram
vigentes de 2 de margo de 2015 até 18 de abril de 2015.

Em 17 de abril de 2015, a Diretoria Colegiada da ANEEL aprovou o Reajuste Tarifario Anual (‘RTA”) de 2015 da
Companhia. As tarifas foram, em média, reajustadas em +52,45%, sendo +45,91% relativos ao reajuste
econdmico e +6,54% referentes aos componentes financeiros, em relacdo ao Ultimo evento tarifario ordinario
(RTA/2014). O efeito médio a ser percebido pelos consumidores foi de +5,46% quando comparado a Revisdo
Tarifaria Extraordinaria (“RTE”") ocorrida em mar¢o de 2015. As novas tarifas tiveram vigéncia de 19 de abril de
2015 a 18 de abril de 2016.

23.3 — Aporte CDE - baixa renda, demais subsidiost arifarios e descontos tarifarios — liminares
23.3.1 - Aporte CDE - baixa renda, demais subsidios tarifarios

A Lei n°® 12.783 de 11 de janeiro de 2013 determinou que 0s recursos relacionados a subvencédo baixa renda
bem como outros descontos tarifarios passassem a ser subsidiados integralmente por recursos oriundos da
CDE. No exercicio de 2016, foi registrada receita de R$ 267.594 (R$ 227.388 em 2015), sendo (i) R$ 20.623
(R$ 19.518 no em 2015) referentes & subvencao baixa renda e (i) R$ 246.971 (R$ 207.870 em 2015) referentes
a outros descontos tarifarios, em contrapartida ao contas a receber — Eletrobras (nota 11).

23.3.2 - Descontos tarifarios - liminares

A Associacéo Brasileira de Grandes Consumidores Industriais de Energia Elétrica (“ABRACE”) obteve liminar
em julho de 2015, que desobrigava suas associadas a pagarem itens especificos do encargo da CDE (Conta de
Desenvolvimento Energético). A obrigagédo de recolhimento da cota da CDE nao foi alterada e as distribuidoras
arcaram com esse déficit de receita. No processo tarifario posterior a decisédo da liminar, a ANEEL concedeu um
componente financeiro na tarifa para recuperagéo desta receita.

Todavia, a decisé@o da diretoria da ANEEL foi reformada e exarada pelo Despacho n° 1.576/2016, que revogou
o Despacho n°® 2.792/2015, e foi determinado as distribuidoras deduzirem o total dos efeitos das liminares do
pagamento das cotas mensais da CDE. Desta forma, foi estabelecido que este déficit de receita sera de
responsabilidade da Eletrobras.

Em func&@o do novo procedimento definido no Despacho n° 1.576/2016 foi necessario:
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0] registrar uma receita na rubrica Aporte CDE — baixa renda, demais subsidios tarifarios e descontos
tarifarios — liminares em contrapartida na rubrica contas a receber - Eletrobrds (nota 11) no montante
de R$ 14.395;

(ii) registrar passivo financeiro setorial (nota 8) em contrapartida & receita de ativo e passivo financeiro
setorial no montante de R$ 4.377, que ser4 ressarcido aos consumidores no préximo processo tarifario.

23.4 - Bandeiras tarifarias

O sistema de aplicagdo das Bandeiras Tarifarias foi criado por meio da REN n°® 547/2013, com vigéncia a partir
de 1° de janeiro de 2015. Tal mecanismo pode refletir o custo real das condigdes de geracao de energia elétrica
no pais, principalmente relacionado a geracdo térmica, ESS de seguranga energética, risco hidroldgico e
exposicdo involuntaria das distribuidoras de energia elétrica. A bandeira verde indica condi¢g6es favoraveis e a
tarifa ndo sofre acréscimo. A bandeira amarela indica condicdes menos favoraveis e a bandeira vermelha sendo
segregada em dois patamares, € acionada em condi¢fes mais custosas, tendo acréscimo na tarifa de R$ 1,50 e
R$ 3,00 e R$ 4,50, (antes dos efeitos tributérios), respectivamente, para cada 100 KWh consumidos,
reajustados por meio da REH n° 2.016/2016 a partir de 1° de fevereiro de 2016 que vigorou até 31 de janeiro de
2017.

No exercicio de 2016 a Companhia faturou dos consumidores o montante de R$ 67.493 (R$ 330.182 em 2015)
de Bandeira Tarifaria, registrados na rubrica “Bandeiras tarifarias”.

Em 2016, a ANEEL homologou as Bandeiras Tarifarias faturadas de novembro de 2015 a novembro de 2016. O
valor faturado nesse periodo foi de R$ 111.062, deste montante R$ 101.847 foram utilizados para compensar
parte do ativo e passivo financeiro setorial (nota 8) e R$ 9.215 foram repassados para a Conta Centralizadora
dos Recursos de Bandeiras Tarifarias.

23.5 — Conta de desenvolvimento energético (“CDE")

A ANEEL, por meio da REH n°2.077 de 07 de junho de 2016, n°2018, de 2 de fevereiro de 2016 e n° 1.857 de
27 de fevereiro de 2015 estabeleceu as quotas anuais definitivas da CDE. Essas quotas contemplam: (i) quota
anual da conta CDE - Uso; e (ii) quota CDE — Energia, referente a parte dos aportes CDE recebidos pelas
concessionarias de distribuicdo de energia elétrica no periodo de janeiro de 2013 a janeiro de 2014, que devera
ser recolhida dos consumidores e repassada a Conta CDE em até cinco anos a partir da RTE de 2015.
Adicionalmente, por meio da REH n°1.863, de 31 de marc¢o de 2015, a ANEEL estabeleceu mais uma quota
destinada a amortizagdo da Conta ACR, com recolhimento e repasse a Conta CDE por um periodo médio de
cinco anos a partir do processo tarifario ordinario (RTA) de 2015.
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(24 ) CUSTO COM ENERGIA ELETRICA

GWh R$ mil
nergi I ven 2016 2015 2016 2015
Energia de Itaipu Binacional 2.003 1.987 383.888 559.621
Energia de curto prazo 7 450 797 191.991
PROINFA 189 208 58.036 48.078
Energia adquirida através de leildo no ambiente regulado e contratos bilaterais 7481 6.889 1.328.029 1.500.505
Crédito de PIS e COFINS (157.574) (211.119)
Subtotal 9.680 9.534 1.613.176 2.089.076
Encargo de uso do sistema de transmisséo e distribuigéo
Encargos de rede basica 160.097 165.187
Encargos de transporte de ltaipu 10.165 9.958
Encargos de conexdo 36.847 34219
Encargos de senico do sistema - ESS 48.662 87.008
Encargos de energia de resenva - ERR 21523 10.489
Crédito de PIS e COFINS (28.123) {27.414)
Subtotal 249171 279.441
Total 1.862.347 2.368.523
(25) CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Despesa operacional
Custo do servigo
Custo de operagao prestado a terceiros Vendas Gerais e ativas Qutros Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Pessoal 86.810 72.969 - - 33688 30972 44 938 43485 - - 165.436 147 426
Entidade de previdéncia privada 6432 4.285 - - - - - - - - 6.432 4.285
Material 27682 24.418 - - 4.024 4.056 3162 2344 - - 34 868 30818
Senicos de terceiros 39.849 55.995 - - 23423 24,530 51.591 48.241 - - 114.863 128.766
Amortizagio 103.503 96.356 - - 229 1.684 5.880 5.139 28432 28477 140.106 131.656
Custos com construgdo da infraestrutura - - 304252 238156 - - - - - - 304.252 238.156
Outros 64.852 21.518 - - 65.377 29.345 80.763 38.492 - - 210.992 89.355
Taxa de arrecadagdo 11.132 - - - - - - 11.116 - - 11.132 11.116
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa - - - - 66.653 11.015 - - - - 66.653 11.015
Arrendamento e alugugéis 19.136 7.526 - - 630 13 3.013 1.993 - - 22779 9.650
Publicidade e propaganda - 8 - - 6 64 248 435 - - 254 507
Legais, judiciais e indenizagdes - - - - - - 70227 2164 - - 70.227 21641
Doagdes, contribuicdes e subvencies - - - - - - 199 44 - - 199 44
Outros () 34.584 13.984 - - (1.912) 18.135 7.076 3.263 - - 39.748 35.382
Total 329.128 275.541 304.252 238.156 128.803 90.587 186.334 137.701 28.432 28.417 976.949 770.462

(*) Qutros é composto por ganhos e perdas na desativacdo e alienacdo de ativos; multas regulatdrias e compensatdrias.
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(26 ) RESULTADO FINANCEIRO

2016 2015

Receitas

Rendas de aplicagdes financeiras 23.863 11.187
Acréscimos e multas moratdrias 58.151 44 699
Atualizacdo de depdsitos judiciais 2.786 41
Atualizages monetarias e cambiais 10.838 85946
Atualizacdo do ativo financeiro setorial (nota 8) 2.954 32.487
Outras 6.365 15.680
Total 104.957 190.750
Despesas

Encargos de dividas (269.904) (223.614)
Atualizagdes monetarias e cambiais (17.265) (61.936)
(-) Juros capitalizados (nota 12) 4. 086 3433
IOF (1.025) (B.966)
Atualizagdo monetaria, juros e multa sobre impostos 673 (18.190)
Outros (19.111) (13.324)
Total (302.546) (322.597)
Resultado financeiro (197.589) (131.847)

Os juros foram capitalizados a uma taxa média de 11,97% a.a. durante o exercicio de 2016 (12% a.a. em 2015)

sobre

0s ativos intangiveis qualificaveis, de acordo com o CPC 20 (R1).

(27 ) TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Foram considerados como partes relacionadas os acionistas controladores e coligadas, entidades sob o
controle comum e que de alguma forma exergam influéncias significativas sobre a Companhia.

As principais naturezas e transagfes estao relacionadas a seguir:

a)

b)

c)

Saldo bancario e aplicacdo financeira - Referem-se basicamente a saldos bancéarios e aplicagbes
financeiras junto a institui¢cdes financeiras, conforme descrito na nota 5.

Debéntures - Correspondem a captagdes de recursos através da emissdo de debéntures junto a
instituicGes financeiras, conforme condi¢des descritas na nota 15.

Compra e venda de energia e encargos - A Companhia adquire energia e servigos de transmissdo de
partes relacionadas, envolvendo principalmente contratos de longo prazo, em consonancia com as regras
estabelecidas pelo setor (principalmente através de leildao), sendo seus precos regulados e aprovados
pela ANEEL.

A remuneracao total do pessoal-chave da Administracdo em 2016, conforme requerido pela Deliberacdo CVM
n° 560/2008 foi de R$ 3.354 (R$ 4.042 em 2015). Este valor € composto por R$ 1.706 (R$ 3.696 em 2015)
referente a beneficios de curto prazo, R$ 942 (R$ 46 em 2015) de beneficios pds-emprego e R$ 706 (R$ 300
em 2015) de outros beneficios de longo prazo, e referem-se a valores registrados pelo regime de competéncia.
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Transacdes entre partes relacionadas envolvendo acionistas controladores da CPFL Jaguariina Participagdes
S.A Energia, entidades sob o controle comum ou influéncia significativa no periodo de 01 de novembro de 2016
a 31 de dezembro de 2016, sdo como seguem:

Ativo Passivo Receita Despesal/Custo
31112712016 31272015 31272016 31272015 2016 2015 2016 2015
Saldo bancario e aplicagao financeira
Banco do Brasil S A 2789 - - - -
Banco Votorantim S.A. 8.040 - - - 111
Debéntures
Banco do Brasil S.A. - - 250.082 - - - 6.075
Banco Vaotorantim S A - - 131.730 - - - 3.200
Compra e venda de energia e encargos
Paulista Lajeado Enegia S.A. - - 7 - - - 13
CERAMN Companhia Energética Rio das Antas - - 254 - - - 367
BAESA Energetica Barra Grande S.A. - - T - - - 139
Foz do Chapeco Energia S.A. - - 1.715 - - - 247
Centrais Eletricas da Paraiba 5.A. - - 250 - - - 550
Companhia Jaguari de Energia - - 2 - - - 3
Companhia Leste Paulista de Energia - - 6 - - - 13
Alianca Geracdo de Energia S.A. - - 143 - - - 223
Afluente Transmissdo de Energia Eletrica - - 25 - - - 38
SE Narandiba S.A. - - 2 - - - 5
Rio Grande Energia S A - - 4938 - - - 708

Transacgdes entre partes relacionadas envolvendo acionistas controladores da AES Guaiba || Empreendimentos
Ltda., entidades sob o controle comum ou influéncia significativa no periodo de 01 de janeiro de 2015 a 31 de
outubro de 2016, sdo como seguem:

Passivo Despesal/Custo

IMN22016 IMN22015 2016 2015
Fornecedores
AES Big Sky - Fornecedaores - 903 - 836
AES Eletropaulo - Sublocagdo - 15 - 97
Dividendos a pagar - Circulante
AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda - 215019 - -
Dividendos a pagar - Nao Circulante
AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda - 412,848 - -

Em 01 de novembro de 2016 os saldos e despesas/custos referentes as partes relacionadas com o grupo AES
foram reclassificados para as rubricas respectivas a sua natureza.

(28 ) SEGUROS

A Companhia mantem contratos de seguros com cobertura determinada por orientacdo de especialistas,
levando em conta a natureza e o grau de risco por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
perdas significativas sobre seus ativos e/ou responsabilidades. As principais coberturas de seguros sao:
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Descricao (*) Ramo da apdlice (*) 31/12/2016 (%)

Ativo financeiro da concessgo / intangivel Ipcéndio. raio, explosdo, quebra de maquinas, danos elétricos e 4 644 706
rnisco de engenharia
Transporte Transporte nacional 416.358
Matenal estocado Incéndio, raio, explosdo e roubo 232.849
Automoveis Cobertura compreensiva 9.703
Responsabilidade civil Distribuidora de energia elétrica 91.678
Pessoas Vidas em grupo e acidentes pessoais 120.325
Qutros Responsabilidade civil dos adminstradores e outros 180.760
Total 5.696.379

(*) Informacdes ndo examinadas pelos auditores independentes
Para o seguro de responsabilidade civil dos administradores, a importancia segurada é compartilhada entre as

empresas do Grupo CPFL Energia S.A.. O prémio é pago individualmente por cada empresa envolvida, sendo o
faturamento base de critério do rateio.

(29) GESTAO DE RISCOS

Os negécios da Companhia compreendem principalmente distribuicdo de energia elétrica. Como concessiondria
de servigos publicos, as atividades e/ou tarifas da Companhia séo reguladas pela ANEEL.

Estrutura do gerenciamento de risco:

Compete ao Conselho de Administragdo da controladora indireta CPFL Energia S.A. orientar a conducéo dos
negécios, observando, dentre outros, 0 monitoramento dos riscos empresariais, exercido através do modelo de
gerenciamento corporativo de riscos adotado pela Companhia. A Diretoria Executiva tem a atribuicdo de
desenvolver os mecanismos para mensurar 0 impacto das exposicdes e probabilidade de ocorréncia,
acompanhar a implantacdo das agfes para mitigacdo dos riscos e dar ciéncia ao Conselho de Administragao.
Para auxilid-la neste processo existe: (i) o Comité Executivo de Gestao de Riscos, com a missédo de auxiliar na
identificacdo dos principais riscos de negécios, contribuir nas analises de mensuragdo do impacto e da
probabilidade e na avaliagdo das ac¢des de mitigacdo enderecgadas; (ii) a Diretoria de Gestdo de Riscos e
Compliance, responséavel pela coordenagdo do processo de gestdo de riscos, desenvolvendo e mantendo
atualizadas metodologias de Gestdo Corporativa de Riscos que envolvem a identificacdo, mensuracao,
monitoramento e reporte dos riscos aos quais o Grupo CPFL esta exposto.

A politica de gerenciamento de risco foi estabelecida para identificar, analisar e tratar os riscos enfrentados pela
Companhia, o que inclui revisbes do modelo adotado sempre que necessario para refletir mudangcas nas
condicBes de mercado e nas atividades do grupo, objetivando o desenvolvimento de um ambiente de controle
disciplinado e construtivo.

O Conselho da Administragédo do Grupo CPFL, no seu papel de supervisdo, conta ainda com o apoio do Comité
de Processos de Gestdo de Riscos e Sustentabilidade na orientagdo dos trabalhos de Auditoria Interna, Gestéo
de Riscos e Compliance. A Auditoria Interna realiza tanto revisdes regulares como ad hoc para assegurar o
alinhamento dos processos as diretrizes e estratégias dos acionistas e da Administracéo.

Ao Conselho Fiscal da controladora indireta CPFL Energia S.A. compete, entre outros, certificar que a
administragcdo tem meios para identificar os riscos sobre elabora¢do das demonstracdes financeiras aos quais a
Companhia esta exposta bem como monitorar a eficacia do ambiente de controles.

Os principais fatores de risco de mercado que afetam os negd6cios sdo como seguem:

Risco de taxa de cambio: Esse risco decorre da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas e em
restricbes de caixa por conta de flutuagbes nas taxas de cambio, aumentando os saldos de passivo
denominados em moeda estrangeira. A Companhia esta exposta em suas atividades operacionais, a variagao
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cambial na compra de energia elétrica de Itaipu. O mecanismo de compensacéo - CVA protege o resultado da
Companhia de eventuais perdas econémicas.

Risco de gestdo de capital: Esse risco provém da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas e em
restricdes de caixa por conta de condigbes macroecondmicas e setoriais, impossibilitando o pagamento de
dividendos e reduzindo o retorno de capital aos acionistas, bem como restringindo a captacdo de novos
empréstimos e emissfes de valores mobiliarios junto ao mercado financeiro e de capitais. De forma a manter ou
ajustar a estrutura de capital, a Companhia pode revisar a sua pratica de pagamento de dividendos, aumentar o
capital através de emissdo de novas agbes ou vender ativos para reduzir o nivel de endividamento, se for o
caso. A Companhia também monitora constantemente sua liquidez e os seus niveis de alavancagem financeira,
além de buscar o alongamento do perfil de suas dividas, de forma a mitigar o risco de refinanciamento. A
Companhia inclui dentro da estrutura de divida liquida: empréstimos e financiamentos, debéntures e
arrendamento financeiro, deduzido de caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo.

Risco de taxa de juros: Esse risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta
de flutuagBes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos,
financiamentos e debéntures. A Companhia tem buscado aumentar a participacdo de empréstimos pré-
indexados ou atrelados a indicadores com menores taxas e baixa flutuacdo no curto e longo prazo. A
quantificacdo deste risco esta apresentada na nota 30.

Risco de crédito: O risco surge da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes. Mesmo sendo muito pulverizado, o risco é
gerenciado através do monitoramento da inadimpléncia, acdes de cobranca e corte de fornecimento.

Risco de sub/sobrecontratacd o0: Risco inerente ao negdcio de distribuicdo de energia no mercado brasileiro
ao qual a Companhia e todas as distribuidoras do mercado estdo expostas. A Companhia pode ficar
impossibilitada de repassar integralmente os custos de suas compras de energia elétrica em duas situagées: (i)
volume de energia contratada ser superior a 105% da energia demandada pelos consumidores e (ii) nivel de
contratos ser inferior a 100% desta energia demandada. No primeiro caso a energia contratada acima dos
105% ¢é vendida na CCEE e néo é repassada aos consumidores, ou seja, em cenarios de PLD inferior ao pre¢o
de compra desses contratos, h4 uma perda para a Companhia. No segundo caso, além da Companhia ser
obrigada a adquirir energia ao valor do PLD na CCEE e nao possuir garantias de repasse integral na tarifa dos
consumidores, ha uma penalidade por insuficiéncia de lastro contratual. Essas situa¢des podem ser mitigadas
se a Companbhia fizer jus a exposi¢des ou sobras involuntérias.

Risco quanto & escassez de energia: A energia vendida pela Companhia é majoritariamente produzida por
usinas hidrelétricas. Um periodo prolongado de escassez de chuva pode resultar na reducdo do volume de
agua dos reservatorios das usinas, comprometendo a recuperacdo de seu volume, podendo acarretar em
perdas em fungcdo do aumento de custos na aquisicao de energia ou reducéo de receitas com a implementacao
de programas abrangentes de conservacdo de energia elétrica ou ado¢do de um novo programa de
racionamento, como o verificado em 2001.

As condi¢gbes de armazenamento do Sistema Interligado Nacional (“SIN”) melhoraram ao longo de 2016, apesar
do nivel baixo do armazenamento no subsistema Nordeste. A melhora da condigdo do armazenamento do SIN,
associada a reducdo da demanda verificada ao longo do ano e a disponibilidade de geracdo termelétrica,
reduzem de forma importante a probabilidade de cortes de carga por raz8es energéticas.

Risco de aceleragdo de dividas: A Companhia possui contratos de empréstimos, financiamentos e
debéntures, com clausulas restritivas (covenants) normalmente aplicaveis a esses tipos de operagéo,
relacionadas ao atendimento de indices econdmico-financeiros. Essas clausulas restritivas sdo monitoradas e
ndo limitam a capacidade de condugdo do curso normal das operacdes, se atendidas nas periodicidades
exigidas contratualmente ou se obtida a anuéncia prévia dos credores para o0 nao atendimento.

Risco regulatério:  As tarifas de fornecimento de energia elétrica cobradas pela Companhia dos consumidores
cativos sdo fixadas pela ANEEL, de acordo com a periodicidade prevista nos contratos de concessao
celebrados com o Governo Federal e em conformidade com a metodologia de revisdo tarifaria periddica
estabelecida para o ciclo tarifario. Uma vez homologada essa metodologia, a ANEEL determina as tarifas a
serem cobradas pelas distribuidoras dos consumidores finais. As tarifas assim fixadas, conforme disposto na Lei
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n°® 8.987/1995, devem assegurar o equilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessdo no momento da
revisdo tarifaria, mas podem gerar reajustes menores em relagéo ao esperado pela Companhia.

Gerenciamento de riscos dos instrumentos financeiro s

A Companhia mantém politicas e estratégias operacionais e financeiras visando liquidez, seguranca e
rentabilidade de seus ativos. Desta forma possui procedimentos de controle e acompanhamento das transagdes
e saldos dos instrumentos financeiros, com o objetivo de monitorar os riscos e taxas vigentes em relagéo as
praticadas no mercado.

Controles para gerenciamento dos riscos: Para o gerenciamento dos riscos inerentes aos instrumentos
financeiros e de modo a monitorar os procedimentos estabelecidos pela Administracéo, a Companhia utiliza-se
de sistema de software (Luna e Bloomberg), tendo condi¢gdes de calcular o Mark to Market, Stress Testing e
Duration dos instrumentos, e avaliar os riscos aos quais a Companhia estd exposta. Em 31 de dezembro de
2016 e 2015 a Companhia ndo possuia transagfes envolvendo derivativos.

(30 ) INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os principais instrumentos financeiros, classificados de acordo com as praticas contdbeis adotadas pela
Companhia sdo, como segue:

311212016
Nota
Explicativa Categoria Mensuracio Nivel (%) Contabil Valor Justo

Ativo
Caixa e equivalente de caixa 5 (a) 2) Mivel 1 127 865 127.865
Caixa e equivalente de caixa 5 (a) 2) Nivel 2 19.060 19.060
Ativo financeiro da concesséo 10 (b) 2) Mivel 3 1.019.658 1.019.658

1.166.583 1.166.583
Passivo
Empréstimos e financiamentos - principal & encargos 14 (a) 1) Mivel 2 (**) 67.028 61.993
Debéntures - principal e encargos 15 (c) (1) Mivel 2 (**) 1.113.820 1.114.025

1.180.848 1.176.018

Legenda

Categoria: Mensuragio:
(a) - Valor justo contra o resultado (1) - Mensurado ao custo amortizado
(b} - Disponivel para venda (2) - Mensurado ao valor justo

(€} - Outros passivos financeiros

(*) Refere-se a hierarguia para determinacdo do valor justo
(™) Apenas para fins de divulgacdo de acordo com o CPC 40 (R1)

Os instrumentos financeiros cujos valores contabeis se aproximam dos valores justos, devido a sua natureza,
na data destas demonstragfes financeiras, sao:

e Ativos financeiros: (i) consumidores, concessionarias e permissiondrias, (i) contas a receber -
Eletrobras, (iii) caucgbes, fundos e depodsitos vinculados, (iv) servicos prestados a terceiros, (V)
convénios de arrecadacdo e (vi) ativo financeiro setorial;

e Passivos financeiros: (i) fornecedores, (ii) taxas regulamentares, (iii) consumidores, concessionarias e
permissionarias, (iv) Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT, (v)
Empresa de Pesquisa Energética - EPE, (vi) Programa Nacional de Conservagéo de Energia Elétrica —
PROCEL, (vii) convénios de arrecadacao, (viii) descontos tarifarios — CDE, e (ix) passivo financeiro
setorial.

Adicionalmente, ndo houve em 2016 transferéncias entre os niveis de hierarquia de valor justo.
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a) Valorizagdo dos instrumentos financeiros

Conforme mencionado na nota 4, o valor justo de um titulo corresponde ao seu valor de vencimento (valor de
resgate), trazido a valor presente pelo fator de desconto (referente a data de vencimento do titulo), obtido da
curva de juros de mercado em reais.

O CPC 40 (R1) requer a classificagcdo em uma hierarquia de trés niveis para mensuragfes a valor justo dos
instrumentos financeiros, baseada em informag®es observaveis e ndo observaveis referentes a valorizacdo de
um instrumento financeiro na data de mensuragao.

O CPC 40 (R1) também define informagbes observaveis como dados de mercado obtidos de fontes
independentes e informagdes ndo observaveis que refletem premissas de mercado.

Os trés niveis de hierarquia de valor justo sao:
- Nivel 1: precos cotados em mercado ativo para instrumentos idénticos;

- Nivel 2: informag6es observaveis diferentes dos precos cotados em mercado ativo que sdo observaveis para o
ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou indiretamente (derivados dos precos);

- Nivel 3: instrumentos cujos fatores relevantes nédo sao dados observaveis de mercado.

Em funcdo da Companhia ter classificado o respectivo ativo financeiro da concessdo como disponivel para
venda, os fatores relevantes para avaliagdo ao valor justo ndo sdo publicamente observaveis. Por isso, a
classificagdo da hierarquia de valor justo € de nivel 3. A movimentag&o e respectivos ganhos no resultado do
exercicio R$ 52.106 (R$ 76.040 em 2015), assim como as principais premissas utilizadas, estdo divulgadas na
nota 10.

b) Analise de sensibilidade

Em consonancia com a Instrucdo CVM n° 475/2008, a C ompanhia realizou andlise de sensibilidade dos
principais riscos aos quais seus instrumentos financeiros estdo expostos, basicamente representados por
variacdo das taxas de juros.

Quando a exposi¢do ao risco é considerada ativa, o risco a ser considerado é uma reducdo dos indexadores
atrelados devido a um consequente impacto negativo no resultado da Companhia. Na mesma medida, quando
a exposicdo ao risco € considerada passiva, o risco € uma elevacao dos indexadores atrelados por também ter
impacto negativo no resultado. Desta forma, a Companhia esta quantificando os riscos através da exposicao
liquida das variaveis (CDI, SELIC e TJLP), conforme demonstrado:

b.1) Variagdo das taxas de juros

Supondo: (i) que o cenério de exposi¢do liquida dos instrumentos financeiros indexados a taxas de juros
variaveis em 31 de dezembro de 2016 fosse mantido, e (ii) que os respectivos indexadores anuais acumulados
nos ultimos 12 meses para esta data base permanecam estaveis (CDI 13,63% a.a; TILP 7,50% a.a.; IPCA
6,29% a.a. e SELIC 14,08% a.a.), o efeito que seria registrado nas demonstragées financeiras para os préximos
12 meses seria uma despesa financeira liquida de R$ 92.388 (CDI R$ 137.783, TILP R$ 567, IPCA (R$ 64.136)
e SELIC R$ 18.174). Caso ocorram oscilages nos indices de acordo com os trés cenérios definidos, o valor da
despesa financeira liquida seria impactado em:
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Elevagao/Redugdo  Elevagao/Redugao
de indice em 25% de indice em 50%
Instrumentos Exposigao Risco Cenario | (a) (b) (b)

Instrumentos financeiros ativos 121179 (2.702) 751 4.205
Instrumentos financeiros passivos (1.132.058) 25.245 (7.019) (39.282)
(1.010.879) alta CDI 22.543 (6.268) (35.07T)
Instrumentos financeiros passivos (7.562) - (142) (284)
(7.562) alta TILP - (142) (284)
Ativo financeiro da concessdo 1.019.658 (14.989) (27.276) (39.563)
1.019.658 baixa IPCA (14.989) (27.276) (39.563)
Ativos e passivos financeiros setoriais (129.078) 3.266 (461) (4.189)
(129.078) alta SELIC 3.266 (461) (4.189)
Total (127.861) 10.820 (34.147) (79.113)

(a) Os indices de CDI, TJLP, IPCA e SELIC considerados de: 11,40%, 7,50%, 4,82% e 11.55%, respectivamente, foram obtidos através de informacdes

disponibilizadas pelo mercado.

(b) Conforme requerimento da Instrugdo CVM n® 475/08, os percentuais de elevacdo foram aplicados sobre os indices no cendrio |

c) Analise de liquidez

A Companhia gerencia o risco de liquidez através do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e
reais, bem como pela combinagédo dos perfis de vencimento dos seus passivos financeiros. A tabela abaixo
detalha os vencimentos contratuais para os passivos financeiros registrados em 31 de dezembro de 2016,
considerando principal e juros, e esta baseada no fluxo de caixa ndo descontado considerando a data mais

proxima em que a Companhia deve liquidar as respectivas obrigacdes.

Média
Nota Ponderada Menos de 3 meses a Mais de
HNZ2016 Explicativa  das taxas de 1més T gl 1ano TRenc 458008 5 anos o
juros

Fornecedores 13 436.545 1.575 3.992 - - 129148 571.260
Empréstimos e financiamentos - principal e encargos 14 5,94% 2145 6.376 16.500 56.791 9.632 233 91.677
Debéntures - principal e encargos 15 16.77% - B1413 75.404 1.443 162 - - 1.599.979
Taxas regulamentares 17 51.825 - - - 51825
Qutros 20 - 28.185 28.185

Consumid & con 16.398 16.398

EPE / FNDCT / PROCEL 1.280 1.280

Convénio de arecadacdo - 10.507 - - - - 10.507
Total 490.515 117.549 95.896 1.499.953 9.632 129.381 2.342.926
(31) COMPROMISSOS
Os compromissos da Companhia relacionados a contratos de longo prazo sdo como segue:

Menos de 1 1.3 anos 4.5 anos Mais de 3 Total

Obrigagdes contratuais em 31/12/2016 Duragéao ano anos
Compra de energia (exceto Itaipu) até 11 anos 1.258.543 3.771.440 2.631.478 6.452.290 14.113.751
Compra de energia de Itaipu até 11 anos 432.087 1.379.816 975.985 2.582.448 5.370.336
Encargos de uso do sistema de distribuicdo e transmissédo até 11 anos 354210 1.921.675 1.641.571 3.721.362 7.638.818
Formecedores de materiais e senvigos até 10 anos 350.452 505.849 43.869 - 900.170
Total 2.395.292 1.578.780 5.192.903 12.756.100 271.923.075

(32 ) EXPOSICAO DECORRENTE DE PRECOS ENTRE SUBMERC ADOS - CCEE

A Companhia é parte ativa no processo n° 2002.34.00.026509-0, cujo pleito é a anulacdo dos efeitos do
Despacho ANEEL n° 288, que determinou a obrigatoriedade da ades&do ao mecanismo de alivio de exposicao
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financeira para as operacdes realizadas no ambito do extinto Mercado Atacadista de Energia (MAE), atualmente
Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE). As transagbfes efetuadas sem a adesdo ao
mecanismo de alivio de exposicao de diferenca de precos entre os submercados resultaram num ganho de R$
437.800 (nota 6) e, em 16 de maio de 2002, a ANEEL emitiu o Despacho n° 288, considerando ilegal a opgéo
da Companhia durante o periodo anterior a aprovacao do ato.

A Companhia, mesmo n&o concordando com o Orgdo Regulador e mantendo o questionamento judicial do
Despacho n° 288, registrou em 31 de dezembro de 200 2, por tratar-se de ativo contingente, provisdo para
perdas sobre esse crédito, no montante de R$ 437.800 (nota 6).

Durante o periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002, a Companhia efetuou transa¢bes de compra e
venda de energia no ambito da CCEE, resultando no montante liquido a pagar de R$ 56.739 (R$ 129.148
atualizados até 31 de dezembro de 2016) (nota 13), cujo pagamento esta suspenso por conta de decisdo
judicial obtida em Medida Cautelar n. 0043277-81.2012.4.01.0000/DF.

Com o ajuizamento do processo n°® 2002.34.00.026509-0, a Companhia obteve liminar a fim de que os valores
que o Despacho n° 288 lhe suprimiram, fossem imediatamente pagos. Em decorréncia disso, a ANEEL e a
CCEE executaram o0s atos necessarios para tanto, determinando a um conjunto de empresas que depositasse
os valores em favor da Companhia. Parte dessas empresas se insurgiu contra a decisdo e, em 10 de novembro
de 2008, a Companhia recebeu o valor de R$ 27.783 de empresas que ndo obtiveram liminares. Em 18 de
novembro de 2008 foi proferida decisdo reconsiderando, em parte, a antecipacdo de tutela, para torna-la sem
efeito no tocante a imposi¢do a ANEEL da obrigacdo de contabilizar esses valores em favor da Companhia e,
em funcdo dessa decisdo, a Companhia registrou um passivo no mesmo montante, que atualizado até 31 de
dezembro de 2016 corresponde a R$ 44.711 (nota 20).

Em 29 de junho de 2012, foi publicada a sentenca do processo n° 2002.34.00.026509-0, que julgou
improcedentes os pedidos da Companhia. De acordo com a sentenca, a adesdo ao mecanismo de alivio de
exposicdo deve ser entendida como mandatéria — e ndo facultativa, conforme defendido pela Companhia — e o
Despacho n°288 considerado como legal.

Em 11 de julho de 2012, a Companhia interpds recurso de apelacao contra tal sentenca que, em 27 de margo
de 2014, por maioria de votos (2x1), foi provido pelo Tribunal Regional Federal da 1® Regido, determinando a
ilegalidade do Despacho n° 288. As partes requeridas no processo apresentaram recursos de embargos de
declaracdo contra esta decisdo. Em 15 de janeiro de 2016 foi publicada decisdo negando provimento aos
recursos e mantendo a decisédo favoravel a Companhia. Ainda no Tribunal Regional Federal da 1? Regido as
partes requeridas apresentaram recursos de embargos infringentes, visando a modificagdo do meérito da
decisao favoravel obtida pela Companhia. Os recursos aguardam julgamento.

Além da existéncia da discussao judicial sobre a legalidade do Despacho n°288, diversos agentes do me rcado
de energia elétrica ingressaram em juizo contra a Companhia objetivando a cobranc¢a dos valores dos créditos
oriundos da liquidagédo promovida pela CCEE sob os efeitos do Despacho n° 288, sendo que a Unica agdo desta
natureza que prosperou foi a ajuizada pela Energisa Minas Gerais — Distribuidora de Energia S.A., cuja
liquidacdo ocorreu em 27 de setembro de 2016, encerrando desta forma a a¢éo de cobranga no valor atualizado
de R$ 16.644, sendo de (i) principal R$ 2.503, (ii) correcdo monetaria e juros R$ 12.603 e (iii) custas judiciais e
honorarios de R$ 1.538.

(33 ) TRANSACOES NAO ENVOLVENDO CAIXA

A Companhia possuiu no exercicio de 2016, um valor de R$ 4.086 (R$ 3.433 em 2015) referente a juros
capitalizados no intangivel da concessao - infraestrutura de distribui¢éo.
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(34) FATO RELEVANTE E EVENTO SUBSEQUENTE

34.1 Aquisicdo acionaria da controladora da Companh ia pela State Grid International Development
Limited

Em Fato Relevante divulgado ao mercado em 1 de julho de 2016, a CPFL Energia S.A., controladora indireta da
Companhia, divulgou que recebeu de seu acionista controlador Camargo Corréa S.A. (“CCSA") uma
comunicacdo sobre proposta recebida da State Grid International Development Limited. para a aquisicdo da
totalidade de sua participacdo societaria vinculada ao bloco de controle da CPFL Energia S.A.. Em 2 de
setembro de 2016 a CPFL Energia S.A. recebeu da CCSA correspondéncia confirmando a assinatura do
contrato de aquisicao.

Em 23 de novembro de 2016, a CPFL Energia S.A. divulgou Fato Relevante informando que a ANEEL aprovou,
naquela data, o pedido de anuéncia para a transferéncia das ag6es de emissdo da CPFL Energia S.A. detidas
pelos acionistas integrantes de seu bloco de controle (“Acionistas Controladores”) a State Grid Brazil Power
Participacdes Ltda. (“State Grid”), subsidiaria brasileira da State Grid International Development Limited. Esta
autorizacao era a Ultima condigdo precedente para a ocorréncia do fechamento da transagédo e a consumacgéao
da transferéncia das acdes de emissdo da CPFL Energia S.A. detidas pelos acionistas controladores a State
Grid.

Em 23 de janeiro de 2017, a CPFL Energia S.A. divulgou Fato Relevante informando que recebeu, naquela
data, correspondéncia da State Grid Brazil Power Participacdes Ltda. (“State Grid Brazil”) informando que
naquela data, foi realizado o fechamento do Contrato de Aquisicdo de Ac¢des datado de 02 de setembro de 2016
e celebrado entre a State Grid Brazil, a Camargo Correa S.A., a Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do
Banco do Brasil — PREVI, a Fundacdo CESP, a Fundacgéo Sistel de Seguridade Social, a Fundacao Petrobras
de Seguridade Social — PETROS, a Fundacdo SABESP de Seguridade Social — SABESPREYV, e certas outras
partes. Além disso, foram divulgados nesse Fato Relevante as condi¢des sobre a transacao no que tange a (i)
fechamento e a¢des adquiridas, (ii) preco por acdo da CPFL Energia; (iii) preco por acdo da CPFL Renovaveis;
(iv) OPAs por alienagéo de controle; (v) preco da OPA por alienacdo de controle; (vi) possibilidade de promover
o cancelamento de registro da CPFL Energia e/ou da CPFL Renovaveis; (vii) rescisdo do controle de acionistas
e outras informacgdes relevantes.

Apés a finalizacdo da transacdo, a State Grid Brazil se tornou a controladora da CPFL Energia S.A. com
54,64% (556.164.817 acdes, diretas ou indiretas) do capital votante e total. O prego total pago para a aquisicao
direta e indireta das acBes foi de R$ 25,51 por acéo, totalizando aproximadamente R$ 14,19 bilhdes. Com a
operacdo, a State Grid Brazil tornou-se o Unico controlador da CPFL Energia, de forma que o Acordo de
Acionistas datado de 22 de margo de 2002, celebrado entre os antigos controladores, foi rescindido.

Os membros do Conselho de Administragdo e do Conselho Fiscal (exceto a conselheira eleita como membro
independente) da CPFL Energia S.A. renunciaram nesta mesma data. A eleicao dos substitutos para ocuparem
0s cargos vagos do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal ocorreu na Assembleia Geral
Extraordinaria da CPFL Energia S.A. realizada em 16 de fevereiro de 2017, conforme edital de convocacao e
Proposta da Administracdo ja divulgados pela CPFL Energia S.A..

Como o fechamento ocorreu em 23 de janeiro de 2017, apds todas as condi¢cdes precedentes serem atendidas,
esta transac&o ndo gerou impactos na estrutura acionaria da CPFL Energia S.A. em 31 de dezembro de 2016.

34.2 Captacéo de recursos em moeda estrangeira (Lei  4.131)

Em 01 de fevereiro de 2017, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a captagéo de recursos no
montante total de R$ 390.000 através de empréstimos baseados na Lei n® 4.131/62 e/ou rolagem das dividas
atuais em moeda estrangeira com swap para Certificado Depdsito Interbancério (“CDI”), bem como a cessao de
swap em garantia, Crédito Rural, Cédula de Crédito Bancério, Notas Promissérias com take out de dividas de
longo prazo, Emissao de Debéntures, Assuncado de Dividas ou outras operacdes de capital de giro.
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Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstr acOes Financeiras

Ao Conselho de Administracao e Acionistas da
RGE Sul Distribuidora de Energia S.A.
Porto Alegre - RS

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da RGE Sul Distribuidora de Energia S.A. (anteriormente
denominada AES Sul Distribuidora Gaulcha de Energia S.A.) (“Companhia”), que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da RGE Sul Distribuidora de Energia S.A. em 31 de
dezembro de 2016, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em
relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase

Conforme mencionado na nota explicativa 2.6, os valores correspondentes referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2015, apresentados para fins de comparagéo, foram ajustados e estédo sendo reapresentados
como previsto no CPC 23, Politicas Contédbeis, Mudanga de Estimativa e Retificacdo de Erro. Nossa opinido
nao contém modificacdo relacionada a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram o0s mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas

demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Reconhecimento da receita ndo faturada

Parte das receitas reconhecidas pela Companhia referem-se a servicos prestados e ndo faturados aos
consumidores finais (“receitas ndo faturadas”), uma vez que o faturamento é efetuado tomando como base
ciclos de faturamento que em alguns casos se sucedem ao periodo de encerramento contabil. Dessa forma, a
receita ndo faturada corresponde a energia elétrica ja fornecida até a data do balanco e ainda ndo faturada ao
consumidor, calculada em base estimada. O saldo de contas a receber derivadas do fornecimento néo faturado
totaliza R$198 milhdes em 31 de dezembro de 2016 e esta divulgado na nota explicativa 6 as demonstragdes
financeiras.
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O célculo da receita ndo faturada € significativo para a nossa auditoria devido a relevancia dos valores
envolvidos e as especificidades atreladas ao processo de estimativa, o qual leva em considera¢do dados
histéricos, além de julgamentos por parte da administragdo sobre a estimativa de consumo por parte dos
consumidores, afim de garantir que a receita seja contabilizada na competéncia correta.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliagdo do desenho e da eficacia dos controles
internos sobre o calculo da receita ndo faturada, a revisao da integridade e precisdo dos dados utilizados, o
recélculo do valor apurado, bem como a compreensdo e documentacdo do processo de estimativa e das
premissas utilizadas pela administragéo.

Adicionalmente, avaliamos a adequacéo das divulgages da Companhia sobre este assunto.

Infraestrutura da concessao

Conforme divulgado nas notas explicativas 10 e 12 as demonstracdes financeiras, em 31 de dezembro de
2016, a Companhia possui registrado ativo financeiro e ativo intangivel da concessdo nos montantes de R$
1.020 milhdes e R$ 1.449 milhdes, respectivamente, que, em conjunto, representam a infraestrutura da
concessao.

O valor dos investimentos aplicados na infraestrutura a servi¢co da concesséo € parte essencial na metodologia
aplicada pelo poder concedente para definicdo da tarifa a ser cobrada pela Companhia aos consumidores
finais, nos termos do Contrato de Concesséo. A definicdo de quais gastos sdo elegiveis a serem capitalizados
como custo na infraestrutura é passivel de julgamento por parte da administracdo. Durante o ano de 2016, a
Companhia capitalizou gastos em infraestrutura no montante de R$ 82 milhfes. Adicionalmente, a
determinagéo dos gastos que se qualificam como investimento na infraestrutura da concessédo também impacta
diretamente a avaliacdo do ativo financeiro da concessdo, que representa a parcela dos investimentos
efetuados pela Companhia e que ndo serdo completamente amortizados ao final do prazo de concessao.

Devido as especificidades atreladas ao processo de capitalizagdo de gastos e a avaliagdo subsequente de
gastos com infraestrutura, além da magnitude dos montantes envolvidos, consideramos esse assunto relevante
para o processo de nossa auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria envolveram, dentre outros, a avaliagdo do desenho e a eficacia dos
controles internos implementados pela Companhia sobre a contabilizagdo dos gastos com infraestrutura,
incluindo o rateio dos custos indiretos, as politicas estabelecidas pela Companhia para tal contabilizacdo e sua
aplicabilidade as normas contébeis vigentes, e a comparagdo dos custos com os dados histéricos e os padrdes
observaveis da industria.

Recalculamos também o valor do ativo financeiro registrado pela Companhia, discutimos as premissas
utilizadas pela administracdo, confrontamos com informacdes externas do mercado e estabelecidas pelo
regulador, assim como observamos as variagdes ocorridas nas Ultimas revisfes tarifarias anuais e periédicas.

Adicionalmente, avaliamos a adequacéo das divulgages da Companhia sobre este assunto.

Provisdes para riscos fiscais, civeis, trabalhistas e requlatérios

Conforme divulgado na nota explicativa 19, a Companhia é parte em diversos processos fiscais, civeis,
trabalhistas e regulatérios decorrentes do curso normal de suas atividades cujo valor agregado totaliza R$ 209
milh&es, e que foram classificados como perda possivel e, portanto, nenhuma proviséo foi constituida em 31 de
dezembro de 2016.

Devido a relevancia dos valores envolvidos nos processos em andamento, ao julgamento envolvido na
determinagdo de reconhecimento ou ndo de um passivo contingente pela administracdo e pelos seus
consultores juridicos, e pela complexidade dos assuntos e do ambiente juridico no Brasil consideramos esse
assunto como significativo para o processo de nossa auditoria.
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Nossos procedimentos de auditoria envolveram, dentre outros, obtencado de cartas de confirmagéo externas de
consultores juridicos da Companhia, bem como realizacdo de reunides periédicas com a administracdo para
discutir a evolucéo dos principais processos judiciais em aberto, a fim de comparar suas avaliagfes acerca das
causas em aberto com posi¢cdes consideradas pelos consultores juridicos. Também envolvemos nossos
especialistas em tributos para nos auxiliar na andlise da razoabilidade das expectativas de perdas das causas
mais significativas de natureza tributaria.

Adicionalmente, avaliamos a adequacao das divulgagdes da Companhia sobre este assunto e especificamente
sobre as contingéncias mais significativas.

Reconhecimento de créditos fiscais diferidos

A Companhia possui registrado créditos fiscais diferidos decorrentes de diferencas temporarias na base de
célculo dos tributos e sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo social, que sao reconhecidos
contabilmente na medida em que haja expectativa de lucros tributaveis futuros para a realizacdo dos mesmos.

Este assunto é significativo para nossa auditoria em funcdo da relevancia dos tributos diferidos registrados e
pela complexidade e subjetividade envolvida no processo de preparagao e revisdo das projecdes de resultados
futuros que requerem a aplicagéo de julgamento por parte da administragéo, incluindo utilizacdo de premissas
complexas.

Nossos procedimentos de auditoria consistiram, entre outros, na revisdo das premissas criticas incluidas nas
projecdes de resultados, incluindo a avaliagdo da metodologia utilizada e a revisdo dos céalculos que suportam a
andlise de recuperabilidade dos créditos tributarios registrados. Adicionalmente envolvemos nossos
especialistas das areas tributéria e de avaliagao de projecdes para nos auxiliar nos procedimentos de avaliagdo
da integridade e razoabilidade das bases projetadas, comparacdo de dados disponiveis, informacdes histéricas
e prospectivas da Companhia e andlise da recuperabilidade dos valores registrados.

Adicionalmente, avaliamos a adequacao das divulgacdes da Companhia sobre este assunto, incluidas na nota
explicativa 9.

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado

A demonstracao do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, elaborada
sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, foi submetida a procedimentos de auditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia. Para a formacgéo de
nossa opinido, avaliamos se essa demonstracdo esta conciliada com as demonstracdes financeiras e registros
contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteldo estdo de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstracao
do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo 0s critérios
definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relacdo as demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstracées financeiras e o relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responséavel por essas outras informagfes que compreendem o Relatério da
Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragfes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e néo
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatdrio.

Em conexdo com a auditoria das demonstra¢des financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as
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demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no
Relatério da Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A administracdo é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracBes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragfes financeiras livres de distor¢cdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracé@o das demonstra¢8es financeiras, a administracao é responsavel pela avaliagdo da capacidade de
a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicAvel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboragcdo das demonstragées financeiras, a ndo ser
que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operag¢des, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracao das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das dem onstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisfes econémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstrages
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragBes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢do de distorcao relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omisséo ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas néo com o objetivo de expressarmos opinido sobre
a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e
respectivas divulgacdes feitas pela administragéo.

e Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou
condi¢des que possam levantar duvida significativa em relac@o a capacidade de continuidade operacional
da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificacdo em
nossa opiniao, se as divulgacbes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas
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evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstracdes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transagfes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0S responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagBes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaragdo de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos 0s eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando
aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstra¢gfes financeiras do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos
em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o0 assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Porto Alegre, 13 de margo de 2017

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/F-6

Ameérico F. Ferreira Neto
Contador CRC-1SP 192.685/0-9
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DECLARACAO

Em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480, de 07 de
dezembro de 2009, o presidente e os diretores da RGE Sul Distribuidora de Energia S.A., sociedade
por acdes de capital aberto, com sede na Rua Dona Laura, 320, 10° andar, bairro Rio Branco, CEP
90430-090 Porto Alegre - RS, inscrita no CNPJ sob n° 02.016.440/0001-62, declaram que:

a) reviram, discutiram e concordam com as opinifes expressas no parecer da Ernst & Young
Auditores Independentes, relativamente as demonstracbes contdbeis da RGE Sul
Distribuidora de Energia S.A.  do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016;

b) reviram, discutiram e concordam com as demonstracfes contabeis da RGE Sul
Distribuidora de Energia S.A.  do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016.

Porto Alegre, 13 de marco de 2017.

José Carlos Saciloto Tadiello
Diretor Presidente

Gustavo Estrella Wagner Luiz Schneider de Freitas

Diretor Financeiro e de Relag6es Diretor Administrativo
com Investidores

Hélio Puttini Junior _ Roberto ~Sartori _
Diretor de Assuntos Regulatorios Diretor de Gestéo de Energia

Thiago Freire Guth
Diretor de Distribuicao
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