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1.1 - Declaracéao e Identificacdo dos responsaveis

Nome do responsavel pelo contetido do Fernando Mano da Silva
formulario

Cargo do responsavel Diretor Presidente

Nome do responsavel pelo contetido do Gustavo Estrella

formulario

Cargo do responsavel Diretor de Rela¢des com Investidores

Nome do responsavel pelo contetido do
formulario

Cargo do responsavel

Os diretores acima qualificados, declaram gue:

a. reviram o formulario de referéncia

b. todas as informacdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrucdo CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a
19

c. o conjunto de informacg@es nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagdo econémico-financeira do
emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos
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| 1. Identificacdo das pessoas responsaveis pelo conteudo do formulario |

| 1.1 Declaracao individual do Diretor Presidente devidamente assinada, atestando que: ]

]

Conforme orientages de divulgagao do Formulario de Referéncia apresentadas pela Instrucao CVM 480/09,
alterada pela Instrucao CVM 552/14 (Anexa 24, item 1.1), o diretor abaixo-assinado da CPFL Geracdo S.A. (“"CPFL
Geragao” ou “Companhia”) atesta que:

a. Reviu formulario de referéncia;

b. Todas as informacoes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrugdo CVM n© 480, em especial aos
arts. 14 a 19; e

¢. O conjunto de informacdes nele contido & um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagido econdmico-
financeira do emissor e dos riscos inerentes as nossas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos.

q |
el /

J { £
/ | e i ns
Yo de |l —e 4 1( 5

Data: 30/05/2016 Férnando Mano da Silva
Diretor Presidente
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1.2 Declaragao individual do Diretor de Relagbes com Investidores devidamente assinada, atestando
que:

]
Conforme orientagdes de divulgacdo do Formulario de Referéncia apresentadas pela Instrucdo CVM 480/09, alterada
pela Instrugdo CVM 552/14 (Anexo 24, item 1.1), o diretor abaixo-assinade da CPFL Geracio S.A. ("CPFL Geragdo” ou

*Companhia”) atesta que:

a. Reviu o formulario de referéncia;

b. Todas as informagdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrucdo CVM n® 480, em especial aos
arts. 142 19; e

c. O conjunto de informagbes nele contido € um retrato verdadeiro, preciso e completo da situacdo econdmico-
financeira do emissar e dos riscos inerentes as nossas atividades e dos valores mobilidrios por ele emitidos.

GuyStavo Estrella
retor Financeiro e de Relagbes
m Investidores

Data: 30/05/2016
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2.1/2.2 - Identificacdo e remuneracado dos Auditores

Possui auditor? SIM

Cdédigo CVM 385-9

Tipo auditor T Naciomal
‘NomelRazao social 7 Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes T
‘CPFICNPI T 49.928.567/0001-11
Periodo de prestagdo de servico 120032012
Descrigao do servigo contratado | Auditoria das Demonstragdes Financeiras para os exercicios sociais findos em 31/12/2015, 31/12/2014, 31/12/2013 e

31/12/2012 e revisdo especial das informages trimestrais destes exercicios, incluindo servigos de Revisédo de Escrituragédo
Contabil-Fiscal (ECF). Em 25 de marco de 2015, foi aprovada a contratacdo de mais 24 meses dos servicos da Deloitte.

Montante total da remuneragdo dos auditores A remuneracéo total paga a Deloitte no exercicio de 2015 foi de R$ 379 mil, dos quais os valores de (i) R$ 294 mil referem-se

independentes segregado por servigo ao servico de auditoria das demonstragdes financeiras e revisdo das informacoes intermediarias; (i) R$ 11 mil referem-se a
Revisdo de Escrituragdo Contabil-Fiscal (ECF); (iii) R$ 31 mil referem-se a auditoria das demonstra¢des contabeis regulatérias
e (iv) R$ 43 mil referem-se a asseguracéo sobre cumprimento de covenants financeiros.

Raz&o apresentada pelo auditor em caso da discordancia Nao aplicavel, uma vez que nao houve substituicdo dos auditores.
dajustificativa do emissor

Nome responsavel técnico Periodo de prestacéo de

servico CPF Endereco

- : Av. Dr. José Bonifacio Coutinho Nogueira, 150, 5° andar, Jardim Madalena, Campinas, SP, Brasil,
Christian Canezin 30/10/2015 027.382.469-40 . N i

st 2 CEP 13091-611, Telefone (019) 37073000, e-mail: ccanezin@deloitte.com

Marcelo Magalhdes Fernandes 12/03/2012 a 29/10/2015 110.931.498-17 Av. Dr. José Bonifacio Coutinho Nogueira, 150, 5° andar, Jardim Madalena, Campinas, SP, Brasil,

CEP 13091-611, Telefone (019) 37073000, e-mail: mfernandes@deloitte.com
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2.3 - Outras informacgdes relevantes

| 2.3 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes: |

As politicas da Companhia na contratacdo de servicos de auditores independentes buscam
certificar que ndo haja conflito de interesses, perda de independéncia e de objetividade dos
referidos prestadores de servicos. Para tanto, foram estabelecidos procedimentos especificos
para a contratacdo desses servigos, dentre os quais: (i) a competéncia do Conselho Fiscal da
controladora CPFL Energia opinar ao Conselho de Administracdo sobre a contratacdo,
substituicdo e remuneracao dos auditores independentes, assim como para manifestar-se
sobre a contratacdo de auditores independentes para a prestagao de outros servicos que nao
tenham sido objeto de pré-aprovagdo pelo Conselho de Administracdo; e (ii) a competéncia
do Conselho de Administracdo para deliberar sobre a selecao ou destituicdo dos auditores
externos da Companhia. A Companhia adota a pratica de nao contratacdo dos auditores
independentes para a prestacdo de servicos que ndo sejam relacionados a auditoria.

A Deloitte iniciou suas atividades a partir da revisdo das informagOes trimestrais (ITRs) do
primeiro trimestre de 2012 e encerrou com as demonstragdes financeiras anuais de 2014.
Adicionalmente, em 25 de margo de 2015, foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da
Controladora CPFL Energia a contratacdo da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes por mais 24 meses a partir das informagdes trimestrais de 31 de margo de
2015.

Em atendimento a Instrucdo CVM n© 381/03, informamos que essa empresa de auditoria nao
prestou, em 2015, servicos ndo relacionados a auditoria externa cujos honorarios fossem
superiores a 5% do total de honorarios recebidos por esse servico.

Durante o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015, a Deloitte prestou além
dos servicos de auditoria das demonstracOes financeiras e de revisdao das informagOes
intermediarias, os seguintes servigos relacionados a auditoria:

Percentual do
total do contrato

Natureza Data do contrato Duragdo Valor de auditoria
Revisdo de Escrituragdo Contabil-Fiscal (ECF) 22/04/2015 Ano calendario 2015 10.777,50 3%
Demonstragdes Contabeis Regulatdrias (DCR) 22/04/2015 Média de 5 meses 30.870,00 8%
Procedlmen'tos pre'wamente acordados sobre asseguragdo de 09/05/2014 Média de 1 més 42.761,97 1%
covenants financeiros

84.409,47 22%

Como se observa, a Companhia ndo contratou a Deloitte para a prestacdo de outros servigos
gue nao sejam relacionados a auditoria durante o exercicio de 2015.

A Administracdo da Companhia declara que, em linha com as politicas adotadas pela
Companhia, a prestacao dos servigos pela Deloitte foi feita em estrita observancia das normas
que tratam da independéncia dos auditores independentes em trabalhos de auditoria e ndo
representaram situagdes que poderiam afetar a independéncia e a objetividade necessarias
ao desempenho dos servigos de auditoria externa pela Deloitte.

Em cumprimento ao Art. 31 da Instrucdo CVM 308/99, que determina o limite de prestagao
de servigos de auditoria independente em prazo ndo superior a cinco anos consecutivos, o
Conselho de Administragao da CPFL Energia, em reunido realizada em 14 de dezembro de
2016, aprovou a contratacao da KPMG Auditores Independentes para a realizacao dos servigos
de auditoria do Grupo CPFL para os exercicios de 2017 a 2021, dando sequéncia aos servigos
efetuados pela Deloitte Auditores Independentes, que se encerram com o exercicio de 2016.
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3.1 - Informacdes Financeiras

(Reais) Exercicio social (31/12/2015) Exercicio social (31/01/2014) Exercicio social (31/01/2013)
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3.2 Caso o emissor tenha divulgado, no decorrer do ultimo exercicio social, ou deseje divulgar neste
formulario medigées ndao contabeis, como Lajida (lucro antes de juros, impostos, depreciacao e
amortizacao) ou Lajir (lucro antes de juros e imposto de renda), o emissor deve:

a) informar o valor das medigoes nao contabeis

b) fazer as conciliacdes entre os valores divulgados e os valores das demonstracoes financeiras
auditadas;

c) explicar o motivo pelo qual entende que tal medicao é mais apropriada para a correta
compreensao da sua condicao financeira e do resultado de suas operagoes.

Item facultativo em funcdo da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B
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3.3 Identificar e comentar qualquer evento subsequente as ultimas demonstragoes financeiras de
encerramento de exercicio social que as altere substancialmente.

Item facultativo em funcdo da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B
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3.4 Descrever a politica de destinacao dos resultados dos 3 tltimos exercicios sociais, indicando:

31.12.2015

31.12.2014

31.12.2013

a) Regras sobre
retencao de lucros

De acordo com a Lei no
6.404, de 15 de dezembro de
1976 (“Lei das Sociedades
por Acdes”) e com o Estatuto
Social da Companhia, o lucro
liguido do exercicio tera
obrigatoriamente a seguinte
destinagao:

a) 5% (cinco por cento)
para a formacdo da
reserva legal, até atingir
20% (vinte por cento) do
capital social subscrito;

b) pagamento de dividendo

obrigatorio;

¢) o lucro remanescente,

ressalvada deliberacao

em contrario da

Assembleia Geral, sera

destinado a formacdo de

reserva de reforco de
capital de giro, cujo total

ndo podera exceder o

valor do capital social

subscrito.

A Lei das Sociedades por
AcOes estabelece que a
Assembleia Geral podera, por
proposta do Conselho de
Administragao, deliberar
reter parcela do lucro liquido
do exercicio prevista em
orcamento de capital por ela
previamente aprovado.

Em 2015, amparada na Lei
no 6.404/1976, e
considerando (i) o atual
cenario econdmico adverso,
(ii) a falta de previsibilidade
da situacdo hidroldgica e, (iii)
as incertezas quanto as
projecoes de mercado das
distribuidoras  devido a

De acordo com a Lei n° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976
("Lei das Sociedades por
AcOes”) e com o Estatuto
Social da Companhia, o lucro
liguido do exercicio tera
obrigatoriamente a seguinte
destinagao:

a) 5% (cinco por cento) para
a formacao da reserva
legal, até atingir 20%
(vinte por cento) do capital
social subscrito;

b) pagamento de dividendo

obrigatorio;

c) o lucro remanescente,
ressalvada deliberacao em
contrario da Assembleia
Geral, serd destinado a
formacdo de reserva de
reforco de capital de giro,
cujo total ndo podera
exceder o valor do capital
social subscrito.

A Lei das Sociedades por
AcOes estabelece que a
Assembleia Geral podera, por
proposta do Conselho de
Administracao, deliberar reter
parcela do lucro liquido do
exercicio prevista em
orcamento de capital por ela
previamente aprovado.

De acordo com a Lei n° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976
("Lei das Sociedades por
Acoes”) e com o Estatuto
Social da Companhia, o lucro
liguido do exercicio tera
obrigatoriamente a seguinte
destinagao:

a)5% (cinco por cento) para
a formacdo da reserva
legal, até atingir 20%
(vinte por cento) do capital
social subscrito;

b)pagamento de dividendo
obrigatorio;

c)o lucro remanescente,
ressalvada deliberagao em
contrario da Assembleia
Geral, serd destinado a
formacdo de reserva de
reforco de capital de giro,
cujo total ndo podera
exceder o valor do capital
social subscrito.

A Lei das Sociedades por
AcOes estabelece que a
Assembleia Geral podera, por
proposta do Conselho de
Administracao, deliberar reter
parcela do lucro liquido do
exercicio prevista em
orcamento de capital por ela
previamente aprovado.

10
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

campanhas de eficiéncia
energética e  aumentos
extraordinarios de tarifas, a
Companhia  constituiu a
Reserva Estatutdria — reforco
de capital de giro

a.l) Valores das
Retengoes de Lucros

Retencdo de lucros para
reserva de estatutaria de
reforgo de capital de giro
R$163.106.776,27.

Reversdo da Retencdo de

lucros para investimento

constituida em 2013 de R$
9.698.954,39

Retencdo de lucros para
investimento em R$
9.698.954,39

b) Regras sobre
distribuicao de
dividendos

O Estatuto Social da Companhia prevé a distribuicao como dividendo de, no minimo, 25%
do lucro liquido ajustado na forma da lei, aos titulares de suas acdes.

Em 2015, a companhia constituiu reserva de retencdao para reforco de capital de giro no
montante de R$ 163.106.776,27.

De acordo com as praticas contabeis internacionais, CPC 24 e ICPC 08, apenas o dividendo
minimo obrigatdrio pode ser provisionado. Ja o dividendo declarado ainda ndo aprovado, s6
deve ser reconhecido como passivo nas demonstracoes financeiras apds aprovacdo pelo
orgao competente. Desta forma, quando aplicavel, dividendos adicionais propostos mantidos
no patrimonio liquido, em conta denominada “Dividendo”, em virtude de ndo atenderem aos
critérios de obrigagao presente na data das referidas demonstragGes financeiras.

c) Periodicidade das
distribuicGes de

O Estatuto Social da Companhia estabelece que o dividendo obrigatdrio podera ser pago
antecipadamente, no curso do exercicio e até a Assembleia Geral Ordinaria que deliberar
sobre o respectivo montante. O valor do dividendo antecipado serd compensado com o do
dividendo obrigatorio do exercicio. A Assembleia Geral determinard o pagamento do saldo
do dividendo obrigatério, se houver, bem como a reversao aquela reserva do valor pago
antecipadamente.

Ressaltamos que cabe ao nosso Conselho de Administracdao a prerrogativa de declarar
dividendos intermediarios a conta de lucros apurados no balango semestral ou, observadas
as disposicOes legais, apurado em periodos menores que o semestre, ou, ainda, a conta de
lucros acumulados ou reservas de lucros existentes no Gltimo balango anual ou semestral.

Os dividendos, salvo deliberacao em contrario da Assembleia Geral, devem ser pagos no
prazo maximo de 60 (sessenta) dias, contado a partir da data da deliberacdo de sua
distribuicdo e, em qualquer caso, dentro do exercicio social.

Historicamente, a Companhia vem distribuindo dividendos semestralmente, exceto quando
as condigcdes econdmicas nao estdo favoraveis.

dividendos

d) Eventuais
restrigoes a
distribuicdo de

dividendos impostas
por legislagio ou
regulamentagao

especial aplicavel ao

A Companhia esta sujeita a restricoes de distribuicdo de dividendos em fungdo de alguns
empréstimos, mais especificamente empréstimos obtidos junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico Social - BNDES.

Existem trés situacGes que merecem destaque: (i) regra geral; (ii) controladas em conjunto
pela CPFL Geragdo e (iii) EPASA.

A regra geral versa que a Companhia pode distribuir dividendos se atendidas (i)
integralmente as obrigagOes restritivas estabelecidas no contrato; e (ii) a manutencdo de
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

emissor, assim como | determinados indices financeiros em parametros pré-estabelecidos. Exemplos destes
contratos, decisoes | parametros podem ser: Endividamento financeiro liquido dividido pelo EBITDA e

judiciais, endividamento financeiro liquido dividido pela soma do endividamento financeiro liquido e o
administrativas  ou | patrimonio liquido, entre outros.
arbitrais

Os empréstimos captados junto ao BNDES pela controlada CERAN e pelos empreendimentos
controlados em conjunto ENERCAN, BAESA e Foz do Chapecd, determinam restricoes ao
pagamento de dividendos a seus acionistas acima de parametros pré-estabelecidos sem a
prévia anuéncia destas instituicoes.

Para o empréstimo do empreendimento controlado em conjunto EPASA, junto ao BNDES —
modalidade FINEM - ha clausula restritiva quanto ao indice de cobertura do servigo da
divida em 1,1 vezes. Em caso de descumprimento, fica proibida a distribuicao de dividendos
acima do minimo obrigatdrio até que o indice seja restabelecido.

12
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3.6 Informar se, nos 3 Ultimos exercicios sociais, foram declarados dividendos a conta de lucros retidos
ou reservas constituidas em exercicios sociais anteriores.

Item facultativo em funcdo da Companhia ser uma empresa classificada na categoria B.

14
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3.7 - Nivel de endividamento

Exercicio Social Soma do Passivo Tipo de indice indice de Descricdo e motivo da utilizac&o de outro indice
Circulante e Nao endividamento
Circulante
31/12/2015 11.954.750,00 indice de Endividamento 2,62586943
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3.8 - Obrigacdes

Exercicio social (31/12/2015)
Tipo de Obrigacéo Tipo de Garantia Outras garantias ou Inferior a um ano Um a trés anos| Trés a cinco anos Superior a cinco anos | Total
privilégios
Empréstimo Garantia Real 11.148,00 100.000,00 148.000,00 0,00 259.148,00
Titulos de divida Garantia Real 81.965,00 185.429,00 206.929,00 440.718,00 915.041,00
Financiamento Garantia Real 403.169,00 768.667,00 751.753,00 2.048.607,00 3.972.196,00
Financiamento Quirograféarias 2.592,00 5.184,00 5.184,00 6.480,00 19.440,00
Empréstimo Quirograféarias 374.242,00 616.850,00 0,00 0,00 991.092,00
Titulos de divida Quirograféarias 376.201,00 1.512.205,00 1.410.076,00 164.034,00 3.462.516,00
Total 1.249.317,00 3.188.335,00 2.521.942,00 2.659.839,00 9.619.433,00
Observagao
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|3.9 Fornecer outras informacgoes que o emissor julgue relevantes.

Todas as informag0es relevantes referentes a Informagdes Financeiras Selecionadas foram divulgadas
anteriormente.
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

| 4 FATORES DE RISCO

4.1 Descrever fatores de risco que possam influenciar a decisao de investimento,
em especial, aqueles relacionados:

a. ao emissor;

Nos podemos adquirir outras empresas no setor elétrico como ja fizemos no passado,
o que poderia aumentar nossa alavancagem e afetar adversamente nossa
performance consolidada.

Regularmente analisamos oportunidades para adquirir outras empresas dedicadas a atividades
de geragdo (de fonte convencional ou renovavel) e transmissao de energia elétrica. Se
adquirirmos outras empresas de energia elétrica, isso podera aumentar nossa alavancagem ou
reduzir nosso lucro. Além disso, podemos nao ser capazes de integrar as atividades das empresas
adquiridas visando obter economias de escala e ganhos de eficiéncia esperados que sempre
norteiam essas aquisicoes. O insucesso destas medidas pode afetar de maneira adversa nossa
situacao financeira e o resultado de nossas operagoes.

Poderemos ficar expostos no mercado spot a precos substancialmente elevados com
relaciao aos nossos contratos de longo prazo caso ndo sejamos capazes de comprar
energia em quantidade suficiente para honrar nossos contratos de venda no mercado
livre.

Em 2 de agosto de 2012, o MME promulgou a Lei n® 455, que proibiu o ajuste do volume de
energia ex post a partir de 1° de junho de 2014, e que passou a exigir das partes que atuam no
mercado livre o registrar ex ante, junto a Camara de Comercializagao de Energia Elétrica ou CCEE,
do volume de consumo esperado, exceto nos casos em que as partes tiverem especificado que o
contrato em questdo estad vinculado ao volume de consumo efetivo. Entretanto, a Associagdo
Brasileira dos Comercializadores de Energia, ou ABRACEEL obteve uma liminar impedindo a
implementacdo da norma que exige o registro prévio do volume de energia nos termos da Portaria
no 455/2012. Como consequéncia, a aplicacdo da Portaria n® 455/2012 foi suspensa para todos
os participantes da CCEE (Geradores, Operadores e Consumidores Livres), uma vez que ela ndao
pode ser aplicada a apenas um grupo especifico de participantes. Nos termos deste sistema, se
a liminar for suspensa, caso nossas projecoes de volume de energia estejam incorretas de forma
gue compremos mais ou menos energia do que necessario no Mercado Livre, ndo seremos
capazes de ajustar nossa exposicao com relagao ao volume de energia adquirido.

Nosso grau de endividamento e nossas obrigacoes de servico de dividas podem afetar
adversamente nossa capacidade de conduzir nossas atividades e de realizar
pagamentos desses financiamentos.

Em 31 de dezembro de 2015, tinhamos um endividamento de R$ 9.762 milhdes. O nosso grau
de endividamento aumenta a possibilidade de nao termos caixa suficiente para pagar
pontualmente o principal, juros e outros encargos relacionados a nosso endividamento.
Adicionalmente, poderemos incorrer em endividamentos adicionais, periodicamente, para
financiar aquisicbes, investimentos, joint-ventures ou para outros propositos, sujeitos as
restricdes aplicaveis aos nossos financiamentos atuais. Caso incorramos em endividamentos
adicionais, os riscos relacionados ao nosso endividamento poderiam aumentar.

Mais informacges sobre nosso endividamento consulte o item 10.1.f deste Formulario de
Referéncia.
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

Podemos nao ser capazes de cumprir os termos de nossos contratos de
concessao, autorizacoes ou permissoes, o que poderia resultar em multas, outras
penalidades e, a depender da gravidade do descumprimento, no encerramento das
nossas concessdes ou autorizagoes.

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL pode nos impor penalidades caso deixemos de
cumprir com qualquer disposicdo dos nossos contratos de concessdo, autorizacdes e
permissdes. Dependendo da gravidade do descumprimento, as penalidades aplicaveis incluem:

= adverténcias;

= multa por inadimplemento, limitada a, no maximo, 2,0% da receita anual gerada no ambito
da concessao ou autorizacdo, ou, caso a concessao ou autorizacdo em questdo nao esteja
operacional, a, no maximo, 2,0% do valor estimado da energia que seria gerada no periodo
de doze meses anterior a ocorréncia do inadimplemento;

* embargo as atividades de construgao;
» restricbes a operacao das instalacbes e equipamentos existentes;

» obrigacbes de aportes adicionais pelos acionistas controladores da concessionaria (ndo
aplicavel as autorizacdes)

= intervengdo da ANEEL na administracdo da concessiondria infratora;

» suspensao temporaria de participacao em licitacoes para obtencdo de novas concessoes,
bem como de impedimento de contratar com a ANEEL e de receber autorizagao para
servigos e instalacOes de energia elétrica;

= extingdao da concessao.

O governo brasileiro pode ainda, extinguir qualquer das nossas concessoes, autorizacoes e
permissdes por meio de desapropriacao por motivos de interesse publico.

Atualmente estamos cumprindo com todas as condigdes relevantes de nossos contratos
de concessao e das nossas autorizagdes. No entanto, ndo podemos garantir ao investidor que
nao seremos penalizados pela ANEEL por descumprimentos de nossos contratos de concessao ou
autorizagbes ou que nossas concessdes ou autorizacdes ndao serao revogadas no futuro. A
indenizagdo a que temos direito na ocorréncia de eventual rescisdao ou revogacdo antecipada das
nossas concessoes ou autorizacdes pode nao ser suficiente para recuperarmos o valor integral
de certos ativos. Além disso, caso qualquer de nossos contratos de concessdo ou autorizagbes
seja rescindido por razdes que nos sejam imputados, o valor efetivo de indenizacdo pelo poder
concedente pode ser reduzido de maneira significativa por meio da imposicao de multas ou outras
penalidades. Por conseguinte, caso nos sejam impostas multas, penalidades ou caso ocorra a
revogacgao de qualquer de nossas concessOes ou autorizagdes, a nossa situacao financeira e os
nossos resultados de operacionais poderao sofrer um efeito adverso relevante.

b. a seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle;

Somos controlados indiretamente por poucos acionistas, que agem de forma
coordenada, e seus interesses podem conflitar com os interesses de V.Sa.

Em 31 de dezembro de 2015, a ESC Energia S.A. ou ESC, PREVI (por meio da BB Carteira Livre I
FIA) e Energia Sao Paulo Fundo de Investimento em Agdes ou Energia Sao Paulo FIA/Bonaire
Participagdes S.A., detinham 23,58%, 29,45% e 15,06%, respectivamente, do total de acles
ordinarias em circulagdo da nossa controladora CPFL Energia. A Bonaire Participacdes S.A., ou
Bonaire, € uma Aolding controlada pela Energia Sdo Paulo Fundo de Investimento em AcGes.
Essas empresas sao partes de um acordo de acionistas, por meio do qual compartilham o poder
de controle de nossa controladora CPFL Energia. Estes acionistas controladores poderao tomar
medidas que podem ser contrdrias aos interesses de V.Sa., podendo impedir outros acionistas,

PAGINA: 17 de 280



Formulario de Referéncia - 2016 - CPFL GERACAO DE ENERGIA S/A Verséo : 10
4.1 - Descricao dos fatores de risco

inclusive V.Sa., de bloquear essas medidas. Em particular, os acionistas controladores controlam
as decisbes das assembleias da controladora CPFL Energia e podem eleger a maioria dos
membros de seu Conselho de Administracdo. Os acionistas controladores podem dirigir agcdes em
areas como estratégia de negocios, financeira, distribuicdo, aquisicao e alienacdo de ativos ou
negdcios. As decisdes dos acionistas controladores da controladora CPFL Energia quanto a estes
assuntos podem divergir das expectativas ou preferéncias, dos acionistas nao controladores de
nossa controladora CPFL Energia, inclusive detentores de suas ADSs (American Depositary
Share).

C. a seus acionistas;

Nao houve nenhum fator de risco que se enquadrasse como preponderantemente relacionado
“a seus acionistas”.
d. a suas controladas e coligadas;

A construcdao, ampliacao e operacao de nossas instalacoes e equipamentos de
geracao de energia elétrica envolvem riscos significativos que podem ensejar perda
de receita ou aumento de despesas.

A construcdo, ampliagdo e operacdo de instalacdes e equipamentos destinados a geracao e
transmissao de energia elétrica envolvem muitos riscos, incluindo:

e aincapacidade de obter alvaras e aprovagbes governamentais necessarios;

e indisponibilidade de equipamentos;

e interrupgdes de fornecimentos;

e greves;

e paralisacOes trabalhistas;

e perturbacdo social;

e interferéncias climaticas e hidroldgicas;

e problemas ambientais e de engenharia ndo previstos;

e aumento nas perdas de energia elétrica, incluindo perdas técnicas e comerciais;
e atrasos operacionais e de construcdo, ou custos superiores ao previsto;

e incapacidade de vencer os leildes do setor de energia elétrica promovidos pela ANEEL; e

e indisponibilidade de financiamento adequado.

Se vivenciarmos esses ou outros problemas, poderemos ndo ser capazes de gerar energia
elétrica em quantidades compativeis com nossas projecoes, o que pode vir a afetar de maneira
adversa nossa situacao financeira e os nossos resultados operacionais.

Se formos incapazes de concluir nosso programa de investimento proposto no
cronograma previsto, a operacao e desenvolvimento de nosso negocio poderao ser
afetados de forma adversa.

Planejamos investir em nossas atividades de geracdo aproximadamente R$1.036 milhdes em
nossas atividades de geragao (R$975 milhdes em atividades de geragdo renovaveis e R$61
milhGes em geragao convencionais) durante o periodo de 2017 a 2021. Nossa capacidade de
concluir esse programa de investimento depende de uma série de fatores, nosso acesso aos
mercados de capitais nacionais e internacionais e uma variedade de contingéncias operacionais
e regulatorias, dentre outras. Nao ha certeza de que disporemos de recursos financeiros para
concluir nosso programa de investimentos proposto, sendo que a impossibilidade de o fazer
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podera afetar de maneira adversa e relevante a nossa operagao e o desenvolvimento dos nossos
negocios.

Somos responsaveis por quaisquer perdas e danos decorrentes da prestacao
inadequada de servicos de energia elétrica, e as nossas apolices de seguro
contratadas podem nao ser suficientes para cobrir totalmente tais perdas e danos.

Nos termos da legislacao brasileira, temos responsabilidade objetiva por perdas e danos diretos
e indiretos decorrentes da prestacdo inadequada de servigos. Além disso, as geradoras e
transmissoras poderao ser responsabilizadas por perdas e danos causados a terceiros em
decorréncia de interrupgdes ou distlrbios nos sistemas de geragao e transmissdo, sempre que
essas interrupcoes ou disturbios ndo forem atribuiveis a um integrante identificado do ONS. Até
que todos os responsaveis finais sejam identificados, a responsabilidade por tais perdas e danos
sera alocada entre os agentes, na seguinte proporcdo: (i) 35,7% para as Distribuidoras;
(i) 28,6% para as Transmissoras; e (iii) 35,7% para as Geradoras. Tal proporcao é estabelecida
de acordo com o nimero de votos que cada concessiondria tem nas assembleias gerais do ONS
e, portanto, pode ser futuramente alterada. Ndo podemos assegurar que as nossas apolices de
seguro cobrirdo integralmente as perdas e danos resultantes da prestacdao inadequada de
servicos de energia, o que podera nos causar um efeito adverso.

Podemos ndo ser capazes de criar os beneficios esperados e/ou retorno sobre
os investimentos dos nossos negocios de geracao de energia renovavel.

Por meio de nossa subsidiaria CPFL Renovaveis, fizemos investimentos de capital substanciais
(de, aproximadamente, R$ 1.573 milhdes nos Ultimos 3 anos) em negdcios de geracao que
nao hidrelétrica, principalmente edlica e de biomassa. Esses negdcios de geragao renovaveis
dependem de alguns fatores que fogem do nosso controle e poderdo afetar significativamente
esses negocios.

No segmento de biomassa, poderemos sofrer com a escassez no mercado de cana de agucar,
matéria-prima necessaria para a geracdo de biomassa. Ademais, dependemos, até certo grau,
do desempenho de nossos parceiros na operagao das usinas de biomassa. A operacao de
parques edlicos envolve incertezas e riscos relevantes, incluindo o risco financeiro associado
com a diferenga entre a energia gerada e a energia contratada por meio dos leildes publicos de
energia. Esses riscos financeiros sao principalmente: (i) menor intensidade e da duracao dos
ventos contemplados na fase de estudo do projeto; (ii) qualquer atraso no inicio das operacoes
de um parque edlico; e (iii) indisponibilidade de turbinas edlicas em niveis acima dos padrGes
de desempenho.

Caso estas usinas de geragdo nao sejam capazes de gerar a energia por nds contratada,
poderemos ser forcados a comprar o déficit no mercado spot. Os precos no mercado spot sdo
volateis e podem ser maiores do que o preco acordado pelas subsidiarias de energia renovavel
para a venda de energia, o que poderia aumentar nossos custos e gerar perdas neste segmento.

e. a seus fornecedores;

O risco associado aos fornecedores de nossas controladas esta informado no item d, “Podemos
ndo ser capazes de criar os beneficios esperados e/ou gerar retorno esperado com relacdo aos
investimentos dos nossos negocios de geracao de energia renovavel” e no item g “O impacto
de uma escassez de energia elétrica e do racionamento de energia elétrica dela decorrente, a
exemplo do ocorrido em 2001 e 2002, pode ter um efeito adverso substancial sobre nossos
negdcios e resultados de operacoes”.

f. a seus clientes;
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Pelo fato de nossos clientes serem essencialmente distribuidoras do grupo CPFL ndo vemos
risco relevante para serem divulgados.

g. aos setores da economia nos quais o emissor atue;

Estamos expostos a aumentos das taxas de juros praticadas pelo mercado e a riscos
cambiais.

Em 31 de dezembro de 2015, aproximadamente 96,1% do nosso endividamento total estavam
denominados em Reais e atrelados a taxas do mercado financeiro brasileiro ou indices de
inflacdo, ou, ainda, estavam sujeitos a taxas flutuantes de juros. Em 31 de dezembro de 2015,
0s 3,9% restantes do nosso endividamento total estavam denominados em dolares norte-
americanos (comparados a aproximadamente 2,7%, em 31 de dezembro de 2014), embora,
em grande parte, vinculados a swaps cambiais que os convertiam em reais.

Mais informag0es sobre o risco de flutuacdes de taxas de juros e a riscos cambiais consulte item
5.1 deste Formuldrio de Referéncia da controladora CPFL Energia.

A atual situacdo econémica do Brasil e suas perspectivas podem levar o governo a
adotar medidas que afetariam os nossos negocios e o preco de nossas ADSs e acées
ordindrias da controladora CPFL Energia.

As acdes do governo brasileiro para controlar a inflacdo e outras politicas e regulamentacgoes
frequentemente envolvem, entre outras medidas, aumentos nas taxas de juros, mudancgas nas
politicas fiscais, controles de prego, depreciacdes de moeda, controles de capital e limites as
importacdoes. Nossas atividades, situacdo financeira e resultados de operacOes podem ser
adversamente afetados por mudancas na politica ou regulamentagao em qualquer nivel (federal,
estadual ou municipal) que envolvam ou afetem fatores como:

e taxas de juro;

e politica monetaria;

e variagdes cambiais;

e inflacdo;

e liquidez do capital doméstico e mercado de empréstimos;
e politicas tributarias;

e alteragBes em leis trabalhistas;

e regulamentacOes ambientais em nosso setor;

e taxas de cambio e controles e restricdes sobre remessas para o exterior, como aquelas
brevemente impostas em 1989 e comego de 1990; e

e outros desenvolvimentos politicos, sociais ou econdmicos que afetem o Brasil.

A incerteza de que o governo brasileiro ndo mudara politicas ou regulamentacdes, que afetem
esses ou outros fatores, pode contribuir para o aumento da instabilidade politica e econémica
no Pais, da volatilidade do mercado de capitais brasileiro e dos valores mobilidrios emitidos no
exterior por companhias brasileiras.

A Standard & Poor’s retirou o selo de bom pagador do Brasil, em 9 de setembro de 2015. A
Fitch Ratings rebaixou o rating do Brasil de BBB- para BB+, em 16 de dezembro de 2015. A
Moodly’s Investors Service rebaixou o risco Brasil para Ba2, com perspectiva negativa, em 24
de fevereiro de 2016. Esses rebaixamentos refletem as criticas condi¢cdes econOmicas, a
manutengao de politicas fiscais adversas e o aumento da incerteza politica no Brasil.
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Nao podemos garantir que o governo brasileiro mantera as politicas econdmicas atuais, ou que
esses ou outros eventos envolvendo a economia brasileira e/ou politicas governamentais nao
afetardo, direta ou indiretamente, os nossos negdcios, a nossa situacdo financeira e/ou os
resultados de nossas operacgoes.

Mais informagGes sobre os principais fatores de risco de mercado que afetam nossos negdcios,
consulte item 4.2 deste Formulario de Referéncia.

As condicoes politicas podem causar um impacto adverso na economia brasileira e
NOS NOSsos Negocios.

As condigGes politicas atuais no Brasil podem afetar a confianca dos investidores e do publico
em geral, assim como o desenvolvimento da economia. Incertezas quanto a politica de
administracdo presidencial, as indicacdes para posicoes importantes, assim como as
investigacdes em curso sobre um suposta esquema de corrupgao envolvendo companhias
estatais podem afetar a confianca dos investidores e do publico em geral. Também pode ter
um efeito adverso na economia brasileira, nos nossos negdcios, condi¢do financeira, resultados
operacionais e no prego de mercado das acdes ordinarias e ADSs da controladora CPFL Energia.

Atualmente, o mercado brasileiro esta vivenciando uma crescente volatilidade, causada por
incertezas decorrentes da Operacao Lava Jato e de outras investigacdes conduzidas pela Policia
Federal, pelo Ministério Publico e por outras autoridades, assim como pelos impactos dessas
investigagdes nos cenarios politico e econdmico do Pais. Determinadas companhias sob
investigacao também estdo sendo investigadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, ou CVM,
e pela SEC (Securities and Exchange Comission). Membros de diversas esferas do governo
brasileiro, do Congresso, bem como executivos de grandes companhias (inclusive de
companhias estatais) estdo sendo acusados da pratica de atos de corrupcdo, de lavagem de
dinheiro e de outros crimes relacionados, no ambito de contratos firmados entre o governo
brasileiro e determinadas companhias de infraestrutura, éleo e gas e construgao.

Ainda nao podemos prever qual sera o resultado final dessas investigacdes. Contudo, ja é
possivel identificar um impacto adverso na percepcdo geral do mercado sobre os cenarios
politico e econdmico brasileiros. Ndo podemos prever se tais acusagbes e investigacoes
aumentarao o atual clima de instabilidade no Pais, tampouco se havera novas acusagoes contra
outros agentes do governo. Também nao podemos prever o resultado de tais alegacbes ou o
seu efeito na economia brasileira. Todos esses aspectos podem afetar adversamente o nosso
negocio, a nossa condigao financeira e 0s nossos resultados operacionais.

A instabilidade da taxa de cambio podera afetar adversamente nossa condicdo
financeira e resultados operacionais e o preco de mercado das ADSs e de acoes
ordinarias da nossa controladora CPFL Eerngia.

Durante as Ultimas décadas, o real sofreu variacoes frequentes e substanciais em relagao ao
délar norte- americano e a outras moedas estrangeiras. A taxa de cambio do real em relagao
ao ddlar norte-americano foi de R$2,343 por US$1,00, respectivamente em 31 de dezembro de
2013, de R$2,656 por US$1,00, em 31 de dezembro de 2014, e de R$ 3,905 por US$ 1,00, em
31 de dezembro de 2015. Em 12 de maio de 2015, a taxa de cambio era de R$3,4877 por
US$1,00. O real podera ainda, futuramente, se depreciar em comparagao com o délar norte-
americano.

A depreciagao do Real eleva o custo de servigo da nossa divida em moeda estrangeira.

A depreciacdo do real em relagdo ao ddlar norte-americano pode criar pressoes inflacionarias
no Brasil e provocar o aumento da taxa de juros, o que pode afetar negativamente o
crescimento da economia brasileira como um todo e afetar nossa condigao financeira e
resultados operacionais, como também inibir 0 acesso aos mercados de capitais internacionais
e levar o governo a intervir, inclusive com politicas governamentais de recessdo. A depreciagao
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do real em relacdo ao dodlar norte-americano pode também levar a diminuigdo do consumo,
pressoes deflacionarias e reduzir o crescimento da economia como um todo. Por outro lado, a
apreciagao do Real em relacdo ao ddlar norte-americano e a outras moedas estrangeiras podera
conduzir a desvalorizacdo de contas correntes brasileiras no exterior, bem como diminuir o
crescimento impulsionado pelas exportagdes. Dependendo das circunstancias, tanto a
depreciacdo como a apreciacdo do real podem substancialmente e adversamente afetar o
crescimento da economia brasileira e dos nossos negdcios, das nossas condicdes financeiras e
dos nossos resultados operacionais.

A depreciacdo do Real também reduz o valor em Ddlar norte-americano das distribuicdes e
dividendos atribuiveis as ADSs da nossa controladora CPFL Energia e o equivalente em Délares
norte-americanos ao preco de mercado das acdes ordindrias da controladora, e
consequentemente das suas ADSs.

Mais informagGes qualitativas e quantitativas em relagao a instabilidade de taxa de cdmbio que
afetam nossos negdcios, consulte item 4.2 deste Formulario de Referéncia.

A inflacdo e as politicas sobre taxas de juros podem impedir o crescimento da
economia brasileira e poderiam afetar nossos negocios.

O Brasil conviveu no passado com taxas de inflacdo extremamente elevadas e, por este motivo,
adotou politicas monetarias que resultaram em uma das maiores taxas de juros reais do mundo.
Entre 2006 e 2015, a SELIC no Brasil variou entre 7,25% a.a. e 18% a.a atingindo sua maior
baixa (7,25%) ao final de 2012. Em 12 de maio de 2016, a SELIC foi de 14,25%. A inflagdo tem
tido e podera ter efeitos significativos na economia brasileira e em nosso negdcio. Politicas
governamentais e do Banco Central do Brasil, mais brandas, sobre taxas de juros podem
desencadear o aumento da inflagdao, e consequentemente, a maior volatilidade do crescimento
e necessidade de aumentos imprevistos e substanciais na taxa de juros, o que podera afetar
negativamente o nosso negdcio. Adicionalmente, se o Brasil vivenciar novamente o aumento de
indices de inflacdo, poderemos ndo conseguir corrigir as tarifas que cobramos dos nossos
consumidores para compensar os efeitos da inflacdo sobre a nossa estrutura de custos. Por
outro lado, politicas de restricdo monetdria com altas taxas de juros podem restringir o
crescimento do Pais e a disponibilidade de crédito.

h. a regulacdo dos setores em que o emissor atue;

Estamos sujeitos a ampla regulacdo de nosso negdcio, o que fundamentalmente
afeta nossa performance financeira.

Nosso negocio esta sujeito a extensa regulacao de varias autoridades regulatorias brasileiras,
particularmente “"ANEEL". A ANEEL regula e supervisiona varios aspectos de nosso negdcio. Se
formos obrigados pela ANEEL a fazer investimentos de capital adicionais e ndo esperados e nao
nos for permitido reajustar nossas tarifas de maneira correspondente, ou se a ANEEL modificar
a regulagao relativa a tal reajuste, poderemos ser adversamente afetados.

Adicionalmente, tanto a implementacao de nossa estratégia de crescimento, como a conducao
dos nossos negodcios no seu curso ordindrio podem ser adversamente afetados por acoes
governamentais, tais como a modificacdo da atual legislacdo, o cancelamento dos programas
de concessao estaduais e federal, a criacao de critérios mais rigidos para qualificacdo em leildoes
publicos de energia.

Caso mudangas regulatdrias exijam que nos conduzamos 0s nossos negocios de maneira
substancialmente diferente de nossas operagdes atuais, as nossas operacdes € 0S Nnossos
resultados financeiros podem ser adversamente afetados.

Nao podemos assegurar a renovacao de nossas concessoes e autorizacoes.
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Conduzimos nossas atividades de geragao e transmissdo nos termos de contratos de concessao
firmados com o governo brasileiro. O alcance da duracdo de nossas concessoes é de 30 anos,
com a primeira data de expiracdo em 2027. A Constituicdo Federal da Republica Federativa do
Brasil requer que todas as concessdes relativas a servigos publicos sejam outorgadas por meio
de leildo. Com base em leis e regulamentos especificos do setor de energia elétrica, o governo
brasileiro pode renovar as atuais concessoes por um periodo adicional de até 30 anos,
dependendo da natureza da concessao, sem leilao, desde que a concessionaria tenha alcancado
determinados padrées minimos financeiros, de desempenho, dentre outras, bem como que a
proposta seja, por outro lado, aceitavel para o governo brasileiro. O governo brasileiro possui
consideravel discricionariedade, nos termos da Lei n°® 8.897/1995, ou Lei de Concessoes; da Lei
n° 9.074/95, do Decreto n° 7.805/12, da Lei n°® 12.783/13 e do Decreto n° 8.461/15, e dos
contratos de concessdo, com relacdo a renovacdo das concessoes. Ressaltamos, ainda, que
podemos estar sujeitos a novas regulamentacdes emitidas pelo governo brasileiro, que
poderiam afetar retroativamente as normas sobre renovacdes de concessoes e autorizacoes.

Nio temos certeza quanto a revisdo da Energia Assegurada nas nossas usinas
hidrelétricas.

O Decreto n° 2.655, de 2 de julho de 1998, estabelece que a energia assegurada das usinas de
geracdo seria revista a cada cinco anos. Como parte dessas revisdes, o Ministério de Minas e
Energia (MME), poderd revisar a Energia Assegurada de uma companhia, limitado a uma
variacado maxima de 5% por revisdo ou de 10% para todo o periodo do contrato de concessao.
Nos termos da Portaria n° 515/2015, expedida pelo MME, a primeira revisdao de Energia
Assegurada sob esse regime deve ser aplicada a todas as Usinas Hidrelétricas (exceto as PCHs),
em janeiro de 2017. A metodologia dessa nova revisao ja foi publicada, mas a metodologia que
sera aplicada a cada Usina Hidrelétrica, individualmente, ainda nao foi divulgada. Dessa forma,
nao podemos prever se as revisdes do MME afetardo a Energia Assegurada de cada uma de
nossas Usinas Hidrelétricas, e se ird aumentar ou diminuir o montante total da nossa Energia
Assegurada. Se a Energia Assegurada de qualquer de nossas Usinas Hidrelétricas diminuir, a
nossa capacidade de fornecer energia elétrica sob nossos contratos de compra de energia, seria
prejudicada, o que poderia levar a uma diminuicdo da nossa receita e aumentar 0os nossos
custos, caso as nossas subsidiarias de geracdo sejam obrigadas a comprar energia. Esperamos
que revisdes similares de Energia Assegurada sob o Decreto n® 2.655/98 continuem a ser
realizadas a cada periodo de 5 anos.

A estrutura regulatoria sob a qual operamos esta sujeita a contestacao legal.

O governo brasileiro implementou mudangas fundamentais na regulagdo do setor elétrico, por
meio da legislagao aprovada em 2004, conhecida como a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico.
ContestacOes quanto a constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ainda estdo
pendentes perante o Supremo Tribunal Federal. Se toda ou parte da Lei do Novo Modelo do
Setor Elétrico fosse declarada inconstitucional, isso traria consequéncias incertas quanto a
validade da atual Regulacao e quanto ao desenvolvimento da estrutura regulatéria. E dificil
prever qual serd o resultado do processo legal, porém ele pode ter um impacto adverso em
todo o setor energético, incluindo nossos negdcios e resultados de nossas operacoes.

Estamos sujeitos a regulamentacdo ambiental e de saiude que poderdo se tornar
mais rigorosas no futuro, podendo acarretar aumentos de obrigacoes e de
investimentos.

Nossas atividades estdo sujeitas a uma abrangente legislacdo federal, estadual e municipal
obtencdo e manutengdo de licencas,bem como regulacdo e fiscalizagdo por agéncias
governamentais brasileiras responsaveis pela implementacdo de leis e politicas ambientais e de
salde. Essas agéncias podem tomar medidas contra nds, caso nao cumpramos a
regulamentagdo aplicavel e/ou deixemos de obter ou manter as nossas respectivas licencas.
Essas medidas poderdao incluir, entre outras coisas, sancdes nas esferas criminal e
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administrativa, tais como a imposicdo de multas e a revogagdo de licencas. As sancoes
dependem da intensidade da infragdo ou do dano causado, assim como de eventuais
circunstancias agravantes ou atenuantes aplicaveis ao agente violador. E possivel que um
aumento no rigor das regulamentacdes ambiental e de saude nos force a aumentar ou
direcionar os nossos investimentos para cumprir essa regulamentacdo e, consequentemente,
desviar recursos dos investimentos ja planejados, o que pode afetar de maneira adversa a nossa
situacdo financeira e o resultado das nossas operacoes.

i. aos paises estrangeiros onde o emissor atue.

Nao aplicavel em fungdo do emissor e suas controladas somente atuarem em territorio
brasileiro.

j. a questoes socioambientais.

Nossos resultados operacionais dependem das condicoes hidrologicas existentes.
As mas condi¢oes hidrologicas podem afetar nossos resultados operacionais.

Somos dependentes das condigbes hidroldgicas existentes no Brasil. Em 2015, de acordo com
dados do Operador Nacional do Sistema Elétrico, ou ONS, aproximadamente 71% da energia
elétrica consumida no Brasil foi fornecida por Usinas Hidrelétricas.

O Brasil esta sujeito as condigbes hidroldgicas imprevisiveis, com desvios nao ciclicos da média
pluviométrica. Quando as condicdes hidroldgicas estdo em situacdo critica, o ONS pode
despachar Usinas Termelétricas, incluindo aquelas operadas por nds, para cobrir a geragao de
energia hidrelétrica e manter os niveis de seguranca dos reservatdrios, assim como os niveis de
fornecimento de energia elétrica, nos casos em que as Usinas Hidrelétricas, inclusive aquelas
operadas por nds, ndo sdo capazes de gerar energia suficiente que lhes permita honrar o
compromisso de energia assegurada por elas assumido no ambito do Mecanismo de Realocacao
de Energia, ou MRE. Esse déficit de energia proveniente de Usinas Hidrelétricas, chamado de
Fator de Geracdo em Escala, ou “GSF”, expde o operador das Usinas Hidrelétricas a riscos de
precos spot. O GSF foi acionado em 2014 e 2015, deixando-nos obrigados a comprar energia
de Usinas Termelétricas, o que causou impactos adversos no nosso segmento de Geragdo. Nos
termos da Lei n° 13.203, de 8 de dezembro de 2015, nds repactuamos a nossa exposicao a
esse risco para toda a vigéncia dos nossos contratos de compra de energia, bem como cobrimos
0s desembolsos de janeiro de 2015 a julho de 2020, por meio do pagamento de GSF em 2015,
com relagdo a energia necessaria para suprir a demanda dos nossos consumidores no Mercado
Regulado. Contudo, nés permanecemos expostos a esse risco de preco spot para os custos
relacionados a energia a ser fornecida aos nossos consumidores no Mercado Livre. Para mais
informacodes, vide “O Setor Elétrico Brasileiro — GSF”.

O impacto de uma escassez de energia elétrica e do racionamento de energia
elétrica dela decorrente, a exemplo do ocorrido em 2001 e 2002, pode ter um
efeito adverso substancial sobre nossos negdcios e resultados de operacionais.

Periodos de precipitacdo pluviométricas baixas ou extremamente baixas que resultam em
escassez de energia elétrica podem afetar adversamente nossa condicdo financeira e os nossos
resultados operacionais. Por exemplo, durante o periodo de baixa precipitacdo pluviométrica
dos anos de 2000 e 2001, o governo brasileiro instituiu o Programa de Racionamento, um
programa de reducdo do consumo de energia elétrica que esteve em vigor de 1° de junho de
2001 a 28 de fevereiro de 2002. O Programa de Racionamento estabeleceu limites para o
consumo de energia elétrica para consumidores industriais, comerciais e residenciais, que
variavam de 15,0% a 25,0% de reducdo no consumo de energia. Caso o Brasil experimente
outra escassez de energia elétrica (situacdo que pode ocorrer e nao temos possibilidade de
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controlar ou prever), o governo brasileiro podera implementar politicas similares ou outras no
futuro para fazer frente a escassez. Por exemplo, programas abrangentes de conservacao de
energia elétrica, incluindo redugdes compulsdrias no consumo poderdo ser implementados caso
as condicbes hidroldgicas desfavoraveis ndo possam ser compensadas, na pratica, por outras
fontes de energias, como Usinas Termelétricas, assim resultando, assim, em um menor
suprimento de energia elétrica para o mercado brasileiro.
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4.2 Descrever, quantitativa e qualitativamente, os principais riscos de mercado a
que o emissor esta exposto, inclusive em relacao a riscos cambiais e a taxas de
juros.

Os principais fatores de risco de mercado que afetam os negdcios sédo como segue:

Risco de Mercado em Comercializagdo de Energia: Os negdcios de geracdo estédo sujeitos
ao risco de mercado associado a comercializacdo de energia. As particularidades sé&o
detalhadas a seguir:

Risco de mercado: A energia vendida pelo negdcio de geracdo é majoritariamente produzida
por usinas hidrelétricas. A condi¢ao energética do Sistema Interligado Nacional (“SIN”) e o regime
de chuvas podem afetar a geracédo das usinas hidrelétricas que pertencem ao Mecanismo de
Realocacao de Energia (“MRE”). A razéo entre a geragao e a garantia fisica total de todas usinas
do MRE caracteriza o fator do MRE. Este fator, aplicado a garantia fisica de nossas usinas, pode
gerar exposicoes de energia sujeitas a variagbes no preco de curto prazo (“PLD”). Este risco
também é conhecido como risco hidrolégico. Em dezembro de 2015 e janeiro de 2016, o risco
hidrolégico dos contratos do ambiente regulado (“ACR”) foi repactuado de acordo com as
condicdes da Lei 13.203/15 e resolugdo normativa ANEEL 684/15, remanescendo a exposi¢cdo
ao risco hidrolégico exclusivamente nos contratos de ambiente livre (“ACL”). Em funcdo das
condigdes hidrolégicas adversas do ano de 2015, o risco hidrolégico do ACL representou um
impacto de R$ 85 milhdes (liquido de IR/CS) nas demonstracdes consolidadas do Grupo.

Risco de crédito: O risco surge da possibilidade da Companhia e de suas controladas virem a
incorrer em perdas resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados a seus
clientes. O risco de inadimpléncia que gera a Provisdo para Créditos de Liquida¢do Duvidosa
(“PDD”) impactou a Receita Operacional Liquida da Companhia no exercicio de 2015 em 0,01%
(R$ 306 mil), efeito total do impacto no resultado de 2015.

Risco detaxade juros: Esse risco é oriundo da possibilidade da Companhia e suas controladas
virem a incorrer em perdas por conta de flutuagbes nas taxas de juros que aumentem as
despesas financeiras relativas a empréstimos, financiamentos e debéntures.

Em consonéncia com a Instrugdo CVM n°® 475/2008, a Companhia e suas controladas realizam
andlise de sensibilidade do risco de variacdo da taxa de juros.

Quando a exposicdo € considerada ativa, o risco a ser considerado é uma reducédo dos
indexadores pertinentes, que teria um impacto negativo no resultado da Companhia e suas
controladas. Ao contrario, quando a exposicao é considerada passiva, o risco € a elevagédo dos
indexadores.

Assumindo que: (i) que o cenario de exposic¢ao liquida dos instrumentos financeiros indexados
a taxas de juros variaveis em 31 de dezembro de 2015 fosse mantido, e (ii) que os respectivos
indexadores acumulados nos Ultimos 12 meses, para esta data base, permanecam estaveis
(CDI 13,18% a.a; IGP-M 10,54% a.a.; TJLP 6,21% a.a. e IPCA 10,67% a.a.), os efeitos que
seriam registrados nas demonstracfes financeiras consolidadas para os proximos 12 meses
seria uma despesa financeira liquida de R$ 715.233 (CDI R$ 474.125, IGP-M R$ 7.667, TILP
R$ 232.639 e IPCA R$ 802). Caso ocorram oscilacdes nos indices de acordo com os trés
cenérios definidos, o valor da despesa financeira liquida seria impactado em:
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Consolidado

Reducédo (aumento)

Exposicao Elevacdo de indice em Elevacéo de indice
Instrumentos (R$ mil) Risco Cenario I(*) 25%(**) em 50%(**)

Instrumentos financeiros ativos 1.596.718 41.834 104.904 167.975
Instrumentos financeiros passivos (4.820.964) (126.309) (316.737) (507.165)
Derivativos - swap plain vanilla (373.063) (9.774) (24.510) (39.246)
(3.597.309) alta CDI (94.249) (236.343) (378.437)

Instrumentos financeiros passivos (72.739) alta IGP-M 2.201 838 (527)
Instrumentos financeiros passivos (3.746.202) alta TILP (29.595) (95.154) (160.712)
Instrumentos financeiros passivos (83.177) 1.747 (35) (1.817)
Derivativos - swap plain vanilla 75.662 (1.589) 32 1.653
(7.514) alta IPCA 158 ©)] (164)

Total (7.423.764) (121.483) (330.662) (539.841)

(*) Os indices de CDI, IGP-M, TJLP e IPCA considerados de: 15,8%, 7,51%, 7,00%, 8,57%, respectivamente, foram obtidos através de informagdes

disponibilizadas pelo mercado.

(**) Conforme requerimento da Instrucdo CVM n° 475/08, os percentuais de elevacio dos indices aplicados s&o referentes as informagées do cenério I.

Risco de taxa de cambio: Esse risco decorre da possibilidade Companhia e de suas
controladas virem a incorrer em perdas e em restricdes de caixa por conta de flutuacdes nas
taxas de cambio, aumentando os saldos de passivo denominados em moeda estrangeira e
parcela da receita do empreendimento controlado em conjunto ENERCAN de contratos de
venda de energia com corre¢do anual de parte da tarifa baseada na variagdo do doélar

Em consonéncia com a Instrugdo CVM n° 475/2008, a Companhia e suas controladas realizam
andlise de sensibilidade do risco de variagdo da taxa de cambio.

Quando a exposicdo é considerada ativa, o risco consiste na reducdo dos indexadores
pertinentes, que teria um impacto negativo no resultado da Companhia e suas controladas. Ao
contrario, quando a exposi¢céo € considerada passiva, o risco € uma elevacao dos indexadores.

Assumindo a manutencao da exposi¢do cambial liquida existente em 31 de dezembro de 2015,
a simulacdo dos efeitos consolidados por tipo de instrumento financeiro, para trés cenarios
distintos, seria:

Reducéo (aumento) - R$ mil

Exposicdo Depreciacao Apreciacdo cambial de Apreciacdo cambial
Instrumentos (R$ mil) (a) Risco cambial (b) 25%(c) de 50%(c)
Instrumentos financeiros passivos (447.422) (68.154) 60.740 189.634
Derivativos - swap plain vanilla 464.173 70.705 (63.014) (196.734)
Total -R$ 16.751 baixa délar 2.551 (2.274) (7.100)
(Aumento) - R$ mil
Exposicao Depreciacao Depreciagdo cambial de Depreciagado cambial
Instrumentos (USD mil) (@) Risco cambial (b) 25%(c) de 50%(c)
Derivativos - zero-cost collar 107.434 (d) alta dolar (26.870) (65.621) (104.373)

(a) A Taxa de cambio considerada em 31.12.2015 foi de R$ 3,90.

(b) Conforme curvas de cambio obtidas em informagdes disponibilizadas pela BM&FBOVESPA, sendo a taxa de cambio considerada R$ 4,50, e a

depreciacdo cambial de 15,23%

(c) Conforme requerimento da Instrugdo CVM n° 475/08, os percentuais de elevagdo dos indices aplicados séo referentes as informagdes disponibilizadas

pela BM&FBOVESPA.

Em funcéo da exposicéo cambial liquida ser um ativo, o risco € baixa do délar e portanto o cambio local apreciado em 25% e 50% em relag@o ao cambio

provavel.

(d) A contratacéo deste derivativo tem como objetivo proteger o risco de exposi¢éo da receita da controlada em conjunto ENERCAN, que tem parte da sua
tarifa indexada a variagdo do doélar. Assim, os efeitos apresentados para cada um dos cendrios hipotéticos de depreciagédo cambial seriam compensados

pela variagdo positiva da receita da ENERCAN.

Risco de aceleracdo de dividas: A Companhia possui contratos de empréstimos,
financiamentos e debéntures, com clausulas restritivas (covenants) normalmente aplicaveis a
esses tipos de operacéo, relacionadas ao atendimento de indices econdmico-financeiros.
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4.2 - Descricao dos principais riscos de mercado

A apuracdo de covenant prevé um limite maximo de 3,75x do indicador de Divida Liquida /
EBITDA, sob pena de eventual aceleracédo da divida em caso de descumprimento do limite. Para
o exercicio findo em 31.12.2015 a Companhia fechou a apuragdo do covenant em 3,41x,
permanecendo dentro do limite estabelecido.
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indicando:

4.3 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais em que o emissor ou suas
controladas sejam parte, discriminando entre trabalhistas, tributarios, civeis e outros: (i) que nao
estejam sob sigilo, e (ii) que sejam relevantes para os negocios do emissor ou de suas controladas,

Encontram-se identificados neste Formulario de Referéncia todos os processos em andamento nos quais a Companhia
e/ou suas controladas figuram como parte, classificados como ndo sigilosos e que sdo relevantes para a Companhia,
com a posigao atualizada até 31 de dezembro de 2015. No processo de analise de relevancia, a Companhia e suas
controladas ndo se detiveram somente nos potenciais efeitos econdmicos e financeiros de uma decisdo desfavoravel,
considerando, também, aqueles processos que poderiam influenciar a decisao do publico investidor, como, por exemplo,
0s processos em que a imagem da Companhia ou de suas controladas possa ser afetada de maneira adversa.

Apresentamos a seguir os detalhes dos processos em que somos parte (seja por meio da Companhia ou de suas
controladas), que ndo estdo sob sigilo e que consideramos relevantes para 0s nossos negécios em 31 de dezembro de

2015.

PROCESSOS FISCAIS

Processo fiscal PIS e COFINS — CPFL Geracao

a) Juizo Receita Federal
b) Instancia 2@ Instancia
c) Data de instauracao 26/10/2011

d) Partes no processo

Delegacia da Receita Federal x CPFL Geragao

e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 245.127

f) Principais fatos

de interpretacao

A CPFL Geracao recebeu auto de infracdo lavrado para cobranga
da diferenca dos valores recolhidos a titulo de PIS e COFINS, do
periodo de abril de 2007 a dezembro de 2010. A Companhia
recolheu o PIS e a COFINS nos termos instituidos pela Lei
9.718/98 (regime cumulativo) e no entender da fiscalizagao
deveria ter recolhido as aludidas contribuicbes nos termos
instituidos pelas Leis n°® 10.833/03 e 10.637/02, havendo,
portanto  divergéncia
enquadramento dos contratos firmados anteriormente a
Outubro de 2003 a preco pré-determinado. Foi proferida decisdo
de 12 Instdncia determinando a manutencdo do débito. A CPFL
ingressou com Recurso Voluntario, ao qual foi dado provimento.
Atualmente processo aguarda julgamento do recurso especial
interposto pela Fazenda.

quanto

ao

g) Chance de perda Possivel

h) Andlise do impacto em caso de perda Processo em esfera administrativa: Em caso de perda, é passivel
de julgamento em esfera judicial, sendo que nesta segunda
hipdtese, o impacto sera de desembolso de caixa e registro no
resultado contabil da Companhia no valor de R$ 245.127, que
representa 9,8% de nossa Receita Liquida consolidada, sem
maiores impactos nas operacdes do grupo.

Processo fiscal IRPJ/CSLL — CPFL Geracdao

29
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4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes

a) Juizo

Receita Federal

b) Instancia

2 @ Instancia (Administrativa)

c) Data de instauracao 12/11/2012
d) Partes no processo CPFL Geracao x Receita Federal
e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 213.695

f) Principais fatos

A Companhia foi autuada pela Secretaria da Receita Federal do
Brasil que exige o crédito tributario decorrente das infracdes que
teriam sido supostamente cometidas pela empresa durante os
exercicios de 2007, 2008, 2009 e 2010, sob o entendimento de
que teria sido indevida a amortizacao do agio, com base na
afirmacdo de que a reestruturacdo societaria nao apresentou
motivacao para a venda da empresa Semesa a CPFL Geracdo.
Apresentamos impugnacdao administrativa, cuja decisao
manteve a exigéncia fiscal. Atualmente aguarda julgamento de
Recurso Voluntario da Companhia.

g) Chance de perda

Possivel

h) Andlise do impacto em caso de perda

Processo em esfera administrativa: Em caso de perda, é passivel
de julgamento em esfera judicial, sendo que nesta segunda
hipotese, o impacto sera de desembolso de caixa e registro no
resultado contabil da CPFL Geragdo no valor de R$ 213.695, sem
maiores impactos nas operacdes da Companhia, pois o
montante representa 8,6% de nossa Receita Liquida
consolidada.

a) Juizo

Receita Federal

b) Instancia

2 @ Instancia (Administrativa)

c) Data de instauracao 11/10/2008
d) Partes no processo CPFL Geracao x Receita Federal
e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 21.850

f) Principais fatos

Autos de Infracdo lavrados pela Unido Federa para exigir (i)
imposto de renda da pessoa juridica (IRPJ), além dos acréscimo
legais aplicaveis, em relagdo as despesas glosadas referentes a
juros, remuneracao de garantia e multa contratual, e (ii) CSLL,
e acréscimos legais, tanto em relagdo as referidas despesas de
juros, remuneracao de garantia e multa contratual, como
também relativamente ao agio amortizado. O processo aguarda,
atualmente, apreciagdo e julgamento do Recurso Voluntario da
empresa.

g) Chance de perda

Possivel

h) Andlise do impacto em caso de perda

Desembolso de caixa e registro no resultado contabil da CPFL
Geragdao no valor de R$ 21.850, sem maiores impactos nas
operacdes da Companhia, pois o montante representa 0,9% de
nossa Receita Liquida consolidada.

Versédo : 10
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4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes
~ Processo Fiscal n° 10830.001530/2009-01 - IRPJ, CSLL, PISE COFINS

a) Juizo Secretaria da Receita Federal

b) Instancia 2 @ Instancia

c) Data de instauracao 31/03/2009

d) Partes no processo CPFL Geragao x Receita Federal

e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 85.499

f) Principais fatos Auto de Infracdo lavrado para cobranga de IRPJ, CSLL, PIS e
COFINS referente a fatos geradores ocorridos nos anos-
calendarios de 2004, 2005, 2006, decorrentes da glosa de
determinadas despesas incorridas pela Impugnante e da
alegacao de omissdo de receitas supostamente identificada
pelas autoridades fiscalizadoras. Apresentamos Impugnacao, a
qual foi julgada improcedente. Ingressamos com Recurso
Voluntario. Atualmente, aguarda-se decisdo do referido recurso.

g) Chance de perda Possivel

h) Andlise do impacto em caso de perda Em caso de perda, ocorreria desembolso de caixa e registro no
resultado contabil da controlada CPFL Geracao no valor de
R$ 85.499, que representa 0,4% de nossa Receita Liquida
consolidada, sem maiores impactos nas operacoes do grupo.

Processos fiscais — Enercan

a) Juizo Tribunal de Justica de Santa Catarina

b) Instancia 32 Instancia

c) Data de instauracao 10/01/2008

d) Partes no processo Municipio de Campos Novos x Enercan e CFCN

e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 58.952

f) Principais fatos A contingéncia fiscal relacionada ao ISS refere-se a discussao
mantida pela controlada em conjunto ENERCAN junto aos
orgaos fiscais relativa a imposto sobre servicos prestados
durante a construgdo da Usina. Execucdo fiscal dos débitos de
ISS. A alegacdo da autoridade fazendaria municipal esta
baseada na auséncia de retengao e recolhimento de ISSQN. A
Enercan, por meio de seus assessores juridicos, preparou e
encaminhou defesa e impugnagdes no ambito administrativo.
Em marco de 2011, a Enercan efetuou depdsito judicial no valor
de R$ 42.838, cujo valor atualizado em 31 de dezembro de 2015
é de R$ 58.952.

g) Chance de perda Do valor total atualizado das contingéncias de ISS, os assessores
juridicos da controlada (advogados externos) avaliam que o
montante de R$ 53.646 apresenta risco de perda possivel e o
valor de R$ 5.306 apresenta risco de perda provavel.

h) Analise do impacto em caso de perda Nenhum, pois ha depdsito judicial e provisao.
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4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes

b) Instancia

32 Instancia

c) Data de instauracao

25/01/2008

d) Partes no processo

Municipio de Celso Ramos X Enercan

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 26.140

f) Principais fatos

A contingéncia fiscal relacionada ao ISS refere-se a discussdo
mantida pela controlada em conjunto ENERCAN junto aos
orgdos fiscais relativa a imposto sobre servicos prestados
durante a construcdo da Usina. Execucao fiscal dos débitos de
ISS. A alegagdo da autoridade fazendaria municipal esta
baseada na auséncia de retencao e recolhimento de ISSQN. A
Enercan, por meio de seus assessores juridicos, preparou e
encaminhou defesa e impugnacdes no ambito administrativo. A
Enercan foi requerida a constituir garantia financeira, a qual
estava representada por titulos publicos federais. Em
decorréncia de decisdo judicial, em 7 de junho de 2013 os titulos
foram resgatados e transformados em depdsito judicial, no
montante de R$ 22.760. Em 20 de dezembro de 2013, por
decisdo da justica, o depdsito judicial foi liberado e substituido
por seguro garantia.

g) Chance de perda

Do valor total atualizado das contingéncias de ISS, os
assessores juridicos da controlada (advogados externos)
avaliam que o montante de R$ 784 apresenta risco de perda
possivel e o valor de R$ 25.356 apresenta risco de perda
provavel.

h) Analise do impacto em caso de perda

Nenhum, pois ha fianca bancaria e provisao.

a) Juizo

Delegacia da Receita Federal

b) Instancia

13 Instancia

c) Data de instauracdo

17/01/2013

d) Partes no processo

Receita Federal do Brasil X Enercan

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 55.078

f) Principais fatos

Refere-se a Auto de Infracdo lavrado pela Receita Federal do
Brasil (RFB) em decorréncia de a Enercan estar calculando PIS
e COFINS sobre seus contratos assinados antes de outubro de
2003 pelo regime da cumulatividade, pois ndo houve alteragao
do preco predeterminado. A RFB entende que, como ja houve
reajuste, esses contratos passaram a ser enquadrados no
regime da ndo cumulatividade. Em 26 de fevereiro de 2013, a
Enercan protocolou impugnacdo ao auto de infragao, julgado
improcedente pela RFB em 27 de agosto de 2013. Em 24 de
setembro de 2013, a Enercan interp0s recurso voluntario ao
Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF).

g) Chance de perda

Possivel

Versédo : 10
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4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes

h) Analise do impacto em caso de perda

Desembolso de caixa e registro contabil no valor de R$ 55.078,
que representa 10,4% da Receita Liquida da Enercan, cuja
participacdo da CPFL Geragdo € de 48,72%.

PROCESSOS CIVEIS - Ambiental

1) Ceran

Acdo Civil Publica

a) Juizo

(2004.71.07.000438-7)
32 Turma do TRF da 42 Regiao

b) Instancia

32 Instancia

c¢) Data de instauracao

16/01/2004

d) Partes no processo

Ministério Publico Federal X Ceran e outros

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

Neste momento, ndo é possivel estimar os valores envolvidos
NO processo.

f) Principais fatos

Acdo civil publica proposta pelo Ministério Publico do municipio
de Caxias do Sul, contestando a validade do licenciamento
ambiental do Complexo Hidroelétrico Rio das Antas e
requerendo uma liminar para impedir a construcao do complexo
hidroelétrico. A acgao foi julgada improcedente. O Ministério
Publico Federal interpds apelagdo no TRF, o qual negou
provimento ao recurso, razao pela qual o MPF interpGs recurso
especial e extraordinario. Aguarda-se decisdo destes recursos
no STJ e STF.

g) Chance de perda

Remota

h) Analise do impacto em caso de perda

Adotar medidas mitigadoras dos impactos ambientais
supostamente causados.

2) Semesa

| Agdo Indenizatéria

a) Juizo

22 Vara Civel de Niquelandia/GO667-7

b) Instancia

13 Instancia

c) Data de instauragao

21/01/2011

d) Partes no processo

Alberto Vieira Borges e Espolio de Marcia Torrano Grecco Borges
X SEMESA S.A., Eletrobras Furnas e Grupo VBC Energia S.A.

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 1.493.004

f) Principais fatos

Alegam os Autores que foram desapropriados de parte de uma
de suas propriedades em 28/12/1987, para a construcdo da
Usina Hidrelétrica de Serra da Mesa - Goias, tendo figurado
como desapropriante Furnas Centrais Elétricas. A titulo de
indenizagdo receberam o valor de Crz$ 4.300.000,00,
supostamente excluindo-se a madeira proveniente das arvores
da area expropriada.
Acreditando estarem diante de uma oportunidade de negécios,
com a extracdo da madeira da area a ser inundada, os Autores
investiram no setor madeireiro e em outros seguimentos,

Versédo : 10
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4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes

contudo, tiveram suas expectativas frustradas devido a nao
demarcagao de sua propriedade por parte de Furnas, bem como
devido ao embate realizado entre a Furnas e os 0Orgaos
ambientais, que perdurou por anos e culminou com o
alagamento da regido sem que pudessem extrair a madeira a
que faziam jus. Assim, pleiteiam indenizacdo por danos
materiais, morais e lucros cessantes.

g) Chance de perda Remota
h) Analise do impacto em caso de perda Desembolso de caixa e registro no resultado contabil da
Companhia

| 4.3.1 Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no item 4.3 |

O valor total provisionado referente aos processos descritos no item 4.3 em 31 de dezembro de 2015 é de R$ 30.662,
referente aos processos fiscais da controlada em conjunto Enercan, ndo consolidada.
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administradores, ex-administradores, cantroladores, ex-controladores ou investidores .
Formulario de Referéncia - 2016 - CPFL GERACAO DE ENERGIA S/A Verséo : 10

4.4 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao estejam sob sigilo, em que
0 emissor ou suas controladas sejam parte e cujas partes contrarias sejam administradores ou
ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores do emissor ou de suas
controladas, informando:

a. juizo;
b. instancia;
c. data de instauracgao;
d. partes no processo;
e. valores, bens ou direitos envolvidos;
f. principais fatos;
g. se a chance de perda é:
i. provavel;
ii. possivel;
iii. remota;

h. analise do impacto em caso de perda do processo;

Item facultativo em funcao da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B
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4.5 Em relacdo aos processos sigilosos relevantes em que o emissor ou suas controladas sejam parte
e que nao tenham sido divulgados nos itens 4.3 e 4.4 acima, analisar o impacto em caso de perda
e informar os valores envolvidos.

Todos os processos relevantes foram divulgados nos itens anteriores.
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releyantes em conjunto - .
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4.6 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, baseados em
fatos e causas juridicas semelhantes, que ndao estejam sob sigilo e que em conjunto sejam
relevantes, em que o emissor ou suas controladas sejam parte, discriminando entre trabalhistas,
tributarios, civeis e outros, e indicando:

Encontram-se identificados neste item do Formulario de Referéncia todos os processos em andamento, nos quais a
Companhia e/ou suas controladas figuram como parte, que ndo estdo classificados como sigilosos e que, quando
considerados relevantes para a Companhia, com a posicao atualizada até 31 de dezembro de 2015. No processo de
analise de relevancia, a Companhia e suas controladas ndo se detiveram somente nos potenciais efeitos econémicos e
financeiros de uma decisdao desfavoravel, considerando, os processos em que a imagem da Companhia possa ser afetada
de maneira adversa.

Apresentamos a seguir os detalhes dos processos repetitivos ou conexos em que somos parte (seja por meio da
Companhia ou de suas controladas), que nao estdo sob sigilo e que, quando considerados em conjunto, sdo relevantes
para o nosso negocio em 31 de dezembro de 2015.

Trabalhistas

Valores envolvidos

CPFL Geracao R$ 3.030

CPFL Transmissao Piracicaba R$ 1.012

CPFL Renovaveis R$ 16.640

Controladas em conjunto:

Epasa R$ 531

Praticas do emissor ou de Acdes de ex-empregados das empresas prestadoras de
controlada que causaram servicos terceirizadas, pleiteando vinculo empregaticio,
respectiva contingéncia: ou responsabilidade subsididria/solidaria da empresa

contratante, pelas verbas supostamente nao pagas pela
empresa terceirizada.

Valores envolvidos

CPFL Renovaveis R$ 230.753
Pratica do emissor ou de Cobranca do Imposto Sobre Servigos - ISS sobre
controlada que causou tal Equipamentos durante a construcdo de parques eolicos.

contingéncia.

| 4.6.1 Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no item 4.6 |

O valor total provisionado relacionado aos processos judiciais conexos descritos no item 4.6 é de R$ 3.745 para as
empresas consolidadas e de R$ 250 para os empreendimentos controlados em conjunto .
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| 4.7 Descrever outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens anteriores.

Todas as contingéncias relevantes foram abrangidas pelos itens anteriores.
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Formulario de Referéncia - 2016 - CPFL GERACAO DE ENERGIA S/A Verséo : 10

4.8 Em relacao as regras do pais de origem do emissor estrangeiro e as regras do pais no qual os
valores mobiliarios do emissor estrangeiro estao custodiados, se diferente do pais de origem,
identificar:

a. restricoes impostas ao exercicio de direitos politicos e econémicos;

Considerando que a Companhia é um emissor nacional, este item ndo é aplicavel.

b. restricoes a circulacao e transferéncia dos valores mobiliarios;

Considerando que a Companhia € um emissor nacional, este item ndo é aplicavel.

C. hipoteses de cancelamento de registro, bem como os direitos dos titulares de valores
mobiliarios nessa situacao;

Considerando que a Companhia é um emissor nacional, este item ndo € aplicavel.

d. hipoteses em que os titulares de valores mobiliarios terdo direito de preferéncia na
subscricao de acoes, valores mobiliarios lastreados em acoes ou valores mobiliarios conversiveis
em agoes, bem como das respectivas condicées para o exercicio desse direito, ou das hipoteses em
que esse direito nao é garantido, caso aplicavel.

Considerando que a Companhia € um emissor nacional, este item ndo é aplicavel.

e. outras questoes do interesse dos investidores.

Considerando que a Companhia é um emissor nacional, este item ndo é aplicavel.
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| 5 POLITICA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS E CONTROLES INTERNOS |

| 5.1 Em relagdo aos riscos indicados no item 4.1, informar: |

a. Se o emissor possui uma politica formalizada de gerenciamento de riscos, destacando, em caso
afirmativo, o 6rgao que a aprovou e a data de sua aprovacao, e, em caso negativo, as razoes pelas
quais o emissor ndao adotou uma politica

b. Os objetivos e estratégias da politica de gerenciamento de riscos, quando houver, incluindo:

i. 0s riscos para os quais se busca protecao
ii. os instrumentos utilizados para protecao

iii.a estrutura organizacional de gerenciamento de riscos

c. A adequacgao da estrutura operacional e de controles internos para verificacao da efetividade da
politica adotada

Item facultativo em funcdo da Companhia ser uma empresa classificada na categoria B.
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| 5.2 Em relagdo aos riscos de mercado indicados no item 4.2, informar: |

a. Se o emissor possui uma politica formalizada de gerenciamento de riscos de mercado, destacando,
em caso afirmativo, o 6rgao que a aprovou e a data de sua aprovacao, e, em caso negativo, as
razoes pelas quais o emissor ndo adotou uma politica;

b. Os objetivos e estratégias da politica de gerenciamento de riscos de mercado, quando houver,
incluindo:

i. 0s riscos de mercado para 0s quais se busca protecao;

ii. a estratégia de protecdo patrimonial (hedge);

iii. os instrumentos utilizados para protecdo patrimonial (hedge);
iv. os parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos;

se 0 emissor opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de protecdo patrimonial (hedge) e

V.
quais sao esses objetivos;

Vi. a estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos_de mercado;

c. A adequacao da estrutura operacional e controles internos para verificaciao da efetividade da
politica adotada.

Item facultativo em funcao da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B.
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5.3 Em relacdo aos controles adotados pelo emissor para assegurar a elaboracao de demonstracoes
financeiras confiaveis, indicar:

a. as principais praticas de controles internos e o grau de eficiéncia de tais controles, indicando
eventuais imperfeicoes e providéncias adotadas para corrigi-las;

Item facultativo em funcdo da Companhia ser uma empresa classificada na categoria B.

b. as estruturas organizacionais envolvidas

Item facultativo em funcdo da Companhia ser uma empresa classificada na categoria B.

C. se e como a eficiéncia dos controles internos é supervisionada pela administracdo do
emissor, indicando o cargo das pessoas responsaveis pelo referido acompanhamento

Item facultativo em funcdo da Companhia ser uma empresa classificada na categoria B.

d. deficiéncias e recomendacoes sobre os controles internos presentes no relatério
circunstanciado, preparado e encaminhado ao emissor pelo auditor independente, nos termos da
regulamentacao emitida pela CVM que trata do registro e do exercicio da atividade de auditoria
independente

Considerando os trabalhos realizados pelos auditores independentes para avaliar a estrutura de controles
internos, que tem como objetivo garantir a adequacao das demonstragdes financeiras, nossa administracao atualmente
nao tem conhecimento de fatos ou aspectos que possam indicar a presenca de deficiéncias significativas nos controles
internos sobre a elaboracao e divulgacao das demonstracoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

e. comentarios dos diretores sobre as deficiéncias apontadas no relatdrio circunstanciado
preparado pelo auditor independente e sobre as medidas corretivas adotadas

Mesmo ndo sendo de conhecimento de nossa administracdo fatos ou aspectos que possam indicar a presenca
de fraquezas materiais nos controles internos sobre a elaboracdo e divulgacao das demonstracdes financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, as demais deficiéncias sdo encaminhadas aos diretores responsaveis para
definicdo dos planos de acdo. Tanto a Geréncia de Compliance, como a Assessoria de Auditoria Interna realizam o
acompanhamento e verificacdo do atendimento do plano de acdo ao longo do exercicio fiscal. A Comunicacdo de
Deficiéncias de Controles Internos, emitida pelos Auditores Independentes, é anualmente arquivada no érgdo regulador,
ANEEL. Os status dos planos de acdao sao acompanhados pelo Conselho Fiscal da nossa controladora CPFL Energia,
orgdo independente da Administracdo e da auditoria externa, que desempenha as funcdes do Comité de Auditoria da
controladora CPFL Energia.
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5.4 Informar se, em relagdo ao Ultimo exercicio social, houve alteragoes significativas nos principais
riscos a que o emissor esta exposto ou na politica de gerenciamento de riscos adotada,
comentando, ainda, eventuais expectativas de reduciao ou aumento na exposicao do emissor a tais
riscos.

Item facultativo em fungdo da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B
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| 5.5 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes. |

Todas as informag0es pertinentes ja foram divulgadas no Formulario de Referéncia da nossa controladora CPFL Energia
e no item 5.3.
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6.1/6.2/6.4 - Constituicao do emissor, prazo de duragcéo e data de registro na CVM

Data de Constituicdo do Emissor

Forma de Constituicao do Emissor

Pais de Constituicéo

Prazo de Duracéo

Data de Registro CVM

19/07/2000

Sociedade Por Acdes

Brasil

Prazo de Duracéo Indeterminado

07/06/2001
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| 6.3 Breve histérico do emissor |

A CPFL Geracao S.A. ("CPFL Geracdo” ou “Companhia”) foi constituida em 19 de julho de 2000, tendo por objeto a
participacdo no capital de outras sociedades. A Companhia tem por objeto social: (i) a prestacao de servico publico de
geracao de energia elétrica; (ii) a comercializacdo de energia elétrica; (iii) a participacdo no capital social de outras
sociedades, assim como, de forma individual ou sob a forma de consércio de empreendimentos que visem a exploracao
de energia, de tecnologias ou servicos, inclusive (a) em empresas do setor energético ou a ela vinculado que distribuam,
comercializem, gerem e operem usinas produtoras e linhas de transmissao de qualquer tipo de energia, podendo
promover fusoes, incorporagoes, cisdes, ou outras formas de associacdo de empresas, e (b) em empresas do setor de
saneamento ou a ele vinculado podendo promover fusdes, incorporacgoes, cisdes ou outras formas de associacao de
empresas; (iv) a exploragao de atividades e a prestacdo de servicos derivados direta ou indiretamente da utilizagdo
dos bens, direitos e tecnologias de que é detentora; (v) realizar estudos, projetos de construcdes de usinas produtoras
e de linhas de transmissdo; (vi) intermediar ou operacionalizar negécios no Pais ou no Exterior; e (vii) prestar
consultoria e assessoria de negdcio, inclusive para importacdo e exportacdo de bens e servicos. A CPFL Energia S.A
(“CPFL Energia”) detém 100% do capital social da Companhia.

A Companhia detém 2 pequenas usinas hidrelétricas ("PCHs") e 1 usina termelétrica, com poténcia total instalada de
1,8 MW e 36 MW, respectivamente, todas localizadas no Estado de Sao Paulo. A concessao se encerra em 2027
podendo ser prorrogada por periodo adicional de 30 anos. Possui ainda parte dos ativos do Aproveitamento Hidrelétrico
da Serra da Mesa, localizado no Rio Tocantins no Estado de Goids. A concessao e a operacao do Aproveitamento
Hidrelétrico pertencem a Furnas Centrais Elétricas S.A. ("FURNAS"). Por ter ativos de forma compartilhada com Furnas,
ficou assegurado a CPFL Geracdo até 2028 a participagdo de 51,54% da poténcia instalada de 1.275 MW (657 MW) e
da energia assegurada de 671 MW médios (345,8 MW médios). A CPFL Geracao também detém a concessdo e os
respectivos ativos da PCH Ponte do Silva, com poténcia total de 125 KW, localizada no Rio S3o Luiz, no Estado de Minas
Gerais, outorgada em outubro de 1989, pelo prazo de 30 anos.

A CPFL Geragdo teve seu registro de companhia aberta concedido em 07 de junho de 2001, codigo CVM 1895-3, com
fundamento no art. 21 da Lei n® 6385/76, incisos I e II. Por meio do OFICIO/CVM/SEP/GEA-1/N°. 451/2009, de 03 de
novembro de 2009, foi aprovada a alteragdo do mercado de negociacdo dos valores mobilidrios de sua emissdo, de
Mercado de Bolsa para Mercado de Balcao Nao Organizado.

Em decorréncia da criacao da Instrucdo Normativa n°. 480, as empresas passaram a ser classificadas como categoria
A ou B. A CPFL Geragao esta classificada como categoria B. O registro na categoria B autoriza a negociacdo de valores
mobilidrios do emissor em mercados regulamentados, exceto os seguintes valores mobiliarios: (i) acoes e certificados
de depositos de agGes ou (ii) valores mobilidrios que confiram ao titular o direito de adquirir acoes e certificados de
depositos de agbes, em conseqiiéncia da sua conversdo ou do exercicio dos direitos que lhe sdo inerentes, desde que
emitidos pelo préprio emissor desses valores mobilidrios ou por uma sociedade pertencente ao grupo do referido
emissor.

Eventos Societarios em 2000

Em setembro de 2000, os acionistas da CPFL Paulista deliberaram a separacdo de suas atividades de geragao e
distribuicdo de energia elétrica, que passaram a serem desenvolvidas por sociedades distintas. A parcela cindida,
correspondente a atividade de geragao de energia elétrica, relativo ao Contrato de Concessdo n® 15/1997, foi
incorporada pela CPFL Geragdo, cujas agdes foram distribuidas aos acionistas da CPFL Paulista, na proporgdo de suas
participacdes na mesma. A época da cisdao, a CPFL Energia detinha 21,20% da CPFL Paulista e 21,20% da CPFL
Geragao.

Em novembro de 2000, a CPFL Geracdo adquiriu 65% do capital social da CERAN — Companhia Energética Rio das
Antas ("CERAN"), e posteriormente, obteve o direito de construgdo e exploragao das usinas hidrelétricas de Monte
Claro, Castro Alves e 14 de Julho.
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6.3 - Breve historico

Eventos Societarios em 2001

Em junho de 2001, a CPFL Geracao firmou um aditamento ao Contrato de Concessao, por meio do qual assumiu a
concessao de geracao de energia, anteriormente detida pela CPFL Paulista.

Em dezembro de 2001, a VBC capitalizou a participagao por ela detida na Semesa S.A. ("Semesa”) na CPFL Geragao.
Eventos Societarios em 2002

Em marco de 2002, a CPFL Geracao adquiriu da VBC, 66,67% do capital social da Foz do Chapeco Energia S/A (“Foz
do Chapecd”) e 74,72% do capital social da Campos Novos Energia S/A ("ENERCAN"). Da VBC ParticipacOes S.A,
adquiriu ainda a totalidade da participacdo no capital social de Barra Grande Energia S/A. ("BEGESA"), que detinha
50,01% do capital social total da Energética Barra Grande S/A ("BAESA").

Em agosto de 2002, os acionistas controladores da CPFL Energia, com o objetivo de reestruturar seus investimentos
nos setores de distribuicdo e geracdo de energia elétrica, decidiram transferir suas participacdes diretas nas empresas
CPFL Paulista e CPFL Geragao, para a CPFL Energia, essa capitalizacdo visou a consolidagao dos ativos de geracao e
distribuicdo de energia elétrica e simplificacao de sua organizagao operacional e societaria. Apds este evento, a CPFL
Energia passou a deter (1) 95,09% de participacdo no capital total da CPFL Paulista e (2) 95,62% no capital total da
CPFL Geragao. Esta reestruturacdo visou propiciar, dentre outros, os seguintes beneficios: (a) Maior integracdo
operacional das empresas do grupo; (b) Racionalizacdo do uso dos recursos financeiros; (c) Viabilizacao de novos
projetos de geracao de energia elétrica.

Eventos Societarios em 2003

Em janeiro de 2003, a CPFL Geracao, através de um aumento de capital, transferiu 19 PCHs e 1 termelétrica, bem
como ativos e passivos relacionados a atividade de geracao de energia elétrica, para a sua controlada CPFL Centrais
Elétricas S/A (anteriormente denominada Nova I Participagdes), operacao que foi devidamente aprovada pela ANEEL.
Nesta oportunidade passou a atuar como “Ao/ding”do negdcio de geracao de energia.

Em marco de 2003, a BEGESA alienou 50% de sua participacdo na BAESA. Apos a venda, a BEGESA passou a deter
25,01% do capital social total da BAESA.

Em setembro de 2003, a CPFL Geragao vendeu 66.300.000 acbes ordinarias da ENERCAN, representando 26% do
capital total da sociedade. Apos a venda a CPFL Geragdo passou a deter 48,72% do capital da ENERCAN.

Eventos Societarios de 2004 a 2006

Em abril de 2004, foi aprovada a incorporacdo da BEGESA (que detinha 25,01% da BAESA). Apds esta incorporacdo, a
CPFL Geracao passou a deter diretamente 25,01% da BAESA.

Em junho de 2005, foi aprovada a incorporacdo da totalidade das agGes ordinarias e preferenciais dos acionistas nao
controladores da CPFL Geragao ao patrimonio da CPFL Energia. Os acionistas ndo controladores da CPFL Geragdo
receberam 1 (uma) nova agao ordinaria da CPFL Energia para cada lote de 1.622 acdes ordinarias ou preferenciais de
emissao da CPFL Geracdo.

Em dezembro de 2006, a CPFL Geragao adquiriu 55% da participacao detida pela CPFL Geragao Estadual de Energia
Elétrica - CEEE na Foz do Chapecd, pelo montante de R$ 9.279 mil. Com esta aquisicao a CPFL Geragao passou a deter

85% de participagao no capital social da Foz do Chapecd, que equivale a 51% da participagdo indireta no Consorcio
Energético Foz do Chapeco.
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Eventos Societarios de 2007

Em marco de 2007, foi aprovada a incorporagao da CPFL Centrais Elétricas e da Semesa pela CPFL Geragdo. Apds a
incorporacdo a CPFL Centrais Elétricas e a Semesa foram extintas, e a CPFL Geracao deixou de atuar como holding,
passando a atuar como concessionaria do servigo publico de geragdo de energia elétrica.

Através da Resolucdo Autorizativa ANEEL n° 879 de 17 de abril de 2007, foi autorizada uma reorganizacao societaria
na Foz do Chapeco, que consiste no ingresso da Chapecoense Geracdo S.A. (“Chapecoense”) como acionista. A
reorganizagao societaria foi aprovada pela Foz de Chapecd através de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 16
de julho de 2007, mediante: i) um aumento de capital no montante de R$ 184.362 mil, sendo R$ 74.679 com aporte
da Chapecoense representado pela conferéncia dos ativos detidos no Consércio Foz do Chapecd e recursos em espécie;
i) pela capitalizacdo de adiantamento para futuro aumento de capital efetuado pela CPFL Geracao e CEEE no montante
de R$ 109.683 mil; e iii) a extingdo do Consdrcio Foz do Chapecd passando a Foz de Chapeco a deter a concessdo do
Aproveitamento Hidrelétrico de Foz do Chapecd. E importante ressaltar que a reestruturacdo nao altera a participacao
da controlada CPFL Geragao no projeto. A participacao de 51%, que era indireta, passa a ser direta.

Eventos Societarios de 2008

Em 2008 foi constituida a CPFL Bioenergia, para diversificar seus investimentos e aumentar a eficiéncia das operacgoes.
A CPFL Bioenergia tem como objetivo social primordial a geracdo de energia elétrica de origem térmica e vapor d'agua
através de usinas de co-geracao movidas a bagago de cana-de-aclcar e palha.

Em agosto de 2008 a CPFL Bioenergia assinou um contrato de parceria com a Baldin Bioenergia que prevé a construcdo
de uma Usina Termelétrica de 45 MW movida a bagaco de cana localizada em Pirassununga, no estado de S3o Paulo.
Esta usina entrou em operacdo em 27 de agosto de 2010. A CPFL Geracgdo detém 100% do capital social da CPFL
Bioenergia.

Eventos Societarios de 2009

Em maio de 2009, a ANEEL por meio da Resolugdo Autorizativa n® 1913, anuiu a reestruturacdo societaria da Foz do
Chapeco que consiste na transferéncia da totalidade das acoes atualmente detidas pela CPFL Geracao e pela Companhia
Estadual de Energia Elétrica ("CEEE-GT"”) na Foz do Chapecd para a Chapecoense Geracdo S.A. (“Chapecoense”). Em
20 de agosto de 2009 as empresas Foz do Chapeco e Chapecoense realizaram Assembleias Gerais Extraordinarias para
ratificar a referida reestruturacdo, passando a Chapecoense a ter como sécios a CPFL Geracao com 51%, CEEE-GT
com 9% e Furnas com 40%. Desta forma a Chapecoense passou a deter 100% do capital social da Foz do Chapecd.
Esta reestruturacao nao alterou as participacdes que os socios anteriormente detinham no empreendimento.

Em setembro de 2009 a CPFL Geracdao adquiriu a participagao integral das Companhias: Santa Clara I Energias
Renovaveis Ltda._ (“Santa Clara I"), Santa Clara II Energias Renovaveis Ltda. (“Santa Clara II”), Santa Clara III Energias
Renovaveis Ltda. (“Santa Clara III”), Santa Clara IV Energias Renovaveis Ltda. ("Santa Clara IV”), Santa Clara V
Energias Renovaveis Ltda. ("Santa Clara V"), Santa Clara VI Energias Renovaveis Ltda. (“Santa Clara VI”), e Eurus VI
Energias Renovaveis Ltda. (“Eurus VI”) (em conjunto denominadas edlicas), que atuam como produtores
independentes de energia elétrica a partir de fontes alternativas, predominantemente a edlica, com um potencial
previsto de 188 MW a ser instalado no Estado do Rio Grande do Norte.

Em setembro de 2009 a CPFL Geragao adquiriu a participagdo de 51% do capital social da Centrais Elétricas da Paraiba
S.A. ("EPASA"), uma sociedade por agdes de capital fechado, que tem como objetivo desenvolver, implementar, operar
e explorar 2 (duas) usinas termelétricas, denominadas “UTE Termoparaiba” e “UTE Termonordeste”, ambas movidas
a o6leo combustivel e com poténcia instalada prevista de 170,8 MW cada, totalizando 431,6 MW (nossa parte 174,2
MW). O inicio das operagdes ocorreu em 24 de dezembro de 2010 para a UTE Termonordeste e 13 de janeiro de 2011
para a UTE Termoparaiba.

Eventos Societarios de 2010
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Em 2010, a controlada em conjunto indireta Foz do Chapecd entrou parcialmente em operagao. As trés primeiras
unidades geradoras comecgaram suas operacoes em 14 de outubro, 23 de novembro e 30 de dezembro de 2010. A
ultima unidade geradora entrou em operacdao em 12 de marco de 2011.

As controladas Campo dos Ventos I, II, III, IV, V e Eurus V s3o sociedades an6nimas de capital fechado que foram
adquiridas em 16 de julho de 2010 para atuarem como produtores independentes de energia elétrica a partir de fontes
alternativas, predominantemente a edlica, com um potencial previsto de 180 MW a ser instalado no Estado do Rio
Grande do Norte. Em 26 de agosto de 2010, estas controladas participaram do leildo de energia de reserva para fontes
eolicas promovido pelo ANEEL, tendo a Campo dos Ventos II negociado um contrato de suprimento de energia de 14
MW médios a serem entregues a partir de 2013, por um periodo de 20 anos.

Eventos Societarios de 2011

Em 19 de abril de 2011 a CPFL Energia, em conjunto com as controladas CPFL Geracao e CPFL Brasil, e ERSA — Energias
Renovaveis S.A. ("ERSA"), celebraram um Acordo de Associacdo estabelecendo os termos e condicdes por meio dos
quais decidiram unir ativos e projetos de energia renovavel detidos por CPFL e ERSA no Brasil, assim considerados
Parques Edlicos, Pequenas Centrais Hidrelétricas ("PCHs") e Usinas Termelétricas a Biomassa.

Em linhas gerais, a associagdao compreende as seguintes etapas:

M A CPFL Geracdo comprometeu-se a realizar a segregacao das PCHs que compunham seu patrimonio e estavam
sob sua operacdo, transferindo tais ativos para sociedades especificas sob o seu controle direto, quais sejam, Mohini
Empreendimentos e Participacdes Ltda., Chimay Empreendimentos e Participacdes Ltda. e Jayaditya Empreendimentos
e Participacoes Ltda. (as “Sociedades PCH") — Etapa 1;

(i) A CPFL Geracgdo e a CPFL Brasil, como Unicas acionistas, passaram a integrar uma nova sociedade holding: Smita
Empreendimentos e Participacdes S.A. (a "SMITA"), para a qual transferiram todos os seus empreendimentos de
energia renovavel, inclusive as Sociedades PCH — Etapa 2;

(iii) A ERSA incorporara a SMITA, de forma que a CPFL Geracdo e a CPFL Brasil passarao a integrar o bloco de controle
da ERSA, como acionistas majoritarias, a qual foi aprovada em 23 de agosto de 2011 pelo Conselho de
Administragdo da Companhia e ratificada pelos acionistas em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 19 de
dezembro de 2011 — Etapa 3; e

(iv)  Concomitantemente a realizacdo da incorporacao descrita acima, a ERSA tera sua denominacao alterada para
CPFL Energias Renovaveis S.A. (a “CPFL Renovaveis”).

Em 18 de julho de 2011 foram aprovadas pelo Conselho de Administragdao da CPFL Geracao e em Assembleia Geral
Extraordinaria da CPFL Brasil as etapas 1 e 2, citadas acima.

Em 23 de agosto de 2011, o Conselho de Administragao da CPFL Energia deliberou sobre as seguintes matérias:

(i) Aprovar o Protocolo de Justificacdo e Incorporacao firmado pelos administradores da SMITA e da ERSA ("o
Protocolo™);

(ii) Ratificar a contratacdo da KPMG Auditores Independentes, para proceder a elaboracdo do laudo de
avaliagdo da SMITA, segundo o critério de valor contdbil de seu patrimonio liquido (“Laudo de Avaliacdo
Contabil");

(iii) Aprovar o Laudo de Avaliagdo Contabil, elaborado em 11 de agosto de 2011, com base em balango
patrimonial da SMITA levantado em 31 de julho de 2011, o qual apurou a quantia de R$ 596.631.045,90
(quinhentos e noventa e seis milhdes, seiscentos e trinta € um mil quarenta e cinco reais e noventa centavos)
como sendo o valor contabil do acervo liquido da SMITA,;
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(iv) Aprovar a incorporagao da SMITA pela ERSA, conforme os termos e condigdes previamente estabelecidos
no Protocolo (“a Incorporagdo”), com as seguintes consequéncias: (@) absorcdo da SMITA pela ERSA; (b) o
aumento do capital social da ERSA, equivalente a R$ 539.658.003,38 (quinhentos e trinta € nove milhdes
seiscentos e cinquenta e oito mil trés reais e trinta e oito centavos), com emissdo de 733.141.077 (setecentas e
trinta e trés milhGes cento e quarenta e uma mil e setenta e sete) novas agdes ordinarias, que serdo totalmente
subscritas pelas acionistas da SMITA, a saber, CPFL Geragao e CPFL Brasil, na proporcao da participacao que
ambas detinham na SMITA e (c¢) a mudanca da denominacao social da ERSA, que passara a ser designada por
CPFL Energias Renovaveis S.A. ("CPFL Renovaveis”);

(v) Aprovar o aumento do capital social da CPFL Renovaveis, no valor de R$ 384.196.650,00 (trezentos e
oitenta e quatro milhdes cento e noventa e seis mil seiscentos e cinquenta reais), mediante a emissdo de
180.334.222 (cento e oitenta milhdes, trezentas e trinta e quatro mil duzentas e vinte e duas) novas agoes
ordinarias nominativas, pelo preco de emissao de R$ 2,130470 (dois reais e cento e trinta mil quatrocentos e
setenta milionésimos de centavos) por ac¢do, a ser integralmente subscrito por CPFL Geracdo e CPFL Brasil;

(vi) Aprovar a indicagao dos representantes da Companhia no Conselho de Administracdo da CPFL Renovaveis;
(vii) Aprovar a convocagao de Assembleia Geral de Acionistas da Companhia para ratificar a Incorporacao (“a
Assembleia Ratificadora”), na forma do artigo 256 da Lei 6.404/76.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada na controlada em conjunto EPASA em 30 de novembro de 2011 foram
aprovadas as seguintes matérias:

¢ Aumento de capital no montante de R$ 217.895 com a emissdo de 217.895 mil agOes ordinarias, sendo que uma
parcela no montante de R$ 210.690 foi integralizado com o saldo existente de Adiantamento para Futuro Aumento
de Capital — AFAC e a parcela remanescente de R$ 7.206 ficou pendente de subscricao exclusiva pelo acionista
Aruana Energia S.A no prazo de 30 dias, prevendo-se o cancelamento de acles ndo integralizadas com a
conseqliente diluicdo em relacdo aos demais acionistas; e

¢ Reducado de capital no montante de R$ 54.326 sem alteracdo na quantidade de acdes, que foi destinado para
absorgao do saldo de prejuizo acumulado até 31 de dezembro de 2010.

Respeitado o prazo de 30 dias para a integralizacao do acionista Aruana Energia S.A, foi realizada em 06 de janeiro de
2012 uma AGE que ratificou o0 montante de capital em R$ 156.413 representado  por  210.739.523  acOes
ordindrias, nominativas, sem valor nominal, totalmente subscrito e integralizado, sendo distribuido entre os acionistas
da seguinte forma:

Acionistas Acobes %

CPFL Geragéao de Energia S/A 111.152.031 52,75%
DC Energia e Participagcbes S/A 87.287.036 41,42%
Aruand Energia S/A 6.960.800 3,30%
OZ&M Incorporagéo, Participacdo Ltda 5.339.656 2,53%
Total 210.739.523 100,00%

Em 21 de setembro de 2011, a CPFL Brasil cedeu o Contrato de Compra e Venda para aquisicao da totalidade das
cotas do capital social da Jantus SL (“Jantus”) para a controlada em conjunto CPFL Renovaveis. Em 20 de dezembro
de 2011, a CPFL Renovaveis concluiu a aquisicdo da Jantus, a qual detinha 100% do capital social da SIIF Energies do
Brasil Ltda. ("SIIF") e da SIIF Desenvolvimento de Projeto de Energia Edlica Ltda. ("SIIF Desenvolvimento”).

Assim, através da aquisicao das cotas, concluida em 21 de dezembro de 2011, a CPFL Renovaveis adquiriu,
indiretamente, a totalidade do capital da SIIF e da SIIF Desenvolvimento, com um total de quatro parques edlicos em
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operacao no Estado do Ceara, totalizando capacidade instalada de 210 MW, além de um portfélio de 412 MW em
projetos certificados e elegiveis para participacao nos proximos leildes de energia e 320 MW em projetos nao
certificados. Para implementar a referida transacdo, a CPFL Brasil realizou aumento e integralizacdo de capital social,
no montante de R$ 820.803, na CPFL Renovaveis, em dezembro de 2011, com a emissao de novas ac¢bes; dessa forma,
a CPFL Energia passou a deter indiretamente 63,00% da CPFL Renovaveis, através de suas controladas CPFL Geragao
(35,49%) e CPFL Brasil (27,51%) em dezembro de 2011, conforme previsto no acordo de associagao com acionistas
da Ersa.

Em 29 de dezembro de 2011, através da nossa controlada em conjunto CPFL Energias Renovaveis, adquirimos todas
as acoes da Santa Luzia Energética S.A. (“Santa Luzia”), representando 100% de seu capital social mediante a assuncao
de dividas com o BNDES. Como resultado disso, detemos a pequena central hidrelétrica Santa Luzia, localizada nas
cidades de Sao Domingos e Iguagu, no Estado de Santa Catarina, com capacidade instalada de 28,5 MW.

Eventos Societarios de 2012

Em 13 de janeiro de 2012 a controlada em conjunto CPFL Renovaveis celebrou contrato de compra e venda de agbes
com a empresa Cobra Instalaciones Y Servicios S.A., com objetivo de adquirir a totalidade das acdes da Atlantica I
Parque Edlico S.A., Atlantica II Parque Edlico S.A., Atlantica IV Parque Edlico S.A. e Atlantica V Parque Edlico S.A.
(“Complexo Atlantica”).

Em marco de 2012, a controlada em conjunto CPFL Renovaveis celebrou do contrato de compra e venda de acoes da
sociedade SPE Lacenas Participages, controlada da usina Ester que detém autorizacdo outorgada pela ANEEL para
explorar energia de biomassa com capacidade instalada de 40 MW. A usina Ester tem contrato de energia
comercializado no Leildo LFA 2007 de cerca de 7 MW médios, com duracdao de 15 anos. A energia restante sera
comercializada no Mercado Livre. Os ativos de cogeragao localizam-se no municipio de Cosmépolis (SP) e encontram-
se em operacao comercial plena. A aquisigdo foi concluida em 18 de outubro de 2012.

Em 19 de junho de 2012, a controlada em conjunto CPFL Renovaveis celebrou contrato de compra e venda de agbes
da sociedade BVP S.A., que detém 100% das acOes da sociedade Bons Ventos. A Bons Ventos detém autorizagao
outorgada pela ANEEL para explorar os parques edlicos Taiba Albatroz, Bons Ventos, Enacel e Canoa Quebrada, com
capacidade total instalada de 157,5 MW. Estes Parques Edlicos localizam-se no estado do Ceard e se encontram em
operacao comercial plena, sendo que a totalidade da energia esta contratada com a Eletrobras por 20 anos, através
do PROINFA. A transferéncia do controle da BVP para a controlada em conjunto CPFL Renovaveis foi aprovada pela
ANEEL, conforme fato relevante em 19 de junho de 2012.

Em 19 de dezembro de 2012, a controlada em conjunto CPFL Renovaveis celebrou um contrato com a Equatorial
Energia S.A. (“Equatorial”) e com o acionista controlador da Equatorial, Jorge Queiroz de Moraes Junior, por meio do
qual (i) o Acionista Controlador acordou em transferir o controle acionario detido na Rede Energia S.A. ("Rede”) e suas
subsidiarias para a Equatorial, e (ii) a Equatorial e a CPFL Energia acordaram a realizagdo de investimentos visando a
recuperacao de companhias do grupo Rede, incluindo as concessionarias de distribuicdo de energia elétrica controladas
pela Rede que estdo sob intervengao da ANEEL. Esta operacao esta sujeita a determinadas condicdes, tais como (i) a
aprovacao pela ANEEL; (ii) a aprovagao pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica — CADE; (iii) aprovacgao
pelos credores da Rede e outras companhias do grupo em reabilitacdo; (iv) aprovacao por determinados credores e
acionistas minoritarios, nos termos dos respectivos contratos; e (v) respectivas aprovagoes societarias

Em dezembro de 2012, a CPFL Geragao foi vencedora do Leildo de Transmissdao ANEEL 007/2012, que prevé a
construgdo e operacao de uma linha de transmissao de aproximadamente 6,5 km de extensdo, além de uma subestacao
de 440 KV localizada no municipio de Piracicaba, no Estado de Sdo Paulo. Essa linha sera conectada a rede de uma
das distribuidoras do grupo CPFL Energia e as obras serdo executadas pela controlada CPFL Servicos, o que viabilizou
0 negdcio. Exclusivamente para operar esta concessao vencedora do Leildo, a CPFL Geragdo constituiu a CPFL
Transmissao Piracicaba S.A ("CPFL Transmissao”).

Eventos Societarios de 2013
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Em 28 de margo de 2013 foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria ("AGE") a incorporacgao pela Companhia do
acervo liquido (ativos e passivos) referente a investimento de 27,51% detido pela CPFL Brasil na CPFL Energia
Renovaveis, passando a Companhia apos esta incorporagao a deter 63% do capital da CPFL Renovaveis.

Para viabilizar a incorporacao pela Companhia do passivo com debéntures foi aprovada na Reunido do Conselho de
Administracdo realizada em 28 de marco de 2013, a 52 emissao de debéntures com quantidade de 10.920 e valor de
R$ 1.092.000, sendo respeitas as mesmas caracteristicas das originalmente emitidas pela CPFL Brasil no que se refere
a custo, data pagamento de juros, vencimento final e garantias. A referida emissdao da Companhia foi integralizada
pelos antigos detentores das debéntures emitidas pela CPFL Brasil, nao havendo movimentacao financeira, tendo este
ato societario sido aprovado em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 20 de margo de 2013.

Esta operacdo teve como objetivo tornar a CPFL Brasil exclusivamente uma unidade de negdcio de comercializacdo de
energia, e a CPFL Geracdo exclusivamente uma gestora de participacdes societarias em empreendimentos de geragao
de energia, possibilitando a tomada de decisdes adequadas a esses investimentos.

Eventos Societarios de 2014

Em Assembleia Geral Extraordinaria ("AGE") realizada em 31 de janeiro de 2014 na controlada em conjunto EPASA, foi
aprovado um aumento de capital no montante de R$ 65.000, sendo que a Companhia subscreveu e integralizou o
montante de R$ 34.288, proporcional a sua participacao no capital social da EPASA.

Aos demais acionistas, foi oferecida a faculdade para o exercicio do direito de preferéncia de subscricao de acdes a
serem emitidas, em até 30 dias contados a partir da data do Aviso aos Acionistas, publicado em 01 de fevereiro de 2014.
Na mesma AGE, a Companhia manifestou seu interesse em subscrever as agdes remanescentes, caso nao houvesse o
exercicio do direito de preferéncia pelos demais acionistas dentro do prazo estipulado. Decorrido o prazo estabelecido,
os acionistas Eletricidade do Brasil S.A. e OZ&M Incorporagdo e Participacdo Ltda., exerceram parcialmente o direito de
preferéncia na subscricdo de agles que |hes era conferido, tendo subscrito e integralizado os montantes de R$ 14.000
e R$ 1.000, respectivamente.

Conforme estabelecido em Aviso aos Acionistas, a acionista Eletricidade do Brasil S.A. manifestou seu interesse em
subscrever as acdes remanescentes, dentro do prazo estipulado no Aviso aos Acionistas publicado em 12 de marco de
2014. Em 21 de marco de 2014 a Eletricidade do Brasil S.A. e a Companhia realizaram a integralizacdo das acoes
remanescentes nos montante de R$ 4.556 e R$ 11.156 respectivamente, passando a Companhia a deter 57,13% do
capital social da controlada em conjunto EPASA. A variacdo de participacdo societaria no montante de R$ 2.002 foi
registrada no investimento da Companhia. Ficando assegurado aos demais acionistas, por clausula prevista em Acordo
de Acionistas, o direito de exercer a opcao de compra de acdes remanescentes, no prazo de 12 meses a contar da data
de integralizagao das agGes remanescentes, com o objetivo de recompor sua participagao ocasionalmente diluida.

Eventos Societarios de 2015
Venda de participacao na EPASA

Em 31 de janeiro de 2014, ap0s realizacdo de aumento de capital na controlada em conjunto EPASA, a CPFL Geragao
que detinha de 52,75% do capital da controlado em conjunto EPASA passou a deter 57,13% e alguns acionistas tiveram
suas participacbes diluidas, que conforme o Acordo de Acionistas vigente ficou assegurado o direito de recompra de
acles por partes destes acionistas com o objetivo de recompor suas participagoes até 1° de margo de 2015. Este direto
foi exercido parcialmente pela Eletricidade do Brasil S/A e OZ&M Incorporacao e Participagdo Ltda. até 25 de fevereiro
de 2015, que compraram da CPFL Geragdo 10.704.756 acOes ordinarias pelo montante de R$ 10.455, gerando um
resultado positivo de R$ 3.391 registrado na rubrica “ganho na alienagdo de ativos ndo circulantes”, mantendo-se
inalterada até 31 de marco de 2015. Apos esta operagao societaria a composicdo acionaria do empreendimento
controlado em conjunto EPASA passou a ser:
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Posicao em 25/02/2015 (*) Posicdo em 31/12/2014
Acionistas Acdes Participacéo - % Acbes Participacao - %
CPFL Geracéo de Energia S/A 150.941.659 53,34 161.646.415 57,13
Eletricidade do Brasil S/A 118.100.009 41,74 107.903.763 38,13
Aruand Energia S/A 6.960.800 2,46 6.960.800 2,46
0OZ&M Incorporagdo, Participacéo Ltda 6.959.277 2,46 6.450.767 2,28
Total 282.961.745 100,00 282.961.745 100,00

(*) Participacao inalterada em 31/03/2015

Associacao entre CPFL Renovaveis e Dobrevé Energia S.A. ("DESA")

Em 17 de fevereiro de 2014, a CPFL Renovaveis e a DESA celebraram um acordo de associagdo, mediante a incorporagao
pela CPFL Renovaveis da WF2 Holding S.A. - (*WF2"), que sera detentora da totalidade das acOes de emissdao da DESA
na data de sua incorporacao.

Em virtude da incorporacdo, o patriménio liquido da CPFL Renovaveis sera aumentado pela emissdo de novas acoes da
controlada, porém a CPFL Geracdo se mantera como acionista controlador, detendo mais de 50% de suas agOes
ordindrias. A consumacao da associacao esta condicionada, ainda, ao resultado satisfatério das auditorias legal, contabil
e financeira, de engenharia e ambiental a serem realizadas tanto pela CPFL Renovaveis, em relacdo as operagoes da
DESA, como pela DESA em relacdo as operagoes da CPFL Renovaveis.

Em 13 janeiro de 2015 foi constituida a CPFL Transmissdao Morro Agudo, exclusivamente para operar a concessao do
Leildo de Transmissao ANEEL 007/2014, para a construcdo e operacdao de uma subestacdo de 500 KV localizada no
municipio de Morro Agudo, no Estado de S3o Paulo, além da construcdo de uma linha de transmissao de
aproximadamente 1 km de extensdo. A linha e as aquisicoes dos equipamentos necessarios para modificacoes,
substituicOes e adequacgdes nas entradas de linhas das subestacOes Ribeirdao Preto e Marimbondo, serdo transferidos
sem Onus a concessionaria de transmissado proprietaria da linha seccionada a Ribeirdo Preto Transmissdo de Energia S.A.

Em 30 de setembro de 2015, por meio de Assembleia Geral Extraordinaria, 0os nossos acionistas aprovaram uma
reestruturacdo interna, por meio da qual transferiram as plantas de Macaco Branco e Rio de Peixe da controlada CPFL
Centrais Geradoras. para a controlada CPFL Geracdo, em troca de novas agdes de emissdao da CPFL Geracdo a valor
contabil.

Em 30 de setembro de 2015, por meio de Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada uma reestruturagao interna,
por meio da qual transferiram as plantas de Macaco Branco e Rio de Peixe da controlada CPFL Centrais Geradoras para
a controlada CPFL Geracdo, em troca de novas agoes de emissdo da CPFL Geragao a valores contabeis.
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6.5 Indicar se houve pedido de faléncia, desde que fundado em valor relevante, ou de recuperacao
judicial ou extrajudicial do emissor, e o estado atual de tais pedidos.

Nao houve pedido de faléncia, nem de recuperacao judicial ou extrajudicial.
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| 6.6 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes.

Todas as informagGes a respeito do histdrico do emissor ja foram divulgadas nos itens anteriores.
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| 7 ATIVIDADES DO EMISSOR |

| 7.1 Descrever sumariamente as atividades principais desenvolvidas pelo emissor e suas controladas |

A CPFL Geracdo atua no negdcio de geragao de energia como concessionaria do servico publico e com participacdo no
capital social de outras sociedades.

Em 31 de dezembro de 2015, nossa Capacidade Instalada era de 2.235MW. Por meio de nossa participacdo na CPFL
Renovaveis, nds também estamos envolvidos na construgao de 2 Pequenas Centrais Hidrelétricas e 11 parques edlicos.
Em 31 de dezembro de 2015, a nossa Capacidade Instalada total, consolidada por meio do nosso segmento de
Geragao Renovavel (calculado com base em nossa participacao de 51,61% na CPFL Renovaveis), foi de 929MW.
Esperamos que o nosso segmento de Geragdo Renovavel alcance uma Capacidade Instalada de 1.099 MW em 2020.

Nossa estratégia

O objetivo geral da nossa controladora CPFL Energia consiste em consolidar a nossa posicao de lideranga no setor de
energia elétrica do Brasil, a0 mesmo tempo em que criamos valor para 0s nossos acionistas. Nossa controladora CPFL
Energia busca atingir estas metas no setores de fontes de geracdo convencionais e fontes de geracdo renovaveis,
buscando eficiéncia operacional (através de inovagdo e tecnologia) e crescimento (por meio de sinergias comerciais e
novos projetos). Nossas estratégias baseiam-se em disciplina financeira, responsabilidade social e melhoria da
governanca corporativa. Mais especificamente, nossa abordagem envolve as seguintes estratégias de negocios
comerciais:

A conclusdo de nossos projetos de geracdo renovaveis existentes, expansido de nosso portfolio de
geracdo por meio do desenvolvimento de novos projetos de geracdo de energia convencional e
renovavel e manutencdo da nossa posicdo de lider de mercado em projetos de fontes de energia
renovavel.

Em 31 de dezembro de 2015, nossa Capacidade Instalada total consolidada (calculada com base em nossa
participacdao de 51,61% na CPFL Renovaveis) foi de 3.164 MW, dos quais 2.235 MW de fontes convencionais e 929
MW de fontes renovaveis. Por meio da CPFL Renovaveis, em agosto de 2011, tornamo-nos o maior grupo de geragao
de energia renovavel no Brasil em termos de Capacidade Instalada e capacidade em construcdo, de acordo com a
ANEEL.

Nossa Capacidade Instalada em 31 de dezembro de 2015 representa um aumento de 0,1% se comparado a
Capacidade Instalada de 3.162 MW em 31 de dezembro de 2014. Esse crescimento decorreu do inicio das operagoes
comerciais do parque eolico Morro dos Ventos II, em abril de 2015, parcialmente compensado por uma reducdo na
nossa participacao na Epasa de 57,12%, em 31 de dezembro de 2014, para 53,34%, em 31 de dezembro de 2015.

Até o final de 2020, quando esperamos que os Parques Edlicos Campos dos Ventos, Sdo Benedito e Pedra Cheirosa,
bem como as PCHs Mata Velha e Boa Vista se tornem operacionais, nds esperamos que nossa Capacidade Instalada
alcance 3.334 MW.

Uma porgcao significativa de nossas usinas de geracao possui PPAs a longo prazo, aprovados pela ANEEL, que acreditamos
gue nos garantirdo uma taxa atrativa de retorno sobre o investimento. Também temos uma carteira consolidada de
1.782MW (calculada com base em nossa participacao de 51,61% na carteira total da CPFL Renovaveis de 3.453 MW) de
projetos de geracao renovavel a serem desenvolvidos pela CPFL Renovaveis nos prdximos anos. A medida que se volte a
ter um aumento no consumo de energia elétrica no Brasil, acreditamos que continuardo a surgir novas oportunidades de
investimento em mais projetos de geracdo de energia convencional e renovavel.
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Posicionamento para nos beneficiar da consolidacao do setor, com base em nossa experiéncia na
integracdo e reestruturacdo bem-sucedidas de outras operagdes. Acreditamos que, com a eventual
estabilizacdo do ambiente regulatdrio no setor energético brasileiro, no futuro, podera haver substancial consolidacao
nos setores de geracdo e transmissao. Dada a solidez de nossa situacdo financeira e nossa capacidade gerencial,
acreditamos estar em boa posicdo para nos beneficiar dessa consolidagdo. Se houver ativos promissores disponiveis
em termos atrativos, podemos fazer as aquisicdes que complementam nossas operagoes existentes, proporcionando a
nossa empresa e aos nossos consumidores oportunidades adicionais de usufruir as vantagens da economia de escala.

Manutencao de um alto nivel de responsabilidade social nas comunidades em que operamos. Objetivamos
manter nossas operacdes comerciais nos mais altos padroes de responsabilidade social e desenvolvimento
sustentavel. Também apoiamos as iniciativas de fomento aos interesses econémico, cultural e social das comunidades
em gue operamos e de contribuicdo para seu continuo desenvolvimento.

Adesdo as melhores praticas de governanga corporativa. Dedicamo-nos a manter os mais altos padroes de
transparéncia gerencial e governanga corporativa, oferecendo direitos equitativos aos acionistas e, buscando valor
para nossos acionistas por meio de varias medidas, inclusive o aumento da disponibilidade de nossas acdes em
circulagao e sua liquidez.

Tendéncias. Nos investimos em inovacdo e tecnologia para melhorar a qualidade de nossos servicos e nossa
eficiéncia operacional, os quais sdo nossos objetivos constantes.

Além disso, procuramos promover o crescimento em cada um dos nossos segmentos de negdcio: Fontes de Geracao
Convencionais, Fontes de Geragdo Renovaveis e Servicos.

O crescimento do mercado é fortemente influenciado pelo crescimento economico, em especial no aumento do
emprego, renda, vendas do setor de varejo e produgao industrial. Além disso, 0 mercado também ¢é influenciado pela
entrada de novos clientes e mudangas no clima e volume de chuva.

Nosso segmento de geracdo tem mostrado altos niveis de crescimento nos ultimos anos, com a aquisicdo e
construcao de novas usinas. Em 2011, a criagdo da CPFL Renovaveis marcou um importante momento para nds. Nés
planejamos continuar a expandir as nossas atividades nos setores de geracao, tanto de energia convencional como de
energia renovavel (parques eolicos, pequenas centrais hidrelétricas, Usinas Termelétricas a Biomassa e Usinas
Solares). Atualmente buscamos esta estratégia através da CPFL Renovaveis, com uma capacidade instalada de 1.799
MW (da qual nossa participacao é de 929 MW) e 332 MW em construcao (da qual nossa participacdo é de 170 MW),
assim como buscamos novos projetos.

Em 31 de dezembro de 2015, nossa capacidade instalada de era 3.164 MW. Em 2020, esperamos alcangar uma
capacidade instalada de 3.334 MW, quando as PCHs Mata Velha e Boa Vista II, bem como os parques edlicos Campos
dos Ventos, Sdo Benedito, Pedra Cheirosa I e II entrarem em operagdo. Nos também temos um portfdlio de 3.453
MW (dos quais nossa participacdo é de 1.798 MW) a ser desenvolvido ao longo dos préximos anos através da CPFL
Renovaveis. Além disso, nds continuaremos a buscar novos projetos no setor de energia convencional.

Geracao de Energia Elétrica

Estamos expandindo ativamente nossa capacidade de geracdo. De acordo com as regulamentacdes brasileiras, as
receitas de geracdao dependem, principalmente, da energia assegurada de cada usina, e ndao de sua capacidade
instalada ou energia efetivamente gerada. A energia assegurada é a quantidade fixa de energia elétrica estabelecida
pelo governo brasileiro no respectivo contrato de concessdo. Para determinadas empresas, a geracdo é
periodicamente determinada pelo ONS, tendo em vista a demanda e as condigGes hidroldgicas. Caso uma geradora
tenha vendido sua energia e participe do Mecanismo de Realocagao de Energia ("MRE"), ela recebera pelo menos o
valor da receita que corresponde a energia assegurada, mesmo que ndo tenha efetivamente gerado a totalidade da
energia. Por outro lado, caso a energia gerada de uma usina exceda sua energia assegurada, sua receita adicional
sera apenas igual aos custos correlatos a geragao de energia em excesso.
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A maioria das nossas usinas hidrelétricas faz parte do MRE, um sistema pelo qual as unidades geradoras hidrelétricas
compartilham os riscos hidroldgicos do Sistema Interligado de Energia. Nossa Capacidade Instalada total em nossos
segmentos de Geracao Renovavel e Geracao Convencional era de 3.164 MW em 31 de dezembro de 2015. A maior
parte da eletricidade que produzimos vem das nossas Usinas Hidrelétricas. Nds geramos um total de 17.066 GWh em
2015, 13.658 GWh em 2014 e 11.427 GWh em 2013, apds a redugao em nossa participacdo na CPFL Renovaveis como
resultado de sua oferta publica inicial em 2013 e do acordo com a Arrow em 2014.

Caso seja gerada menos energia do que o total de Energia Assegurada (ou seja, se o Fator de Geragao em Escala, ou
GSF, for menor do que 1,0), as geradoras hidrelétricas devem adquirir energia no mercado de curto prazo para cobrir
a escassez de energia e suprir o volume de Energia Assegurada no ambito do MRE. De 2005 a 2012, o GSF
permaneceu acima de 1,0. Contudo, a partir de 2013, esse cenario comecou a mudar, o que levou o GSF a
permanecer abaixo de 1,0 durante todo o ano de 2014. Em 2015, ele variou de 0,783 a 0,825, o que resultou na
compra de energia, pelos geradores, no mercado de curto prazo, incorrendo, portanto, custos significativos. Nao
obstante, em dezembro de 2015, nds renegociamos, nos termos da Lei n® 13.203, os termos dos nossos contratos de
energia do Mercado Regulado, limitando o custo do GSF a um risco de prémio de R$ 9,50/MWh por ano, até o final da
vigéncia dos contratos de compra de energia ou término das concessdes, o que ocorrer primeiro.

Geracgao Convencional
Usinas Hidrelétricas

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possuia participacdo de 51,54% na energia assegurada da Usina de Serra
da Mesa. Por meio de suas subsidiarias CERAN, BAESA, ENERCAN e Chapecoense, a CPFL Geracdo também possui
participacdao nas Usinas de Monte Claro, Barra Grande, Campos Novos, Castro Alves, 14 de Julho e Foz do Chapecd,
que estdo operacionais desde dezembro de 2004, novembro de 2005, fevereiro de 2007, marco de 2008, dezembro de
2008 e outubro de 2010, respectivamente.

Todos os nimeros de Energia Assegurada e Capacidade Instalada declarados na discussdo abaixo se referem a plena
capacidade da usina em questdo ao invés de nossa parte consolidada de tal energia, que reflete nossa participacao na
usina.

Serra da Mesa. Nossa maior usina hidrelétrica em operagdo € a usina de Serra da Mesa, que adquirimos em 2001 da
ESC (anteriormente VBC), um de nossos acionistas controladores. Furnas comecou a construcdo da usina de Serra da
Mesa em 1985. Em 1994, a construcdo foi suspensa em razao de falta de recursos, o que levou a uma licitagdo publica
a fim de retomar a construcdo. A Usina Hidrelétrica de Energia ("UHE”) de Serra da Mesa possui trés unidades
geradoras localizadas no Rio Tocantins, no Estado de Goias. A usina de Serra da Mesa iniciou operacdes em 1998 e
tem uma Capacidade Instalada total de 1.275 MW. A concessao para a operacao da UHE de Serra da Mesa é detida
por Furnas, que também a opera, e parte das instalacoes pertence a nossa companhia. Um contrato celebrado por
Furnas, conosco, com duracdo de 30 anos, iniciado em 1998, assegura-nos o recebimento de 51,54% da energia
assegurada da usina até o ano de 2028, ainda que, na vigéncia da concessao, ocorra encampacao, caducidade ou
vencimento de seu prazo. Vendemos a totalidade da energia elétrica a Furnas nos termos de um contrato de compra e
venda de energia elétrica que foi renovado em marco de 2014 e cujo preco é reajustado anualmente com base no
IGP-M. Este contrato tem vencimento para 2028. Nossa parcela da capacidade instalada e da energia assegurada da
usina hidrelétrica de Serra da Mesa é de 657 MW e de 3.030 GWh/ano, respectivamente. Em 30 de maio de 2014, a
concessao detida por Furnas foi formalmente prorrogada para 12 de novembro de 2039.

Complexo Hidrelétrico CERAN. Detemos uma participagdo de 65,0% na CERAN, uma subsidiaria a qual foi
outorgada, em marco de 2001, uma concessao de 35 anos para a construcao, financiamento e operagao do complexo
hidrelétrico CERAN. Os demais acionistas sdao a CEEE (com 30,0%) e a Desenvix (com 5,0%). O complexo hidrelétrico
CERAN consiste de trés usinas hidrelétricas: Monte Claro, Castro Alves e 14 de Julho. O complexo hidroelétrico CERAN
esta localizado no Rio das Antas, aproximadamente 120 km ao norte de Porto Alegre, proximo a cidade de Bento
Gongalves, no Estado do Rio Grande do Sul. Todo o Complexo Hidroelétrico CERAN tem Capacidade Instalada de 360
MW e energia assegurada estimada em 1.515,5 GWh por ano, dos quais nossa participacdao é de 985 GWh/ano.
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Vendemos nossa participacao na energia assegurada deste complexo a afiliadas de nosso grupo. Essas unidades sao
operadas pela CERAN, sob a supervisao da CPFL Geracao.

Monte Claro (Complexo CERAN). A primeira unidade de geracdo da usina de Monte Claro que entrou em operagao
em 2004, possui Capacidade Instalada de 65 MW e a segunda unidade de geracao, que entrou em operacao em 2006,
também possui Capacidade Instalada de 65 MW, resultando em uma Capacidade Instalada total de 130 MW e Energia
Assegurada de 516,8 GWh por ano.

Castro Alves (Complexo CERAN). Em marco de 2008, a primeira unidade de geracdo da Usina de Castro Alves
entrou em operacao, com Capacidade Instalada total de 43,4 MW. Em abril de 2008, a segunda unidade de geragao
entrou em operagao, com Capacidade Instalada de 43,4 MW. A usina tornou-se completamente operacional em junho
de 2008 (quando a terceira unidade de geragdo iniciou as operagdes), resultando em uma Capacidade Instalada total
de 130 MW e energia assegurada de 560,6 GWh por ano.

14 de Julho (Complexo CERAN). A primeira unidade de geracdo da usina de 14 de Julho se tornou operacional em
dezembro de 2008 e a segunda unidade de geracao tornou-se completamente operacional em margo de 2009. Esta
usina tem uma Capacidade Instalada total de 100 MW e uma energia assegurada de 438,0 GWh por ano.

Apo6s uma remodelacao do Complexo Hidrelétrico CERAN, em 2013, nds instalamos equipamentos na usina de Monte
Carlo, para melhorar o fluxo livre de agua e assim aumentar da disponibilidade da planta. Contudo, apds o
monitoramento, esses equipamentos nao operaram de forma satisfatoria e o projeto foi cancelado. Estamos
atualmente avaliando medidas alternativas a fim de aumentar a energia gerada pelo complexo CERAN.

Além disso, estdao em andamento discussdes com a ANEEL e outras entidades do setor de transmissao, referentes as
condicdes sob as quais iremos transferir a Subestagao Monte Claro a uma Rede Basica, o que eliminaria os custos de
manutencdo e nossa responsabilidade pela operacao da Subestacao.

Barra Grande. Essa usina se tornou completamente operacional em maio de 2006, com uma Capacidade Instalada
de 690 MW e energia assegurada de 3.334,1 GWh por ano. A CPFL Geracdo detém 25,01% da participagdo nesta
usina. Os outros participantes da joint-venture sao Alcoa (42,18%), CBA — Companhia Brasileira de Aluminio
(15,00%), DME — Departamento Municipal de Energia Elétrica de Pocos de Caldas (8,82%) e Camargo Corréa
Cimentos S.A. (9,00%). Vendemos nossa participacdo na energia assegurada deste complexo para as afiliadas de
NoSso grupo.

Campos Novos. Detemos participacao de 48,72% na ENERCAN, uma joint-venture formada por um consércio de
empresas dos setores publico e privado ao qual foi outorgada, em maio de 2000, uma concessao de 35 anos para
construcao, financiamento e operacao da Usina Hidrelétrica de Campos Novos. A usina foi construida no Rio Canoas,
no Estado de Santa Catarina e se tornou completamente operacional em maio de 2007, com uma Capacidade
Instalada de 880 MW e energia assegurada estimada de 3.310,4 GWh por ano, da qual nossa participacdo € de
1.612,9 GWh por ano. Os demais acionistas da ENERCAN s3ao a CBA (24,73%), Votorantim Metais Nigueis S.A.
(20,04%) e a CEEE (6,51%). A usina é operada pela ENERCAN, sob a supervisao da CPFL Geracdo. Vendemos nossa
participacdo na energia assegurada deste complexo para as afiliadas de nosso grupo.

Foz do Chapeco. Detemos participacdo de 51,0% na Chapecoense, uma joint-venture formada por um consorcio de
empresas dos setores privado e publico, a qual foi concedida uma concessdo de 35 anos em novembro de 2001 para
construir, financiar e operar as instalacoes da Usina Hidrelétrica Foz do Chapecd. Os demais 49,0% de participacdo na
Joint-venture estdo divididos entre Furnas, que detém uma participacdo de 40% e a CEEE, que detém uma
participacao de 9,0%. A hidrelétrica Foz do Chapecd esta localizada no Rio Uruguai, na divisa entre os Estados de
Santa Catarina e Rio Grande do Sul. A Usina Foz do Chapecd se tornou plenamente operacional em margo de 2011
com 855 MW de Capacidade Instalada total e Energia Assegurada de 3.784,3 GWh por ano. Vendemos 40% de nossa
parcela de energia assegurada deste projeto para afiliadas do nosso grupo e 60% por meio de contratos de
comercializacao de energia no ambiente regulado, ou CCEARs. Em janeiro de 2013, a pedido da ANEEL, comecamos o
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processo de transferéncia da subestacdo Foz de Chapeco e linhas de transmissdao exclusivas a Rede Basica, dessa
maneira eliminando os custos de manutencado e a responsabilidade pela operagao desses ativos, assim como reduzindo
o fator de perda de energia da linha de transmissao (perda regulatéria). Em 31 de dezembro de 2015, essa
transferéncia ainda nao tinha sido concluida, uma vez que a ANEEL ndo tinha concluido a sua avaliacdo da proposta.

Usinas Termelétricas

NOs operamos trés usinas termelétricas. A Termonordeste, que comegou as operacoes em dezembro de 2010, e a
Termoparaiba, que comegou as operagdes em janeiro de 2011, nos termos das autorizagbes da ANEEL, sdo supridas
por 6leo combustivel do complexo EPASA, com Capacidade Instalada total de 341,6 MW e energia assegurada de
2.169 GWh. Em 31 de dezembro de2015, possuiamos uma participacdo total de 53,34% na Termonordeste e
Termoparaiba. As usinas Termonordeste e a Termoparaiba estdo localizadas na cidade de Jodo Pessoa, no Estado da
Paraiba. A energia elétrica dessas usinas foi vendida por meio de CCEARs, e parte dessa energia foi adquirida por
nossas proprias distribuidoras.

A usina Carioba possui uma capacidade instalada de 36 MW. Entretanto, tem estado oficialmente desativada desde 19
de outubro de 2011 conforme previsto na Portaria n® 4.101 de 2011. Solicitamos a encerramento da concessao da
Carioba, uma vez que a ANEEL reduziu o subsidio associado com a Conta de Consumo de Combustivel, ou CCC. A
ANEEL recomendou ao MME o encerramento da concessdo da Carioba. O MME esta analisando o pedido.

Pequenas Centrais Hidrelétricas

Em 31 de dezembro de 2015, 10 de nossas 50 Pequenas Centrais Hidrelétricas estavam sob a gestdo de duas de
nossas subsidiarias de geracdo convencional, CPFL Geracao e CPFL Centrais Geradoras. Essas dez Pequenas Centrais
Hidrelétricas reportaram seus resultados no segmento de Geracdao Convencional para 2015. Consistem em dois grupos
de instalagoes:

Nove dessas usinas eram originalmente gerenciadas conjuntamente com suas empresas de distribuicao associadas
dentro de nosso segmento de Distribuicao. A Lei n® 12.783/13, de 11 de janeiro de 2013 especificou as condicdes para
a renovagao das concessdes de geracao e transmissao, obtidas nos termos dos artigos 17, 19 ou 22 da lei n® 9.074,
de 7 de julho de 1995. Sob a lei n® 12.783/13, estas concessGes podem ser prorrogadas uma vez, a critério do
governo brasileiro, por até 30 anos, a fim de garantir a continuidade e a eficiéncia dos servicos prestados e de baixas
tarifas. Além disso, a Lei n® 12.783/13 previu que os titulares de concessGes que estavam prestes a expirar em 2015,
2016 e 2017 poderiam requisitar a renovacao antecipada em 2013, sob certas condicbes. No entanto, a Resolucdo n°
521/12 publicada pela ANEEL, em 14 de dezembro de 2012 estabeleceu que as concessdes de geracao a serem
renovadas nos termos da Lei n® 12.783/13 devem ser divididas em entidades operacionais separadas nos casos onde
a Capacidade Instalada da entidade concessionaria original exceda 1 MW. Em 10 de outubro de 2012, em antecipagdo
da Lei 12.783/13, requisitamos a renovagao antecipada das concesstes detidas por nossas subsidiarias de distribuicao
CPFL Santa Cruz, CPFL Jaguari, CPFL Mococa, CPFL Leste Paulista e CPFL Sul Paulista, que foram originalmente
concedidas em 1999 por um prazo de 16 anos. Em conformidade com o requisito de divisao nos termos da Resolucao
n® 521/12, fomos obrigados a separar as atividades de geracdo e distribuicao de trés usinas, Rio do Peixe I e II e
Macaco Branco, cujas instalaces de geracao foram transferidas para a CPFL Centrais Geradoras em 29 de agosto de
2013. Naquela época, nossa administracao decidiu, por razGes operacionais, segregar as atividades de geragdo e
distribuicdo das seis instalagOes restantes detidas pelas cinco subsidiarias de distribuigdo (Santa Alice, Lavrinha, Sao
José, Turvinho, Pinheirinho e Sdo Sebastido), cujas instalacoes de geracdo também foram transferidas para a CPFL
Centrais Geradoras. Adicionalmente, os contratos de concessdao de Macaco Branco e Rio Peixe foram transferidos da
CPFL Centrais Geradoras para a CPFL Geracao em 30 de setembro de 2015.

Durante 2014, as concessdes para os parques de Salto do Pinhal e Ponte do Silva, foram rescindidos nos termos da
Resolugdo Autorizativa n® 4.559/2014, que determinou que as concessoes de Micro Central Hidrelétrica seriam extintas
sem reversao dos respectivos ativos ao governo.
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A instalacdo remanescente, Cariobinha, é detida pela CPFL Geragao, desde a assinatura do contrato de concessao.

Em 4 de dezembro de 2012, as concessdes das Pequenas Centrais Hidrelétricas Rio do Peixe I e II e Macaco Branco
foram renovadas para um periodo de 30 anos sob a Lei n°® 12.783. A renovacdo dessas concessOes foi sujeita as
seguintes condigdes:

(i) A energia gerada deve ser vendida para todas as empresas de distribuicdo no Brasil de acordo com as cotas
definidas pela ANEEL (anteriormente, a energia era vendida somente para a subsididria de distribuicdo
relacionada);

(i) A receita anual da concessionaria € definida pela ANEEL, sujeita a revisoes tarifarias (anteriormente, os precos
de energia eram definidos contratualmente e ajustados de acordo com o IPCA); e

(iii) Os ativos que permaneceram nao amortizados na data de renovagao seriam indenizados, € o pagamento de
indenizacao nao seriam considerados como receita anual. A remuneracao relativa a novos ativos ou ativos
existentes que nao foram indenizados seriam considerados como receita anual. Rio do Peixe I e II receberam
um total de R$ 34,4 milhdes em pagamento de indenizacdo. Os ativos da Macaco Branco tinham sido
totalmente amortizados e, portanto, ndo geraram pagamento de indenizacdo.

A tabela a seguir define certas informagOes relativas as nossas instalacbes de geracao convencional em operagao e as
Pequenas Centrais Hidrelétricas que reportaram seus resultados no segmento de Geracdao Convencional em 31 de
dezembro de 2015:
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Capacidade (MW) Energia Assegurada (GWh)

Colocadacn - Tamino ga
Nossa Partic. TOTAL Nossa Partic. TOTAL

Usinas hidrelétricas
Serra da Mesa CPFL Geragao 51,54% 657,1 1.275,0 3.029,5 5.878,0 1998 2028 @
Monte Claro CPFL Geragao 65% 84,5 130,0 335,9 516,8 2004 2036
Barra Grande CPFL Geragao 25,01% 172,6 690,0 833,9 3.334,1 2005 2036
Campos Novos CPFL Geragao 48,72% 428,7 880,0 1.612,8 3.310,4 2007 2035
Castro Alves CPFL Geragao 65% 84,5 130,0 364,4 560,6 2008 2036
14 de Julho CPFL Geragao 65% 65,0 100,0 284,7 438,0 2008 2036
Foz do Chapecé Chapecoense 51% 436,1 855,0 1.930,0 3.784, 3 2010 2036
SUBTOTAL - Usinas hidrelétricas 1.928,50 8.391,2
Usinas termelétricas
Carioba CPFL Geragéo 100% 36,0 36,0 93,7 93,7 1954 2027 @
Instalagdes EPASA:
Termonordeste CPFL Geracao 53,34% @ 91,1 170,8 578,5 1.084,50 2010 2042
Termoparaiba CPFL Geragio 53,34% © 91,1 170,8 578,5 1.084,50 2011 2042
SUBTOTAL - Usinas termelétricas 218,2 1.250,7
Pequenas Centrais Hidrelétricas
Cariobinha CPFL Geragio 100% 13 13 - - N/A 2027 @
Macaco Branco CPFL Geracao 100% 2,4 2,4 14,5 14,5 N/A 2042
Rio do Peixe | CPFL Geragao 100% 31 3,1 3,9 3,9 N/A 2042
Rio do Peixe Il CPFL Geragao 100% 15,0 15,0 48,6 48,6 N/A 2042
SUBTOTAL - Pequenas centrais hidrelétricas 21,8 67
TOTAL - Geragéo Convecional 2.168,50 9.708,90

(1) A concessao para Serra da Mesa detida por Furnas. Temos um direito contratual a 51,54% da Energia Assegurada dessas instalagdes, sob um contrato de arrendamento de 30 anos.

(2) Usinas inativas.

(3) Apds o aumento de capital em 31 de janeiro de 2014, as participagdes de certos acionistas da joint venture EPASA foram diluidas. Nos termos do atual Acordo de Acionistas, esses
acionistas tinham o direito de recompra de agdes, a fim de reconstituir as suas participagdes. Em fevereiro de 2015 este diretiro foi exercido, e a partir de 1° de margo de 2015, a CPFL
Geragdo passou a deter 53,34% da EPASA.

Geracdo Renovavel

Em 31 de dezembro de 2015, nds possuimos uma participagdo de 51,61% na CPFL Renovaveis, uma empresa
resultante de uma associacdo com outra produtora de energia renovavel brasileira, Energias Renovaveis S.A. ou ERSA,
gue detém nossas subsidiarias envolvidas na geracdo de energia proveniente de fontes renovaveis. Através da CPFL
Renovaveis, em agosto de 2011, nos tornamos o maior grupo de geracdo de energia renovavel no Brasil em termos de
Capacidade Instalada e capacidade em construcdo, de acordo com a ANEEL. Nos consolidamos totalmente a CPFL
Renovaveis em nossas demonstragdes financeiras desde 1° de agosto de 2011. A CPFL Renovaveis realizou sua oferta
publica inicial em julho de 2013, resultando em uma diminuicao da nossa participacdo de 63% para 58,84%. Em 10 de
outubro de 2014, a CPFL Renovaveis adquiriu 100% das acdes da DESA por meio da emissdao de acbes da CPFL
Renovaveis, resultando na diminuicao de nossa participacdo societaria na CPFL Renovaveis de 58,84% para 51,61%.

A CPFL Renovaveis investe em fontes de producdo independente de energia renovavel com baixo impacto ambiental e
social, tais como Pequenas Centrais Hidrelétricas, usinas edlicas, usinas termelétricas a biomassa e usinas de energia
solar fotovoltaicas, com foco exclusivamente no mercado brasileiro. A CPFL Renovaveis tem uma vasta experiéncia no
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desenvolvimento, aquisigdo, construcdo e operacdo de usinas de geragao de energia elétrica a partir de fontes de
energia renovaveis. A CPFL Renovaveis opera em quatro principais segmentos do setor de geracao de energia
renovavel no Brasil: Pequenas Centrais Hidrelétricas, usinas edlicas, usinas termelétricas a biomassa e usinas de
energia solar fotovoltaicas. A CPFL Renovaveis opera em oito estados brasileiros e seus negdcios contribuem para o
desenvolvimento econdmico e social local e regional.

Na data deste Formulario, a CPFL Renovaveis consiste nas entidades de geracdo descritas abaixo. Todos os nimeros
de Energia Assegurada e Capacidade Instalada informados abaixo se referem a plena capacidade da usina em questao
ao invés de nossa parte consolidada de tal energia, que reflete nossa participacao na usina:

» 29 subsidiarias envolvidas na geracao de energia elétrica através de 40 Pequenas Centrais Hidrelétricas em
operacao, que consistem em (i) 38 PCHs operacionais, com Capacidade Instalada de 399 MW, localizadas nos estados
de Sdo Paulo, Santa Catarina, Rio Grande do Sul, Parana, Minas Gerais e Mato Grosso, e (ii) 2 PCHs (Mata Velha e Boa
Vista II), com Capacidade Instalada de 50 MW, que estdo em construgdo e com inicio de operagdes estimado para
2016 e 2020, respectivamente.

* 45 subsidiarias envolvidas na geracdo de energia elétrica proveniente de fontes edlicas. Deste total, 34 s3o parques
operacionais, localizados nos estados do Ceara, Rio Grande do Norte e Rio Grande do Sul, e tém total de Capacidade
Instalada de 1.029 MW (ou capacidade total de 1.032 MW baseada na Capacidade Instalada Total da CPFL
Renovaveis). Os 11 parques restantes estdo em construcao, com inicio de operagOes previsto para ocorrer entre 2016
e 2018 e deverao ter Capacidade Instalada total de aproximadamente 282 MW.

« Oito subsidiarias envolvidas na geracdo de energia elétrica a biomassa, todas as quais estdo operacionais, com total
de Capacidade Instalada de 370 MW, localizadas nos estados de Minas Gerais, Parana, Sdo Paulo e Rio Grande do
Norte. Em 27 de agosto de 2010, a usina Baldin da CPFL Bioenergia, nossa primeira usina a base de bagago de cana
comegou suas operagoes, com 45 MW de Capacidade Instalada total. A CPFL Bio Formosa iniciou suas operacoes em 2
de setembro de 2011, com Capacidade Instalada total de 40 MW. A CPFL Bio Buriti tornou-se operacional em 7 de
outubro de 2011, com Capacidade Instalada total de 50 MW. A Bio Ipé tornou-se operacional em 17 de maio de 2012,
com Capacidade Instalada total de 25 MW. A Bio Pedra tornou-se operacional em 31 de maio de 2012, com
Capacidade Instalada total de 70 MW. Em 18 de outubro de 2012, concluimos a aquisigao da Usina Termelétrica Ester,
que tem uma Capacidade Instalada total de 40 MW. A CPFL Coopcana e CPFL Alvorada, cada uma com 50 MW de
Capacidade Instalada total, iniciou suas operacdes em 28 de agosto de 2013 e 11 de novembro de 2013,
respectivamente.

e Uma subsidiaria envolvida na geracdo de energia elétrica de uma usina de energia solar, Tanquinho, que esta
localizada no estado de Sao Paulo e tem Capacidade Instalada total de 1,1 MWp. A Tanquinho iniciou suas operagoes
em 27 de novembro de 2012 e devera gerar cerca de 1,6 GWh/ano.

Capacidade Instalada Existente
Segue a descrigdo de nossas usinas de geragao renovavel, existentes e operacionais:
Pequenas Centrais Hidrelétricas

Pequenas Centrais Hidrelétricas sao usinas com capacidade de geracao entre 1MW e 30MW e uma é&rea de
reservatério de até trés quildmetros quadrados. Uma tipica Pequena Central Hidrelétrica opera sob um sistema de
“fio d "agua” e, como resultado, podera sofrer ociosidade quando o fluxo de agua disponivel € menor do que a
capacidade de entrada da turbina. Se os fluxos sao maiores do que a capacidade do equipamento, agua flui através
de um caminho de derramamento. Pequenas Centrais Hidrelétricas estdo autorizadas para participar do MRE, e,
neste caso, a quantidade de energia vendida pela usina depende unicamente do seu certificado de garantia e ndo de
sua producdo de energia individual.

A CPFL Renovaveis opera 40 de nossas 50 Pequenas Centrais Hidrelétricas (48 operacionais e 2 em construgdo),

principalmente sob concessoes e registros, todas localizadas nos estados de Sdo Paulo, Minas Gerais, Mato Grosso,
Parana, Santa Catarina e Rio Grande do Sul.
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Tem havido inUmeras revisdes, consistindo, principalmente, em redugGes, para a Energia Assegurada da CPFL
Renovaveis, por conta da reducdo no desempenho operacional esperado.

A automacao dessas PCHs nos permite realizar o controle, supervisdao e operagao remotamente. Desde que a CPFL
Energia adquiriu os negdcios da CPFL Renovaveis, estabelecemos um centro de operacdo para o gerenciamento e
monitoramento de nossas PCHs na cidade de Jundiai, no estado de S3ao Paulo. No que diz respeito ao controle
remoto, supervisao e operacao de ativos de energia edlica, nds também estabelecemos um centro de monitoramento
remoto na cidade de Fortaleza, no estado do Ceara.

Usinas termelétricas a biomassa

Usinas termelétricas a biomassa sao geradores que usam a combustdo de matéria organica para a produgdo de
energia. Esta matéria organica pode incluir produtos como bagago de cana-de-agucar, carvao vegetal, biogas, licor
negro, casca de arroz e cavacos de madeira. A energia a biomassa é renovavel e gera menos poluicdo do que outras
formas de energia, tais como as obtidas com o uso de combustiveis fosseis (petroleo e carvao mineral). O periodo de
construcao de usinas termelétricas a biomassa é mais curto do que o de Pequenas Centrais Hidrelétricas (de um a
dois anos, em média). O investimento necessario por MW instalado para a construcao de uma usina termelétrica a
biomassa é proporcionalmente menor do que o investimento para a construcdo de uma Pequena Central Hidrelétrica.
Por outro lado, a operagao de uma usina termelétrica a biomassa é geralmente mais complexa, pois envolve a
aquisicdo, a logistica e a produgdo da matéria organica usada para geragao de energia. Por este motivo, os custos
operacionais de usinas termelétricas a biomassa tendem a ser mais elevados do que os custos operacionais de
Pequenas Centrais Hidrelétricas.

Apesar de serem mais complexas, as usinas termelétricas a biomassa beneficiam-se de: (i) o rapido licenciamento
ambiental, (ii) o combustivel abundante no Brasil, que pode surgir de subprodutos de outras atividades (ex: cavacos
de madeira) e (iii) a proximidade com os consumidores, reduzindo os custos de transmissdo. Os custos de logistica e
aquisicao de combustivel s3o significativamente mais baixos para usinas termelétricas a biomassa em comparacao
com usinas termelétricas de fontes ndo renovaveis. Adicionalmente, mesmo elas sendo elegiveis para o Mecanismo
de desenvolvimento Limpo, ou MDL, estabelecido pelo Protocolo de Kyoto e ter o potencial para gerar créditos de
carbono, as usinas termelétricas a biomassa instaladas no Brasil tém encontrado dificuldades em obter aprovacao de
projetos devido a metodologia do processo de aprovacdo. O Acordo de Paris foi assinado em 22 de abril de 2016 e
veio substituir o Protocolo de Kyoto. O Acordo deve ser ratificado até a proxima Conferéncia do Clima, COP-22, em
novembro de 2016.

Nos atualmente possuimos oito usinas termelétricas a biomassa sob o regime de autorizacdo, localizadas nos estados
de Sao Paulo, Minas Gerais, Rio Grande do Norte e Parana.

CPFL Bioenergia. Em parceria com a Baldin Bioenergia, construimos uma usina de cogeracdo na cidade de
Pirassununga, no Estado de Sao Paulo, a qual entrou em operagao em agosto de 2010. Esta usina de cogeracdo tem
45,0 MW de Capacidade Instalada total. A usina possui uma Energia Assegurada de 112,1 GWh e toda esta energia
elétrica foi vendida para CPFL Brasil.

CPFL Bio Formosa. Em 2009, a CPFL Brasil fundou a usina Baia Formosa (CPFL Bio Formosa), localizada na cidade
de Baia Formosa, no estado do Rio Grande do Norte, com uma capacidade instalada total de 40 MW. A CPFL Bio
Formosa iniciou suas operacoes em setembro de 2011. Aproximadamente 11 MW da energia foi vendida no leildo A-5
por meio de CCEARs, em vigor até 2025.

CPFL Bio Buriti. Em Marco de 2010, a CPFL Bio Buriti, que foi formada para desenvolver projetos de geracao de
energia elétrica usando bagago de cana de aglcar, assinou um contrato de parceria com o Grupo Pedra
Agroindustrial para desenvolver novos projetos de geragao a biomassa. A CPFL Bio Buriti, localizada na cidade de
Buritizal, no estado de Sao Paulo, iniciou suas operacoes em Outubro de 2011. A Capacidade Instalada total desta
usina € de 50 MW. A CPFL Bio Buriti possui um PPA associado de 185,7 GWh em vigor até 2030 com a CPFL Brasil.
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CPFL Bio Ipé. Em marco de 2010, a CPFL Bio Ipé, constituida para desenvolver projetos de geracdo de energia de
bagaco de cana-de-agucar, assinou um acordo de parceria com o Grupo Pedra Agroindustrial para desenvolver novos
projetos a biomassa. A CPFL Bio Ipé, localizada na cidade de Nova Independéncia, no estado de Sao Paulo, iniciou
suas operagdes em maio de 2012. A Capacidade Instalada total desta usina é de 25 MW. Este projeto possui um PPA
associado de 71,7 GWh em vigor até 2030 e a energia foi inteiramente vendida para a CPFL Brasil.

CPFL Bio Pedra. Em marco de 2010, a CPFL Bio Pedra, que criamos para desenvolver projetos de geragao de
energia elétrica usando bagaco de cana de acglcar, assinou um contrato de parceria com o Grupo Pedra
Agroindustrial para desenvolver novos projetos de geracdo a biomassa. A CPFL Bio Pedra, localizada na cidade de
Serrana, no estado de Sdo Paulo, iniciou as operagdes em maio de 2012 com uma Capacidade Instalada total de 70
MW e uma Energia Assegurada de 213,7 GWh. A energia elétrica da Bio Pedra foi vendida em um leildo em 2010, por
meio de CCEARs em vigor até 2027.

CPFL Bio Ester. Em Outubro de 2012, a CPFL Renovaveis, concluiu a aquisicao de ativos de geracao de energia
elétrica e sistema de cogeracdo de vapor da SPE Lacenas Participacdes Ltda., que controla a Usina Termelétrica
Ester, localizada no municipio de Cosmdpolis no estado de Sao Paulo. Os ativos possuem uma Capacidade Instalada
de 70 MW. Cerca de 7 MW de energia de cogeracdo da Usina Termelétrica Ester foi comercializado no leildo de fontes
de energia alternativa de 2007, por um periodo de 15 anos. Os restantes 3,2 MW de energia foram vendidos no
mercado livre por 21 anos.

CPFL Coopcana. A construcao da UTE Coopcana comecou em 2012 na cidade de Sao Carlos do Avai, no estado do
Parang, e suas operacdes iniciaram em 28 de agosto de 2013. A Capacidade Instalada total da UTE Alvorada é de 50
MW e sua Energia Assegurada é de 157,7 GWh. Este projeto possui um PPA associado em vigor até 2033 com a CPFL
Brasil.

CPFL Alvorada. A UTE Alvorada, localizada na cidade de Arapora, no estado de Minas Gerais, iniciou suas atividades
em novembro de 2013. A Capacidade Instalada total da UTE Alvorada é de 50 MW e a Energia Assegurada €é de
158,6 GWh. Este projeto possui um PPA associado em vigor até 2032 com a CPFL Brasil.

Usina de Energia Solar

Tanquinho. A usina de energia solar Tanquinho, no estado de Sao Paulo, iniciou as operagdes em 27 de novembro
de 2012, com uma capacidade instalada de 1.1 MWp. Esperamos que Tanquinho gere aproximadamente 1.6 GWh ao
ano.

Parques Edlicos

Energia edlica é derivada da forca do vento passando sobre as laminas de uma turbina edlica, fazendo com que a
turbina gire. A quantidade de energia mecanica que é transferida e o potencial de energia elétrica a ser produzido
estao diretamente relacionados com a densidade do ar, a area coberta por laminas de turbina edlica, a velocidade do
vento e altura de cada turbina edlica.

A construcao de um parque edlico € menos complexa do que a construcdo de Pequenas Centrais Hidrelétricas, uma
vez que consiste na preparacdo da fundacdo e instalacdo de turbinas edlicas, que sdo montadas no local pelos
fornecedores. O periodo de construcdo de um parque edlico € menor do que de uma Pequena Central Hidrelétrica,
variando de 18 meses a dois anos, em média. O investimento por MW instalado para a construgdo de um parque
edlico é proporcionalmente menor do que o investimento para a construcdo de uma Pequena Central Hidrelétrica. Em
contrapartida, a operacdo pode ser mais complexa, e ha mais riscos associados com a variabilidade dos ventos,
especialmente no Brasil, onde ha um pequeno histdrico de medigdo de vento.

Certas regides do Brasil sdo mais favoraveis em termos de velocidade de vento, com altas velocidades médias e baixa
volatilidade, conforme medido pela variagao de velocidade, permitindo maior previsibilidade no volume de energia
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edlica a ser produzido. Parques edlicos operam de modo complementar, com usinas hidrelétricas, desde que a
velocidade do vento seja geralmente mais elevada em periodos de seca e, portanto, preservando a agua dos
reservatdrios em periodos de escassez de chuva. A operagao complementar de parques edlicos e Pequenas Centrais
Hidrelétricas devera permitir-nos "estocar" energia elétrica nos reservatorios das Pequenas Centrais Hidrelétricas
durante o periodo de alta geracdo de energia edlica. Estimativas do Atlas do Potencial Edlico de 2001 (o mais recente
estudo sobre o assunto) indicam um potencial de energia edlica de 143 GW no Brasil, um volume que ultrapassa
significativamente a atual capacidade total instalada do pais de 6,8 GW, em dezembro de 2015, de acordo com a
ANEEL, sinalizando um potencial elevado de crescimento neste segmento. Parques edlicos também sao elegiveis para
MDL e tém potencial para gerar créditos de carbono para venda, assim como poderao ser elegiveis para 0 Mecanismo
de Desenvolvimento Sustentavel, ou SDM, estabelecido pelo Acordo de Paris, e tém potencial para promover a
mitigacdo de emissdes de gases causadores do efeito estufa ao mesmo em tempo em que promovem o
desenvolvimento sustentavel. O Acordo de Paris foi assinado em 22 de abril de 2016 e veio substituir o Protocolo de
Kyoto. O Acordo deve ser ratificado até a proxima Conferéncia do Clima, COP-22, em novembro de 2016.

Atualmente temos 45 parques edlicos sob o regime de autorizacdo, localizados no Ceara, Rio Grande do Norte e Rio
Grande do Sul.

Praia Formosa: O parque edlico Praia Formosa, no Estado do Cear3, iniciou suas operagbes em agosto de 2009.
Possui uma Capacidade Instalada de 105 MW e um contrato associado com a Eletrobras nos termos do PROINFA
para vender toda a energia gerada por um periodo de 20 anos. O PPA esta em vigor até Agosto de 2029.

Icaraizinho: O parque edlico de Icaraizinho, no Estado do Cear3, iniciou suas operacdes em outubro de 2009.
Possui uma Capacidade Instalada de 54,6 MW e um contrato associado com a Eletrobras nos termos do PROINFA
para vender toda a energia gerada por um periodo de 20 anos. O PPA esta em vigor até Outubro de 2029.

Foz do Rio Choro: O parque edlico Foz do Rio Chord, no Estado do Ceard, iniciou suas operacoes em janeiro de
2009. Possui uma Capacidade Instalada de 25,2 MW e um contrato associado com a Eletrobras nos termos do
PROINFA para vender toda a energia gerada por um periodo de 20 anos. O PPA esta em vigor até Junho de 2029.

Paracuru: O parque edlico Paracuru, no Estado do Ceard, iniciou suas operagdes em novembro de 2008. Possui
uma Capacidade Instalada de 25,2 MW e um PPA associado em vigor até 2028.

Taiba Albatroz: O parque edlico Taiba Albatroz, no Estado do Ceara, possui uma Capacidade Instalada de 16,5 MW
e um acordo de associacao com a Eletrobras, nos termos do PROINFA, para vender toda a energia gerada por um
periodo de 20 anos. A aquisicao do parque edlico Taiba Albatroz foi concluida em 19 de junho de 2012.

Bons Ventos: O parque edlico Bons Ventos, no Estado do Ceara, possui uma Capacidade Instalada de 50,0 MW e
um acordo de associagdo com a Eletrobras, nos termos do PROINFA, para vender toda a energia gerada por um
periodo de 20 anos. A aquisicao do parque edlico Bons Ventos foi concluida em junho de 2012.

Canoa Quebrada: O parque eodlico Canoa Quebrada, no Estado do Ceara, possui uma Capacidade Instalada de 57,0
MW e um acordo de associacdo com a Eletrobras, nos termos do PROINFA, para vender toda a energia gerada por
um periodo de 20 anos. A aquisicdo do parque edlico Canoa Quebrada foi concluida em Junho de 2012.

Enacel: O parque edlico Enacel, no Estado do Ceard, possui uma Capacidade Instalada de 31,5 MW e um acordo de
associacdo com a Eletrobras, nos termos do PROINFA, para vender toda a energia gerada por um periodo de 20
anos. A aquisicdo do parque edlico Enacel foi concluida em junho de 2012.

Complexo de Santa Clara: O Complexo de Santa Clara, no estado do Rio Grande do Norte, composto por sete
parques eodlicos com uma Capacidade Instalada de 188 MW e um CCEAR associado em vigor até 2032. O Complexo
Santa Clara vendeu sua energia por meio do “Leilao de Energia de Reserva de 2009".

Parque Edlico Campo dos Ventos II: Em 2010, a CPFL Geragao adquiriu o parque edlico Campo dos Ventos II (a
CPFL Renovaveis detém este investimento atualmente), nas cidades de Jodao Camara e Parazinho, no estado do Rio
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Grande do Norte, cujas operagGes foram iniciadas em setembro de 2013. Esse parque edlico tem uma Capacidade
Instalada de 30 MW e Energia Assegurada de 131,4 GWh. A energia elétrica do parque edlico Campo dos Ventos II
foi vendida através de um leildo realizado em 2010, com o PPA em vigor até agosto de 2033.

Parque Edlico Rosa dos Ventos: Em junho de 2013, a CPFL Renovaveis adquiriu o parque edlico Rosa dos Ventos
(campos Canoa Quebrada e Lagoa do Mato), localizado no estado do Ceara. Esse parque edlico tem uma Capacidade
Instalada de 13,7 MW. A eletricidade da Rosa dos Ventos possui um acordo de associacdo, nos termos do PROINFA.

Atlantica: O complexo Atlantica consiste dos parques edlicos Atlantica I, II, IV e V. A Capacidade Instalada total é
de 120 MW e Energia Assegurada total de 461,7 GWh. A energia elétrica destes parques edlicos foi vendida em um
leildo de energias alternativas em 2010, por meio de CCEARs em vigor até 2033. O Complexo Atlantica iniciou suas
operagdes em marco de 2014.

Complexo Macacos: O Complexo Macacos consiste nos Parques Eodlicos de Pedra Preta, Costa Branca, Juremas e
Macacos. O Complexo dispde de uma Capacidade Instalada total de 78,2 MW e Energia Assegurada Total de 37,5
MW médio. O Complexo Macacos vendeu sua energia por meio do Leildo de Fontes Alternativas de 2010.

Complexo Morro dos Ventos: O Complexo Morro dos Ventos consiste nos Parques Edlicos de Morro dos Ventos I,
Morro dos Ventos III, Morro dos Ventos IV, Morro dos Ventos VI e Morro dos Ventos IX. O Complexo dispde de uma
Capacidade Instalada Total de 144,0 MW e Energia Assegurada Total de 68.5 MW médio. O Complexo Morro dos
Ventos vendeu sua energia por meio do Leildo de Reserva de Energia de 2009.

Complexo Eurus: O Complexo Eurus consiste nos Parques Edlicos Eurus I e Eurus III. O Complexo dispGe de uma
Capacidade Instalada Total de 60 MW e Energia Assegurada Total de 31.6 MW médio. O Complexo Eurus vendeu sua
energia por meio do Leildo de Reserva de Energia de 2010.

Morro dos Ventos II: o parque edlico de Morro dos Ventos II, localizado no Estado do Rio Grande do Norte, tem
uma Capacidade Instalada de 29 MW e Energia Assegurada total de 15,3 MW médios. Esse parque edlico iniciou suas
operagoes em abril de 2015.

A tabela a seguir apresenta certas informacoes relativas as nossas principais instalacdes renovaveis, detidas pela
CPFL Renovaveis (51,61% de nossas acdes) em operacao em 31 de dezembro de 2015:

Término
Colocada em Atualizagdo da
Energia Assegurada Funcionamen da Concessa
Capacidade (MW) (GWh) to instalacdo o
Nossa
Nossa part. TOTAL part. TOTAL

Pequenas Centrais

Hidrelétricas:

AIEO Tr8Noovevevvvavarararirirererersssanns 10,8 21,0 61,9 120,0 2008 2032
Americana.............. 15,5 30,0 26,6 51,5 1949 2002 2027
Andorinhas.. 0,3 0,5 1,9 3,7 1940 @
Arvoredo................ 6,7 13,0 35,1 68,1 2010 2032
Barra da Paciéncia... 11,9 23,0 67,3 130,4 2011 2029
BUITES 1.vvvvvverererirans 0,4 0,8 1,6 31 1922 2027
Capéo Preto ........... 2,2 4,3 10,3 20,0 1911 2008 2027
Chibarro................. 1,3 2,6 7,3 14,1 1912 2008 2027
Cocais Grande ........ 5,2 10,0 22,0 42,6 2009 2029
Corrente Grande...... 7,2 14,0 38,6 74,7 2011 2030
Diamante ............... 2,2 4,2 7,2 14,0 2005 2019
Dourados ............... 5,6 10,8 31,6 61,2 1926 2002 2027
Eloy Chaves............ 9,7 18,8 52,4 101,5 1954 1993 2027
ESMELil...vcvvrverrvrnnnn. 2,6 5,0 13,0 25,2 1912 2003 2027
Figueirdpolis............ 10,0 19,4 56,5 109,5 2010 2034
GaVIZO PEIXOLO......vcvcverererererrrrranns 2,5 4,8 17,3 33,5 1913 2007 2027
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Término
Colocada em Atualizagdo da
Energia Assegurada Funcionamen da Concessa
Capacidade (MW) (GWh) to instalacdao o
Nossa
Nossa part. TOTAL part. TOTAL
GUADOIE...vveveesiiesisesreessississassenins 0,4 0,7 2,5 4,9 1950 @
Jaguari... 6,1 11,8 20,3 39,4 1917 2002 2027
0,9 1,7 4,7 9,1 1917 1988 2027
15,5 30,0 95,8 185,7 2007 2032
0,3 0,6 0,5 1,0 1893 2003 2027
5,2 10,0 29,4 56,9 2011 2029
11,9 23,0 47,0 91,1 2011 2032
10,3 20,0 49,8 96,5 2010 2032
3,5 6,8 16,7 32,4 1928 1993 2027
0,4 0,8 2,6 51 1952 @
Plano Alto.. 8,3 16,0 44,1 85,5 2008 2032
Saltinho .... 0,4 0,8 33 6,4 1950 @
Salto Goes. 10,3 20,0 50,2 97,2 2012 2040
Salto Grande . 2,4 4,6 11,7 22,6 1912 2003 2027
Santa Luzia... 14,7 28,5 83,3 161,4 2007 2037
Santana .... 2,2 4,3 11,8 22,9 1951 2002 2027
S&o Gongalo .. 5,7 11,0 344 66,6 2010 2030
S&o Joaquim.. 4,2 8,1 22,9 44,4 1911 2002 2027
Socorro.. 0,5 1,0 1,4 2,7 1909 1994 2027M
Trés Saltos 0,3 0,6 1,9 3,8 1928 2027
Varginha... 46 9,0 24,4 47,2 2010 2029
Varzea Alegre ...........covevvevcvvninenns 3,9 7,5 22,1 42,7 2011 2029
SUBTOTAL —
Pequenas Centrais 206 399 1.005  1.948
Hidrelétricas - Nossa
participacao ............cccccceeeneenns
Usinas Termelétricas a
Biomassa:
Baldin (CPFL Bioenergia)................ 23,2 45,0 57,9 112,1 2010 2039
Bio Alvorada 25,8 50,0 81,5 157,9 2013 2042
Bio Buriti....... 25,8 50,0 95,0 184,1 2011 2040
Bio COOPCANG. ...uvvrvvesrrrsrssrssssnsnnnnns 25,8 50,0 81,6 158,0 2013 2042
BiO ESUEN v.vvvvvvevevvvvsvsvsrarararisiranas 20,6 40,0 46,1 89,4 2010 2029
Bilo Formosa .. 20,6 40,0 49,7 96,4 2011 2032
Bio Ipé...... 12,9 25,0 37,0 71,7 2012 2040
Bio Pedra .. 36,1 70,0 110,3 213,7 2012 2046
SUBTOTAL -
Usinas Termelétricas a Biomassa 191 370 560 1.085
— Nossa participacdo
Parques Edlicos
WT7Z o1 o= 15,5 30,0 59,2 114,8 2014 2046
Atléntica IT 15,5 30,0 58,3 113,0 2014 2046
Atléntica IV ... 15,5 30,0 58,8 113,9 2014 2046
Atléntica V..... 15,5 30,0 61,9 120,0 2014 2046
Bons Ventos ........... 25,8 50,0 74,0 143,4 2010 2033
Campo dos Ventos II.. 15,5 30,0 67,8 131,4 2013 2046
Canoa Quebrada.................cc........ 29,4 57,0 108,8 210,9 2010 2032
Canoa Quebrada (Rosa dos 5,4 10,5 1,7 3,3 2014 2032
Ventos) .......cccocevvviiiiiiiiiiiiiiii,
Costa Branca . 10,7 20,7 44,3 85,8 2014 2046
Enacel.... 16,3 31,5 46,2 89,6 2010 2032
Eurus I... 15,5 30,0 70,1 135,8 2014 2046
Eurus 11T 15,5 30,0 72,8 141,0 2014 2046
Eurus VI.... 4,1 8,0 14,3 27,7 2011 2045
Foz do Rio Chord . 13,0 25,2 33,3 64,6 2009 2032
Icaraizinho .... 28,2 54,6 99,8 193,4 2009 2032
JUremas........ 8,3 16,1 34,4 66,6 2014 2046
L3GOE A0 MALO.....vvvvevevarerarirarnns 1,7 3,2 0,7 1,4 2014 2032
MaACACOS........cuvvvvvreesssssssisseesssnsnnns 10,7 20,7 44,3 85,8 2014 2046
Morro dos Ventos I.... 14,9 28,8 61,1 118,3 2014 2045
Morro dos Ventos III .. 14,9 28,8 62,9 121,8 2014 2045
Morro dos Ventos IV...................... 14,9 28,8 61,9 120,0 2014 2045
Morro dos Ventos Vi...................... 14,9 28,8 59,2 114,8 2014 2045
Morro dos Ventos IX... 15,5 30,0 64,7 125,3 2014 2045
Morro dos Ventos II ... 15,1 29,2 69,2 134,0 2015 2047
PAIACUIU +.vvvvevevevavvvvivevararasisasanas 13,0 25,2 56,9 110,2 2008 2032
PEGIE Preta .....covvvevevevererereriraranns 10,7 20,7 46,6 90,2 2014 2046
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Energia Assegurada

Colocada em
Funcionamen

Término

Atualizagdo da

da Concessa

Versao : 10

Capacidade (MW) (GWh) to instalacdao o
Nossa

Nossa part. TOTAL part. TOTAL
Praia FOrmMOSa........c.ccccuvuuvvvnneennnn. 54,2 105,0 130,4 252,6 2009 2032
58Nt Clara I ......cccceeeeeeeeieiiesannnns 15,5 30,0 62,0 120,1 2011 2045
5anta Clara I ...........ccceeeeeeeeenennnn. 15,5 30,0 57,7 111,8 2011 2045
Santa Clara IIl..............cccovevennnnnns 15,5 30,0 56,6 109,6 2011 2045
Santa Clara IV ............ccveevveiennnans 15,5 30,0 55,6 107,8 2011 2045
5anta Clara V.......ccceeeeeeeeeeeeessennns 15,5 30,0 56,1 108,7 2011 2045
5anta Clara VI ........cccceeeeeeveeeaennn. 15,5 30,0 55,6 107,7 2011 2045
TAIDA sevvseesssiiisirsseesssiissssssessssissnns 8,5 16,5 30,3 58,8 2008 2032
SUBTOTAL Parques Edlicos —
NOSSa Participagao ..............covversun. 532 1.029 1.938 3.754
Usina de energia solar:
TaNQUINAO........ccccvvsscirviiisinsssiinnnns 0,6 1,1 1,0 1,7 2012 -
SUBTOTAL - Usina de energia 1 1 1 2
solar — Nossa participagéo..............
TOTAL ~  (apenas  nossa 929 1.799 3.504  6.789
PArticipacao).........ccceveeivvvsvsivsnennnns

(1) Projetos hidrelétricos com capacidade instalada igual ou inferior a 1.000 kW, que possuem contrato de concessdo. A legislagdo para PCHs com capacidade instalada inferior a 1.000 kW foi
alterada e atualmente requer registro. Os contratos de concesséo sdo validos até a data do seu vencimento.

(2) Projetos Hidrelétricos com uma Capacidade Instalada igual ou inferior a 3.000 kW, que sdo registrados na autoridade reguladora e no administrador de concessdes de energia, mas ndo
necessitam de processos de autorizagdo ou concesséo para funcionamento.

Expansao da Capacidade de Geragao.

Apesar da queda de 2,1% no consumo em 2015, decorrente do cenario econdmico desafiador, espera-se que a
demanda de energia volte a crescer nos proximos anos, de acordo coma Empresa de Pesquisa Energética, ou EPE.
Com o objetivo de enderecgar essa projecao de aumento na demanda e também para melhorar nossas margens,
estamos continuamente expandindo a nossa Capacidade Instalada de geragdo renovavel. A CPFL Renovaveis esta
construindo as PCHs Mata Velha e Boa Vista II, assim como os parques edlicos de Sdo Benedito, Campo dos Ventos e
Pedra Cheirosa, que juntos deverdo ter uma Capacidade Instalada de 332 MW (da qual nossa parte consolidada sera
170 MW). Esperamos que a capacidade de geracao desses empreendimentos se torne plenamente operacional ao final
de 2020.

A tabela a seguir demonstra as informagdes relacionadas aos nossos projetos em curso de geragdo renovavel:

Energia
Capacida Inicio Capacidade | Assegurada
de Energia Esperado Nossa Instalada Estimada
Usinas em Instalada | Assegurada Inicio da das Participa | Estimada Disponivel
desenvolvimento | Estimada | Estimada Construcdao | Operagdes | cao Disponivel para nos
(MwW) (GWh/ano) (%) (MwW) (GWh/ano)
Complexos Sao
Benedito e
Campo dos
Ventos 9
sociedades) (1) 231 1.059 2015 2016 51,61 119 547
Complexo Pedra
Cheirosa
(2 sociedades)(2)
51 229 2016 2018 51,61 26 118
Pequena Central
Hidrelétrica
(PCH) Mata Velha
(1 sociedade) 24 115 2013 2016 51,61 12 59
Pequena Central
Hidrelétrica
(PCH) Boa Vista
II (1 sociedade) 26 130 2015 2020 51,61 13 67
TOTAL 332 1.533 170 791
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1) Ventos de Sdo Benedito, Ventos de Santo Dimas, Santa Moénica, Santa Ursula, Sao Domingos e Ventos do Sao Martinho, Campo dos Ventos I,
IleV.
) Pedra Cheirosa I e II

Complexos S3o Benedito e Campo dos Ventos. Os Complexos S3ao Benedito e Campo dos Ventos estao
localizados no estado do Rio Grande do Norte. O complexo S3o Benedito consiste dos parques edlicos Ventos de
Santo Benedito, Ventos de Santo Dimas, Santa Monica, Sdo Domingos, Ventos de Sdo Martinho e Santa Ursula. Os
parques edlicos Sao Domingos e Sao Martinho, que anteriormente faziam parte do Complexo Campo dos Ventos,
foram realocados para o Complexo Sao Benedito a fim de aumentar suas sinergias. O Complexo Campo dos Ventos
consiste dos parques edlicos Campo dos Ventos I, III e V. Espera-se que juntos, eles tenham uma Capacidade
Instalada total de 231 MW e Energia Assegurada total de 1.059,1 GWh/ano. As operacdes estao programadas para
inicio gradual no segundo semestre de 2016. Este projeto tem um PPA em vigor até 2034 para o Complexo Sao
Benedito e 2033 para o Complexo Campo dos Ventos.

Pedra Cheirosa. O Complexo Pedra Cheirosa esta localizado no estado do Ceard. O completo Pedra Cheirosa é
composto pelos parques edlicos Pedra Cheirosa I e Pedra Cheirosa II, que devem ter uma Capacidade Instalada total
de 51,3 MW e Energia Assegurada total de 228,6 GWh/anual. Os contratos decorrentes desta operagao serao
realizados com os distribuidores de energia elétrica que declararam-se a ser compradores de energia no leildo. A
duracdo destes contratos sera de 20 anos, e o inicio do suprimento de energia ocorrera em 1° de janeiro de 2018.
Os lotes foram vendidos com um preco médio de R$125,04 por MWh, com ajuste anual do IPCA.

Mata Velha PCH. A pequena central hidrelétrica (PCH) Mata Velha localiza-se no estado de Minas Gerais. O inicio
das operacdes da Mata Velha esta programadas para segundo trimestre de 2016. Eles terdo uma Capacidade
Instalada total de 24,0 MW e Energia Assegurada total de 114,8 GWh/ano. A energia foi vendida por meio do Leilao
A-5 realizado em 2013. Antes de sua construcao, um contrato bilateral (Mercado Livre) havia sido celebrado para o
periodo de 2016 e 2018, quando os termos do Leildao de Novas Energias (LEN), de 2013 teve inicio.

Boa Vista IT PCH. A PCH Boa Vista esta localizada no Estado de Minas Gerais. O inicio das operacoes da PCH Boa
Vista esta programado para 2020. Ela devera ter uma Capacidade Instalada total de 26 MW e uma Energia

Assegurada total de 130 GWh/ano. A energia foi vendida por meio do Leildo A-5/2015, realizado em 2015.
Concorréncia

Enfrentamos concorréncia de outras empresas geradoras na venda de energia elétrica para Consumidores Livres.
Empresas de transmissao sao obrigadas a permitir o uso das suas linhas e instalacdes auxiliares para a transmissao
de energia elétrica por outros mediante recebimento de tarifa.

Segundo a legislacdo brasileira e nossos contratos de concessdo, todas as nossas autorizacbes e concessoes
hidrelétricas podem ser renovadas uma vez, desde que haja aprovagao do Ministério das Minas e Energia ou da
ANEEL, na qualidade de poder concedente, contanto que a concessionaria solicite renovagdo e que determinados
parametros em relacdo a prestacdo do servico publico ou exploracdo de energia hidrelétrica tenham sido atendidos.
Pretendemos solicitar a renovacao de cada uma das nossas concessdes quando da sua expiracao. Poderemos
enfrentar concorréncia significativa de terceiros ao pleitear a renovagdo dessas concessoes ou para obter quaisquer
novas concessoes. O governo federal brasileiro tem total discricionariedade sobre a renovacdo das concessoes ja
existentes, e a aquisicao de determinadas concessGes por concorrentes poderia afetar negativamente os resultados
das nossas operacdes. Além disso, ndo ha nenhuma garantia de que a renovagao de certas concessdes serao
concedidas com os mesmos fundamentos das concessOes relevantes atuais.

Sazonalidade
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A energia gerada pelas usinas hidrelétricas da CPFL Geracdo sofre influéncia do regime hidrolégico dos rios das
regides onde as mesmas estao implantadas. Dessa forma, as PCH’s, que estdo localizadas no Estado de Sdo Paulo,
assim como a UHE Serra da Mesa, que localiza-se no Estado de Goids, seguem o regime hidroldgico das Regides
Sudeste e Centro-Oeste, com periodo Umido compreendido entre os meses de dezembro a abril e periodo seco de
maio a novembro. J& as UHE’s Monte Claro, Barra Grande, Campos Novos, Castro Alves, PCH’s Sul Centrais, 14 de
Julho e Foz do Chapecd, localizadas nos Estados do Rio Grande do Sul e Santa Catarina, seguem o regime
hidroldgico da Regido Sul, onde as chuvas sdo bem distribuidas ao longo do ano, com excecdo dos meses de junho e
julho, mais secos.

Ressalta-se, entretanto, que, de acordo com as normas brasileiras, a receita proveniente da venda de energia ndo
depende da energia efetivamente gerada, e sim da Garantia Fisica de cada usina, cuja quantidade é fixa, sendo
homologada pelo Poder Concedente, constando do respectivo contrato de concessdao ou de ato administrativo
emitido para esse fim. As diferengas entre a energia gerada e a Garantia Fisica s3o tratadas no MRE — Mecanismo de
Realocagdo de Energia. O principal propdsito do MRE é mitigar os riscos hidroldgicos, assegurando que todas as
usinas participantes recebam pelo seu nivel de Garantia Fisica independentemente da quantidade de energia por elas
efetivamente gerada. Em outras palavras, o MRE realoca a energia, transferindo o excedente daqueles que geraram
além de suas Garantias Fisicas, para aqueles que geraram abaixo delas. A geragao efetiva é determinada pelo ONS,
tendo em vista a demanda de energia e as condigGes hidroldgicas do Sistema Interligado Nacional - SIN. A
quantidade de energia gerada, acima ou abaixo da Garantia Fisica, € valorada por uma tarifa denominada “Tarifa de
Energia de Otimizagao” - TEO, que cobre os custos de operacao e manutencdo da usina. Esta receita ou despesa
adicional seré mensalmente contabilizada para cada gerador.

Eventual volatilidade em seus pregos.

Eventuais diferencas entre contratos de compra e venda de energia e as energias geradas ou consumidas sao
liqguidadas no curto prazo na Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE ao Prego de Liquidacdo de
Diferencas — PLD. O PLD é calculado semanalmente pela CCEE com base nas condigOes hidroldgicas, na projecao da
demanda de energia, nos precos de combustivel, nos custos de déficit, na entrada de novos projetos e na
disponibilidade de equipamentos de geracgdo e transmissdo. Para o calculo é utilizado um modelo computacional que
obtém o despacho (geragao) 6timo para o periodo em estudo, definindo a geracdo hidraulica e a geragao térmica para
cada submercado e os Custos Marginais de Operacao (CMO) para o periodo estudado, para cada patamar de carga e
para cada submercado. O PLD é um valor com base no Custo Marginal de Operacao, limitado por um prego maximo e
minimo vigentes para cada periodo de apuracao e para cada Submercado. Estes limites sdo determinados anualmente
pela ANEEL.

Assim, grandes variacGes nos dados de entrada e/ou na situacdo hidrolégica més a més, podem fazer o PLD se alterar
significativamente, principalmente na persisténcia de periodos secos, quando ha um deplecionamento acima do
previsto nos reservatorios, indicando a necessidade do acionamento das térmicas mais caras.
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7.2 Em relacdo a cada segmento operacional que tenha sido divulgado nas ultimas demonstracoes
financeiras de encerramento de exercicio social ou, quando houver, nas demonstracoes financeiras
consolidadas, indicar as seguintes informacoes:

a. produtos e servicos comercializados;
b. receita proveniente do segmento e sua participacdo na receita liquida do emissor

c. lucro ou prejuizo resultante do segmento e sua participacao no lucro liquido do emissor

Item facultativo em fungdo da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B
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7.3 Em relagao aos produtos e servigos que correspondam aos segmentos operacionais divulgados no
item 7.2, descrever:

a. caracteristicas do processo de producao;
b. caracteristicas do processo de distribuicao;
C. caracteristicas dos mercados de atuacao, em especial:

i participacao em cada um dos mercados;
i condicoes de competicao nos mercados;
d. eventual sazonalidade;
e. principais insumos e matérias primas, informando:
i.descricao das relagoes mantidas com fornecedores, inclusive se estao sujeitas a controle ou
regulamentacdo governamental, com indicacdo dos Orgdaos e da respectiva legislacdo
aplicavel;
ii.eventual dependéncia de poucos fornecedores;
iii.eventual volatilidade em seus precos.

Item facultativo em funcdo da Companhia ser uma empresa classificada na categoria B.
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7.4 Identificar se ha clientes que sejam responsaveis por mais de 10% da receita liquida total do
emissor, informando:

a) montante total de receitas provenientes do cliente;

b) segmentos operacionais afetados pelas receitas provenientes do cliente.

Item facultativo em funcao da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B.
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7.5 Descrever os efeitos relevantes da regulacao estatal sobre as atividades do emissor, comentando
especificamente:

a) necessidade de autorizacbes governamentais para o exercicio das atividades e histérico de relacao
com a administragdo publica para obtencao de tais autorizacoes;

b) politica ambiental do emissor e custos incorridos para o cumprimento da regulacao ambiental e, se

for o caso, de outras praticas ambientais, inclusive a adesao a padroes internacionais de protecao
ambiental;

dependéncia de patentes, marcas, licencas, concessoes, franquias, contratos de royalties relevantes para
o desenvolvimento das atividades.

Item facultativo em fungdo da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B.
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| 7.6 Em relacao aos paises dos quais o emissor obtém receitas relevantes, identificar:

a) receita proveniente dos clientes atribuidos ao pais sede do emissor e sua participacao na receita
liquida total do emissor;

b) receita proveniente dos clientes atribuidos a cada pais estrangeiro e sua participacao na receita
liquida total do emissor;

c) receita total proveniente de paises estrangeiros e sua participacao na receita liquida total do emissor.

Item facultativo em funcao da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B.
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7.7 Em relacdo aos paises estrangeiros divulgados no item 7.6, informar em que medida o emissor esta
sujeito a regulacao desses paises e de que modo tal sujeicao afeta os negdcios do emissor.

Item facultativo em funcao da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B.
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| 7.8 Em relacdo a politicas socioambientais, indicar.

a) se o emissor divulga informagdes socioambientais;

b) a metodologia seguida na elaboracao dessas informacoes;

c) se essas informagoes sao auditadas ou revisadas por entidade independente;

d) a pagina na rede mundial de computadores onde podem ser encontradas essas informagoes.

Item facultativo em funcdo da Companhia ser uma empresa classificada na categoria B.
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7.9 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes

O Setor Elétrico Brasileiro

Segundo a ANEEL, em 31 de dezembro de 2015, a Capacidade Instalada de geragao de energia no Brasil era de 140.858
MW. Historicamente, aproximadamente 65% do total da Capacidade Instalada no Brasil provém de Usinas Hidrelétricas.
Grandes Usinas Hidrelétricas tendem a estar mais distantes de centros de consumo. Isso requer a construgao de grandes
linhas de transmissdo em alta e extra-alta tens3o (230 kV a 750 kV) que frequentemente cruzam o territorio de varios
estados. O Brasil tem um robusto sistema de rede elétrica, com mais de 130.000 km de linhas de transmissao com
tensdo igual ou maior que 230 kV e capacidade de processamento de mais de 315.000 MVA do Estado do Rio Grande
do Sul ao longo do Estado do Amazonas.

De acordo com a EPE, o consumo de eletricidade no Brasil reduziu em 2,1% em 2015, alcangando 464.700 GWh. O MME
e a EPE estimam que o consumo de eletricidade crescera em 4% por ano até 2024. De acordo com o Plano de Expansao
com duracao de dez anos, publicado pelo MME e pela EPE, a Capacidade Instalada do Brasil deve atingir 206,4 GW até
2024, dos quais 117 GW (56,7%) corresponderdo a geracdo hidrelétrica, 33 GW (16,0%) a geragao termelétrica e
nuclear e 56,4 GW (27,3%) aos outros recursos renovaveis.

Atualmente, cerca de 33% da Capacidade Instalada no Brasil é de propriedade da Eletrobras, uma sociedade de
economia mista e companhia de capital aberto controlada pelo governo brasileiro. Somos o terceiro maior concorrente
privado no setor de geracao de energia, com 2,3% de participacao no mercado.

O segmento de distribuicao no Brasil permanece fragmentado, com seis empresas controlando aproximadamente 53%
do mercado. O grupo CPFL Energia é o maior competidor com 12,4% do mercado de distribuicao de eletricidade.

Principais Autoridades Regulatérias
Ministério de Minas e Energia - MME

O MME ¢ a principal autoridade do governo brasileiro no setor elétrico. Apds a aprovacdo da Lei do Novo Modelo do
Setor Elétrico em 2004, o governo brasileiro, agindo principalmente por meio do MME, assumiu determinadas obrigacoes
que anteriormente constituiam responsabilidade da ANEEL, inclusive a redacdo das diretrizes que regem a outorga de
concessOes e a emissao de instrugbes para o processo de licitagdo em concessOes relacionadas a servigos e ativos
publicos.

Conselho Nacional de Politica Energética - CNPE

O CNPE, comité criado em agosto de 1997, presta assessoria ao Presidente da Republica do Brasil no tocante ao
desenvolvimento e criagdo da politica nacional de energia. O CNPE é presidido pelo Ministro de Minas e Energia e é
composto por oito ministros do Governo Federal, trés membros escolhidos pelo Presidente da Republica do Brasil, um
outro representante do MME e o presidente da EPE. O CNPE foi criado com a finalidade de otimizar a utilizagao dos
recursos energéticos do Brasil e assegurar o fornecimento nacional de energia elétrica.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL

A ANEEL é uma autarquia federal autdnoma cuja principal responsabilidade é regular e fiscalizar o setor elétrico segundo
a politica determinada pelo MME, junto com outras questdes a ela delegadas pelo Governo Federal e pelo MME. As atuais
responsabilidades da ANEEL incluem, entre outras: (i) fiscalizagao de concessoes para atividades de geracao, transmissao
e distribuigao de energia elétrica, inclusive aprovacdo de tarifas de energia elétrica; (ii) promulgacdo de atos regulatdrios
para o setor elétrico; (iii) implementagao e regulacao da exploracao das fontes de energia, inclusive da utilizacdo de
energia hidrelétrica; (iv) promogdo do processo licitatorio para novas concessoes; (v) solugao de litigios administrativos
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entre entidades geradoras e compradores de energia elétrica; e (vi) definicdo dos critérios e metodologia para
determinacgdo das tarifas de transmissao.

Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS

O ONS ¢é uma organizacao sem fins lucrativos que coordena e controla a producao e a transmissao de energia por
empresas que se dedicam a geracdo, transmissao e distribuicdo de energia elétrica. O principal papel do ONS é
supervisionar as operagdes de geracao e transmissao no Sistema Interligado Nacional, de acordo com a regulamentacao
e supervisdo da ANEEL. Os objetivos e as principais responsabilidades do ONS incluem: (i) planejamento da operacao
de geracdo; (ii) a organizacao e controle da utilizacdo da rede nacional e interconexdes internacionais; (iii) a garantia
de acesso a rede de transmissdo de maneira nao discriminatdria, a todos os agentes do setor; (iv) o fornecimento de
subsidios para o planejamento da expansao do sistema elétrico; (v) apresentacdo ao MME de propostas de ampliacdes
da Rede Basica; e (vi) proposicdo de normas para operacao do sistema de transmissao para aprovacao pela ANEEL.

Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE

A CCEE é uma organizacao sem fins lucrativos sujeita a autorizagao, fiscalizacao e regulacao da ANEEL. A CCEE substituiu
0 Mercado Atacadista de Energia. A CCEE é responsavel (i) pelo registro de todos os CCEARs e todos os contratos
resultantes dos leildes de ajustes, bem como da quantidade de energia dos contratos celebrados no ambiente de
contratagdo livre e (ii) pela contabilizagdo e liquidagdo dos montantes de energia elétrica comercializados no mercado
de curto prazo, dentre outras atribuicdes. A CCEE é integrada pelas entidades que possuem concessoes, permissoes ou
autorizacdes de servicos de energia elétrica, e pelos Consumidores Livres e Especiais. O seu conselho de administracao
€ composto por quatro membros indicados pelas referidas partes, e um membro indicado pelo MME. O membro indicado
pelo MME atua como presidente do conselho de administragao.

Empresa de Pesquisa Energética - EPE

Em 16 de agosto de 2004, o governo brasileiro criou a EPE, uma empresa publica federal responsavel pela conducdo de
estudos e pesquisas estratégicos no setor elétrico, incluindo as industrias de energia elétrica, petrdleo, gas natural,
carvao mineral e fontes energéticas renovaveis. Os estudos e pesquisas desenvolvidos pela EPE subsidiam a formulacao
da politica energética pelo MME.

Comité de Monitoramento do Setor Elétrico - CMSE

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico criou o Comité de Monitoramento do Setor Elétrico, ou CMSE, que atua sob a
orientagdo do MME. O CMSE é responsavel pelo monitoramento das condicdes de abastecimento do sistema e pela
indicacao das medidas a serem tomadas para correcdo dos problemas.

Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

Desde 1995, o governo brasileiro adotou inimeras medidas para reformar o Setor Elétrico Brasileiro. Estas culminaram,
em 15 de margo de 2004, na promulgacdo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, que reestruturou o setor de energia
elétrica, com o objetivo final de oferecer aos consumidores um abastecimento seguro de energia elétrica a uma tarifa
adequada.

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico introduziu alteragBes relevantes nas normas do setor elétrico com a intencao (i)
de proporcionar incentivos a empresas privadas e publicas para construgdo e manutencao da capacidade geradora, €

(i) assegurar o fornecimento de energia elétrica no Brasil, com tarifas adequadas, por meio de processos de leilao
competitivos de eletricidade. Os principais elementos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico incluem:
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e Criacdo de dois “ambientes” para comercializacdo de energia elétrica, sendo (i) o mercado regulado, mercado
mais estavel em termos de fornecimento de energia elétrica, o ambiente de contrata¢do regulada; e (ii) um
mercado especificamente destinado a certos participantes (ou seja, Consumidores Livres e agentes
comercializadores), que permita certo grau de competicdo, denominado ambiente de contratagdo livre.

e Restricdes a determinadas atividades de distribuidoras, de forma a exigir que estas se concentrem em seu
negocio essencial de distribuigao, para promover servigos mais eficientes e confiaveis a Consumidores Cativos.

e Eliminacdo do direito a chamada auto contratacdo, de forma a incentivar as distribuidoras a comprar energia
elétrica pelos menores precos disponiveis ao invés de adquirir energia elétrica de partes relacionadas.

e Manutengdo de contratos firmados anteriormente a promulgagao da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, de
forma a garantir a seguranca juridica as operagdes realizadas antes da sua promulgacdo.

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico excluiu a Eletrobras e suas subsidiarias do Programa Nacional de Desestatizacdo,
originalmente criado pelo Governo Federal em 1990 com o objetivo de promover o processo de privatizacao de empresas
estatais.

Regulamentos nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico incluem, entre outras disposicdes, normas relativas
a procedimentos de leildo, a forma de PPAs e o método de repasse de custos aos Consumidores Finais. Nos termos da
regulamentagdo, todas as partes que compram energia elétrica devem contratar a totalidade de sua demanda de energia
elétrica segundo as diretrizes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico. As partes que venderem energia elétrica devem
apresentar o correspondente lastro fisico, por exemplo, a quantidade de energia vendida na CCEE deve ser previamente
comprada no ambito de PPAs e/ou gerada por usinas do proprio vendedor. Os agentes que descumprirem tais exigéncias
ficardo sujeitos as penalidades impostas pela ANEEL e CCEE.

A partir de 2005, todo agente gerador, distribuidor e transmissor de energia, Produtores Independentes de Energia ou
Consumidores Livres e Especiais devera notificar ao MME, até 1° de agosto de cada ano, sua previsdo de mercado ou
carga, conforme o caso, para cada um dos cinco anos subsequentes. Cada agente de distribuicao devera notificar o MME
em até sessenta dias antes de cada leildo de energia, sobre a quantidade de energia que pretende contratar nos leildes.
Baseado nessa informacdo, o MME deve estabelecer a quantidade total de energia a ser contratada no ambiente de
contratacdo regulado e a lista dos projetos de geragao que poderdo participar dos leildes.

Ambientes para Comercializacdo de Energia Elétrica

Nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, as operagbes de compra e venda de energia elétrica s3o realizadas
em dois diferentes segmentos de mercado: (i) o ambiente de contratacdo regulada, que prevé a compra pelas
distribuidoras, por meio de leildes, de toda a energia elétrica que for necessaria para fornecimento a seus consumidores
e; (ii) o ambiente de contratacdo livre, que compreende a compra de energia elétrica por agentes ndo regulados (como
Consumidores Livres e comercializadores de energia elétrica).

Distribuidoras de energia elétrica cumprem suas obrigacoes de atender a totalidade de seu mercado principalmente por
meio de leildes publicos. As distribuidoras podem também comprar energia elétrica sem a necessidade do processo de
leildo publico, proveniente: (i) de geradoras conectadas diretamente a tal distribuidora, com excecdo de geradoras
hidrelétricas com capacidade superior a 30 MW e certas geradoras termelétricas e geradoras afiliadas; (ii) de projetos
de geragdo de energia elétrica participantes da primeira etapa do PROINFA, programa destinado a diversificar as fontes
de energia do Brasil; (iii) da usina de Itaipu; (iv) de leildes administrados pelas distribuidoras, se 0 mercado que elas
fornecem nao for superior a 500 GWh/ano; e (v) de usinas hidrelétricas cujas concess6es foram renovadas pelo governo
nos termos da Lei n® 12.783 de 2013 (nesse Ultimo caso, em “cotas de energia” distribuidas entre companhias
distribuidoras pelo governo brasileiro, com preco determinado pelo MME/ANEEL). A energia elétrica gerada por Itaipu
continua a ser vendida pela Eletrobras as concessionarias de distribuicdo que operam no Sistema Interligado Nacional
Sul/Sudeste/Centro-Oeste, embora nenhum contrato especifico tenha sido firmado por essas concessionarias. O prego
pelo qual a energia elétrica gerada em Itaipu é comercializada é denominado em dolar norte- americano e estabelecido
de acordo com tratado celebrado entre o Brasil e Paraguai. Em consequéncia, o prego da energia elétrica de Itaipu
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aumenta ou diminui de acordo com a variacao da taxa de cambio entre o Real e o ddlar norte- americano. As alteragGes
no prego de venda da energia elétrica gerada em Itaipu estdo sujeitas, no entanto, ao mecanismo de recuperagdo dos
custos da Parcela A, exposto abaixo em "- Tarifas de Fornecimento de Energia Elétrica".

Ambiente de Contratacdo Regulada - ACR

No ambiente de contratacdo regulada, as distribuidoras compram suas necessidades projetadas de energia elétrica para
distribuicdo a seus Consumidores Cativos de geradoras por meio de leildes publicos. Os leildes sdo coordenados pela
ANEEL, direta ou indiretamente, por intermédio da CCEE.

As compras de energia elétrica sao realizadas por meio de dois tipos de contratos bilaterais: (i) Contratos de Quantidade
de Energia; e (ii) Contratos de Disponibilidade de Energia. Nos termos dos Contratos de Quantidade de Energia, a
unidade geradora compromete-se a fornecer certa quantidade de energia elétrica e assume o risco de o fornecimento
de energia elétrica ser, porventura, prejudicado por condicdes hidroldgicas e baixo nivel dos reservatorios, entre outras
condigGes, que poderiam interromper o fornecimento de energia elétrica, caso em que a unidade geradora € obrigada a
comprar a energia elétrica de outra fonte para atender seus compromissos de fornecimento. Nos termos dos Contratos
de Disponibilidade de Energia, a unidade geradora compromete-se a disponibilizar certa capacidade ao ambiente de
contratacdo regulada. Neste caso, a receita da unidade geradora estd garantida e as distribuidoras em conjunto
enfrentam o risco hidroldgico. Em conjunto, esses contratos constituem os CCEARs.

De acordo com a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, observados certos limites (conforme abaixo explicado) as
distribuidoras de energia elétrica tém o direito de repassar a seus respectivos consumidores o custo relacionado a energia
elétrica por elas adquirida por meio de leildes publicos, bem como quaisquer impostos e encargos do setor.

Com relacdo a outorga de novas concessoes, os regulamentos exigem que as licitacdes para novas Usinas Hidrelétricas
incluam, entre outras coisas, a porcentagem minima de energia elétrica a ser fornecida ao ambiente de contratacdo
regulada.

Ambiente de Contratacao Livre

O ambiente de contratacado livre engloba as operagbes entre concessionarias geradoras, produtores independentes de
energia elétrica, autoprodutores, comercializadores de energia elétrica, importadores de energia elétrica, Consumidores
Livres e Consumidores Especiais. O ambiente de contratagdo livre também pode incluir contratos bilaterais existentes
entre geradoras e distribuidoras até a respectiva expiragdo. Quando de sua expiracdo, tais contratos deverdo ser
celebrados nos termos das diretrizes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico. No entanto, geradoras normalmente
vendem sua geracao simultaneamente, dividindo o total de energia entre o Mercado Regulado e Livre. E possivel vender
energia separadamente em um ou mais mercados.

Os Consumidores Livres estao divididos em dois tipos: Consumidores Livres Convencionais e Consumidores Livres
Especiais:

- Consumidores Livres Convencionais sdo aqueles cuja demanda de energia contratada é de pelo menos 3MW.
Esses consumidores podem optar por adquirir a energia convencional, no todo ou em parte, de outro vendedor
autorizado, nos termos da legislacdo em vigor. Os consumidores que tenham exercido essa opg¢ao sao
denominados "Consumidores Livres Convencionais".

- Consumidores Livres Especiais sao consumidores individuais ou grupos de consumidores cuja demanda de
energia contratada varia entre 500 kV e 3 MW. Os consumidores que tenham exercido essa opcao sao
denominados "Consumidores Livres Especiais". Os Consumidores Livres Especiais somente podem adquirir
energia de fontes renovaveis: (i) Pequenas Centrais Hidrelétricas com capacidade superior a 3.000 kW e igual
ou inferior a 30.000 kW; (ii) geradores de hidrelétricas com capacidade superior a 3.000 kW e igual ou inferior
a 50.000 kW, no ambito do regime de producdo independente de energia; (iii) geradores com capacidade
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limitada a 3.000 kW; e (iv) geradores de energia alternativa (empreendimentos solares, edlicos ou a biomassa)
cuja capacidade gerada ndo exceda 50.000 kW. As geradoras estatais poderdo vender energia elétrica aos
Consumidores Livres, contudo, diferentemente das geradoras privadas, estas unidades s6 podem fazé-lo por
meio de processos de leildo.

- Também nos referimos aos consumidores que satisfazem os respectivos requisitos de demanda, mas que nao
tenham exercido a opcao de migrar ao Mercado Livre como "Consumidores Livres Convencionais Potenciais" ou
"Consumidores Livres Especiais Potenciais", conforme o caso, e, de modo geral, como "Consumidores Livres
Potenciais".

Recentes Desenvolvimentos no Mercado Livre

Em 2 de agosto de 2012, o MME promulgou a Portaria n® 455, prevendo novas normas a respeito do registro de PPAs
no Mercado Livre. Atualmente os PPAs devem estar registrados com antecedéncia na CCEE mensalmente, mas o volume
de eletricidade contratada pode estar ajustado em uma base ex post apds o consumo ter sido realizado. Sob a Portaria
n° 455, de 1° de junho de 2014 os PPAs precisam estar registrados na CCEE com antecedéncia semanal e o ajuste do
volume ex post sera proibido. Como resultado, as partes terdo que declarar seu volume de consumo ex ante esperado,
exceto quando eles indicaram especificamente a CCEE que o PPA em questdo se refere ao volume de consumo efetivo.
No entanto, a Associacao Brasileira dos Comercializadores de Energia Elétrica (ABRACEEL) obteve uma liminar contra a
Portaria n° 455, impedindo a aplicagao ex ante da regra de registro de contrato para comerciantes de energia. A aplicagao
desta Lei na CCEE foi suspensa para todos os agentes (geradores, comerciantes e consumidores), ja que pode nao se
aplicar apenas a um grupo especifico de agentes. O ato se aplica apenas ao Mercado Livre, n3o afetando os
distribuidores.

Essas restri¢es na liberdade de negociacao entre vendedores e compradores podem ter um impacto no custo de energia
comprada no Mercado Livre, e podem reduzir o nosso beneficio de comercializar no Mercado Livre.

Leilées no Ambiente de Contratacdo Regulada

Os leildes de compra de energia elétrica para novos projetos de geragdo em andamento sdo realizados (i) como leildes
A-5; ou (ii) trés anos antes da data de inicio da entrega (denominados leildes “A-3"). Leildes de compra de energia
provenientes de empreendimentos de geracao existentes ocorrem (i) no ano anterior ao de inicio da entrega da energia
(denominados leildes “A-1") ou (ii) aproximadamente quatro meses antes da data de entrega (denominados “ajustes de
mercado”). Os editais dos leildes sdo elaborados pela ANEEL com observancia das diretrizes estabelecidas pelo MME,
tendo como requerimento a utilizacdo do critério de menor tarifa no julgamento do vencedor do leil3o.

Cada empresa de geracao participante de um leildo firma um contrato para compra e venda de energia elétrica com
cada distribuidora, em proporc¢ao a respectiva estimativa de necessidade de cada distribuidora. A Unica excecao a esta
regra se refere ao leildo de ajuste de mercado, onde os contratos sdo especificos entre agente vendedor e agente de
distribuicao. Os CCEARs provenientes tanto dos leildes “A-5" como “A-3" tem prazo de 15 a 30 anos, enquanto que os
CCEARs provenientes dos leildes “A-1" tém prazo de um a 15 anos. Os contratos provenientes do leildo de ajuste de
mercado tém o prazo maximo de dois anos. A quantidade total de energia contratada em tais leildes de ajuste de
mercado nao pode exceder 1,0% da quantidade total de energia contratada por cada distribuidor.

Em relacdo aos CCEARs decorrentes de leildes de energia proveniente de empreendimentos de geragao existentes,
existem trés possibilidades de reducdo permanente das quantidades contratadas, quais sejam: (i) compensagao pela
saida de Consumidores Livres Potenciais do ambiente de contratacdo regulada; (ii) reducdo, a critério da distribuidora,
de até 4,0% ao ano no montante inicial contratado a partir da geragdo de energia existente, excluindo o primeiro ano
de fornecimento, para adaptar-se aos desvios do mercado face as projecdes de demanda, a partir do segundo ano
subsequente ao da declaragdo que deu origem a respectiva compra; e (iii) adaptacdo aos montantes de energia
estipulados nos contratos de aquisicdo de energia firmados anteriormente a 17 de marco de 2004.
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Desde 2005, a CCEE realizou 22 leildes para novos projetos de geracao, 15 leildes especificamente relativos a usinas
existentes de geragdo de energia, trés leildes para projetos de geracao de energia alternativa, e nove leildes para a
geracao de energia edlica ou a biomassa, classificada como “energia de reserva”. Até 1° de agosto de cada ano, as
distribuidoras devem apresentar suas demandas de energia elétrica estimadas para os cinco anos subsequentes. Com
base nessas informagdes, 0 MME estabelece o montante total de energia elétrica a ser comercializado no leildo e define
as empresas de geracao que poderdo participar do leildo. O leildo é realizado em duas fases, por meio de um sistema
eletronico. Como regra geral, os contratos celebrados no ambito do leildo tém os seguintes prazos: (i) de 15 a 30 anos
contados a partir do inicio do fornecimento em caso de novos projetos de geracdo; (ii) de um a 15 anos contados a
partir do ano subsequente ao do leildo em caso de usinas existentes de geracao de energia; (iii) de 10 a 30 anos
contados a partir do inicio do fornecimento em caso de projetos de geracao de energia alternativa; e (iv) 35 anos, no
maximo, para energia de reserva, sendo usual a negociacdo de contratos de 20 anos.

Apds a conclusdo do leildo, geradoras e distribuidoras firmam o CCEAR, no qual as partes estabelecem o preco e a
quantidade de energia contratados no leildo. Grande parte de nossos CCEARs estabelece que o preco sera corrigido
anualmente pela variacao do IPCA. Contudo, fazemos uso de outros indicadores para corre¢gao do preco dos nossos
CCEARs, tais como o preco dos combustiveis. As distribuidoras oferecem garantias financeiras para as geradoras
(principalmente valores a receber do servico de distribuicdo) a fim de garantir suas obrigacdes de pagamento nos termos
do CCEAR.

O Valor Anual de Referéncia

A regulacao também estabeleceu um mecanismo, o “Valor Anual de Referéncia”, que limita os montantes de custos que
podem ser repassados aos Consumidores Finais. O Valor Anual de Referéncia corresponde a média ponderada dos pregos
de energia elétrica nos leildes “A-5" e “A-3", calculada para o conjunto de todas as distribuidoras.

O Valor Anual de Referéncia cria um incentivo para que as distribuidoras contratem suas necessidades de energia elétrica
previstas pelo preco mais baixo nos leildes “A-5" e “A-3". A regulacdo estabelece os seguintes limites a capacidade das
distribuidoras de repassar custos aos consumidores: (i) nenhum repasse de custos para as compras de energia elétrica
gue excedam 105,5% da demanda real; (ii) repasse limitado de custos para compras de energia elétrica em um leildo
“A-3", se a quantidade de energia elétrica adquirido exceder 2,0% da demanda de energia elétrica; (iii) repasse limitado
dos custos de aquisicao de energia elétrica dos novos projetos de geracdo de energia elétrica, se a quantidade contratada
nos termos dos novos contratos relacionados as instalacdes de geracao existentes for inferior a 96,0% da quantidade
de energia elétrica previsto no contrato por vencer; (iv) total repasse dos custos relativos as compras de energia elétrica
das instalagGes existentes no leildo “A-1" se a compra for maior do que o limite maximo de 96%. O MME estabelece o
preco maximo de aquisicao para a energia elétrica gerada pelos projetos existentes que participam dos leildes para
venda de energia elétrica a distribuidoras e, se as distribuidoras ndo cumprirem a obrigacdo de contratar integralmente
sua demanda, o repasse dos custos de energia adquirida no mercado de curto-prazo serd o menor entre o “spot price’
(Preco de Liguidacao de Diferencas), ou PLD, e o Valor Anual de Referéncia.

O PLD é utilizado para avaliar a energia comercializada no mercado spot. E calculado para cada nivel de submercado e
carga, numa base semanal e baseia-se no custo marginal de operacgdo. O valor maximo do PLD esta fixado em R$422,56,
de acordo com a Resolucao da ANEEL 1.832/2014. Antes de tal resolugdo, o valor maximo do PLD era de R$388,48
(Resolugdo n° 1.667/2013). O seu valor foi reduzido de modo a diminuir os riscos de agentes expostos.

Convencdo de Comercializacdo de Energia Elétrica
As Resolucdes da ANEEL n° 109 de 2004, e n° 210 de 2006, conduziram a criacao da Convencao de Comercializacao de
Energia Elétrica. Tal convengdao regula a organizagdao e administracdo da CCEE, assim como as condigdes para a

comercializacdo de energia elétrica. Também define, entre outros: (i) os direitos e obrigagGes dos participantes da CCEE;
(i) as penalidades a serem impostas a participantes inadimplentes; (iii) a estrutura para a resolucdo de controvérsias;
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(iv) as regras de comercializagao tanto no ambiente de contratagao regulada como no ambiente de contratagdo livre e
(v) a contabilizagdo e processo de compensagao para operagdes de curto-prazo.

Restricdo de Atividades das Distribuidoras

As distribuidoras integrantes do Sistema Interligado Nacional ndo poderao: (i) conduzir negdcios relacionados a geracao
ou transmissao de energia elétrica; (ii) vender energia elétrica aos Consumidores Livres, com excecao dos situados em
sua area de concessao e sob as mesmas condigGes e tarifas que se aplicam a Consumidores Cativos; (iii) deter, direta
ou indiretamente, qualquer participacdo em qualquer outra empresa, sociedade anénima ou limitada; ou (iv) conduzir
negdcios que nao tenham relagdo com suas respectivas concessdes, com excecao das permitidas por lei ou no contrato
de concessao pertinente. As geradoras ndo podem deter o controle ou participagdes societarias significativas nas
distribuidoras.

Eliminacéo do Direito a Autocontratacdao

Tendo em vista que a compra de energia elétrica para distribuicdo a Consumidores Cativos é atualmente efetuada no
ambiente de contratacdo regulada, a chamada autocontratacdo (autorizacdo para as distribuidoras atenderem a até
30,0% de suas necessidades de energia elétrica contratando energia elétrica proveniente de auto-producdo ou adquirida
de partes relacionadas) ndo é mais permitida, exceto no contexto de contratos devidamente aprovados pela ANEEL
anteriormente a promulgacdo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico.

Questionamentos sobre a constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

Partidos politicos estao atualmente contestando a constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico perante
o Supremo Tribunal Federal. Em outubro de 2007, o Supremo Tribunal Federal emitiu uma sentenga relativa a agravos
que foram solicitados no ambito da acao, negando referidos agravos por maioria de votos. Até o momento, ndo existe
ainda uma decisdo final sobre este mérito e ndo sabemos quando sera proferida. Neste interim, a Lei do Novo Modelo
do Setor Elétrico continua em vigor. Independentemente da decisdo final do Supremo Tribunal Federal, esperamos que
certas disposicoes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico relacionadas a proibigao as distribuidoras que se dediquem
a atividades nao relacionadas a distribuicdo de energia elétrica pelas distribuidoras, incluindo vendas de energia elétrica
para Consumidores Livres, e a eliminacdo do direito a autocontratagdo, continuem em vigor.

Se o Supremo Tribunal Federal considerar toda ou parte relevante da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico como
inconstitucional, o esquema regulatério introduzido pela Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ndo tera efeitos, o que
gerara incerteza quanto a forma como e quando o governo brasileiro conseguira reformar o setor de energia elétrica.

Limitacdes a Concentracdo no Mercado de Energia Elétrica

A ANEEL havia estabelecido limites a concentracao de determinados servicos e atividades dentro do setor elétrico, os
quais foram eliminados através da Resolucdao n° 378 de 10 de novembro de 2009.

Nos termos da Resolugdo n® 378, a ANEEL agora apresenta potenciais violagGes na livre concorréncia no setor de energia
elétrica para analise do Ministério da Justica (Secretaria de Direito Econ6mico), ou SDE. A ANEEL também tem o poder
de monitorar a atividade sobre livre concorréncia potencial, seja a seu proprio critério ou mediante solicitacdo da SDE,
identificando: (i) o mercado relevante; (ii) a influéncia de partes envolvidas na troca de energia nos submercados em
que elas operam; (iii) o exercicio real do poder de mercado em relagao aos precos do mercado; (iv) a participagao das
partes no mercado de geragao de energia; (v) a transmissao, distribuicdo e comercializacdo de energia em todos os
submercados; e (vi) os ganhos de eficiéncia dos agentes de distribuigdo durante os processos de revisao tarifaria.

Em termos praticos, o papel da ANEEL é limitado a fornecer a SDE as informagOes técnicas para dar suporte a opinido
técnica da SDE. A SDE, por sua vez, considerara os comentarios e decisdes da ANEEL e somente podera desconsiderar
estes se demonstrar razdes para tanto.
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Tarifas de Sistema

A ANEEL fiscaliza e regulamenta o acesso aos sistemas de distribuicdao e transmissao e estabelece as tarifas referentes
ao uso desses sistemas e consumo de energia. Diferentes tarifas se aplicam a diferentes categorias de consumidores de
acordo com o modo como eles se conectam ao sistema e compram energia. As tarifas sdo: (i) a TUSD; (ii) tarifas
cobradas pelo uso do sistema de transmissao, consistindo na Rede Basica e suas instalacdes auxiliares, ou TUST; e (iii)
a TE.

TUSD

A TUSD ¢é paga por geradoras e consumidores pelo uso do sistema de distribuicdo da concessionaria na qual a geradora
ou consumidor esta conectado. A TUSD consiste em trés tarifas com objetivos distintos:

A TUSD Fio, que é definida em R$/kW, dividida em segmentos de tempo de acordo com a categoria tarifaria, é aplicada
para a demanda de eletricidade contratada pela parte ligada ao sistema e remunera a concessionaria de distribuicao e
transmissdo para os custos de operacdo, manutencdo e renovacao do sistema de distribuicdo. Ela também fornece a
concessionaria de distribuicdo uma margem legal.

A TUSD Encargos, que € definida em R$/MWh, é aplicada ao consumo de eletricidade (em MWh) e contempla certos
encargos regulatorios aplicaveis ao uso da rede local, tais como PROINFA, a conta CDE, a Taxa de Fiscalizacdo de
Servicos de Energia Elétrica (ou TFSEE), ONS e outros. Esses encargos sdo definidos pelas autoridades regulatorias e
vinculados a quantidade de energia realizada pelo sistema.

A TUSD Perdas compensa perdas técnicas de energia nos sistemas de transmissao e distribuicao, bem como perdas nao
técnicas de energia no sistema de distribuicdo.

TUST

A TUST é paga por distribuidoras, geradoras e Consumidores Livres que se conectam diretamente a Rede Basica. Ela
se aplica a sua utilizagdo da Rede Basica e é reajustada anualmente de acordo com (i) a inflacdo; e (ii) as receitas anuais
das empresas concessionarias de transmissdo determinadas pela ANEEL. Segundo os critérios estabelecidos pela ANEEL,
os proprietarios das diferentes partes da rede de transmissao transferiram a coordenacdo de suas instalacdes ao ONS
em troca do recebimento de pagamentos regulados dos usuarios de sistemas de transmissdo. Os usuarios da rede,
inclusive geradoras, distribuidoras e Consumidores Livres, diretamente se conectaram a rede de transmissdo, assinaram
contratos com o ONS e companhias de transmissao (representadas pelo ONS) que lhes conferem o direito de utilizar a
rede de transmissdao em troca do pagamento de certas tarifas.

TE

A TE (Tarifa de Energia) é paga por Consumidores Cativos e Concessionarias ou Permissionarias de Distribuicao pelo
consumo de energia, com base no montante de eletricidade realmente consumida, remunera o custo de energia,
determinados encargos regulatdrios relacionados ao uso de energia, custos de transmissdo relacionados a Itaipu, certas

perdas de sistema de transmissdo, relacionados ao mercado de Consumidor Cativo, custos com pesquisa e
desenvolvimento e Taxa de Fiscalizacao da ANEEL — TFSEE.

Base de Calculo de Tarifas de Fornecimento de Energia Elétrica

A ANEEL tem poderes para reajustar e revisar as tarifas acima em resposta a altera¢des de custos de compra de energia
elétrica e condicdes de mercado. Ao calcular ou revisar as tarifas de fornecimento de energia elétrica, a ANEEL divide
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os custos das distribuidoras entre (i) custos ndo gerenciaveis pela distribuidora, ou custos da Parcela A, e (ii) custos
gerenciaveis pela distribuidora, ou custos da Parcela B. O reajuste de tarifas baseia-se em uma formula que leva em
consideracdo a divisao de custos entre as duas categorias.

Os custos da Parcela A incluem, entre outros, os seguintes fatores:
e custos de aquisicdo mandatéria de energia elétrica de Itaipu e das companhias de geracao, renovados nos
termos da Lei 12.783/13;
e custos de aquisigao de energia elétrica conforme contratos bilaterais negociados livremente entre as partes;
e custos de energia elétrica adquirida por meio de CCEARs;
e custos referentes aos encargos de uso e conexao aos sistemas de transmissao e distribuicao;
e custos de encargos regulatorios; e
e custos associados a pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética.

Os custos da Parcela B incluem, entre outros, os seguintes fatores, cada um determinado e periodicamente revisado
pela ANEEL:
¢ taxa de retorno do investimento em ativos necessarios para as atividades de distribuicdo de energia;

e depreciacao destes ativos;
o despesas operacionais relacionadas a operagdo destes ativos, e
e receitas incobraveis;

As tarifas sao determinadas, levando-se em consideracado os custos da Parcela A e da Parcela B e certos componentes
de mercado usados pela ANEEL, como referéncia no reajuste de tarifas.

As concessionarias distribuidoras de energia elétrica tém direito a revisGes tarifarias periddicas de suas tarifas a cada
quatro ou cinco anos. Essas revisoes visam:

e assegurar que as receitas serao suficientes para cobrir os custos operacionais da Parcela B e a remuneragao
adequada com relacao a investimentos considerados essenciais aos servicos objeto da concessdao de cada
distribuidora,

e incentivar as concessionarias a crescer o nivel de eficiéncia, e
e determinar o fator X, que consiste em trés componentes:

= aumentos potenciais de produtividade, com base nos custos, conforme comparado ao crescimento de
mercado;

» qualidade do servico; e

= uma meta de despesas operacionais.

Os aumentos de produtividade e a meta de despesa operacional sdo determinados a cada revisao periddica. A partir do
40 ciclo de revisao periodica, a “qualidade do servico” é determinada em cada reajuste anual e na revisao periddica.

O fator X é usado para ajustar a proporcdo da mudanca no indice IGP-M usado nos reajustes anuais. Assim, apds a
conclusdo de cada revisao periddica, a aplicacdo do fator X exige que as distribuidoras dividam os seus ganhos de
produtividade com os Consumidores Finais.

Cada contrato de concessao de cada distribuidora também prevé um reajuste anual de tarifa. Em geral, os custos da

Parcela A s3o totalmente repassados aos consumidores. Contudo, os custos da Parcela B sao em sua maior parte
corrigidos monetariamente em conformidade com o IGP-M e o Fator X.
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Ademais, as concessionarias distribuidoras de energia elétrica tém direito a revisao tarifaria extraordinaria, caso a caso,
de maneira a assegurar seu equilibrio financeiro e a compensa-las por custos imprevistos, incluindo impostos, que
modifiquem de maneira significativa sua estrutura de custos.

Com a introdugdo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, o MME reconheceu que os custos varidveis associados a
compra de energia elétrica podem ser incluidos por meio da conta de compensacao de variagao de valores de itens da
Parcela A ou CVA, criada para reconhecer alguns de nossos custos quando do reajuste das tarifas de nossas subsidiarias
de distribuicao pela ANEEL.

Em dezembro de 2011, a ANEEL estabeleceu a metodologia e os procedimentos aplicaveis as novas revisdes periodicas
do mesmo ano. Desde 2015, a ANEEL revisa periodicamente as metodologias subjacentes aplicaveis ao setor de energia
elétrica, com base em cada item, sendo que anteriormente todas as metodologias eram enderegadas a ciclos
determinados, tais como de 2008-2010 e 2010-2014. Para informagbes sobre as revisbes e metodologias tarifarias,
consultar “Fatores de Riscos — As tarifas que cobramos pelo fornecimento de energia elétrica a Consumidores Cativos e
as tarifas de uso do sistema de distribuicdo que cobramos de Consumidores Livres e Especiais sdo determinadas pela
ANEEL em conformidade com contratos de concessdo celebrados com o governo brasileiro, podendo afetar
adversamente a nossa receita operacional caso a ANEEL estabeleca tarifas de maneira que ndo nos seja favoravel.”

Desde 2013, variaveis, tais como a necessidade de despacho de usinas termelétricas, tém feito com que as distribuidoras
incorram em custos extraordinarios que excedem sua capacidade de pagamento. Para cobrir a exposicdo involuntaria
das distribuidoras a esses custos, uma parte dos custos de energia foram reembolsados pela Conta CDE (nos termos do
Decreto n® 7945/2013), e a Conta ACR (nos termos do Decreto n® 8.221/2014). Esses reembolsos visam cobrir a
totalidade ou parte dos custos incorridos pelas distribuidoras no periodo de janeiro de 2013 a dezembro de 2014,
referentes: (i) a exposicdo involuntaria no mercado spot; e (ii) ao despacho de usinas termelétricas relacionado ao
CCEAR. A CCEE, que gerencia a Conta ACR, obteve um empréstimo com 13 bancos para financiar esse pagamento.
Desde janeiro de 2015, as distribuidoras tém cobrado tarifas de eletricidade adicionais de consumidores a fim de
amortizar o reembolso da Conta CDE, no periodo de cinco anos, e o empréstimo, no periodo de 54 meses. As quotas de
CDE definidas pela ANEEL e repassadas aos consumidores ja levam em consideracgao essas obrigacdes. Além disso, como
os custos da Conta CDE e de compra de energia permaneceram altos, a ANEEL aumentou suas tarifas por meio de uma
Revisao Tarifaria Extraordinaria (RTE), aplicavel a todas as companhias de distribuigdo, de acordo com a Resolugdo n°
1.858 de 27 de fevereiro de 2015. O objetivo da RTE é repassar os custos projetados no periodo de marco de 2015 até
a data da proxima revisdo ou ajuste tarifario das distribuidoras.

Em janeiro de 2015, o setor elétrico comegou a implementar um mecanismo de "bandeiras tarifarias" mensais, em que
as faturas do consumidor podem estar sujeitas a acréscimos tarifarios em uma base mensal, quando os custos de
fornecimento de energia chegarem a certos niveis, permitindo que os consumidores adaptem o seu uso para os custos
de energia atuais. Anteriormente, o0 repasse de custos de energia nas tarifas era fixado anualmente. O sistema de
bandeira tarifaria foi inicialmente aprovado em 2011 e testado durante 2013 e 2014. Inicialmente tratava-se de uma
bandeira tarifaria verde (normal), amarelo (elevada) ou vermelha (critica), determinada pela ANEEL com base nas
condicdes de geracao de eletricidade, nos termos do Decreto n° 8.401, de 4 de fevereiro de 2015. A partir de 1° de
fevereiro de 2016, o modelo das bandeiras foi alterado pela ANEEL e atualmente consiste em verde (normal), amarela
(alerta) e 2 niveis de vermelho (critico nivel 1 ou 2). As receitas cobradas no dmbito do sistema de bandeira tarifaria sdo
cobradas pelas empresas de distribuicdo e transferidas para uma Conta de Centralizacdo de Recursos de Bandeira
Tarifaria administrada pela CCEE, cujos rendimentos s3o pagos para as distribuidoras com base nos seus custos de
energia relativos ao periodo.

Devido as condicOes hidroldgicas desfavoraveis que tém sido observadas desde 2013, as bandeiras tarifarias vermelhas
foram aplicadas desde a introducdo deste sistema em janeiro de 2015 e até fevereiro de 2016. Considerando a melhoria
no cendrio nas condigdes hidroldgicas observadas no comego de 2016, a bandeira amarela foi aplicada para o més de
marco e a bandeira verde é atualmente aplicada para o més de abril. Embora esse mecanismo reduza, em parte, o
descasamento do fluxo de caixa, pode ser insuficiente para cobrir os custos de fornecimento de energia termelétrica,
além dos distribuidores ainda suportarem o risco de descasamento de fluxo de caixa no curto prazo.
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Incentivos Governamentais ao Setor Elétrico

Em 2000, um decreto federal criou o Programa Prioritario de Termeletricidade, ou PPT, com a finalidade de diversificar
a matriz energética brasileira e diminuir sua forte dependéncia das usinas hidrelétricas. Os incentivos conferidos as
usinas termelétricas nos termos do PPT incluem (i) fornecimento garantido de gas durante 20 anos, de acordo com
regulamentacdo do MME, (ii) garantia do repasse dos custos referentes a aquisicao da energia elétrica produzida por
usinas termelétricas até o limite do valor normativo de acordo com a regulamentagdo da ANEEL, e (iii) acesso garantido
ao programa de financiamento especial do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social, ou BNDES para o
setor elétrico.

Em 2002, o governo brasileiro estabeleceu o Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica, ou
PROINFA. Nos termos do PROINFA, a Eletrobras oferece garantias de compra de até 20 anos para a energia gerada por
fontes alternativas, sendo a energia adquirida por empresas de distribuicao para entrega aos Consumidores Finais. O
custo de aquisicdo dessa energia alternativa é arcado pelos Consumidores Finais em base mensal (exceto por
Consumidores Finais de baixa renda, que sao isentos desses pagamentos), com base em planos estimados de compras
anuais, preparados pela Eletrobras e aprovados pela ANEEL. Em sua fase inicial, o PROINFA estava limitado a uma
capacidade contratada total de 3.299 MW. O objetivo dessa iniciativa era atingir uma capacidade contratada de até 10%
do consumo anual total de energia elétrica do Brasil em 20 anos, a partir de 2002.

Visando criar incentivos para geradores de energia alternativa, o governo brasileiro estabeleceu que uma reducdo nao
inferior a 50% se aplica aos valores da TUSD devida por (i) Pequenas Centrais Hidrelétricas com capacidade entre 3.000
kW e 30.000 kw; (ii) Usinas Hidrelétricas com capacidade de até 3.000 kW; e (iii) geradores de energia alternativa
(empreendimentos solares, edlicos ou a biomassa) com capacidade de até 30.000 kW. A redugdo é aplicavel a TUSD
devida pela entidade de geracdo e também por seu consumidor. O valor da reducdo da TUSD é revisto e aprovado pela
ANEEL e reembolsado mensalmente através da Conta CDE por meio de depdsitos realizados pela Eletrobras.

Encargos Tarifarios
EER

O Encargo de Energia de Reserva, EER, é uma taxa regulatdria cobrada mensalmente, criada para arrecadar fundos para
energia de reserva contratada pela CCEE. Essas reservas de energia serdo utilizadas para aumentar a seguranga do
suprimento de energia no Sistema Interligado Nacional. O EER é arrecadado mensalmente dos Consumidores Finais do
Sistema Interligado Nacional registrado junto a CCEE.

Fundo RGR e UBP

Em certas circunstancias, empresas de energia elétrica sao indenizadas com relacdo a certos ativos usados em funcdo
de uma concessao, em caso de revogagao ou encampagao da concessdo. Em 1957, o governo brasileiro criou um fundo
de reserva destinado a prover fundos para tal indenizacdo conhecido como Fundo RGR. As empresas que operam em
regimes de servico publico sao obrigadas a efetuar a titulo de contribuicdo mensal ao Fundo RGR, a uma aliquota anual
igual a 2,5% dos investimentos em ativos fixos da empresa relacionados ao servico publico, sem exceder, contudo,
3,0% das receitas operacionais totais em qualquer exercicio. A Lei n® 12.431 de 2011 estendeu a vigéncia desta taxa
até 2035. Entretanto, a Lei n.% 12.783/13 estabeleceu que, a partir de 1° de janeiro de 2013, esse encargo ndo mais
incide sobre as companhias de distribuicdo, geracdo ou transmissao cujas concessdes foram estendidas nos termos da
referida lei, ou as novas concessionarias de geragdo e transmissao.
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Os Produtores Independentes de Energia Elétrica que utilizam fontes hidroelétricas devem também pagar uma taxa
similar cobrada de empresas de servigo publico com relagdo ao Fundo RGR. Os Produtores Independentes de Energia
Elétrica sdo obrigados a efetuar pagamentos ao Fundo de Uso de Bem Publico, ou UBP, de acordo com as regras
estabelecidas no processo licitatorio referente a concessao correspondente. A Eletrobras recebeu pagamentos referentes
ao Fundo UBP até 31 de dezembro de 2002. Todos os encargos relativos ao Fundo UBP desde 31 de dezembro de 2002
foram pagos diretamente ao governo brasileiro.

CDE

Em 2002, o governo brasileiro instituiu a Conta de Desenvolvimento Energético, ou CDE, que € suprida por meio de
pagamentos anuais efetuados por concessionarias a titulo de uso do bem publico, multas e san¢Ges impostas pela ANEEL
e as taxas anuais pagas por agentes que fornecem energia elétrica a Consumidores Finais, por meio de encargo a ser
acrescido as tarifas relativas ao uso dos sistemas de transmissao e distribuicao. Essas taxas sao ajustadas anualmente.
A CDE foi originalmente criada para dar suporte: (i) ao desenvolvimento da producdo de energia elétrica por todo o pais;
(i) a produgao de energia elétrica por meio de fontes alternativas de energia; e (iii) a universalizacdo do servigo publico
de energia elétrica em todo o Brasil. Além disso, a CDE subsidia as operacdes de companhias de geracao de energia
termelétrica para a compra de combustivel em areas isoladas nao conectadas ao Sistema Interligado Nacional, cujos
custos eram arcados pela (Conta de Consumo de Combustivel), ou CCC, antes da promulgacdo da Lei n.° 12.783/13.
Desde 23 de janeiro de 2013 (Decreto n° 7.891/13), a CDE subsidia o desconto de certas categorias de consumidores,
tais como Consumidores Especiais, consumidores rurais, concessionarias de distribuicdo e permissionarias, entre outros.
Pelo Decreto 7.945 de 7 de margo de 2013, o governo brasileiro decidiu usar a CDE para subsidiar: (i) a parte dos custos
de energia de geracao térmica adquiridas pelas distribuidoras em 2013; (ii) riscos hidrolégicos das concessbes de geracao
renovadas pela lei 12.783/13; (iii) sub contratacdo de energia involuntaria em funcdo de alguns geradores nao
renovarem seus contratos e a energia produzida destas concessdes nado ser realocada entre os distribuidores; (iv) parte
do ESS e da CVA, de forma que o impacto destes reajustes tarifarios em conexdo com estes dois componentes foi
limitado a 3% de reajuste de 8 de margo de 2013 a 7 de margo de 2014. A CDE esta em vigor por 25 anos a partir de
2002. E regulamentada pela ANEEL e administrada pela Eletrobras.

ESS — Encargo do Servico do Sistema

A Resolucao N° 173 de 28 de novembro de 2005 estabeleceu o ESS, que, desde janeiro de 2006, tem sido incluido nas
correcoes de preco e taxas para concessionarias de distribuicdo que fazem parte do Sistema Interligado Nacional. Este
encargo € baseado nas estimativas anuais feitas pelo ONS em 31 de outubro de cada ano.

Em 2013, devido as condicoes hidroldgicas adversas, o ONS despachou um nimero de Usinas Termelétricas, levando a
um aumento dos custos. Estes despachos causaram um aumento significativo no Encargo do Servico do Sistema
Relacionados a Seguranga Energética, ou ESS-SE. Uma vez que o encargo ESS-SE se aplica apenas a distribuidoras
(embora possa posteriormente ser transferido aos consumidores) e para Consumidores Livres, o CNPE decidiu, através
da Resolucdo n° 03/2013, repartir os custos, ampliando o encargo ESS-SE a todos os participantes do setor de energia
elétrica. Essa decisdo aumentou a base de custo de nossas subsidiarias em negocios exceto as distribuidoras (ja que
elas ndo podem transferir o custo para os consumidores), principalmente nosso segmento de Geragdo. No entanto,
alguns participantes da industria, incluindo nossas subsididrias de geracao, estao contestando a validade da Resolugao
n® 03/2013 e obtiveram uma liminar judicial, que foi confirmada pelo Supremo Tribunal Federal, o STF, isentando-os do
ESS-SE.

Taxa pelo Uso de Recursos Hidricos — CFURH

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico exige que os detentores de uma concessao e autorizagao de uso de recursos
hidricos paguem uma taxa de 6,75% do valor da energia que geram pela utilizacdo de tais instalacdes. Esse encargo
deve ser pago ao distrito federal, estados e municipios nos quais a usina ou seu reservatorio esteja localizado.
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Taxa de Fiscalizacdo de Servicos de Energia Elétrica - TFSEE

A TFSEE € uma taxa anual devida pelos detentores de concessoes, permissdes ou autorizagbes na propor¢ao de seu
porte e atividades.

Taxa do ONS

A Taxa do ONS, devida mensalmente pelas concessionarias de distribuicao, é utilizada para financiar o orgamento do
ONS em sua fungao de coordenagao e controle de producdo e transmissdo de energia no Sistema Interligado Nacional.

Inadimplemento no Pagamento de Encargos Regulatorios

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico estabeleceu que a falta de pagamento das contribuigGes ao agente regulatorio,
ou a ndo realizagdo de outros pagamentos, tais como os devidos em funcao da compra de energia elétrica no ambiente
de contratagao regulada ou de Itaipu, impedira a parte inadimplente de proceder com reajustes ou revisdes de sua tarifa
(exceto por revisoes extraordinarias) e que receba recursos oriundos do Fundo RGR e da CDE.

Mecanismo de Realocacdo de Energia

Protecao contra certos riscos hidroldgicos para geradores hidrelétricos com despacho centralizado é proporcionada pelo
MRE, que procura mitigar os riscos inerentes a geragao de energia hidraulica determinando que geradores hidrelétricos
compartilhem os riscos hidroldgicos do Sistema Interligado Nacional. De acordo com a legislagao brasileira, a cada usina
hidrelétrica é atribuida uma Energia Assegurada, determinada em cada contrato de concessdo pertinente,
independentemente da quantidade de energia elétrica gerada pela usina. O MRE transfere a energia excedente daqueles
que geraram além de sua Energia Assegurada para aqueles que geraram abaixo. O despacho efetivo de geracdo é
determinado pelo ONS tendo em vista a demanda de energia em ambito nacional e as condigdes hidroldgicas. A
guantidade de energia efetivamente gerada pelas usinas, seja ela acima ou abaixo da Energia Assegurada, é precificada
por uma tarifa denominada Tarifa de Energia de Otimizagao (ou "TEO"), que cobre os custos de operagao e manutencao
da usina. Esta receita ou despesa adicional deve ser contabilizada mensalmente para cada gerador.

Generating Scaling Factor ("GSF”)

O GSF é um indice que compara a soma do volume de energia gerada pelas empresas hidrelétricas participantes do
Mecanismo de Realocacdo de Energia, ou MRE e o volume de Energia Assegurada que elas estdo obrigadas a entregar
por contrato. Se o indice GSF for inferior a 1,0, ou seja, caso esteja sendo gerada menos energia do que a Energia
Assegurada total, as empresas hidrelétricas devem comprar energia no mercado spot para cobrir a caréncia de energia
e cumprir os volumes de Energia Assegurada, nos termos do MRE. De 2005 a 2012, o GSF permaneceu acima de 1,0.
O GSF comegou a decrescer em 2013, piorando em 2014, quando permaneceu abaixo de 1,0 por todo o ano. Em 2015,
o GSF variou entre 0,783 e 0,825, exigindo que as geradoras de energia elétrica adquirissem energia no mercado spot,
incorrendo, portanto, em custos significativos.

Subsequentemente as discussGes mantidas entre as empresas geradoras e o governo brasileiro sobre esses custos, o
governo emitiu a Lei Federal n® 13.203, em 8 de dezembro de 2015. Essa lei abordou o risco GSF separadamente para
0 Mercado Regulado e Mercado Livre. Para o Mercado Regulado, a Lei Federal n© 13.203 permitiu que as empresas de
geracdo renegociassem seus contratos de energia, estabelecendo um teto para o custo GSF a um prémio de risco de
R$9,50/MWh por ano, até o final do contrato de compra de energia ou término da concessado, o que ocorresse primeiro.
Esse prémio de risco sera pago a Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias, ou CCRBT.
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Em dezembro de 2015, nossas subsidiarias de geragao Ceran e CPFL Renovaveis, e nossas joint ventures ENERCAN e
Chapecoense optaram por renegociar seus contratos do Mercado Regulado e também desistiram de suas agoOes
judiciais. Portanto, o risco hidroldgico foi transferido para a conta centralizadora das bandeiras.

Para maiores informacOes referentes ao GSF e a Lei Federal no. 13.203, consulte a nota 28.2 de nossas demonstracoes
financeiras consolidadas anuais auditadas.
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8 Negadcios Extraordinarios

8.1 Indicar a aquisicao ou alienagao de qualquer ativo relevante que nao se enquadre como operagcao
normal dos negodcios do emissor:

N3o houve nenhuma aquisicao nao enquadrada na operacao normal nos negécios da Companhia.
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8.2 Indicar alteragoes significativas na forma de conducao dos negécios do emissor

Nao houve alteragOes significativas na forma de conducdo do negdcio da Companhia.
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8.3 Indicar os contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas nao diretamente
relacionados com suas atividades operacionais.

N3o ha contratos relevantes que nao estejam diretamente relacionados com nossas atividades operacionais.
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8.4 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes.

Nao houve negdcios extraordindrios nos ultimos trés exercicios sociais.
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9 ATIVOS RELEVANTES

9.1 Descrever os bens do ativo nao-circulante relevantes para o desenvolvimento das atividades do
emissor, indicando em especial:

a) ativos imobilizados, inclusive aqueles objeto de aluguel ou arrendamento, identificando a sua
localizagao

b) ativos intangiveis, tais como patentes, marcas, licencas, concessoes, franquias e contratos de
transferéncia de tecnologia, nome de dominio na rede mundial de computadores, informando:
i duracao;
ii. eventos que podem causar a perda dos direitos relativos a tais ativos; e
iii. possiveis consequéncias da perda de tais direitos para o emissor;

c) as sociedades em que o emissor tenha participacao e a respeito delas informar:

i. denominacao social;

ii. sede;

iii. atividades desenvolvidas;

iv. participacao do emissor;

v. se asociedade é controlada ou coligada;

vi. se possui registro na CVM;

vii. valor contabil da participacao;

viii. valor de mercado da participacao conforme a cotacao das agoes na data de encerramento
do exercicio social, quando tais acoes forem negociadas em mercados organizados de
valores mobiliarios;

ix. valorizacdo ou desvalorizacdo de tal participacdo, nos 3 ultimos exercicios sociais, de
acordo com o valor contabil;

x. valorizacdo ou desvalorizacdo de tal participacao, nos 3 ultimos exercicios sociais, de
acordo com o valor de mercado, conforme as cotacoes das acoes na data de encerramento
de cada exercicio social, quando tais agées forem negociadas em mercados organizados;

xi. montante de dividendos recebidos nos 3 ultimos exercicios sociais; e

xii. razdes para aquisicao e manutencao de tal participacao.

Item facultativo em funcdo da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B.
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| 9.2 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes |

Todas as informacdes pertinentes aos principais ativos ja foram divulgadas no Formulario de Referéncia da controladora
CPFL Energia.
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10. COMENTARIOS DOS DIRETORES
10.1 Os diretores devem comentar sobre:

As demonstragdes financeiras consolidadas de 2015, 2014 e 2013 estdo em conformidade com
as normas internacionais de contabilidade (International Financial Reporting Standards —“1FRS"),
emitidas pelo International Accounting Standard Board — IASB, e de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, seguindo as orientacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (“CPC").

a) Condicoes financeiras e patrimoniais gerais

e 2015

O ano de 2015 para o segmento de geracao de energia comecou com a necessidade de
superacao em relacdo a alguns obstaculos, principalmente o risco de racionamento e a
necessidade de uma solucdo para o GSF (Generation Scalling Factor) que estava afetando o
caixa das empresas geradoras de energia. E o resultado visto foi um desfecho positivo desses
dois problemas ao longo do ultimo ano.

O risco de racionamento no comego de 2015 era iminente. Com um periodo Umido onde a
Energia Natural Afluente (ENA) no Sistema Interligado Nacional (SIN) atingiu apenas 71% da
média de longo termo (MLT), os reservatorios do SIN chegaram ao final de abril com 35% de
sua capacidade. A recuperacdo veio com uma ENA de 113% da MLT no periodo seco, aliada a
gueda da carga no Brasil de 1,7% no ano de 2015. Agora, no comeco de 2016, o Comité de
Monitoramento do Setor Elétrico (CMSE) calculou o risco de racionamento em 0% trazendo uma
preocupacdo a menos aos agentes do setor.

Do ponto de vista regulatdrio, o tema que moveu o setor foi a repactuacao do risco hidroldgico
dos geradores (GSF), que foi conquistada apds quatro rodadas de Audiéncia Publica. Além do
impacto das condicOes hidroldgicas desfavoraveis, a geracdo hidrelétrica comecou a ser reduzida
também por fatores ndao previstos e alheios ao controle das usinas hidrelétricas, como o
despacho térmico fora da ordem de mérito e o crescimento da capacidade de energia de reserva,
composta basicamente por energia edlica, uma fonte ndo despachavel. Tais condi¢des vinham
impactando negativamente o balanco dos geradores desde o final de 2013. As usinas receberam
ent3o a possibilidade de pagar um prémio para repactuar esse risco. A CPFL Energia optou por
aderir a repactuacdo de seus contratos elegiveis no Ambiente de Contratagao Regulada (ACR),
na modalidade SP100, protegendo-se de 100% do GSF até o final dos contratos. A repactuacdo
do risco hidroldgico devolve a previsibilidade e a estabilidade dos fluxos de caixa aos geradores
hidrelétricos.

A CPFL Geragao compreende os grandes empreendimentos hidrelétricos do grupo CPFL Energia,
bem como as térmicas a 6leo combustivel, além de 3 PCHs (Rio do Peixe I, Rio do Peixe II e
Macaco Branco) transferidas da CPFL Centrais Geradoras em setembro de 2015. A capacidade
instalada da CPFL Geragdo é de 2.132 MW.

A CPFL Geragao também detém 51,6% da CPFL Renovaveis, que € lider no segmento de energia
renovavel. Em 31 de dezembro de 2015, o portfolio da CPFL Renovaveis totalizava 1.802 MW
de capacidade instalada em operagao e 333 MW em construgao. Em 2015, 29 MW foram
agregados a capacidade instalada da CPFL Renovaveis, relacionados a entrada em operagao do
parque eolico Morro dos Ventos II.
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No final de 2015, a divida financeira bruta (incluindo a posicdo liquida dos derivativos) da
companhia atingiu R$ 9.595 milhdes, apresentando um aumento de 0,7%. As disponibilidades
totalizaram R$ 1.225 milhdes, uma reducdo de 5,2%. Com isso, a divida liquida passou para R$
8.370 milhdes, registrando um aumento de 1,6%. Comparado ao EBITDA do exercicio,
nosso alavancagem liquida ficou em 7,28, uma reducdo de 30,7% em relagdo a 2014. O
aumento da divida financeira bruta tem o objetivo de suportar a estratégia de expansao dos
negdcios do Grupo, por exemplo, o financiamento dos projetos greenfield na CPFL Renovaveis.

Os indices de Liquidez Corrente e Liquidez Geral da companhia foram respectivamente de 1,26
e 0,24 ao final de 2015 (aumentos de 4,3% e 11,9% em relacdo a 2014, respectivamente). Este
resultado foi obtido basicamente devido (i) a um aumento no superavit do capital de giro de R$
82 milhGes (ver os motivos descritos no item 10.1.c) e (ii) um aumento do realizavel de longo
prazo liquido de R$ 49 milhdes decorrente principalmente do aumento do endividamento.

Em 2015 o indice de Retorno sobre Patrimonio Liquido foi de 0,05, apresentando um aumento
quando comparado -0,01 de 2014. O Lucro Liquido do periodo atingiu R$ 246 milhdes, com
aumento de R$ 289 milhdes comprado ao prejuizo liquido de 2014, refletindo principalmente o
aumento de 40,3% no EBITDA (R$ 544 milhdes). Os motivos desta variagdo estao descritos na
Variacdao da Demonstracdo do Resultado no item 10.1.h.

A diretoria entende que a Companhia apresenta atualmente (e também apresentou nos trés
Ultimos exercicios) condigGes financeiras e patrimoniais suficientes para desenvolver as
atividades do seu negdcio, assim como para cumprir suas obrigacdes de curto e médio prazo. A
diretoria acredita que a Companhia, por meio de uma andlise de seu ativo circulante e de seu
passivo circulante, possui capital de giro compativel com seus investimentos planejados, suas
despesas, suas dividas e outros valores a serem pagos nos proximos anos. A diretoria da
Companhia ndo tem como garantir que tal situacdo permanecera inalterada, mas caso entenda
necessario contrair empréstimos para financiar seus investimentos e possiveis aquisigGes,
acredita que tera capacidade para contrata-los.

Reconhecida por seus processos de gestao fundados na exceléncia operacional, a CPFL Geragdo
e as empresas nas quais detém participagdo reafirmam o compromisso de ampliar sua
capacidade de geracao baseada predominantemente em fontes limpas e renovaveis, com
investimentos considerados indispensaveis para o desenvolvimento sustentavel das
comunidades em que atua.

e 2014

Em 2014, o setor elétrico passou por mais um ano de volatilidade e grandes desafios. A
hidrologia fraca, dentre outros fatores, levou os reservatorios ao menor nivel da histdria ao final
do periodo seco, em novembro. Consequentemente, o Operador Nacional do Sistema (ONS),
manteve o pleno despacho térmico e o preco de curto prazo (PLD) bateu seu recorde de alta
histdrica, ficando a maior parte do ano no teto de R$ 822,83/MWh.

A geracdo convencional sofreu com os efeitos da GSF (Generation Scalling Factor), ja que o
pleno despacho térmico e a energia de reserva deslocam a geracgao hidraulica. Assim, a energia
assegurada nas usinas participantes do Mecanismo de Realocacdao de Energia (MRE) nao foi
atingida, fazendo-se necessaria a compra de energia pelos geradores hidraulicos que precisaram
honrar sua energia contratada. Para mitigar a volatilidade e aumentar a previsibilidade dos
fluxos de caixa, recontratamos a energia proveniente da Usina Hidroelétrica Serra da Mesa
(Semesa) em abril de 2014 até o final do direito de exploragao desta parcela de energia pela
CPFL Geragao em 2028.

Na geracdo renovavel, os destaques positivos ficam por conta da conclusao da aquisigao de
Rosa dos Ventos (que detém autorizagdes outorgadas pela ANEEL para explorar os parques
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eolicos Canoa Quebrada e Lagoa do Mato), do inicio das operagGes comerciais dos complexos
eolicos de Atlantica e Macacos I, que somaram mais 198,2 MW ao parque gerador da
companhia. Considerando também a associagdo com a Dobrevé Energia S.A. (DESA), que
agregou 277,6 MW de capacidade instalada em operacao, a CPFL Renovaveis conta agora com
1.773 MW de capacidade instalada.

No final de 2014, a divida financeira bruta (incluindo a posicdo liquida dos derivativos) da
companhia atingiu R$ 9.527 milhdes, apresentando um aumento de 12,2%. As disponibilidades
totalizaram R$ 1.292 milhGes, um aumento de 5,4%. Com isso, a divida liquida passou para R$
8.325 milhdes, registrando um aumento de 13,3%. Comparado ao EBITDA do exercicio, nossa
alavancagem liquida ficou em 10,51, um aumento de 14,3% em relacdo a 2013. O aumento da
divida financeira bruta tem o objetivo de suportar a estratégia de expansdao dos negdcios do
Grupo, por exemplo o financiamento dos projetos greenfield na CPFL Renovaveis.

Os indices de Liquidez Corrente e Liquidez Geral da companhia foram respectivamente de 1,20 e
0,22 ao final de 2014 (diminuicao de 11,4% e 1,4% em relacao a 2013, respectivamente). Este
resultado foi obtido principalmente pelo aumento do endividamento liquido de R$ 969 milhdes,
resultado principalmente da incorporacao de divida pela aquisicdo da Rosa dos Ventos e da DESA
de R$ 1.010 milhdes pela CPFL Renovaveis, associado a incorporacdo de R$ 1.345 milhdes de
imobilizado.

Em 2014 o indice de Retorno sobre Patriménio Liquido foi de -0,01, reducao de 115,2% em
relagdo a 2013. O Prejuizo Liquido apurado de R$ 43 milhGes, apresentando uma redugao de
R$ 287 milhdes em comparacao ao lucro do ano anterior, conforme razoes descritas no item
10.1.h, variacao da Demonstracao do Resultado. O ano de 2015 sera novamente um ano de
muito trabalho dada a desaceleracdo econdmica do Brasil e as desafiadoras condigbes
hidroldgicas. Mas os consistentes resultados operacionais e econdémico-financeiros alcangados
pela Companhia nos fazem certos de que nossa estratégia sélida e cautelosa tem criado valor
para os acionistas e melhorado os servigos e produtos oferecidos para os nossos clientes.

e 2013

Em margo de 2013, foi aprovada a incorporagao pela Companhia do acervo liquido (ativos e
passivos) referente a investimento de 27,51% detido pela CPFL Comercializacao Brasil, empresa
controlada pela CPFL Energia, na CPFL Energia Renovaveis (“CPFL Renovaveis”), passando a
Companhia, apds esta incorporacdao, a deter 63% do capital da CPFL Renovaveis, e por
consequéncia consolidar integralmente as operacoes da CPFL Renovaveis. Esta operacdo teve
como objetivo tornar a CPFL Brasil exclusivamente uma unidade de negdcio de comercializagdo
de energia e concentrar na Companhia as participagbes societarias em empreendimentos de
geracao de energia, possibilitando a tomada de decisGes adequadas a esses investimentos.

No final de 2013, a divida financeira bruta (incluindo a posicao liquida dos derivativos) da
companhia atingiu R$ 8.491 milhdes, apresentando um aumento de 285,1% comparada a 2012
decorrente principalmente da consolidacao da CPFL Renovaveis. As disponibilidades totalizaram
R$ 1.226 milhdes, um aumento de 327,8%. Com isso, a divida liquida passou para R$ 7.266
milhOes, registrando um aumento de 278,7%. Comparado ao EBITDA do exercicio nossa
alavancagem liquida ficou em 9,20, uma redugdo de 51,7% em relagdo a 2012. O aumento da
divida financeira bruta, excluido os efeitos da consolidacdo da CPFL Renovaveis, tem o objetivo
de suportar a estratégia de expansdo dos negocios do Grupo, como o financiamento dos projetos
greenfield na CPFL Renovaveis.

Os indices de Liquidez Corrente e Liquidez Geral da companhia foram respectivamente de 1,36 e
0,22 ao final de 2013 (diminuicdo de 41,9% e 0,6% em relacao a 2012, respectivamente). Esta
diminuicdo se deu majoritariamente devido aos efeitos da consolidagdo da CPFL Renovaveis (ver
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item 10.1.h).

Em 2013 o indice de Retorno sobre Patriménio Liquido foi de 0,06, reducdo de 48,1% em relacao
a 2012. O Lucro Liquido do periodo que atingiu R$ 244 milhdes, com reducao de 27,2% (R$ 93
milhGes) em comparag¢ao ao ano anterior, conforme razdes descritas no item 10.1.h, variagao da
Demonstracao do Resultado.

Desempenho e Resultados de 2015

Receita operacional: Em 2015, a CPFL Geracao alcancou receita liquida de R$ 2.494 milhdes,
um aumento de 1,6% (R$ 39 milhdes).

Geracao operacional de caixa (EBITDA): o EBITDA é uma medida nao contabil calculada
pela Administracdo a partir da soma de lucro, impostos, resultado financeiro e
depreciacdo/amortizacdo. Essa medida serve como indicador do desempenho do management e
€ habitualmente acompanhada pelo mercado. A Administracdo observou os preceitos da
Instrugao CVM n° 527, de 4 de outubro de 2012, quando da apuracdo desta medida ndo contabil.

A Geracao Operacional de Caixa, medida pelo EBITDA, foi de R$ 1.895 milhdes, aumento de
40,3% (R$ 544 milhoes), devido principalmente as reducdes de 40,3% (R$ 322 milhdes) no custo
com energia elétrica e de 7,1% (R$ 26 milhdes) nos custos e despesas operacionais, onde estao
excluidos os gastos com depreciacdo e amortizacdo e aos aumentos de 263,4% (R$ 157 milhdes)
na equivaléncia patrimonial e de 1,6% (R$ 39 milhdes) na receita liquida.

A reducdo de 7,1% (R$ 26 milhdes) nos custos e despesas operacionais decorre principalmente
dos seguintes efeitos: i) aumento nas despesas com pessoal (R$ 3 milhdes), material (R$ 10
milhdes) e servicos de terceiros (R$ 21 milhdes); parcialmente compensado pela ii) reducdo nos
outros custos/despesas operacionais (R$ 33 milhdes), custos com construcdo de infraestrutura
(R$ 29 milhoes) e no item Entidade de Previdéncia Privada (R$ 0,4 milhdo).

Lucro Liquido: Em 2015, a CPFL Geragao apurou lucro liquido de R$ 246 milhdes, revertendo
prejuizo liqguido de R$ 43 milhdes registrado em 2014, refletindo principalmente o aumento de
40,3% (R$ 544 milhdes) no EBITDA, parcialmente compensado pelos aumentos de 18,4%
(R$ 104 milhdes) nos gastos com depreciacdao e amortizagcdo, decorrentes principalmente da
entrada em operacdo dos novos empreendimentos de geracdo da CPFL Renovaveis, de 17,1%
(R$ 130 milhGes) nas despesas financeiras liquidas e pelo efeito negativo do Imposto de Renda
e da Contribuicdo Social (R$ 21 milhdes).

Desempenho e Resultados de 2014

Receita operacional: Em 2014, a CPFL Geracdo alcancou receita liquida de R$ 2.455 milhdes,
um aumento de 30,4% (R$ 572 milhdes).

Geracao operacional de caixa (EBITDA): o EBITDA é uma medida ndo contabil calculada
pela Administraggo a partir da soma de lucro, impostos, resultado financeiro e
depreciacdo/amortizacdo. Essa medida serve como indicador do desempenho do management e
€ habitualmente acompanhada pelo mercado. A Administracdo observou os preceitos da
Instrucao CVM n° 527, de 4 de outubro de 2012, quando da apuragdo desta medida nado contabil.

A Geragao Operacional de Caixa, medida pelo EBITDA, foi de R$ 1.351 milhdes, reducdo de 0,6%
(R$ 8 milhGes), devido principalmente a reducao de 50,2% (R$ 61 milhdes) na equivaléncia
patrimonial e aos aumentos de 108,1% (R$ 415 milhdes) no custo com energia elétrica e de
39,5% (R$ 103 milhdes) nos custos e despesas operacionais, onde estdo excluidos os gastos com
depreciagdo e amortizacdo. Esses efeitos foram parcialmente compensados pelo aumento de
30,4% (R$ 572 milhoes) na receita liquida.
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O aumento de 39,5% (R$ 103 milhdes) nos custos e despesas operacionais decorre
principalmente dos seguintes acréscimos: i) despesas com pessoal (R$ 2 milhdes); ii) despesas
com servicos de terceiros (R$ 34 milhdes); iii) outros custos/despesas operacionais (R$ 18
milhdes); iv) custos com construgao de infraestrutura (R$ 58 milhdes); parcialmente compensado
pela reducdo: i) nas despesas com material (R$ 8 milhdes); e i) no item Entidade de Previdéncia
Privada (R$ 0,4 milhdo).
Lucro Liquido: Em 2014, a CPFL Geragdo apurou prejuizo liquido de R$ 43 milhGes, revertendo
lucro liquido de R$ 244 milhGes registrado em 2013, refletindo principalmente a reducdo de
0,6% (R$ 8 milhdes) no EBITDA e os aumentos de 18,1% (R$ 86 milhdes) nos gastos com
depreciacdo e amortizacdao, decorrentes principalmente da entrada em operagao dos novos
empreendimentos de geracdao da CPFL Renovaveis, e de 35,0% (R$ 197 milhdes) nas despesas
financeiras liquidas. Esses efeitos foram parcialmente compensados pelo efeito positivo do
Imposto de Renda e da Contribuicdo Social (R$ 5 milhdes).

b) estrutura de capital:

Estrutura de capital 2015 2014 2013
Capital préprio 35% 35% 34%
Capital de terceiros 65% 65% 66%

c) capacidade de pagamento em relacdao aos compromissos financeiros assumidos

Liquidez e Recursos de Capital

2015

Em 31 de dezembro de 2015, o capital de giro apresentava um superavit (excedente de ativo
circulante em relacao ao passivo circulante) de R$ 412 milhdes, um aumento de R$ 82 milhdes
quando comparado com R$ 331 milhdes em 31 de dezembro de 2014. A principais causas deste
superavit foram: i) registro de montantes a receber de seguradora referente a indenizacao para
os sinistros ocorridos em controladas indiretas (R$ 50 milhdes); ii) repactuacao GSF (R$ 7
milhdes); iii) dividendo a receber de controladas (R$ 37 milhdes); iv) reconhecimento de
derivativos ativos (R$ 24 milhdes); compensados pelos efeitos no passivo de iv) registro de
dividendo a pagar (R$ 108 milhGes); v) reducdo no endividamento a vencer nos proximos 12
meses (incluindo a provisdo de encargos) e das obrigacdes com nossos fornecedores (R$ 145
milhoes).

A tabela abaixo resume as obrigacdes contratuais e os compromissos pendentes em 31 de
dezembro de 2015 (inclui outras obrigag®es contratuais de longo prazo).
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Pagamentos devidos por periodo (milhdes RS)

Total Menos de 1-3anos  4-5anos Mais de 5
Obrigacoes contratuais em 31 de dezembro de 2015 1 ano anos
Fornecedores 202 201 1 - -
Empréstimos e financiamentos, debéntures e derivativos - principal
eencargos 14.055 1.944 4.882 3.781 3.448
Uso do bem publico ™ 465 25 69 118 253
Entidade de previdéncia privada(z) 10 - 2 3 5
Outros 64 64 - - -
Total dos itens do Balango Patrimonial * 14.797 2.233 4954 3.902 3.706
Encargos de uso do sistema de distribui¢do e transmissdo @ 2.557 98 211 217 2.031
Prémio de risco - repactuagdo do risco hidolégico(“) 219 39 - 6 174
Projetos de construgdo de usina ) 1422 987 323 24 88
Fornecedores de materiais e servigos 696 138 126 104 328
Total de outros compromissos 4.894 1.262 660 351 2.621
Total das obrigag6es contratuais 19.691 3.495 5.614 4.253 6.327

(1) Inclui pagamentos de juros, incluindo juros futuros sobre fluxo de caixa projetado com base em ndo descontados,
através de projecOes de indices. Estes juros futuros ndo sdo registrados em nosso balango.

(2) Futuras contribuigdes estimadas para os planos de pensdo.

(3) Despesas estimadas com encargos de uso do sistema de distribuicdo e transmissdo, até o fim do periodo de
concessdo. Segregamos em uma linha especifica a partir de 2015, até 2014 os valores eram apresentados
agrupados na linha de despesas com aquisicdo de energia.

(4) Despesas estimadas por pagamentos de prémio de risco de cobertura do risco hidroldgico (GSF), conforme
descrito na nota explicativa 24 as nossas demonstragGes financeiras consolidadas.

(5) Os projetos de construgdo de usinas de energia incluem compromissos assumidos basicamente para disponibilizar
fundos para a construgdo e aquisicdo de concessdo relacionada a controladas do segmento de energia renovavel.

Nossas necessidades de recursos destinam-se principalmente aos seguintes objetivos:

e Investimentos para continuar a melhorar e expandir 0os nossos sistemas de geracao e
transmissao, e concluir nossos projetos de geracao de energia renovavel;

e Amortizar ou refinanciar dividas a vencer. Em 31 de dezembro de 2015, possuiamos um
saldo de divida ndo amortizado com vencimento programado para os proximos 12 meses
de R$ 1.001 milhdes;

e Pagamento semestral de dividendos. Ndao houve pagamento de dividendos em 2015.
Pagamos R$ 279 milhdes em 2014. O pagamento de 2014 exclui os dividendos pagos de
nossas controladas para os acionistas ndao controladores.

A Companhia e suas controladas possuem capacidade financeira para fazer frente a seus
passivos nao circulantes. Uma das principais estratégias utilizadas para gerir os passivos de
longo prazo é chamada de pre-funding, ou seja, a Companhia antecipa-se nas necessidades
de caixa para o horizonte de 18 a 24 meses e prioriza a liquidez de caixa. O custo nominal da
divida aumentou em aproximadamente 2,33 ponto percentual para 14,21 % (acompanhando
o movimento de alta na taxa basica SELIC, que terminou 2015 em 14,25% a.a.). O aumento
da divida financeira bruta tem o objetivo de suportar a estratégia de expansdo dos negdcios do
Grupo, por exemplo, o financiamento dos projetos greenfield na CPFL Renovaveis.

Apesar do aumento da divida financeira bruta, o indice de Liquidez Geral da companhia tem
apresentado evolugdo nos Ultimos trés anos. O indice foi de 0,24 em 2015, representando um
aumento de 11,9% em relagdo ao indice de 2014.

2014
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Em 31 de dezembro de 2014, o capital de giro apresentava um superavit (excedente de ativo
circulante em relacao ao passivo circulante) de R$ 331 milhGes. A principal causa deste superavit
foi em decorréncia da geragao propria de caixa e dos créditos de clientes, compensado pelo
endividamento a vencer nos préximos 12 meses (incluindo a provisdao de encargos) e das
obrigacOes com nossos fornecedores e outras contas a pagar.

A tabela abaixo resume as obrigagcdes contratuais e os compromissos pendentes em 31 de
dezembro de 2014 (inclui outras obrigagdes contratuais de longo prazo).

Pagamentos devidos por periodo

Obrigacoes contratuais em 31 de dezembro de 2014 Total Menos 1-3anos 4-5anos Mais de
de 1 ano 5 anos
Fornecedores 271 270 1 - -
Empréstimos, Derivativos, Debéntures e financiamentos -
principal e encargos * 13.670 1.843 3.460 4.475 3.891
Uso do bem pblico * 85 4 8 8 65
Entidade de Previdéncia Privada * 18 1 3 3 11
Outros 107 91 16 - -
Total de itens do Balango Patrimonial * 14.150 2.210 3.488 4.486 3.967
Projetos de construcdo de usina * 1.067 190 878 - -
Fornecedores de materiais e servigos 649 118 110 85 335
Total de outros compromissos 1.716 308 987 85 335
Total das Obrigacdes contratuais 15.866 2,518 4.475 4.571 4.302

(1) Inclui pagamentos de juros, incluindo juros futuros sobre fluxo de caixa projetado com base em ndo descontados,
através de projecOes de indices. Estes juros futuros ndo sdo registrados em nosso balango.

(2) Futuras contribuicdes estimadas para os planos de penséo.
(3) Os projetos de construgdo de usinas de energia incluem compromissos assumidos basicamente para disponibilizar
fundos para a construgdo e aquisicdo de concessao relacionada a controladas do segmento de energia renovavel.

A Companhia e suas controladas possuem capacidade financeira para fazer frente a seus
passivos ndo circulantes. Uma das principais estratégias é chamada de pre-funding, ou seja,
a Companhia antecipa-se nas necessidades de caixa para o horizonte de 18 a 24 meses e
prioriza a liquidez de caixa. O custo nominal da divida aumentou em aproximadamente 2,73
ponto percentual para 11,88% (acompanhando o movimento de alta da taxa basica SELIC,
que terminou 2014 em 11,75% a.a.). O aumento da divida financeira bruta tem o objetivo de
suportar a estratégia de expansao dos negocios do Grupo, por exemplo, o financiamento dos
projetos greenfie/ld na CPFL Renovaveis.

Apesar do aumento da divida financeira bruta, o indice de Liquidez Geral da companhia
apresentou pequena queda nos ultimos dois anos. O indice foi de 0,215 em 2014, representando
uma reducdo de 1,4% em relacdo ao indice de 0,218 em 2013.

Em 31 de dezembro de 2013, o capital de giro apresentava um superavit (excedente de ativo
circulante em relacao ao passivo circulante) de R$ 462 milhGes. A principal causa deste superavit
foi em decorréncia da geragao propria de caixa e dos créditos de clientes, compensado pelo
endividamento a vencer nos proximos 12 meses (incluindo a provisdao de encargos) e das
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obrigacOes com nossos fornecedores e outras contas a pagar.

Versédo : 10

A tabela abaixo resume as obrigagdes contratuais e os compromissos pendentes em 31 de

dezembro de 2013 (inclui outras obrigagdes contratuais de longo prazo).

Pagamentos devidos por periodo (milhdes RS)

Obrigacdes contratuais em 31 de dezembro de 2013: Total Menos de 1 1-3 anos 4-5 anos Mais de 5
ano anos

Fornecedores 130 130 - - -
Empréstimos, Debéntures e financiamentos - principal e 11.975 1634 3.003 3533 3.804
encargos *

Uso do bem publico * 634 4 16 16 598
Entidade de Previdéncia Privada * 17 1 3 3 10
Outros 32 32 - - -
Total dos itens do Balanc¢o Patrimonial * 12.788 1.801 3.022 3.552 4.412
Contratos de Compra de Energia * 3.082 144 275 257 2.406
Projetos de construgio de usinas 4 264 729 20 215 -
Fornecedores - suprimentos 1.136 200 349 116 471
Total de outros compromissos 5.182 1.073 644 588 2.877
Total das Obrigacdes Contratuais 17.970 2.874 3.667 4.141 7.289

(1) Inclui pagamentos de juros, incluindo juros futuros sobre fluxo de caixa projetado com base em ndo descontados,

através de projegOes de indices. Estes juros futuros ndo sdo registrados em nosso balanco.

(2) Futuras contribuicBes estimadas para os planos de pens&o.

(3) Valores a pagar nos termos de contratos de compra de energia elétrica de longo prazo, que estdo sujeitas a
variag0es de pregos e estabelecem a renegociacdo em determinadas circunstancias. A tabela representa os
valores a serem pagos pelos volumes contratados aplicando-se os pregos ao final do ano 2013. Veja item
10.2.b Pregos para a Energia Elétrica Adquirida deste Formulario e a nota explicativa 34 a nossas demonstragoes

financeiras consolidadas.

(4) Os projetos de construgdo de usinas de energia incluem compromissos assumidos basicamente para disponibilizar
fundos para a construgdo e aquisicdo de concessao relacionada a controladas do segmento de energia renovavel.

A Companhia e suas controladas possuem capacidade financeira para fazer frente a seus
passivos nao circulantes. Uma das principais estratégias é chamada de pre-funding, ou seja, a
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Companhia antecipa-se nas necessidades de caixa para o horizonte de 18 a 24 meses e prioriza
a liquidez de caixa. Com isso, a Companhia foi capaz de reduzir o seu custo nominal de divida
em 0,24 ponto percentual aproximadamente para 9,15% a.a. (abaixo da Selic, cuja meta era de
10,0% a.a. no final de 2013). O aumento da divida financeira bruta tem o objetivo de suportar a
estratégia de expansao dos negdcios do Grupo, por exemplo, o financiamento dos projetos
greenfield na CPFL Renovaveis.

Apesar do aumento da divida financeira bruta, o indice de Liquidez Geral da companhia
apresentou pequena queda nos Ultimos dois anos. O indice foi de 0,218 em 2013, representando
uma reducdo de 0,6% em relacdo ao indice de 0,219 em 2013.

d) fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos
nao-circulantes utilizadas

As principais fontes de recursos sdo provenientes da geracdo de caixa operacional e
financiamentos. Durante o ano de 2015, nossas controladas captaram recursos principalmente
para investir em nosso segmento de geracdo de energia renovavel. Foram contratados novos
financiamentos para investimento junto ao BNDES nas modalidades FINEM/FINAME, captagdes
com instituigbes financeiras para o financiamento do capital de giro e emissdes de debéntures.

Além disso, as captacbes objetivam manter a liquidez da Companhia e um bom perfil de
endividamento por meio do alongamento do prazo médio da divida e reducao do seu custo.

Para informacOes mais detalhadas sobre as fontes de financiamento utilizadas pela Companhia,
vide alinea (f) deste item 10.1.

Endividamento

2015

No final de 2015, o endividamento total (incluindo derivativos) da CPFL Geragao atingiu R$ 9.619
milhdes, um aumento de 1,0% (R$ 92 milhdes), resultado principalmente (i) da emissdo de
debéntures no montante de R$ 646 milhdes pela CPFL Renovaveis para reforco de capital de giro
e investimento em projetos de controladas; (ii) captacdo de empréstimos junto ao BNDES por
meio do FINEM, no montante de R$ 397 milhdes basicamente para cumprir o investimento para
nossas subsidiarias de geragao renovavel. Essas captagGes foram parcialmente compensadas pela
amortizacdo de debéntures no montante de R$ 272 milhdes pela CPFL Geracdo e pela
amortizacdo da divida no montante de R$ 765 milhdes.

2014

No final de 2014, a divida financeira (incluindo derivativos) da CPFL Geracado atingiu R$ 9.527
milhdes, um aumento de 12,2% (R$ 1.035 milhdes), resultado principalmente da incorporagao
de divida pela aquisigdo da Rosa dos Ventos e da DESA de R$ 1.010 milhGes.

2013

Excluido os efeitos da consolidagdo da CPFL Renovaveis em 2013 (R$ 4.765 milhdes), o
endividamento apresentou um aumento de R$ 1.540 milhdes (68,9%) em relacao a 2012,
resultado principalmente: (i) da emissdo de debéntures pela CPFL Geragdo no montante de
R$ 1.092 milhdes com objetivo de viabilizar a incorporagao pela CPFL Geragao do acervo liquido
cindido da CPFL Brasil (referida emissao foi integralizada pelos antigos detentores das debéntures
emitidas pela CPFL Brasil, ndo havendo movimentacdo financeira), e (ii) de novas captacdes
liguidas das amortizacoes no periodo de R$ 343 milhoes.
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e) fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos
ndo-circulantes que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de
liquidez.

Em 2016 e 2017, esperamos continuar a nos beneficiar das oportunidades de financiamento
oferecidas pelo mercado através da emissdo de debéntures e divida para capital de giro, tanto
interna como externa, e as oferecidas pelo governo por meio de linhas de financiamento
fornecidas pelo BNDES, para expandir e modernizar o sistema de energia, para realizar novos
investimentos no segmento de geragdo e para nos prepararmos para a possivel consolidagdo no
setor.

f) niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo
ainda:

2015

Em 31 de dezembro de 2015, nosso endividamento total (incluindo encargos e excluindo
derivativos) era de R$ 9.762 milhdes. Deste total, aproximadamente R$ 378 milhdes ou 3,9%
estavam expressos em dolares norte-americanos. Foram contratadas operagoes de swap de modo
a reduzir nossa exposicdo as taxas de cdmbio que decorrem de parte dessas obrigacdes. O
montante de R$ 1.001 milhdes de nosso endividamento tem vencimento em 12 meses.

2014

Em 31 de dezembro de 2014, nosso endividamento total (incluindo encargos) era de R$ 9.553
milhGes. Deste total, aproximadamente R$ 266 milhGes ou 2,8% eram expressos em ddlares
norte-americanos. Foram contratadas operacoes de swap de modo a reduzir nossa exposicao as
taxas de cambio que decorrem de parte dessas obrigagGes. O montante de R$ 1.077 milhGes de
nosso endividamento tem vencimento em 12 meses.

2013

Em 31 de dezembro de 2013, nosso endividamento (incluindo encargos) era de R$ 8.540 milhdes.
Deste total R$ 4.443 milhdes ou 52,0% esta atrelado ao CDI, R$ 3.144 milhdes ou 36,8% esta
atrelado a TJLP, R$ 151 milhdes ou 1,8% eram denominados em ddlares americanos e R$ 801
milhOes atrelado a outros indexadores (cesta de moedas e pré-fixados). O montante de R$ 997
milhGes de nosso endividamento vencera no prazo de 12 meses.

i. contratos de empréstimo e financiamento relevantes

2015
Principais Contratos de Financiamentos em 2015 (incluindo encargos):

e BNDES. Em 31 de dezembro de 2015, tinhamos R$ 3.974 milhGes de saldo devedor em
diversas linhas de financiamentos liberados pelo BNDES. Esses empréstimos sdo denominados
em Reais. A parte mais significativa destes empréstimos diz respeito a empréstimos para
nossas subsidiarias de geracao CPFL Renovaveis e CERAN (R$ 3.955 milhdes).

e Debéntures. Em 31 de dezembro de 2015, o saldo devedor em debéntures era de R$ 4.455
milhGes, dividido em diversas séries de debéntures emitidas pela CPFL Geragdao e CPFL
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Renovaveis. Os termos e condicdes das debéntures encontram-se resumidos na nota
explicativa 16 das nossas demonstracdes financeiras auditadas.

Capital de giro. Em 31 de dezembro de 2015, existia um saldo de R$ 642 milhdes de
empréstimo de capital de giro indexado em CDI para nossa Companhia.

Outras Dividas denominadas em Reais. Em 31 de dezembro de 2015, tinhamos um saldo
devedor de R$ 322 milhdes, referente a CPFL Renovaveis, corrigidos com base no CDI.

Outras Dividas denominadas em Dolares norte-americanos. Em 31 de dezembro de 2015,
possuiamos outros financiamentos denominados em dodlares norte-americanos cujo saldo
devedor era de R$ 378 milhdes. Contratamos swap visando reduzir nossa exposi¢ao a taxas
de cambio decorrentes dessas obrigacoes.

Para mais detalhes sobre nossos empréstimos, debéntures e derivativos, favor ver notas 15, 16
e 31 das nossas demonstracoes financeiras consolidadas auditadas.

2014

Principais Contratos de Financiamentos em 2014 (incluindo encargos):

BNDES. Em 31 de dezembro de 2014, tinhamos R$ 3.992 milhdes de saldo devedor em
diversas linhas de financiamentos liberados pelo BNDES. Esses empréstimos sdo denominados
em Reais. A parte mais significativa destes empréstimos diz respeito a empréstimos para
nossas subsidiarias de geragao CPFL Renovaveis e CERAN (R$ 3.974 milhdes).

Debéntures. Em 31 de dezembro de 2014, o saldo devedor em debéntures era de R$ 4.312
milhdes, dividido em diversas séries de debéntures emitidas pela CPFL Geracao e CPFL
Renovaveis. Os termos e condicdes das debéntures encontram-se resumidos na nota
explicativa 16 das nossas demonstragoes financeiras auditadas.

Capital de giro. Em 31 de dezembro de 2014, existia um saldo de R$ 638 milhdes de
empréstimo de capital de giro indexado em CDI para nossa Companhia.

Outras Dividas denominadas em Reais. Em 31 de dezembro de 2014, tinhamos um saldo
devedor de R$ 350 milhGes, referente a CPFL Renovaveis, corrigidos com base no CDI.

Outras Dividas denominadas em Dodlares norte-americanos. Em 31 de dezembro de 2014,
possuiamos outros financiamentos denominados em délares norte-americanos cujo saldo
devedor era de R$ 261 milhdes. Contratamos swap visando reduzir nossa exposicao a taxas
de cdmbio decorrentes dessas obrigacoes.

Para mais detalhes sobre nossos empréstimos, debéntures e derivativos, favor ver Notas 15, 16
e 31 das nossas demonstracdes financeiras consolidadas auditadas.

2013

Principais Contratos de Financiamentos em 2013 (incluindo encargos):

BNDES. Em 31 de dezembro de 2013, havia R$ 3.436 milhdes de saldo devedor em diversas
linhas de financiamentos liberados pelo BNDES. Esses empréstimos sdo denominados em
Reais. A parte mais significativa destes empréstimos diz respeito a empréstimos para nossas
controladas de geracdo, CERAN e CPFL Renovaveis (R$ 3.431 milhGes). Havia também R$ 5
milhdes de financiamentos da controlada CPFL Transmissao.

Debéntures. Em 31 de dezembro de 2013, o saldo devedor em debéntures era de R$ 3.660
milhdes, divido em diversas séries de debéntures emitidas pela CPFL Geracdo e pela CPFL
Renovaveis. Os termos e condicdes das debéntures encontram-se resumidos na nota 16 de
nossas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas.

Versédo : 10
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e Capital de Giro: Em 31 de dezembro de 2013, existia um saldo R$ 1.293 milhdes de
empréstimos de capital de giro indexados ao CDI.

e Dividas denominadas em ddlares americanos. Em 31 de dezembro de 2013, havia outros
financiamentos denominados em ddlares norte-americanos cujo saldo devedor era de R$ 151
milhdes. Foram contratados swaps visando reduzir a exposicao a taxas de cambio decorrentes
dessas obrigacoes.

Para mais detalhes sobre os empréstimos, debéntures e derivativos, vide notas 15,16 e 29 de
nossas demonstracoes financeiras consolidadas e auditadas.

ii. outras relagcoes de longo prazo com instituicoes financeiras

Na data deste Formulario de Referéncia, ndo ha outras relages de longo prazo com instituicoes
financeiras, além das descritas no item (i) acima.

iii. grau de subordinacao entre as dividas

Ndo existe grau de subordinagao entre as dividas da Companhia, observado que determinadas
dividas foram contratadas com garantia real e, portanto, tém preferéncia sobre outras dividas da
Companhia em caso de faléncia até o limite da garantia real constituida.

iv. eventuais restricoes impostas ao emissor, em especial, em relacao a limites de
endividamento e contratacao de novas dividas, a distribuicdo de dividendos, a
alienacao de ativos, a emissao de novos valores mobiliarios e a alienagao de
controle societario

Condigoes Restritivas

A Companbhia e suas controladas estdo sujeitas a clausulas financeiras e operacionais nos termos
dos seus instrumentos financeiros, bem como das subsidiarias. Tais clausulas incluem limitacoes
relativas a possibilidade de venda ou garantia de ativos ou de realizar investimentos em terceiros.

A Administracdao da Companhia monitora estas clausulas de forma sistematica e constante, de
forma que as condigGes sejam atendidas. Todas as condicOes restritivas e clausulas foram
adequadamente atendidas para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013.

BNDES

Os empréstimos captados junto ao BNDES pela controlada indireta CERAN determinam:

= Manutengao de fndice de Cobertura da Divida em 1,3 vezes, durante o periodo de
amortizacdo;

= Restricbes ao pagamento de dividendos a controlada CPFL Geracdo acima do minimo
obrigatdrio de 25% sem a prévia anuéncia do BNDES.

CPFL Renovaveis (apurados na controlada indireta CPFL Renovaveis e suas
controladas, exceto quando mencionado em cada item especifico)
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FINEM I e FINEM VI
= Manutengdo de Indice de Cobertura da Divida “ICSD” (Saldo de caixa do ano anterior +
geracao de caixa do ano corrente) / Servico da divida do ano corrente) em 1,2 vezes.

o Manutenco de Indice de Capitalizacdo Prépria maior ou igual a 25%.

Em Dezembro de 2015 e de 2014 a controlada obteve do BNDES a dispensa para apuracao do
ICSD para o FINEM VI referente aos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014,
respectivamente.

FINEM IT e FINEM XVIII )
e Restricdo a distribuicdo de dividendos caso ndo sejam atingidos Indice de Cobertura do Servigo
da Divida maior ou igual a 1,0 e Indice de Endividamento Geral menor ou igual a 0,8.

FINEM III

e Manutencdo de Patrimonio Liquido/(Patrimonio Liquido + Dividas Bancarias Liquidas) superior
a 0,28 e apurado nas demonstracoes financeiras consolidadas anuais da Companhia;

o Manutencdo de Indice de Divida Bancéria Liquida/EBITDA menor ou igual a 3,75 e apurado
nas demonstragdes financeiras consolidadas anuais da Companbhia.

FINEM V )
e Manutencao de Indice de Cobertura da Divida em 1,2 vezes;
e Manutencdo de Indice de Capitalizagdo Propria igual ou superior a 30%.

Em dezembro de 2014 a controlada obteve do Banco do Brasil a dispensa para apuracao do ICSD
referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

FINEM VII, FINEM X e FINEM XXIII

e Manutencdo anual de Indice de Cobertura da Divida em 1,2 vezes;

e Distribuicdo de dividendos limitada ao indice Exigivel Total dividido pelo Patrimonio Liquido
ex-Dividendos menor que 2,33.

FINEM IX, FINEM XIII e FINEM XXV
e Manutencdo de Indice de Cobertura do Servico da Divida maior ou igual a 1,3.

FINEM XXVI

o Manutencao anual do Indice de Cobertura do Servigo da Divida das SPEs maior ou igual a 1,3,
durante a vigéncia do contrato.

e Manutengdo anual do Indice de Cobertura do Servico da Divida Consolidado maior ou igual a
1,3, apurado nas demonstragdes financeiras consolidadas da controlada Turbina 16, durante
a vigéncia do contrato.

FINEM XI e FINEM XXIV

e Manutencdo de indice de divida bancaria liquida/EBITDA menor ou igual a 3,75 e apurado nas
demonstragOes financeiras consolidadas anuais da Companhia.

FINEM XII

e Manutencdo anual do indice de cobertura do servico da divida das controladas indiretas Campo
dos Ventos II Energias Renovaveis S.A., SPE Macacos Energia S.A., SPE Costa Branca Energia
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S.A., SPE Juremas Energia S.A. e SPE Pedra Preta Energia S.A. maior ou igual a 1,3, ap0s o
inicio de amortizacao;

e Manutengdo anual do indice de cobertura do servico da divida Consolidado maior ou igual a
1,3 apurado nas demonstracdes financeiras consolidadas da Edlica Holding S.A., apos o inicio
de amortizagdo.

FINEM XIV
o Manutencdo semestral do Indice de Capital Préprio (ICP), definido pela relagdo Patriménio
Liquido sobre o Ativo Total, igual ou superior a 30% do investimento total do projeto, bem

como Indice de Cobertura do Servico da divida igual ou maior a 1,3 durante o periodo de
amortizacdo.

Em junho de 2015, a Companhia obteve do BNDES a dispensa para apuragao dos dois indices
acima, referente ao semestre findo em 30 de junho de 2015.

FINEM XV e FINEM XVI

o Manutencao trimestral do Indice de Capitalizagdo Prépria (ICP) igual ou superior a 25% (vinte
e cinco por cento), definido como a razao entre o Patriménio Liquido e o Ativo Total;

e Manutencao trimestral do fndice de Cobertura do Servico da Divida de, no minimo 1,2, durante
o periodo de amortizagao.

FINEM XVII
e Manutencdo anual do indice de Cobertura da Divida - ICSD igual ou maior a 1,2 durante o
periodo de amortizagao.

o Manutenco anual do Indice de Cobertura do Servico da Divida Consolidado maior ou igual a
1,3, apurado nas demonstracgoes financeiras consolidadas da Desa Edlicas.

FINEM XIX, FINEM XX, FINEM XXI e FINEM XXII

e Manutencdo de Indice de Cobertura do Servigo da Divida maior ou igual a 1,2 durante a
vigéncia do contrato.

e Manutencdo de Indice de Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 6,0 em 2014, 5,6 em 2015,
4,6 em 2016 e 3,75 em 2017 em diante e apurado nas demonstracdes financeiras consolidadas
da CPFL Renovaveis, durante a vigéncia do contrato.

e Manutengdo de Indice de Patrimonio Liquido/(Patriménio Liquido + Dividas Liquidas) maior
ou igual a 0,41 nos anos de 2014 a 2016 e 0,45 em 2017 e em diante, apurado nas
demonstrag0es financeiras consolidadas da CPFL Renovaveis, durante a vigéncia do contrato.

Em dezembro de 2014 a Companhia obteve do BNDES a dispensa para apuracao do ICSD e do
Indice de Divida Liquida/EBITDA de cumprimento obrigatério por parte da controladora, referente
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

Em dezembro de 2015 a Companhia obteve do BNDES a anuéncia para descumprimento do ICSD
sem que seja declarado o vencimento antecipado da divida, referente ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2015.

HSBC

e A partir de 2014 ha a obrigagao de manter a relagao entre Divida Liquida e EBITDA inferior a
4,50 em junho de 2014, 4,25 em dezembro de 2014, 4,00 em junho de 2015 e 3,50 nos
demais semestres até a quitagao.
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e Manutencdo semestral de Indice de Cobertura da Divida em 1,2 vezes;

 Manutengdo do coeficiente de endividamento igual ou inferior a 70%;

e Manutencdo de Indice de Cobertura da Duracdo do Financiamento maior ou igual a 1,7.

Banco do Brasil .
e Manutencdo anual do Indice de Cobertura do Servigo da Divida de, no minimo, 1,2, durante
o periodo de amortizagao.

Captagoes em moeda estrangeira - HSBC

As captagbes em moeda estrangeira realizadas através da Lei n°® 4.131 estdo sujeitas a certas
condicOes restritivas, contemplando clausulas que requerem da Companhia a manutencdo de
determinados indices financeiros em parametros pré-estabelecidos, calculados semestralmente.

Os indices exigidos sao os seguintes: (i) Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou
igual a 3,75 e (ii) EBITDA dividido pelo resultado financeiro maior ou igual a 2,25.

A definicao de EBITDA, da controladora CPFL Energia, para fins de apuracao de covenants, leva
em consideracao principalmente a consolidacao de controladas, coligadas e empreendimentos
controlados em conjunto com base na participagdo societaria detida pela controladora CPFL
Energia naquelas empresas (tanto para EBITDA como ativos e passivos).

Diversos empréstimos e financiamentos das controladas diretas e indiretas estdo sujeitos a
antecipacdo de seus vencimentos no caso de alteragGes na estrutura societaria da Companhia ou
na estrutura societaria das controladas que impliquem na perda, por parte dos atuais acionistas
da Companhia, do controle acionario ou do controle sobre a gestao da Companhia, exceto se ao
menos um dos acionistas (Camargo Corréa, Previ ou State Grid International Development ou
quaisquer das controladas diretas ou indiretas da State Grid Corporation of China) permanega
direta ou indiretamente no bloco de controle pela Companhia.

Adicionalmente o ndo cumprimento das obrigacdes ou restricdes mencionadas pode ocasionar a
inadimpléncia em relacdo a outras obrigacdes contratuais (cross default), dependendo de cada
contrato de empréstimo e financiamento.

A Administracdo da Companhia e de suas controladas monitora esses indices de forma sistematica
e constante, de forma que as condi¢des sejam atendidas. . No entendimento da Administragao
da Companhia e de suas controladas, todas as condigbes restritivas e clausulas foram
adequadamente atendidas nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013.

Debéntures

As debéntures estdo sujeitas a certas condigdes restritivas, contemplando clausulas que
requerem da Companhia e de suas controladas a manutencao de determinados indices
financeiros em parametros pré-estabelecidos. Os principais indices sdo os seguintes:
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CPFL Geracgao (52, 623, 72 e 82 emissoes)

Manutengdo, pela Companhia, dos seguintes indices:

e Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual a 3,75;
e EBITDA dividido pelo Resultado Financeiro maior ou igual a 2,25.

A definicdo de EBITDA, na Companhia, para fins de apuracdao de covenants, leva em
consideracdo principalmente a consolidacao de controladas, coligadas e empreendimentos
controlados em conjunto com base na participacdo societaria detida pela Companhia naquelas
empresas (tanto para EBITDA como ativos e passivos).

CPFL Renovaveis

As emissoes de debéntures vigentes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 contemplam
clausulas que requerem da controlada CPFL Renovaveis a manutencdo dos seguintes indices
financeiros:

- 12 emissdo CPFL Renovaveis:

o Indice de cobertura do servico da divida operacional maior ou igual a 1,00;

. indice de Cobertura do Servico da Divida maior ou igual a 1,05;

e Indice de Divida Liquida dividido pelo EBITDA menor ou igual a 5,6 em 2015, 5,4 em 2016
4,6 em 2017, 4,0 em 2018 e 2019 e 3,75 a partir de 2020;

e EBITDA dividido pela Despesa Financeira Liquida maior ou igual a 1,75

A controlada obteve anuéncia dos debenturistas para os descumprimentos abaixo:

(i) Indice de Cobertura do Servico da Divida Operaco referente a apuracdo de junho de
2015, por meio de Assembleia Geral de Debenturistas, realizada em 30 de junho de
2015.

(ii) Indice de Cobertura do Servico da Divida referente a apuracdo de dezembro de 2015,
por meio de Assembleia Geral de Debenturistas, realizada em 21 de dezembro de
2015.

- 22 emissao CPFL Renovaveis

Manutencdo de Indice de Divida Liquida/EBITDA inferior ou igual a 5,6 em 2015,5,4 em 2016,
4,6 em 2017, 4,0 em 2018 e 2019 e 3,75 a partir de 2020.

30 emissdo da CPFL Renovaveis

o Indice de Divida Liquida dividido pelo EBITDA inferior ou igual a 5,6 em 2015, 5,4 em 2016,
4,6 em 2017, 4,0 em 2018 e 2019 e 3,75 a partir de 2020.

- 13 emissao controlada indireta PCH Holding 2 S.A:

« Manutencdo de Indice de Cobertura do Servico da Divida da controlada Santa Luzia maior ou
igual a 1,2 a partir de setembro de 2014;

e Manutencdo de Indice de Divida Liquida/EBITDA inferior ou igual a 5,6 em 2015, 5,4 em
2016, 4,6 em 2017, 4,0 em 2018 e 2019 e 3,75 a partir de 2020.
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- 22 emissao — Dobrevé Energia S/A (DESA):

 Manutencdo de Indice de Divida Liquida/Dividendos Recebidos menor ou igual a 5,5 em 2014,
5,5 em 2015, 4,0 em 2016, 3,5 em 2017 e 3,5 em 2018.

- 13 emissdo da T-16 (Turbina 16 Energia):

o Indice de Divida Liquida dividido pelo EBITDA consolidado menor ou igual a 5,6 em 2015.

- 12 emissao da Campos dos Ventos V Energias Renovaveis:

o Indice de Divida Liquida dividido pelo EBITDA consolidado menor ou igual a 5,6 em 2015.

- 12 emissdo da Santa Ursula Energias Renovaveis:

o Indice de Divida Liquida dividido pelo EBITDA consolidado menor ou igual a 5,6 em 2015.

Diversas debéntures das controladas e empreendimentos controlados em conjunto estdo sujeitas
a antecipacao de seus vencimentos no caso de alteracdes na estrutura societaria da Companhia
ou na estrutura societaria das controladas que impliquem na perda, por parte dos atuais
acionistas da Companhia, do controle acionario ou do controle sobre a gestao da Companhia.

O nao cumprimento das restricdes mencionadas acima pode ocasionar a inadimpléncia em relacao
a outras obrigagOes contratuais (cross default), dependendo de cada contrato.

A Administragdo da Companhia e de suas controladas monitora esses indices de forma
sistematica e constante, de forma que as condi¢cbes sejam atendidas. No entendimento da
Administragcdo da Companhia e de suas controladas, todas as condicOes restritivas e clausulas
foram adequadamente atendidas nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015, 2014 e
2013.
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g) limites dos financiamentos contratados e percentuais ja utilizados

Em 2015
Limites Percentual
Modalidade Aprovagao Empresa contratados  utilizado
BMDES / Investimento - FINEM X1l Em 2013 CPFL Renovaveis 389311 91%
BMDES / Investimento - FINEP | Em 2013 CPFL Renovaveis 20.728 33%
BMDES / Investimento - FINEP |1 Em 2014 CPFL Renovaveis 379.948 83%
BMDES / Investimenta - FINEP [l Em 2014 CPFL Renovaveis 88.095 12% °
BMDES / Investimento - FINAME Em 2014 CPFL Transmissdo 23.824 87% °
BMDES / Investimenta - FINEM XXV Em 2015 CPFL Renovaveis 84.338 90%
BMDES / Investimenta - FINEM XXV Em 2015 CPFL Renovaveis 764109 35%
' Saldo remanescente foi cancelado.
Em 2014
Limites Percentual
Modalidade Aprovagdo Empresa contratados  utilizado
BMDES / Investimento - FINEM VI Em 2012 CPFL Renovaveis 86.244 95% !
BMDES / Investimento - FINEM XII Em 2012 CPFL Renovaveis 211691 98% !
BMDES / Investimenta - FINEM X1l Em 2013 CPFL Renovaveis 389.311 91%
BMDES / Investimento - FINEP | Em 2013 CPFL Renovaveis 20728 33%
BMDES / Investimento - FINEP |1 Em 2014 CPFL Renovaveis 379.948 83%
BMDES / Investimenta - FINEP Il Em 2014 CPFL Renovaveis 88.095 12%
BMDES / Investimento - FINAME Em 2014 CPFL Transmisséo 23824 559,
! Saldo remanescente foi cancelado.
Em 2013
Limites Percentual
Modalidade Aprovagdo  Empresa contratados  utilizado
BMDES f Investimento - FINEM VI Em 2012 CPFL Renovaveis a5 244 84%
BMDES / Investimento - FINAME Il Em 2012 CPFL Renovaveis 169.000 0%
BMDES / Investimento - FINEM XII Em 2013 CPFL Renovaveis 391.245 85%

' Saldo remanescente foi cancelado.

h) alteracoes significativas em cada item das demonstracdes financeiras

A Administracdo apresenta os balangos patrimoniais e as demonstracdes de resultado
consolidados referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2015, 2014 e
2013 com a demonstracao de todas as variacdes e comentarios sobre as mais relevantes.
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Comentarios sobre as variacoes mais relevantes do Ativo:

Balanco Patrimonial Consolidado (em milh&es de reais)

ATIVO 31/12/2015 AH% AH-R$  AV%  31/12/2014 (*)  AH% AH-R$ AV%  31/12/2013 AV%
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 1.225 -5,2% (67) 7,4% 1.292 5,3% 66 8,0% 1.226 8,8%
Consumidores, concessionarias e

permissionarias 419 -6,9% (31) 2,5% 450 27,1% 96 2,8% 354 2,5%
Tributos a compensar 129 11,0% 13 0,8% 116 93,7% 56 0,7% 60 0,4%
Derivativos 24 100,0% 24 0,1% - -100,0% ) 0,0% 2 0,0%
Ativo financeiro da concesséo 10  100,0% 10 0,1% - 0,0% - 0,0% - 0,0%
Outros créditos 218  127,1% 122 1,3% 96 -13,5% (15) 0,6% 111 0,8%
Total do circulante 2.025 3,6% 71 12,3% 1.954 11,5% 202 12,1% 1.752 12,6%

N&o circulante
Consumidores, concessionarias e

permissionarias 28 0,0% - 0,2% 28 0,0% - 0,2% 28 0,2%
Tributos a compensar 30 62,8% 11 0,2% 18 -48,7% 17) 0,1% 36 0,3%
Derivativos 151  420,7% 122 0,9% 29 -38,3% (18) 0,2% 47 0,3%
Ativo financeiro da concessédo 114 46,2% 36 0,7% 78 420,0% 63 0,5% 15 0,1%
Outros créditos 529 27,5% 114 3,2% 415 28,9% 93 2,6% 322 2,3%
Investimentos 1.248 13,5% 149 7,6% 1.099 6,4% 66 6,8% 1.033 7,4%
Imobilizado 8.989 0,4% 34 54,5% 8.955 17,8% 1.354 55,4% 7.601 54,7%
Intangivel 3.394 -5,1% _ (182)  20,6% 3.576 16,4% 504 22,1% 3.072 22,1%
Total do néo circulante 14.483 2,0% 284 87,7% 14.199 16,8%  2.046 87,9% 12.153 87,4%
Total do ativo 16.507 2,2% 355 100,0% 16.153 16,2% _ 2.248  100,0% 13.905  100,0%

(*) Contempla os efeitos da nota explicativa 11.4.6 das nossas demonstragdes financeiras

Caixa e equivalentes de caixa:

O saldo de R$ 1.225 milhdes em 2015, que representa 7,4% do total do ativo, apresentou uma
reducdo de 5,2% (R$ 67 milhdes) comparado com 2014, em funcado: (i) do caixa consumido nas
atividades de investimento no montante de R$ 633 milhdes, decorrente basicamente de aquisicao
de imobilizado e intangivel (R$ 500 milhdes) e titulos e valores mobiliarios, caucdes e depdsitos
vinculados (R$ 144 milhdes); (ii) do consumo de caixa nas atividades de financiamento no
montante de R$ 87 milhGes, decorrente basicamente do pagamento de aquisigdao de negdcios
(R$ 62 milhdes) e da amortizacao de empréstimos e debéntures (R$ 21 milhdes), liquido das
captacdes (R$ 1.039 milhdes) e compensado (iii) pelo caixa gerado nas atividades operacionais
no montante de R$ 654 milhdes, decorrente basicamente: do lucro liquido ajustado (R$ 1.840
milhdes); (iv) pelo pagamento de impostos e contribuicdes (R$ 980 milhdes); (v) pelo pagamento
de encargos de dividas e debéntures (R$ 102 milhdes); e (vi) pelo aumento em ativo financeiro
da concessao (R$ 44 milhdes).

O saldo de R$ 1.292 milhdes em 2014, que representa 8% do total do ativo, apresentou um
aumento de 5% (R$ 66 milhdes) comparado com 2013, em funcdo: (i) das atividades
operacionais no montante de R$ 700 milhdes, decorrente basicamente: do lucro ajustado antes
dos tributos (R$ 1.417 milhdes) compensado pelo pagamento do imposto de renda e da
contribuicdo social (R$ 128 milhoes) e pelo pagamento de encargos de empréstimo e debéntures
(R$ 686 milhdes); compensado pelo consumo (ii) das atividades de financiamento no montante
de R$ 467 milhdes, decorrente basicamente do pagamento de dividendo e juros sobre o capital
proprio (R$ 303 milhGes) e da amortizagdo de empréstimos e debéntures (R$ 164 milhdes),
liquido das captacgGes de empréstimos e debéntures (R$ 1.773 milhoes) e (iii) das atividades de
investimento no montante de R$ 167 milhdes, decorrente basicamente (a) de aquisicao de
imobilizado e intangivel (R$ 254 milhGes); (b) valor pago em combinagdo de negdcios liquido do
caixa adquirido (aquisicdo de Rosa dos Ventos R$ 68 milhdes), compensado pelo aumento de
caixa decorrente de combinagdo de negdcios (R$ 139 milhGes) pela aquisicdo da DESA pela CPFL
Renovaveis.

O saldo de R$ 1.226 milhdes em 2013, que representa 9% do total do ativo, apresentou um
aumento de 329% (R$ 940 milhdes) comparado com 2012, em fungdo (i) das atividades
operacionais no montante de R$ 681 milhdes, decorrente basicamente: do lucro ajustado antes
dos tributos (R$ 1.314 milhdes) compensado pelo pagamento do imposto de renda e da
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contribuicdo social (R$ 120 milhdes) e pelo pagamento de encargos de empréstimo e debéntures
(R$ 495 milhdes); (ii) das atividades de financiamentos no montante de R$ 489 milhdes,
decorrente: da captacdo de empréstimos, debéntures e oferta publica de agbes (R$ 1.026
milhoes), liquido das amortizagGes do principal de empréstimos e debéntures (R$ 1.632 milhoes),
compensado pelo pagamento de dividendos e JCP (R$ 537 milhdes); e (iii) pela utilizagdo de caixa
em atividades de investimentos no montante de R$ 230 milhdes, decorrente basicamente de
aquisicdo de imobilizado e intangivel (R$ 837 milhdes) compensado pelo aumento de caixa
decorrente de reestruturacdo societaria, consolidacao da CPFL Renovaveis (R$ 640 milhdes).

Consumidores, concessionarias e permissionarias

O saldo (circulante/ndo circulante) de R$ 447 milhdes em 2015, que representa 2,7% do total do
ativo, apresentou uma reducao de 6,5% (R$ 31 milhdes), quando comparado com 2014,
decorrente basicamente da comercializagao de energia gerada e comercializada pela Companhia,
(i) por meio de contrato bilateral junto a Companhia Paulista de Forga e Luz, Companhia
Piratininga de Forca e Luz e CPFL Comercializacao Brasil S.A. (R$ 30 milhdes); e (ii) como
PROINFA - Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica, junto a Eletrobras
e mercado livre (R$ 10 milhdes); compensado em parte (ii) pelo aumento nas operagdes
realizadas na CCEE (R$ 5 milhdes).

O saldo de R$ 450 milhdes em 2014, que representa 3% do total do ativo, apresentou um
aumento de 27% (R$ 97 milhdes), quando comparado com 2013, decorrente basicamente da
comercializagao de energia gerada e comercializada pela Companhia, (i) por meio de contrato
bilateral junto a Companhia Paulista de Forca e Luz, Companhia Piratininga de Forca e Luz e CPFL
Brasil (R$ 72 milhoes) e (ii) como PROINFA - Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de
Energia Elétrica, junto a Eletrobras e mercado livre (R$ 36 milhdes).

O saldo de R$ 354 milhdes em 2013, que representa 3% do total do ativo, apresentou um
aumento de 336% (R$ 273 milhdes), quando comparado com 2012, decorrente basicamente da
comercializagao de energia gerada (R$ 198 milhOes pela consolidagdo da CPFL Renovaveis)

Ativo financeiro da concessao

O saldo (circulante/nao circulante) de R$ 124 milhdes em 2015, que representam 0,8% do total
do ativo, apresentou aumento de 59% (R$ 46 milhdes) devido basicamente aos investimentos
na infraestrutura dos servicos de transmissdo de energia elétrica (R$ 37 milhdes), bem como pela
atualizacdo do ativo financeiro (R$ 11 milhdes) compensado parcialmente pelo recebimento do
ativo financeiro no montante de R$ 3 milhdes.

O saldo de R$ 78 milhdes em 2014, que representam 0,5% do total do ativo, apresentou aumento
de 420% (R$ 63 milhdes) devido basicamente aos investimentos na infraestrutura dos servicos
de transmissdo de energia elétrica.

Outros créditos

O saldo (circulante/ndo circulante) de R$ 747 milhdes em 2015, que representa 4,5 % do
total do ativo, apresentou um aumento de 46,2% (R$ 236 milhdes) quando comparado com
2014, decorrente basicamente dos aumentos: (i) caugoes, fundos e depdsitos vinculados (R$ 127
milhdes); (ii) indenizacdes de sinistros (R$ 50 milhdes); (iii) dividendos a pagar (R$ 37 milhdes);
(iv) repactuacao GSF (R$ 32 milhdes); (v) titulos e valores mobilidrios (R$ 18 milhdes); (vi)
depositos judiciais (R$ 7 milhoes), (viii)compensados basicamente pela redugdo dos créditos
fiscais diferidos (R$ 42 milhdes).

O saldo (circulante/nao circulante) de R$ 511 milhdes em 2014, que representa 3,2% do total do
ativo, apresentou um aumento de 18,0% (R$ 78 milhdes) quando comparado com 2013,
decorrente basicamente do aumento: (i) caugOes, fundos e depdsitos vinculados (R$ 113
milhdes); compensado pela reducdo (ii) créditos fiscais diferidos (R$ 14 milhdes) e (iv) titulos e
valores mobilidrios (R$ 19 milhdes).
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O saldo (circulante/ndo circulante) de R$ 433 milhdes em 2013, que representa 3,1% do total do
ativo, apresentou um aumento de 225,8% (R$ 300 milhdes) quando comparado com 2012,
decorrente: (i) titulos e valores mobiliarios (R$ 25 milhGes); (i) créditos fiscais diferidos (R$ 21
milhoes); (iv) caugdes, fundos e depdsitos vinculados (R$ 131 milhGes); (v) contratos de pré-
compra de energia (R$ 31 milhdes); (vi) créditos a receber de consodrcios (R$ 33 milhdes); (vii)
adiantamento a fornecedores (R$ 10 milhdes), e (viii) outros (R$ 93 milhoes).

Investimentos

O saldo de R$ 1.248 milhdes em 2015 que representa 7,6% do total do ativo apresentou um
aumento de 13,5% (R$ 149 milhdes) quando comparado com 2014, decorrente basicamente: (i)
do aumento de capital em investida ja existente (R$ 60 milhdes) e (ii) do registro da equivaléncia
patrimonial (R$ 246 milhdes), compensado pelos dividendos declarados (R$ 74 milhdes) e pela
venda de participacdao em controlada (R$ 7 milhdes).

O saldo de R$ 1.099 milhdes em 2014 que representa 7% do total do ativo apresentou um
aumento de 6% (R$ 66 milhdes) quando comparado com 2013, decorrente basicamente: (i) do
aumento de capital em investida ja existente (R$ 45 milhdes) e (ii) do registro da equivaléncia
patrimonial (R$ 60 milhdes), compensado pelos dividendos declarados (R$ 37 milhdes).

O saldo de R$ 1.033 milhdes em 2013 que representa 7% do total do ativo apresentou uma
reducdo de 53% (R$ 1.157 milhdes) quando comparado com 2012, decorrente da incorporacao
pela Companhia do acervo liquido (ativos e passivos) referente ao investimento de 27,51% detido
pela CPFL Brasil na CPFL Renovaveis. Ap0s esta incorporacdo a CPFL Geracdo passou a deter
63% do capital da CPFL Renovaveis deixando de reconhecer o investimento pelo método de
equivaléncia patrimonial e eliminando este investimento para fins de consolidagdo.

Imobilizado

O saldo de R$ 8.989 milhdes em 2015, que representa 54,5% do total do ativo, apresentou um
aumento de 0,4% (R$ 34 milhdes) quando comparado a 2014, decorrente basicamente: (i) das
adicdes do periodo (R$ 527 milhdes), (ii) da incorporacdo de ativos de geracdo (R$ 4 milhdes);
compensado (iii) pela depreciacdo calculada (R$ 489 milhGes) e pelas baixas e transferéncias
para outros ativos (R$ 10 milhdes).

O saldo de R$ 8.684 milhdes em 2014, que representa 54% do total do ativo, apresentou um
aumento de 14% (R$ 1.083 milhdes) quando comparagao a 2013 decorrente basicamente: (i) da
combinacdo de negocios com a aquisigdo da Rosa dos Ventos e da DESA pela controlada CPFL
Renovaveis (R$ 1.345 milhoes); (ii) das adicdes do periodo (R$ 254 milhGes), e (iii) compensado
principalmente pela depreciacao calculada (R$ 410 milhes) e das baixas e transferéncias para
outros ativos (R$ 115 milhdes).

O saldo de R$ 7.601 milhdes em 2013, que representa 55% do total do ativo, apresentou um
aumento de 216% (R$ 5.197 milhdes) quando comparacgao a 2012 decorrente basicamente: (i)
da incorporacdo do acervo contabil CPFL Renovaveis no montante de R$ 4.634 milhdes; (ii) das
adigdes do periodo no montante de R$ 882 milhdes, e (iii) compensado principalmente pela
depreciacdo calculada no montante de R$ 324 milhdes.

Intangivel

O saldo de R$ 3.394 milhdes em 2015, correspondente a 20,6% do total do ativo, apresentou
uma reducao de 5,1% (R$ 182 milhdes) proveniente basicamente: (i) da amortizagao calculada
(R$ 181 milhdes); (ii) das transferéncias para o imobilizado (R$ 7 milhGes); e compensado em
parte (iii) pelas adigées do periodo (R$ 5 milhGes).

O saldo de R$ 3.802 milhdes em 2014, correspondente a 24% do total do ativo, apresentou um
aumento de 24% (R$ 730 milhdes) proveniente basicamente: (i) pelo reconhecimento do direito
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de concessao pela aquisicao da Rosa dos Ventos e da DESA pela controlada CPFL Renovaveis
(R$ 856 milhGes); (ii) pelas adicdes do periodo e transferéncias do imobilizado (R$ 25 milhoes),
compensado (iii) pela amortizagao calculada (R$ 154 milhdes).

O Saldo de R$ 3.072 milhdes em 2013, correspondente a 22% do total do ativo, apresentou um
aumento de 1.329% (R$ 2.857 milhdes) proveniente basicamente da incorporacao do acervo
contabil da CPFL Renovaveis (R$ 3.022 milhdes) representado por direito de concessao adquirido
em combinagao de negdcios (R$ 2.981 milhGes) e por outros ativos intangiveis (R$ 41 milhGes).

Comentarios sobre as variacoes mais relevantes do Passivo:

Balanco Patrimonial Consolidado (em milhdes de reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 31/12/2015 AH% AH-R$ AV% 31/12/2014 (%) AH% AH-R$ AV% 31/12/2013 AV%
Circulante

Fornecedores 201 -25,7% (69) 1,2% 270 107,7% 140 1,7% 130 0,9%
Empréstimos e financiamentos 458 5,5% 24 2,8% 434 -52,8% (485) 2,7% 919 6,6%
Debéntures 543 -15,4% (99) 3,3% 642 712,7% 563 4,0% 79 0,6%
Impostos, taxas e contribui¢cdes 57 -1,3% (1) 0,3% 58 -22,7% 17) 0,4% 75 0,5%
Dividendo e juros sobre capital préprio 111 3464,7% 108 0,7% 3 -48,0% ®3) 0,0% 6 0,0%
Uso do bem publico 9 136,4% 5 0,1% 4 0,0% (0) 0,0% 4 0,0%
Outras contas a pagar 233 9,9% 21 1,4% 212 168,4% 133 1,3% 79 0,6%
Total do circulante 1.612 -0,7% (11) 9,8% 1.623 25,8% 333 10,0% 1.290 9,3%

N&o circulante

Empréstimos e financiamentos 4.849 0,9% 42 29,4% 4.807 21,3% 845 29,8% 3.962 28,5%
Debéntures 3.912 6,6% 242 23,7% 3.670 2,5% 89 22,7% 3.581 25,8%
Débitos fiscais diferidos 1.363 -2,0% (28) 8,3% 1.391 24,9% 277 8,6% 1.114 8,0%
Provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 51 -1,9% (1) 0,3% 52 78,7% 23 0,3% 29 0,2%
Derivativos 8 166,7% 5 0,0% 3 0,0%

Uso do bem publico 83 2,6% 2 0,5% 81 32,8% 20 0,5% 61 0,4%
Outras contas a pagar 76 -26,9% 28 0,5% 104 96,2% 51 0,6% 53 0,4%
Total do ndo circulante 10.342 2,3% 234 62,7% 10.108 14,8% 1.307 62,6% 8.801 63,3%

Patriménio liquido

Capital social 1.044 0,4% 4 6,3% 1.040 0,0% ©) 6,4% 1.040 7,5%
Resenva de capital 240 0,0% 1,5% 240 306,4% 181 1,5% 59 0,4%
Resena de lucros 457 55,5% 163 2,8% 294 -20,1% (74) 1,8% 368 2,6%
Dividendo adicional proposto - 0,0% - 0,0% - -100,0% (162) 0,0% 162 1,2%
Resultado abrangente acumulado 429 -7,1% (33 2,6% 462 -5,3% (26) 2,9% 488 3,5%
2.170 6,6% 135 13,1% 2.035 -3,9% 82) 12,6% 2117 15,2%
Patriménio liquido atribuido aos acionistas nado
controladores 2.383 -0,2% 4 14,4% 2.386 40,6% 689 14,8% 1.697 12,2%
Total do patriménio liquido 4.553 3,0% 131 27,6% 4.422 15,9% 608 27,4% 3.814 27,4%
Total do passivo e do patriménio liquido 16.507 2,2% 355 100,0% 16.153 16,2% _ 2.248  100,0% 13.905  100,0%

(*) Contempla os efeitos da nota explicativa 11.4.6 das nossas demonstragdes financeiras

Comentarios sobre as variacoes mais relevantes:

Fornecedores

O saldo de R$ 201 milhdes em 2015, que representa 1,2% do total do passivo, apresentou uma
reducdo de 25,7% (R$ 69 milhdes), quando comparado com 2014, decorrente da reducao (i) do
custo com energia comprada no montante de R$ 30 milhdes, e (ii) com fornecedores de materiais
e servigos no montante de R$ 39 milhdes.

O saldo de R$ 270 milhdes em 2014, que representa 2% do total do passivo, apresentou um
aumento de 107% (R$ 140 milhdes), quando comparado com 2013, decorrente do aumento: (i)
do custo com energia comprada no montante de R$ 127 milhdes, e (ii) com fornecedores de
materiais e servigos no montante de R$ 13 milhdes.
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O saldo de R$ 130 milhdes em 2013, que representa 1% do total do passivo, apresentou um
aumento de 575% (R$ 87 milhdes), quando comparado com 2012, decorrente basicamente da
consolidacdo da CPFL Renovaveis (R$ 94 milhdes).

Empréstimos, financiamentos e debéntures

O saldo de R$ 9.762 milhdes em 2015, da divida total incluindo os empréstimos, debéntures e
respectivos encargos, que representa 59,1% do total do passivo e patrimonio liquido, apresentou
um aumento de 2,2% (R$ 209 milhdes) quando comparado com 2014, decorrente principalmente
(i) captacao de empréstimos e debéntures no montante de R$ 1.039 milhdes; (i) juros e
atualizagBes ocorridos no periodo de R$ 207 milhdes (liquido dos pagamentos dos encargos), e
(iv) compensado pelas amortizagdes do principal no montante de R$ 1.037 milhdes.

O saldo de R$ 9.553 milhdes em 2014, da divida total incluindo os empréstimos, debéntures e
respectivos encargos, que representa 60% do total do passivo e patrimonio liquido, apresentando
um aumento de 12% (R$ 1.012 milhdes) quando comparado com 2013, decorrente
principalmente (i) da incorporacdo de divida pela aquisicao da Rosa do Ventos e da DESA de
R$ 1.010 milhdes; (ii) captacdo de empréstimos e debéntures no montante de R$ 1.773 milhdes;
(iii) juros e atualizagbes ocorridos no periodo de R$ 853 milhdes, e (iv) compensado pelas
amortizacdes do principal e pagamento de encargos no montante de R$ 2.624 milhdes.

O saldo de R$ 8.541 milhdes em 2013, da divida total incluindo os empréstimos, debéntures e
respectivos encargos, que representa 61% do total do passivo e patrimonio liquido, apresentando
um aumento de 282% (R$ 6.305 milhdes) quando comparado com 2012, decorrente
principalmente da consolidacdo da CPFL Renovaveis (R$ 4.319 milhdes) bem como por novas
captacbes no montante de R$ 2.330 milhdes, juros e atualizacdes ocorridas no periodo de
R$ 1.336 milhdes, compensado pela pagamento de principal e encargos no montante de R$ 2.127
milhdes.

As principais captacoes de 2015, 2014 e 2013 estdo divulgadas nas demonstragoes financeiras.

Débitos fiscais diferidos

O saldo de R$ 1.363 milhdes em 2015, que representa 8,3% do total do passivo e patrimonio
liguido, apresentou uma redugao de 2,0% (R$ 28 milhdes) em funcdo basicamente dos débitos
fiscais decorrentes de diferengas temporariamente indedutiveis.

O saldo de R$ 1.376 milhdes em 2014, que representa 9% do total do passivo e patrimonio
liquido, apresentou um aumento de 23% (R$ 262 milhdes) decorrente basicamente dos débitos
fiscais diferidos incorporados pela aquisicdo da Rosa dos Ventos e da DESA (R$ 290 milhdes).

O saldo de R$ 1.114 milhGes em 2013, que representa 8% do total do passivo e patriménio
liguido, apresentou um aumento de 385% (R$ 884 milhdes) basicamente pela consolidacdo da
CPFL Renovaveis (R$ 897 milhdes). Os débitos fiscais na CPFL Renovaveis sdo provenientes,
basicamente, de diferencas temporariamente indedutiveis.

Reservas de capital

O saldo em 2015 de R$ 240 milhdes, que representa 1,5% do total do passivo e patrimonio
liguido, corresponde ao reconhecimento de transacdes entre os acionistas na aquisicdo da DESA
em 2014 (R$ 181 milhdes) e da oferta publica de acdes da controlada CPFL Renovaveis em 2013
(R$ 59 milhoes).

O saldo em 2014 de R$ 240 milhGes, que representa 1% do total do passivo e patrimonio liquido,
apresentou um aumento de 304% (R$ 181 milhdes) decorrente do reconhecimento de transagdes
entre os acionistas na aquisicao da DESA.

O saldo em 2013 de R$ 59 milhoes reflete o efeito da oferta publica de agbes da controlada CPFL
Renovaveis, como consequéncia da redugdo na participacdo societaria indireta na CPFL
Renovaveis.
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Reservas de lucros

Em 2015 o saldo de R$ 457 milhdes, que representa 2,8% do total do passivo e patrimonio
liqguido, compreende os saldos da reserva legal (R$ 136 milhdes), reserva de lucros a realizar
(R$ 158 milhoes) e reserva estatutaria de reforco de capital de giro (R$163 milhdes) e apresentou
um aumento de 55,5% (R$ 163 milhdes) quando comparado com 2014, decorrente da retencao
de lucros para constituicdo de reserva estatutaria de reforgo de capital de giro em fungdo do atual
cenario econdmico adverso.

Em 2014 o saldo de R$ 294 milhdes, que representa 2% do total do passivo e patrimonio liquido,
que compreende os saldos da reserva legal (R$ 136 milhdes) e reserva lucros a realizar (R$ 158
milhdes) apresentou uma redugdo de 20% (R$ 74 milhdes) quando comparado com 2013,
decorrente da reversao da reserva de lucros para investimentos (R$ 10 milhdes) e absorcao de
prejuizos acumulados (R$ 64 milhdes).

Em 2013 o saldo de R$ 368 milhGes, que representa 3% do total do passivo e patrimonio liquido,
gue compreende os saldos da reserva legal (R$ 136 milhdes) e reserva lucros a realizar (R$ 231
milhdes) apresentou uma redugao de 31% (R$ 168 milhdes) quando comparado com 2012, em
funcdo do efeito da consolidacdo da CPFL Renovaveis (reorganizagao societaria) no montante de
R$ 190 milhdes, compensado pela constituicdo de reserva legal no montante de R$ 13 milhdes e
de reserva de retencao de lucros para investimento no montante de R$ 9 milhdes.

Resultado abrangente acumulado

O saldo de R$ 429 milhdes em 2015, que representa 2,6% do total do passivo e patrimonio
liquido; corresponde a (i) contrapartida dos ativos avaliados pelo custo atribuido na data da
transicao para a contabilidade internacional no montante de R$ 443 milhdes e (ii) impacto da
revisdo do CPC 33 — beneficios a empregados no montante negativo de R$ 14 milhdes, liquidos
dos efeitos fiscais; e apresentou uma reducao de 7,1% (R$ 33 milhdes), quando comparado com
2014, decorrente das realizagGes dos ativos vinculados (depreciacado e baixas liquidos dos efeitos
fiscais).

O saldo de R$ 462 milhdes em 2014, que representa 3% do total do passivo e patrimoénio liquido,
corresponde a (i) contrapartida dos ativos avaliados pelo custo atribuido na data da transicao
para a contabilidade internacional no montante de R$ 469 milhdes e (ii) impacto da revisdo do
CPC 33 — beneficios a empregados no montante negativo de R$ 7 milhdes, liquidos dos efeitos
fiscais, apresentou uma reducdao de 5% (R$ 26 milhdes), quando comparado com 2013,
decorrente das realizagdes dos ativos vinculados (depreciacdo e baixas) no montante de R$ 26
milhGes (liquido dos efeitos fiscais).

O saldo de R$ 488 milhdes em 2013, que representa 4% do total do passivo e patrimonio liquido,
corresponde a (i) contrapartida dos ativos avaliados pelo custo atribuido na data da transicdo
para a contabilidade internacional no montante de R$ 495 milhdes e (ii) impacto da revisdo do
CPC 33 — beneficios a empregados no montante negativo de R$ 7 milhdes, liquidos dos efeitos
fiscais, apresentou uma reducdao de 4% (R$ 20 milhdes), quando comparado com 2012,
decorrente (i) das realizages dos ativos vinculados (depreciacdo e baixas) no montante de R$ 26
milhdes (liquido dos efeitos fiscais) e (ii) do ajuste das perdas atuarias no montante de R$ 6
milhdes (liquido dos efeitos fiscais).

Comentarios sobre as variacoes mais relevantes da Demonstracio de Resultado:
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Demonstragdo do Resulado Consolidado (em milh&es de reais)

2015 AH% AH-R$ AV% 2014 AHY% AH-R$ AV% 2013 AV%

Receita operacional 2.682 1,6% 43 107,5% 2.639 31,8% 637 107,5% 2.002 106,3%

Fornecimento de energia elétrica 13 100,0% 13 0,5% - 0,0% - 0,0% - 0,0%

Suprimento de energia elétrica 2.579 0,7% 19 103,4%  2.560 28,9% 574  104,3% 1986  105,5%

Outras receitas operacionais 90 13,9% 11 3,6% 79 393,8% 63 3,2% 16 0,8%
Dedugdes da receita operacional (189) 2,2% (4) -7,6% (185) 55,5% (66) -7,5% (119) -6,3%
Receita operacional liquida 2.494 1,6% 39 100,0%  2.455 30,4% 572 100,0% 1.883  100,0%
Custo com energia elétrica (478) -40,2% 321 -19,2% (799) 108,1% (415) -32,5% (384) -20,4%

Energia comprada para revenda (381) -47,7% 347 -15,3% (728) 120,6% (398) -29,7% (330) -17,5%

Encargos de uso do sistema de transmiss&o e distribuigdo (97) 36,6% (26) -3,9% (71) 31,5% (17) -2,9% (54) -2,9%
Despesa operacional (1.007) 8,3% (77)  -40,4% (930) 25,8% (191) -37,9% (739) -39,2%
Pessoal (104) 3,0% (3) -4,2% (101) 3,1% (3) -4,1% (98) -5,2%
Material (19)  111,1% (10)  -0,8% (9) -43,8% 7 0,4% (16)  -0,8%
Servigo de terceiros (148) 17,5% (22) -5,9% (126) 37,0% (34) -5,1% (92) -4,9%
Depreciagdo/amortizagdo (494) 17,9% (75) -19,8% (419) 25,4% (85) -17,1% (334) -17,7%
Amortizagdo de intangivel de concessdo (173) 19,3% (28) -6,9% (145) 0,7% (1) -5,9% (144) -7,6%
Custo de construgdo de infraestrutura da concessdo (36) -44,6% 29 -1,4% (65) 828,6% (58) -2,6% (7) -0,4%
Outros (33)  -49.2% 32 -1,3% (65) 38,3% (18)  -2,6% (47)  -2,5%
Resultado do servigo 1.009 39,0% 283 40,5% 726 -4,3% (33) 29,6% 759 40,3%
Resultado financeiro (891) 17,1% (130) -35,7% (761) 34,9% (197) -31,0% (564) -30,0%
Receitas financeiras 249 33,9% 63 10,0% 186 109,0% 97 7,6% 89 4,7%
Despesas financeiras (1.140) 20,4% (193)  -45,7% (947) 45,0% (294) -38,6% (653)  -34,7%
Equivaléncia patrimonial 217 261,7% 157 8,7% 60 -50,4% (61) 2,4% 121 6,4%
Resultado antes dos tributos 335  1240,5% 310 13,4% 25 -92,1% (292) 1,0% 317 16,8%
Contribuigdo social (33) 32,0% (8) -1,3% (25) 0,0% - -1,0% (25) -1,3%
Imposto de renda (56) 30,2% (13) -2,2% (43) -8,5% 4 -1,8% (47) -2,5%
Lucro liquido 246 -672,0% 289 9,9% (43) -117.6%  (287)  -1,8% 244 13,0%
Lucro liquido atribuido aos acionistas controladores 241 1406,3% 225 9,7% 16 -93,3% (224) 0,7% 240 12,7%
Lucro liquido atribuido aos acionistas ndo controladores 5 -108,3% 65 0,2% (60)  -1300,0% (65) -2,4% 5 0,3%

Receita Operacional Bruta

Principais variacoes da Receita Operacional Bruta de 2015, comparado com 2014:

A receita operacional bruta em 2015 foi de R$ 2.682 milhdes, representando um aumento de
1,6% (R$ 43 milhdes), quando comparado com 2014. Este aumento é decorrente basicamente
(i) do aumento de 0,7% (R$ 19 milhdes) com o suprimento de energia elétrica em funcao do
aumento de 5,4% (R$ 132 milhdes) na quantidade de energia vendida, compensado pela reducao
de 4,4% (R$ 113 milhdes) no preco médio; (ii) do fornecimento de energia elétrica a
consumidores industrial e comercial (R$ 13 milhdes) a partir do terceiro trimestre de 2015; (iii)
do aumento de 13,9% (R$ 11 milhdes) com outras receitas e rendas por conta dos lucros
cessantes recebidos em usina de biomassa (R$ 29 milhdes) e remuneragao do ativo financeiro
de concessao das transmissoras (R$ 9 milhdes), compensado pela reducao de 44,5% com receita
de construcao da infraestrutura de concessao de transmissdo (R$ 30 milhdes).

Principais variagoes da Receita Operacional Bruta de 2014, comparado com 2013:

A receita operacional bruta em 2014 foi de R$ 2.639 milhdes, representando um aumento de
32% (R$ 637 milhdes), quando comparado com 2013. Este aumento é decorrente basicamente
do aumento de 29% (R$ 574 milhGes) com a venda de energia elétrica e 834% (R$ 60 milhGes)
com receita de construcdo da infraestrutura da concessdo de transmissao. O aumento com a
venda de energia elétrica se deu em fungdo do aumento de 15% (R$ 289 milhGes) no preco da
energia vendida bem como pelo aumento de 13% (R$ 285 milhdes) na quantidade de energia
vendida, sendo este aumento na quantidade de energia vendida, decorrente, em parte, do
adicional da capacidade instalada como resultado do (i) inicio da operacdo do Complexo Campo
dos Ventos II e Complexo Atlantica no Ultimo trimestre de 2013 e Macacos I, no segundo trimestre
de 2014 e, (ii) da aquisicao da Rosa dos Ventos, no primeiro trimestre de 2014, e da DESA no
ultimo trimestre de 2014.

Custo com energia elétrica
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Principais variagées do Custo com Energia Elétrica de 2015, comparado com 2014:

O custo com energia elétrica de 2015 foi de R$ 478 milhdes, representando uma redugdo de
40,2% (R$ 321 milhdes), quando comparado com 2014. decorrente: (i) da redugao de 47,7%
(R$ 347 milhdes) com o custo de energia elétrica comprada para revenda em funcao da reducao
de 44,3% (R$ 322 milhdes) do preco médio da energia adquirida, principalmente da energia
adquirida no ambiente de contratacao livre (R$ 285 milhdes), bem como pela reducado de 6,2%
(R$ 25 milhdes) na quantidade de energia adquirida; reducdo compensada em parte pelo
aumento de 36,6% (R$ 26 milhdes) nos encargos do uso do sistema de transmissao e distribuicao
principalmente com os encargos da rede basica (R$ 18 milhdes) e encargos do uso do sistema
de distribuicao (R$ 7 milhdes).

Principais variagées do Custo com Energia Elétrica de 2014, comparado com 2013:

O custo com energia elétrica de 2014 foi de R$ 799 milhdes, representando um aumento de
108% (R$ 415 milhdes), quando comparado com 2013. Esse incremento decorre: (i) do aumento
de 12% (R$ 86 milhdes) na quantidade de energia adquirida, principalmente através de energia
adquirida no curto prazo (R$ 101 milhdes); (ii) do aumento de 101% (R$ 341 milhdes) no preco
da energia adquirida, proveniente de energia de curto prazo (R$ 267 milhdes) e de leildo no
ambiente regulatorio e contratos bilaterais (R$ 74 milhdes); (iii) do aumento dos encargos do uso
do sistema (R$ 17 milhoes), e (iv) compensado pelo aumento dos créditos de PIS e Cofins. (R$ 29
milhoes).

Despesas Operacionais
Principais variacdoes das Despesas Operacionais de 2015, comparado com 2014:

As Despesas Operacionais de 2015 foram de R$ 1.007 milhdes, representando um aumento de
8,3% (R$ 77 milhdes), quando comparado com 2014, justificado basicamente: (i) pelo aumento
de 18,3% (R$ 103 milhdes) das despesas de depreciacao e amortizacoes; (ii) aumento de 17,5%
(R$ 22 milhdes) com servicos de terceiros; (iii) aumento de 111,1% (R$ 10 milhdes) com
materiais de consumo e manutengao; compensados parcialmente pela reducdo de 44,6% (R$ 29
milhdes) com custos de construcao da infraestrutura de transmissao e reducao de 651,3% (R$
17 milhdes) com baixa e venda de ativos nao circulantes.

Principais variacoes das Despesas Operacionais de 2014, comparado com 2013:

As Despesas Operacionais de 2014 foram de R$ 929 milhdes, representando um aumento de
26% (R$ 190 milhdes), quando comparado com 2013, justificado basicamente: (i) pelo aumento
de 26% (R$ 85 milhdes) das despesas de depreciacdo e amortizacao decorrente principalmente
dos ativos incorporados pela aquisicao da Rosa dos Ventos e da DESA; (ii) aumento de 797%
(R$ 58 milhdes) com os custos de construgao da infraestrutura de transmissao; (iii) aumento de
36% (R$ 34 milhdes) com servicos de terceiros e (iv) aumento de 38% (R$ 18 milhdes) com
outras despesas operacionais, decorrente de arredamento e alugueres (R$ 5 milhdes, seguros
(R$ 3 milhdes), perda com a baixa ou venda de ativos ndo circulantes (R$ 7 milhdes) e outros
(R$ 3 milhdes).

Resultado Financeiro

Principais variagcoes do Resultado Financeiro de 2015, comparado com 2014:

O Resultado Financeiro apresentou uma despesa liquida de R$ 891 milhdes em 2015,
representando um aumento na despesa de R$ 130 milhdes, comparado com 2014. Esta variacdo
decorre basicamente do:

e Aumento nas receitas financeiras de 33,9% (R$ 63 milhdes), decorrentes basicamente do
aumento de R$ 31 milhdes com atualizagdes monetdrias e cambiais e aumento de R$ 35
milhdes com outras receitas em funcdo de atualizagdao de créditos fiscais (R$ 15 milhdes) e
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acréscimos e multas moratdrias (R$ 20 milhdes), compensados parcialmente pelo aumento
das dedugGes de PIS e COFINS sobre as receitas financeiras (R$ 5 milhGes), que é registrado
como redugdo da receita financeira.

Aumento nas despesas financeiras de 20,4% (R$ 193 milhdes), principalmente em fungao
do: (i) aumento de 26,2% (R$ 228 milhdes) com encargos de divida e atualizacdes
monetarias e cambiais, compensado parcialmente pelo aumento dos custos com juros
capitalizados (R$ 28 milhdes).

Principais variacoes do Resultado Financeiro de 2014, comparado com 2013:

O resultado financeiro em 2014 apresentou uma despesa liquida de R$ 761 milhoes,
representando um aumento de 35% (R$ 197 milhdes), quando comparado com 2013. Este
aumento é justificado basicamente: do aumento nas receitas financeiras de 108% (R$ 97
milhdes), basicamente em funcdo dos rendimentos de aplicacao financeira (R$ 81 milhdes);
e

do aumento nas despesas financeiras de 45% (R$ 294 milhdes), principalmente em funcao
de: (i) encargos de divida e atualizagdes monetdrias e cambiais (R$ 202 milhdes) devido
principalmente pelo aumento do endividamento com a incorporacdo de divida quando da
aquisicao da DESA (R$ 1.008 milhdes); (i) reducdo dos juros capitalizados (R$ 44 milhdes)
devido a entrada em operacao de diversas obras de geracdo de energia renovaveis, e (iii)
outras despesas (R$ 48 milhoes).

Versédo : 10
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| 10.2 Comentarios dos diretores sobre:

a) resultados das operagcoes do emissor, em especial:
i descricdo de quaisquer componentes importantes da receita

A CPFL Geracao compreende os grandes empreendimentos hidrelétricos do grupo CPFL Energia, as UHEs Serra da Mesa,
Foz do Chapecd, Campos Novos, Barra Grande, Castro Alves, Monte Claro e 14 de Julho, bem como as térmicas a 6leo
combustivel (UTEs Termonordeste e Termoparaiba), além de 3 PCHs (Rio do Peixe I, Rio do Peixe II e Macaco Branco)
transferidas da CPFL Centrais Geradoras em setembro de 2015. A capacidade instalada da CPFL Geracao é de 2.132
MW.

A CPFL Geracdo também detém 51,6% da CPFL Renovaveis, que é lider no segmento de energia renovavel, atuando
nas quatro fontes: edlica, biomassa, PCH e solar. Em 31 de dezembro de 2015, o portfolio da CPFL Renovaveis totalizava
1.802 MW de capacidade instalada em operagdo, compreendendo 38 PCHs (399 MW), 34 parques edlicos (1.032 MW),
8 usinas termelétricas a biomassa (370 MW) e 1 usina solar (1 MW). Ainda estdo em construgao 11 parques edlicos (282
MW) e 2 PCHs (51 MW), sendo o cronograma de entrada em operacao da seguinte forma: 255 MW em 2016, 51,3 MW
em 2018 e 26,5 MW em 2020.

Em abril de 2015, o parque edlico Morro dos Ventos II, localizado no municipio de Joao Camara/RN, iniciou sua operacdo
com 29,2 MW de capacidade instalada.

Nossa geracao por fontes convencionais consiste, em grande parte, de usinas hidrelétricas, e a nossa geracao de fontes
renovaveis consiste de parques edlicos e usinas termelétricas, de biomassa e pequenas centrais hidrelétricas. Todas as
nossas fontes de geracao requerem um elevado investimento em ativos imobilizados, e nos primeiros anos normalmente
demandam financiamentos relevantes para construcao.

i fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais

Resultados das Operacoes: 2015 em comparacao com 2014

Receita Operacional Liquida

Em comparagdo com 2014, as receitas operacionais liquidas aumentaram 1,6% (ou R$ 39 milhGes) em 2015, totalizando
R$ 2.494 milhdes. Este aumento e decorrente basicamente do aumento: (i) do aumento de 0,8% (R$ 19 milhdes) com
o suprimento de energia elétrica. em funcao do aumento de 5,4% (R$ 132 milhdes) no preco da energia vendida,
compensado pela reducao de 4,4% (R$ 113 milhdes) na quantidade de energia vendida; (ii) do fornecimento de energia
elétrica a consumidores industrial e comercial (R$ 13 milhdes) a partir do terceiro trimestre de 2015; (iii) do aumento
de 13,9% (R$11 milhdes) com outras receitas e rendas por conta dos lucros cessantes recebidos em usina de biomassa
(R$ 29 milhdes) e remuneracao do ativo financeiro de concessao das transmissoras (R$ 9 milhdes), compensado pela
reducdo de 44,5% com receita de construcdo da infraestrutura de concessao de transmissao (R$ 30 milhdes), e (iii)
compensado pelo aumento de 2,2% (R$ 4 milhdes) com as deducdes da receita operacional.

Custos e Despesas Operacionais
Energia Comprada para Revenda

Os custos com compra de energia elétrica foram de R$ 478 milhdes em 2015, uma reducao de R$ 321 milhdes, ou
40,2% em relacdo a 2014. Esta variacdo € explicada pelo: (i) reducao de 47,7% (R$ 347 milhdes) com o custo de
energia elétrica comprada para revenda em fungdo da queda de 44,3% (R$ 322 milhdes) no preco médio da energia
adquirida, principalmente da energia adquirida no ambiente de contratacao livre (R$ 285 milhdes), bem como pela
reducdo de 6,2% (R$ 25 milhdes) na quantidade de energia adquirida; (ii) Essa reducao foi compensado pelo aumento
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de 35,8% (R$ 25 milhdes) nos encargos do uso do sistema de transmissao e distribuicdo principalmente com os encargos
da rede basica (R$ 18 milhdes) e encargos do uso do sistema de distribuicdo (R$ 7 milhoes).

Despesas Operacionais

Nossas despesas operacionais abrangem nosso custo operacional, custos relativos a construcdao de infraestrutura de
concessao, despesas de vendas e despesas gerais. As despesas operacionais foram de R$ 1.007 milhdes em 2015, um
aumento de R$ 78 milhdes, ou 8,3% em relacao a 2014. Este incremento é justificado basicamente pelos aumentos de:
(i) 18,3% (R$ 103 milhdes) das despesas de depreciacao e amortizagdes; (ii) 17,5% (R$ 22 milhdes) com servicos de
terceiros; (iii) 0,8% (R$ 10 milhdes) com matérias de consumo e manutencao, compensados parcialmente pela reducao
de 44,3% (R$ 29 milhdes) com os custos de construcao da infraestrutura de transmissao e reducado de 651,3% (R$ 17
milhdes) com baixa e venda de ativos ndo circulantes.

Resultado Financeiro

O Resultado Financeiro apresentou uma despesa financeira liquida foi de R$ 891 milhdes em 2015 que em comparacao
com R$ 761 milhGes em 2014, apresentando um aumento de R$ 130 milhGes ou 17,1%. Este aumento é justificado
basicamente: (i) pelo aumento nas despesas financeiras de 20,4% (R$ 193 milhdes), principalmente em funcdo de
encargos de divida e atualizacdes monetarias e cambiais (R$ 228 milhdes), compensado parcialmente pelo aumento dos
custos com juros capitalizados (R$ 28 milhdes) e (ii) pelo aumento nas receitas financeiras de 33,9% (R$ 63 milhdes),
decorrentes basicamente do aumento de R$ 31 milhdes com atualizagbes monetarias e cambiais e aumento de R$ 32
milhdes com outras receitas em funcao de atualizacao de créditos fiscais (R$ 15 milhdes) e acréscimos e multas
moratorias (R$ 20 milhdes), compensados parcialmente pelo aumento das dedugbes de PIS e COFINS sobre as receitas
financeiras (R$ 5 milhGes), que é registrado como redugdo da receita financeira.

Imposto de Renda e Contribuicao Social

Foram registradas despesas liquidas de contribuicdo social e imposto de renda de R$ 89 milhdes, em 2015 que
comparado com R$ 68 milhdes de 2014, apresenta um aumento de R$ 21 milhdes ou 3,6%, explicado pela reducdo do
lucro tributavel apurado no periodo.

Lucro Liquido do Exercicio

Devido aos fatores explicados acima, apresentamos um lucro liqguido em 2015 de R$ 246 milhGes, revertendo o prejuizo
liquido apurado em 2014 de R$ 43 milhoes.

Resultados das Operacoes: 2014 em comparacao com 2013

Receita Operacional Liquida

Em comparagdo com 2013, as receitas operacionais liquidas aumentaram 30% (ou R$ 572 milhdes) em 2014, totalizando
R$ 2.455 milhdes. Este aumento e decorrente basicamente do aumento: (i) de 29% (R$ 574 milhdes) com a venda de
energia elétrica; (ii) de 857% (R$ 60 milhdes) com receita de construcdo da infraestrutura da concessao de transmissao,
(iii) compensado pelo aumento de 55% (R$ 66 milhdes) com as dedugles da receita operacional. O aumento com a
venda de energia elétrica se deu em fungao do aumento de 15% (R$ 289 milhGes) no prego da energia vendida bem
como pelo aumento de 13% (R$ 285 milhdes) na quantidade de energia vendida, sendo este aumento na quantidade
de energia vendida, decorrente, em parte, do adicional da capacidade instalada como resultado do (i) inicio da operagao
do Complexo Campo dos Ventos II e Complexo Atlantica no Ultimo trimestre de 2013 e Macacos I, no segundo trimestre
de 2014 g, (ii) da aquisicdo da Rosa dos Ventos, no primeiro trimestre de 2014, e da DESA no Ultimo trimestre de 2014.

Custos e Despesas Operacionais
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Energia Comprada para Revenda

Os custos com compra de energia elétrica foram de R$ 799 milhdes em 2014, um aumento de R$ 415 milhdes, ou 108%
em relacdo a 2013. Esta variacdo é explicada pelo: (i) do aumento de 12% (R$ 86 milhdes) na quantidade de energia
adquirida, principalmente através de energia adquirida no curto prazo (R$ 101 milhdes); (ii) do aumento de 101%
(R$ 341 milhdes) no preco da energia adquirida, proveniente de energia de curto prazo (R$ 267 milhdes) e de leildo no
ambiente regulatdrio e contratos bilaterais (R$ 74 milhdes); (iii) do aumento dos encargos do uso do sistema (R$ 17
milhdes), e (iv) compensado pelo aumento dos créditos de PIS e Cofins. (R$ 29 milhoes).

Despesas Operacionais

Nossas despesas operacionais abrangem nosso custo operacional, servigos prestados para terceiros, custos relativos a
construcao de infraestrutura de concessado, despesas de vendas e despesas gerais. As despesas operacionais foram de
R$ 929 milhdes em 2014, um aumento de R$ 190 milhdes, ou 26% em relagao a 2013. Este incremento € justificado
basicamente: (i) pelo aumento de 26% (R$ 85 milhdes) das despesas de depreciacdo e amortizacdo decorrente
principalmente dos ativos incorporados pela aquisicao da Rosa dos Ventos e da DESA; (ii) aumento de 797% (R$ 58
milhdes) com os custos de construcdo da infraestrutura de transmissao; (iii) aumento de 36% (R$ 34 milhdes) com
servicos de terceiros e (iv) aumento de 38% (R$ 18 milhdes) com outras despesas operacionais, decorrente de
arredamento e alugueres (R$ 5 milhdes, seguros (R$ 3 milhdes), perda com a baixa ou venda de ativos nao circulantes
(R$ 7 milhGes) e outros (R$ 3 milhdes).

Resultado Financeiro

O Resultado Financeiro apresentou uma despesa financeira liquida foi de R$ 761 milhGes em 2014 que em comparagao
com R$ 564 milhdes em 2013, apresenta um aumento de R$ 197 milhdes ou 35%. Este aumento é justificado
basicamente: pelo aumento nas despesas financeiras de 45% (R$ 293 milhdes), principalmente em fungao de: (i)
encargos de divida e atualizagGes monetarias e cambiais (R$ 202 milhdes) devido principalmente pelo aumento do
endividamento com a incorporacdo de divida quando da aquisicao da DESA (R$ 1.008 milhoes); (ii) reducao dos juros
capitalizados (R$ 44 milhdes) devido a entrada em operacao de diversas obras de geracao de energia renovaveis, e (jii)
outras despesas (R$ 48 milhdes), compensado parcialmente pelo aumento dos rendimentos de aplicagdes financeiras
(R$ 81 milhdes)

Imposto de Renda e Contribuicao Social

Foram registradas despesas liquidas de contribuicdo social e imposto de renda de R$ 68 milhdes, em 2014 que
comparado com R$ 72 milhdes de 2013, apresenta uma reducao de R$ 4 milhdes ou 5,6%, explicado pela reducao do
lucro tributavel apurado no periodo.

Lucro Liquido do Exercicio

Devido aos fatores explicados acima, apresentamos um prejuizo liquido em 2014 de R$ 43 milhGes, representando uma
reducao de 118% (R$ 201 milhdes), quando comparado ao lucro apurado em 2013 de R$ 244 milhdes.

b) variagoes das receitas atribuiveis a modificacoes de precos, taxas de cambio, inflacao, alteracoes
de volumes e introducao de novos produtos e servicos;

Item facultativo em funcdo de a Companhia ser uma empresa classificada como categoria B

c) impacto da inflacdo, da variacdo de precos dos principais insumos e produtos, do cambio e da taxa
de juros no resultado operacional e no resultado financeiro do emissor;

Item facultativo em funcdo de a Companhia ser uma empresa classificada como categoria B
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10.3 Comentarios dos diretores sobre os efeitos relevantes que os eventos abaixo tenham causado ou
se espera que venham a causar nas demonstracoes financeiras do emissor e em seus resultados

a) introducao ou alienacao de segmento operacional
Ndo aplicavel em razdo da Companhia nao ter introduzido ou alienado segmento operacional.

b) constituicdo, aquisicdo ou alienacdo de participagao societaria

Eventos em 2013

Em 28 de marco de 2013 foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria ("AGE") a incorporacao pela Companhia do
acervo liquido (ativos e passivos) referente a investimento de 27,51% detido pela CPFL Brasil na CPFL Energia
Renovaveis, passando a Companhia apds esta incorporacdo a deter 63% do capital da CPFL Renovaveis. Para viabilizar
a incorporagao pela Companhia do passivo com debéntures foi aprovada na Reunido do Conselho de Administracdo
realizada em 28 de margo de 2013, a 52 emissao de debéntures com quantidade de 10.920 e valor de R$ 1.092.000,
sendo respeitas as mesmas caracteristicas das originalmente emitidas pela CPFL Brasil no que se refere a custo, data
pagamento de juros, vencimento final e garantias. A referida emissdo da Companhia foi integralizada pelos antigos
detentores das debéntures emitidas pela CPFL Brasil, ndo havendo movimentacao financeira, tendo este ato societario
sido aprovado em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 20 de margo de 2013.

Em julho de 2013, CPFL Renovaveis realizou seu IPO e suas ac¢des ordindrias iniciaram sua comercializagdo publicamente
na BM&FBovespa. A oferta consistia de uma oferta primaria de 29,2 milhdes de agbes ordinarias (incluindo a opcao
distribuicdo de lote suplementar) e uma oferta secundaria simultanea de 44.0 milhdes de acdes ordinarias, ao preco de
R$12,51 por acdo. Como resultado desta transacgdo, nossa participacdo na CPFL Renovaveis foi reduzida de 63% para
58,84%. Embora nossa participacao tenha sido reduzida, a transagao resultou no aumento de R$ 59,3 milhdes no nosso
Patrimonio Liquido na conta de reserva de capital, devido ao aumento do valor nominal das acdes da CPFL Renovaveis.
Todas as referéncias sobre Capacidade Instalada e outras informagGes operacionais a partir de 31 de dezembro de 2013
refletem o impacto desta mudanca na participacao e consolidacao.

Em junho de 2013, através de nossa controlada CPFL Renovaveis, adquirimos os Parques Edlicos Rosa dos Ventos, com
Capacidade Instalada de 13,7 MW. A conclusao da aquisicdo ocorreu em fevereiro de 2014.

Em agosto de 2013, foram iniciadas as operagdes da Usina Termelétrica a Biomassa Coopcana, com poténcia instalada
de 50 MW. Em setembro de 2013, foram iniciadas as operacdes do parque edlico Campo dos Ventos II com Capacidade
Instalada de 30MW. Em novembro de 2013, foram iniciadas as operagbes da Usina Termelétrica a Biomassa Alvorada,
com poténcia instalada de 50 MW.

Em dezembro de 2013, nossa controlada CPFL Renovaveis negociou no Segundo Leilao de Energia A-5/2013 a média de
26,1 MW a serem gerados pelo Complexo Pedra Cheirosa localizado no Estado do Ceard, correspondente a 51,3 MW da
Capacidade Instalada. Os contratos oriundos desta negociagdo serdo firmados com as distribuidoras de energia elétrica
que declararam que serdo os compradores da energia no leildo. A duracao desses contratos sera de 20 anos, e o
fornecimento de energia tera inicio em 1° de janeiro de 2018. Os lotes foram vendidos pelo preco médio de R$ 125,04
por MWh, anualmente ajustado pelo indice do IPCA.

Eventos em 2014

Até o inicio de 2014, com a aquisicdo do parque eolico Rosa dos Ventos e a estimativa para a operacgao total dos Parques
Edlicos Macacos I e Atlantica, nossa Capacidade Instalada aumentara para 3.113 MW. Até 2016, esperamos que o
complexo do Campo dos Ventos e o complexo de S3ao Benedito entrem em operagao e até 2018, esperamos que o
complexo Pedra Cheirosa entre em operacao, o que aumentaria nossa Capacidade Instalada para 3.292 MW.

Em fevereiro de 2014, CPFL Renovaveis assinou um contrato com Arrow — Fundo de Investimento em Participagbes, ou
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Arrow, um fundo de investimento, para a aquisigao da subsidiaria indireta da Arrow, Dobrevé Energia S.A., ou DESA. O
contrato prevé que empresa controladora intermediaria da Arrow, WF2 Holding S.A., ou WF2, que detém a DESA, sera
incorporada na CPFL Renovaveis. Como resultado, o capital social da CPFL Renovaveis sera aumentado através da
emissao de novas acgbes ordinarias, a CPFL Renovaveis assumiu a divida da WF2, no montante de aproximadamente
R$ 200 milhGes a partir de 31 de dezembro de 2013, e a Arrow recebera novas acdes ordinarias da CPFL Renovaveis
representando 12,27% do capital social total da CPFL Renovaveis.

Em Assembleias Gerais Extraordinarias com eficacia das aprovages em 1° de outubro de 2014, os acionistas da CPFL
Renovaveis bem como FIP Arrow, aprovaram o Protocolo de Incorporacdo e o Termo de Encerramento da Associagao.
Consequentemente, em 1° de outubro de 2014, o FIP Arrow efetuou a contribuicdo do acervo liquido da WF2 como
aumento de capital na CPFL Renovaveis, que por sua vez emitiu 61.752.782 novas a¢bes ordinarias em nome do FIP
Arrow, que se tornou acionista da CPFL Renovaveis com uma participacao de 12,27%. Apds o aumento de capital
realizado, a CPFL Renovaveis incorporou a WF2, extinguindo essa sociedade, e a CPFL Renovaveis passou a deter
diretamente 100% das acdes de emissao da DESA e, consequentemente, a DESA passou a ser controlada pela CPFL
Renovaveis.

Em janeiro de 2015 foi aprovada a constituicdo da CPFL Transmissora Morro Agudo S.A. ("CPFL Transmissao Morro
Agudo”), controlada da CPFL Geracgao, que tem como objetivo implantar e operar concessdes de transmissao de energia
elétrica, incluindo atividades de construgdo, implantacao, operagao e manutencdo de instalagdes de transmissao da rede
basica do Sistema Interligado Nacional (“SIN”").

c) eventos ou operagoes nao usuais
N3o aplicavel em razdo de nao ter havido eventos ou operagdes nao usuais no periodo.
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| 10.4 Comentarios dos diretores sobre:

a) mudangas significativas nas praticas contabeis

Em fungdo da promulgagdo das Leis n® 11.638/07 e n® 11.941/09, durante o exercicio de 2008, o CPC emitiu e a CVM
aprovou uma série de Pronunciamentos e Interpretacdes contabeis que tinha por objetivo a convergéncia das praticas
contabeis brasileiras as praticas internacionais de contabilidade (“IFRS"). Tais pronunciamentos foram integralmente
aplicados concluindo a primeira fase do processo de convergéncia.

Para que o processo fosse totalmente concluido, novos pronunciamentos foram emitidos ao longo de 2009 e 2010, de
modo a permitir que as demonstracdes financeiras consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 fossem
aplicadas em consonancia com as normas internacionais.

As demonstracOes financeiras de 2010 foram as primeiras demonstragdes preparadas em conformidade com o IFRS.
Para que o processo de harmonizacdo de praticas contabeis fosse possivel, a Companhia aplicou os CPCs 37 e 43 e 0
IFRS 1, adotando como data de transicdao 1° de janeiro de 2009 e consequentemente as demonstracgdes financeiras de
2009 foram reapresentadas com os ajustes identificados na adocado dos referidos CPCs.

2015

As demonstragdes financeiras de 2015 estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade (IFRS),
emitidas pelo IASB, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, seguindo as orientagées emitidas pelo
CPC, contemplando os efeitos de mudancas em pronunciamentos aplicaveis a partir de 2015. Estes pronunciamentos
nao tiveram impactos significativos em nossas demonstracoes financeiras consolidadas.

2014

As demonstracgdes financeiras de 2014 estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade (IFRS),
emitidas pelo IASB, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, sequindo as orientagbes emitidas pelo
CPC, contemplando os efeitos de mudancas em pronunciamentos aplicaveis a partir de 2014. Estes pronunciamentos
nao tiverem impactos significativos em nossas demonstracoes financeiras consolidadas.

2013

As demonstragdes financeiras de 2013 estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade
(International Financial Reporting Standards — “IFRS”), emitidas pelo International Accounting Standard Board — IASB,
e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, seguindo as orientacdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC"), contemplando os efeitos de mudancas significativas em pronunciamentos aplicaveis
a partir de 2013. Estes pronunciamentos que tiverem maior impacto em nossas demonstracdes financeiras sao
relacionados a consolidacdo e ao plano de pensao.

Foi revista a norma de consolidacao segundo o IFRS. As novas normas IFRS 11/CPC 19(R2) foram editadas e entraram
em vigor a partir de 2013. De acordo com as novas normas, ndo consolidaremos mais proporcionalmente as entidades
sob controle conjunto. Em vez disso, registraremos essas companhias pelo método de equivaléncia patrimonial, sem
impacto sobre nosso lucro liquido.

Outra alteragao importante esta relacionada ao IAS 19/CPC 33 (R1), conforme revisado em 2011. As revisGes alteram a
metodologia contabil dos planos com beneficios definidos e beneficios rescisorios. A nova metodologia exige o
reconhecimento de quaisquer alteragdes nas obrigagdes de beneficios definidos e no valor justo de ativos do plano e,
assim, elimina a abordagem de corredor permitida nos termos da versado anterior do IAS 19. A eliminagao da abordagem
de corredor acelera o reconhecimento dos custos do servico anterior. Todos 0os ganhos e perdas atuariais sao
reconhecidos imediatamente em outro resultado abrangente de forma que o ativo ou passivo liquido do plano de pensao
reflita o valor integral do déficit ou superavit do plano. Além disso, em vez das despesas com juros e os retornos
esperados sobre os ativos do plano utilizados na versao anterior do IAS 19/CPC 33, registramos atualmente um valor de
“juros liquidos” de acordo com o IAS 19, conforme revisado em 2011. De acordo com as revisoes, os juros liquidos sao
calculados por meio da aplicacdo da taxa de desconto ao valor liquido do ativo ou passivo do beneficio definido. As
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auditor
revisdes do IAS 19 também introduzem determinadas alteragbes na apresentacdo do custo do beneficio definido,
incluindo divulgagdes mais amplas, como a sensibilidade a premissas atuariais significativas. Para obter informagdes
adicionais sobre o impacto dessas alteracoes, favor consultar a nota explicativa 2.9 as nossas demonstracoes financeiras
consolidadas.

b) efeitos significativos das alteracoes em praticas contabeis

N3ao houve alteragOes significativas nas praticas contabeis adotada pela Companhia.

c) ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor

No Relatdrio dos Auditores Independentes, referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015, datado de
7 de marco de 2016, emitido pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, nao contém paragrafos de
énfases ou ressalvas.

128

PAGINA: 132 de 280



N IRV VVITTVAMMN I VT TR AT

Formulario de Referéncia - 2016 - CPFL GERACAO DE ENERGIA S/A Verséo : 10

10.5 Indicacoes e comentarios dos diretores sobre politicas contabeis criticas adotadas pelo emissor,
explorando, em especial, estimativas contabeis feitas pela administracdo sobre questdes incertas e
relevantes para a descricao da situacao financeira e dos resultados, que exijam julgamentos subjetivos
ou complexos, tais como: provisoes, contingéncias, reconhecimento da receita, créditos fiscais, ativos de
longa duracao, vida atil de ativos nao-circulantes, planos de pensao, ajustes de conversao em moeda
estrangeira, custos de recuperacdo ambiental, critérios para teste de recuperacdo de ativos e
instrumentos financeiros.

Item facultativo em fungdo da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B
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10.6 Descricao dos diretores sobre itens relevantes nao evidenciados nas demonstracgoes financeiras do
emissor

a) os ativos e passivos detidos pelo emissor, direta ou indiretamente, que nao aparecem no seu balanco patrimonial
(off-balance sheet items):

i arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos;

ii. carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenha riscos e responsabilidades, indicando
respectivos passivos;

iii. contratos de futura compra e venda de produtos ou servigos;

iv. contratos de construcdao nao terminada;

V. contratos de recebimentos futuros de financiamento;

Em 31 de dezembro de 2015 ndo ha itens que ndo aparecem em nosso balanco patrimonial que tenham, ou possam vir
a ter um efeito relevante em nossa condicdo financeira, receitas ou despesas, resultados operacionais, liquidez,
investimentos ou recursos de capital.

A Companhia possui obrigacOes contratuais e compromissos, tais como os compromissos relacionados a contratos de
longo prazo para compra e venda de energia e para projetos para construcdo de usinas, que estao apresentados em
forma de tabela no item 10.1.c deste Formulario de Referéncia.

b) outros itens nao evidenciados nas demonstragoes financeiras.

N3o ha outros itens relevantes ndo evidenciados nas demonstracoes financeiras do emissor.
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10.7 Em relacao a cada um dos itens nao evidenciados nas demonstragoes financeiras indicados no item
10.6, os diretores devem comentar:

a) como tais itens alteram ou poderdao vir a alterar as receitas, as despesas, o resultado operacional, as
despesas financeiras ou outros itens das demonstracoes financeiras do emissor;

N3o ha nenhum item relevante ndo registrado nas demonstracoes financeiras.
b) natureza e o proposito da operacado;
N3o ha nenhum item relevante nao registrado nas demonstracoes financeiras.

c) natureza e montante das obrigacoes assumidas e dos direitos gerados em favor do emissor em
decorréncia da operacao.

N3o ha nenhum item relevante nao registrado nas demonstracoes financeiras.
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10.8 Os diretores devem indicar e comentar os principais elementos do plano de negocios do emissor,
explorando especificamente os seguintes topicos

a) investimentos, incluindo:

i. descricdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos investimentos
previstos;

Os principais investimentos nos Ultimos anos tém sido destinados a manutencdo e ao aprimoramento dos
empreendimentos de geracdo. A tabela a seguir apresenta os investimentos da Companhia nos trés anos encerrados
em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013 e a projecao para o biénio de 2016 e 2017:

Exercicio encerrado em 31 de dezembro

2017* 2016* 2015 2014 2013

(em milhoes)

Geracao 17 10 7 14 10
Renovaveis 409 1.506 494 251 828
Total 406 1.516 501 265 838

* Investimento planejado

Além dos investimentos acima, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, houve um investimento de R$ 37
milhdes (R$ 57 milhdes em 2014) relacionados a construgdo de linhas de transmissdo da CPFL Transmissdo Piracicaba
e CPFL Transmissdo Morro Agudo que, de acordo com o ICPCO1/IFRIC 12, esta registrado como “Ativos Financeiros de
Concessao” (ativo nao circulante).

Planejamos investir aproximadamente R$ 1.506 milhdes em 2016 e aproximadamente R$ 406 milhdes em 2017. Dos
investimentos totais orcados para este periodo, R$ 1.915 milhdes em nosso segmento de Energia Renovavel e R$ 27
milhdes no nosso segmento de Geragao Convencional.

ii. fontes de financiamento dos investimentos;

As principais fontes de recursos das controladas da Companhia sdao provenientes da geragdo de caixa operacional e de
financiamentos. Para o biénio de 2016 e 2017, a Companhia e nossas controladas pretendem captar recursos por meio
de (i) novos financiamentos junto ao BNDES, (ii) captacdes com instituicdes financeiras e (iii) emissdoes de debéntures.

iii. desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos;

Ndo aplicavel em razdo de ndo estar, em andamento, desinvestimento relevante, bem como ndo haver previsdo de
desinvestimentos futuros.

b) desde que ja divulgada, indicar a aquisicdo de plantas, equipamentos, patentes ou outros ativos
que devam influenciar materialmente a capacidade produtiva do emissor;

Em 2015
¢ Nao houve aquisicdes de plantas, equipamentos ou outros ativos que influenciassem materialmente a capacidade
produtiva da Companhia.
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10.8 - Plano de Negdcios

Em 2014
e Em fevereiro de 2014, a Companhia e a controlada CPFL Renovaveis celebraram um acordo de associagdo mediante
a incorporacao pela CPFL Renovaveis da WF2 Holding S.A. ("WF2"), detentora da totalidade das a¢bes de emissao
da DESA na data de sua incorporacao pela CPFL Renovaveis. O Arrow — Fundo de Investimentos e Participacoes
(“FIP Arrow”) era detentor da totalidade do capital social da WF2. A associagdo foi concluida em 1° de outubro de
2014, apds superadas todas as condicdes precedentes.

Em 2013
e Em 18 de junho de 2013, a controlada CPFL Renovaveis assinou contrato de aquisicdo de 100% dos ativos dos
parques eolicos Canoa Quebrada, com capacidade instalada de 10,5 MW, Lagoa do Mato, com capacidade instalada
de 3,2 MW, localizados no litoral do Estado do Ceara.

Para mais detalhes sobre a aquisi¢Oes de plantas e outros ativos, vide item 10.3.b supracitado.
c) novos produtos e servicos:
i. descricdo das pesquisas em andamento ja divulgadas;
Ndo aplicavel em razdo de ndo haver novos produtos e servicos em andamento.
ii. montantes totais gastos pelo emissor em pesquisas para desenvolvimento de novos produtos ou
servigos;
Ndo aplicavel em razdo de ndo haver novos produtos e servicos em andamento.
iii. projetos em desenvolvimento ja divulgados;

N3o aplicavel em razdo de ndo haver novos produtos e servicos em andamento.

iv. montantes totais gastos pelo emissor no desenvolvimento de novos produtos ou servicos.

Ndo aplicavel em razdo de ndo haver novos produtos e servicos em andamento.
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10.9 Comentarios dos diretores sobre outros fatores que influenciaram de maneira relevante o
desempenho operacional e que nao tenham sido identificados ou comentados nos demais itens desta

secao

N3o existem outros fatores que influenciam de maneira relevante o desempenho operacional da companhia e que ndo
foram mencionados nesta segao.

134

PAGINA: 138 de 280



Formulario de Referéncia - 2016 - CPFL GERACAO DE ENERGIA S/A Verséo : 10

11.1 - Projec¢des divulgadas e premissas

| 11  PROIJIECOES
11.1 As projecoes devem identificar:

a) objeto da projecao;

A Companhia divulga para o mercado projegoes dos Investimentos (Capex), para os proximos
Cinco anos.

b) periodo projetado e o prazo de validade da projecdo;

Compreende os anos de 2017 a 2021. N3o existe prazo de validade definido, porém a Companhia
atualiza anualmente suas projegdes de investimento.

c) premissas da projecao, com a indicacao de quais podem ser influenciadas pela
administracdao do emissor e quais escapam ao seu controle.

Os valores projetados estdo em moeda constante.

A Companhia possui investimentos em Ativos Existentes e Empreendimentos em Construgdo. Os
investimentos em ativos existentes visam melhorias operacionais de suas usinas. Os
investimentos nos Empreendimentos em Construgao baseiam-se nos cronogramas de desembolso
para cada projeto relacionado ao cronograma fisico de execucao das obras, tendo em vista as
datas previstas de entrada em operagao de cada empreendimento.

As premissas sdao suportadas por contratos e cronogramas definidos e gerenciados pela
Companhia e pela construtora contratada para gerir os empreendimentos. Os projetos sao
desenvolvidos utilizando-se adequadas e consagradas praticas de engenharia.

As premissas que ultrapassam ao controle da empresa e poderiam impactar o cumprimento dos
cronogramas dos Empreendimentos em Construcdo estdo relacionadas basicamente a riscos
hidroldgicos, além daqueles preconizados nos projetos basicos (licencas para a execucao do
projeto aprovada pela Aneel) e executivos (detalhamento do projeto basico para a construgdo).

d) Valores dos indicadores que sao objeto de previsao (em milhdes de reais).

Capex divulgado em margo de 2017

em R$ milhdes 2017e 2018e 2019e 2020e 2021e

Geragao — energia convencional 14 15 12 11 9
Geragao — energia renovavel 726 126 56 34 34
Total 740 141 68 45 43
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11.2 - Acompanhamento e alteracdes das projecdes divulgadas

Versédo : 10

11.2 Na hipotese de o emissor ter divulgado, durante os 3 ultimos exercicios
sociais, projecoes sobre a evolugao de seus indicadores:

a) informar quais estao sendo substituidas por novas projecoes incluidas
no formulario e quais delas estdo sendo repetidas no formulario;

A Companhia revisa anualmente suas projecdes de investimento considerando alteracoes
em cronogramas de obras, projecoes de aumento de demanda e necessidades de

expansao.

b) quanto as projecoes relativas a periodos ja transcorridos, comparar os
dados projetados com o efetivo desempenho dos indicadores, indicando
com clareza as razées que levaram a desvios nas projecoes;

2016
Investimentos
Realizado — R$ milhdes 937
Previsto — R$ milhdes 1.516
Desvio em % (38,2%)

O desvio de -38,2% (-R$ 579 milhdes) refere-se basicamente a postergacdo dos
desembolsos nos projetos: Campos dos Ventos e Sao Benedito que entrou em operacao
em dez/16, e os projetos que estdo em andamento Pedra Cheirosa e Boa Vista II,
previstos para entrarem em operagao em 2017 e 2019 respectivamente e saving nos

projetos de Campos dos Ventos e Sao Benedito.

c) quanto as projecoes relativas a periodos ainda em curso, informar se as
projecoes permanecem validas na data de entrega do formulario e,
quando for o caso, explicar por que elas foram abandonadas ou

substituidas.

Foram atualizadas as projegbes para o periodo 2017-2020 e adicionada a projecdo para

0 ano de 2021.
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12.1 - Descri¢do da estrutura administrativa

| 12 Assembleia geral e administracao

12.1 Descrever a estrutura administrativa do emissor, conforme estabelecido no
seu estatuto social e regimento interno, identificando:

a) atribuicoes de cada 6rgao e comité, identificando se possuem regimento
interno proprio

A Companhia é administrada por um Conselho de Administragao e por uma Diretoria Executiva,
que sao compostos e funcionam em conformidade com o Estatuto.

a.1) Conselho de Administracao

O Conselho de Administracao da Companhia é um 6rgao colegiado, eleito pela Assembleia Geral,
gue podera ser composto pelo minimo de trés membros e 0 maximo de sete membros, todos
eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, com mandato unificado de um ano, sendo permitida
a reeleicdo. Atualmente, o Conselho de Administracao é composto por trés membros.

O Conselho de Administracdo é o forum central de decisdes da Companhia e é responsavel por
determinar as diretrizes estratégicas globais. Suas competéncias e atribuicoes estdo dispostas
tanto na Lei n® 6.404/1976, como no Art. 18 e respectivas alineas do Estatuto Social da
Companhia, destacando-se, dentre elas, o estabelecimento das politicas gerais de negdcios, a
eleicdo da Diretoria e supervisdo do exercicio de suas fungGes, a manifestacao sobre o Relatorio
da Administracdo e as contas da Diretoria, a aprovagao da contratagdo de instituicdo depositaria
para prestacao de servicos de acdes escriturais, a deliberacao sobre aquisicao, alienagao ou
oneracao de ativos fixos, a autorizacdo para celebracdo de contratos de qualquer natureza,
contratos com acionistas e com pessoas por eles controladas ou a eles coligadas ou relacionadas,
a selecao e/ou destituicao dos auditores externos da Companhia, a constituicao de garantias em
negocios relacionados aos interesses da Companhia e de suas sociedades controladas ou
coligadas, a deliberacdo sobre a criagdo de Comités de assessoramento, a aprovacao de alteracdo
em contratos de concessao firmado pela Companhia, pelas suas sociedades controladas e
coligadas.

O Estatuto Social da Companhia, e o Regimento Interno do Conselho de Administracao, estao
disponiveis na sede da Companhia, em seu website
(http://www.cpfl.com.br/institucional/governanca-corporativa ) e, ainda, no website de Relagbes
com Investidores (www.cpfl.com.br/ri).

a.2) Diretoria

A Diretoria Executiva da Companhia é responsavel pela administragdo cotidiana de suas
operacdes. Nos termos do Estatuto Social, € composta por até seis membros eleitos pelo Conselho
de Administracao, com mandato de dois anos, sendo permitida a reeleicao.

As atribuigdes da Diretoria Executiva estdo previstas nos Arts. 19, 23 e 26 do Estatuto Social da
Companhia, sendo sua responsabilidade, dentre outras atribuicdes, submeter a aprovacao do
Conselho (i) as politicas e estratégias da Companhia, (ii) a proposta de aumento de capital e
reforma do Estatuto Social, (iii) o plano qiinqiienal, bem como suas revisdes anuais € o
orcamento anual, (iv) recomendar ao Conselho de Administragdo da Companhia a aquisicao,
alienacgdo ou oneracdo de ativos fixos, (v) constituicdo de garantias aos negdcios de interesse da
Companhia e, ainda, (vi) celebracao de contratos com acionistas ou pessoas por eles controladas
ou a eles coligadas ou relacionadas.

a.3) Comités e Comissoes

A Companhia, por regras de Governanga Corporativa, deve ter suas matérias submetidas ao
Conselho de Administracdo e devem ser apreciadas pelo Conselho de Administracdo da
controladora CPFL Energia e, consequentemente, por seus comités e comissoes.

b) data de instalacdo do conselho fiscal, se este nao for permanente, e de criacao dos
comités;

Item facultativo em funcao da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B
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12.1 - Descricao da estrutura administrativa

c) mecanismos de avaliacdio de desempenho de cada o6rgdo ou comité /
e) mecanismos de avaliacao de desempenho dos membros do conselho de
administracdo, dos comités e da diretoria

Item facultativo em funcao da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B
d) em relagao aos membros da diretoria, suas atribuicoes e poderes individuais;

As atribuicOes individuais dos membros da Diretoria Executiva estdo previstas nas alineas “a”,
“b”, “c”, *d”, “e”, e “f" do paragrafo Unico do Art. 19 do Estatuto Social da Companhia.

Compete ao Diretor-Presidente da Companhia, dirigir todos os negdcios e a administracdo geral
da Companhia e exercer as demais atribuicbes que Ihe foram conferidas por este Estatuto, pelo
Conselho de Administracdo e, ainda, privativamente: (i) convocar e presidir as reunides da
Diretoria; (ii) conceder licenga aos membros da Diretoria e indicar-lhes substitutos; (iii) coordenar
e orientar os trabalhos dos demais Diretores; (iv) propor ao Conselho de Administracdo as areas
de atuacdo de cada Diretor; (v) tomar decisOes de carater de urgéncia de competéncia da
Diretoria, "ad referendum" desta; (vi) representar a Companhia em assembleias gerais de
acionistas ou indicar um Diretor ou um procurador para representa-lo; (vii) receber citacdo inicial
e representar a Companhia em Juizo ou fora dele, ou indicar um Diretor para fazé-lo; e (viii)
dirigir e liderar o desenvolvimento da estratégia corporativa da Companhia, coordenando os
processos de planejamento empresarial, bem como avaliar o potencial, planejar o
desenvolvimento de novos negdcios de geragao de energia elétrica e atividades correlatas ou
complementares (paragrafo Unico do Art. 19, alinea “a”);

Ao Diretor de Assuntos Regulatorios compete dirigir e liderar a gestao regulatoria, incluindo o
acompanhamento das atualizagdes de regulamentacdo do setor elétrico (paragrafo Unico do Art.
19, alinea “b");

O Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores, dirigir e liderar a administracdao e gestao
das atividades financeiras da companhia e suas controladas, incluindo a analise de investimentos
e definicdo dos limites de exposicao a risco, propositura e contratagdo de empréstimos e
financiamentos, operacdes de tesouraria, planejamento e controle financeiro e tributario, e a
gestao das atividades inerentes a Contabilidade, competindo-lhe, ainda, desempenhar as fungoes
de representante da companhia em suas relagdes com investidores e o mercado de capitais
(paragrafo Unico do Art. 19, alinea “c");

Ao Diretor de Gestao de Energia, dirigir as operagdes de comercializacdo de energia da
companhia, planejando e realizando as atividades de compra e venda de energia, com
observancia de adequada gestdo de risco; planejar e executar o atendimento comercial, bem
como o desenvolvimento e a oferta de servigos de valor agregado para grandes clientes
(paragrafo Unico do Art. 19, alinea “d");

Ao Diretor de Geracdo, dirigir o negdcio de geracao de energia elétrica, respondendo pelas
operacoes das companhias controladas e coligadas que atuam nessa area; gerir as atividades de
contratacdo de servicos e compra de bens, materiais e equipamentos da companhia e de suas
controladas; propor, examinar, avaliar, planejar e implantar novos projetos, investimentos e
servicos de geracao de energia, em harmonia com o planejamento estratégico da companhia e
suas controladas (paragrafo Unico do Art. 19, alinea “e”);

Ao Diretor Administrativo compete dirigir e liderar as atividades de tecnologia de informacao,
suprimentos, infra-estrutura e logistica administrativa da companhia e suas controladas; gerir os
processos e sistemas de gestdo organizacional, propor e/ou disseminar as normas internas;
competindo-lhe, ainda, propor, examinar, avaliar, planejar e implantar novos projetos e
investimentos pertinentes as referidas atividades, em harmonia com o planejamento estratégico
da companhia e suas controladas. (paragrafo Unico do Art. 19, alinea “f");

e) mecanismos de avaliacio de desempenho dos membros do conselho de
administracdo, dos comités e da diretoria.

Item facultativo em funcao da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B
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12.2 Descrever as regras, politicas e praticas relativas as assembleias gerais, indicando:

a. prazos de convocacao

b. competéncias

C. enderecos (fisico ou eletronico) nos quais os documentos relativos a assembleia geral
estardo a disposicao dos acionistas para analise

d. identificacdo e administracao de conflitos de interesses

e. solicitacdo de procuracoes pela administracdo para o exercicio do direito de voto
f.formalidades necessarias para aceitacdo de instrumentos de procuracao outorgados por
acionistas, indicando se o emissor admite procuracdoes outorgadas por acionistas por meio
eletr6nico

g- manutencao de foruns e paginas na rede mundial de computadores destinados a receber e
compartilhar comentarios dos acionistas sobre as pautas das assembleias

h. transmissao ao vivo do video e/ou do audio das assembleias

i.mecanismos destinados a permitir a inclusdo, na ordem do dia, de propostas formuladas por
acionistas

Item facultativo em funcao da Companhia ser uma empresa classificada na categoria B.

116

PAGINA: 143 de 280



A bt B e . S

Formulario de Referéncia - 2016 - CPFL GERACAO DE ENERGIA S/A Verséo : 10

12.3 Descrever as regras, politicas e praticas relativas ao conselho de administracao indicando:

Item facultativo em fungdo da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B
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Nome Data de nascimento Orgéo administracéo Data da eleicdo Prazo do mandato Numero de Mandatos
Consecutivos
CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador Percentual de participa¢éo
nas reunioes
Outros cargos e fungdes exercidas no emissor Descricao de outro cargo / fungéo
Wagner Luiz Schneider de Freitas 02/02/1972 Pertence apenas a Diretoria 04/05/2017 2 anos - até a data da 12 2
RCA que se realizar
posteriormente 4 AGO
prevista para Abril de 2019
024.833.017-97 Engenheiro 19 - Qutros Diretores 05/05/2017 Sim 0.00%
Metallrgico e de
Materiais
Diretoria de Administragao
Rodolfo Coli 28/12/1972 Pertence apenas a Diretoria 04/05/2017 2 anos - até a data da 12 3
RCA que se realizar
posteriormente & AGO do
exercicio social de 2019
962.391.316-87 Engenheiro 19 - QOutros Diretores 05/05/2017 Sim 0.00%
Diretor de Gestéo de Energia
Fernando Mano da Silva 18/12/1977 Pertence apenas & Diretoria 04/05/2017 2 anos - até a data da 1@ 2
RCA que se realizar
posteriormente & AGO do
exercicio social de 2019
690.436.121-20 Engenheiro 10 - Diretor Presidente / Superintendente 05/05/2017 Sim 0.00%
Karin Regina Luchesi 28/10/1976 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 04/05/2017 1 ano - até AGO que se 3
realizar em 2018
219.880.918-45 Engenharia de 20 - Presidente do Conselho de Administracdo 04/05/2017 Sim 0.00%
Producgéo
Diretora Vice - Presidente de Operacdes de Mercado
Osvaldo Cia 10/04/1963 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 04/05/2017 1 ano - até AGO que se 0
realizar em 2018
045.777.558-07 Eletrotécnico 22 - Conselho de Administracéo (Efetivo) 04/05/2017 N&o 0.00%
Gustavo Estrella 11/03/1974 Pertence a Diretoria e ao Conselho de Administracéo 04/05/2017 1 ano - até AGO que se 45
realizar em 2018
037.234.097-09 Administrador de 35 - Conselheiro(Efetivo) e Dir. Rel. Invest. 04/05/2017 Sim 0.00%

Empresas
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12.5/6 - Composicéao e experiéncia profissional da administracéo e do conselho fiscal

Nome Data de nascimento Orgéo administracéo Data da eleicdo Prazo do mandato Numero de Mandatos
Consecutivos

CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador Percentual de participa¢éo
nas reuniées

Outros cargos e funcdes exercidas no emissor Descrigcao de outro cargo / funcéo

Diretor Financeiro e de Relacdes com Investidores - Eleicdo em: 04/05/2015 -
Posse: 08/05/2015 - Mandato: 2 anos - até a data da 12 RCA que se realizar
posteriormente & AGO do exercicio social de 2019

Experiéncia profissional / Declaracéo de eventuais condenacgdes / Critérios de Independéncia
Wagner Luiz Schneider de Freitas - 024.833.017-97

Graduado em Engenharia Metallrgica e de Materiais pelo Instituto Militar de Engenharia - IME/RJ em 1994, com especializagdes em Engenharia de Materiais pela Universidade Federal do Parana - UFPR/PR em
1996, em Logistica pelo Instituto de Logistica da Aeronautica - ILA/SP em 1997, e mestrado em Engenharia Mecanica e Aeronautica, Gestao Industrial e Desenvolvimento Estratégico pelo Instituto Tecnoldgico de
Aeronautica - ITA/SP em 2003. Atuou como Engenheiro de Qualidade pela Volkswagen/Audi de 1998 a 2000. Atuou como Engenheiro de Qualidade na Embraer de 2000 a 2003 em S&o José dos Campos — SP e
posteriormente como Gerente de Operagdes e Qualidade em Fort Lauderdale - Fl6rida/EUA de 2003 a 2005, e como Gerente Sénior em Sdo José dos Campos/SP de 2005 a 2008. Foi Consultor pela McKinsey &
Company de 2008 a 2010. Atuou como Diretor de Operagdes do Grupo Positivo de 2010 a 2012 e como Diretor de Pesquisa e Desenvolvimento da Whirlpool - Embraco. Atualmente é Diretor Administrativo da CPFL
Geragdo, da CPFL Piratininga, da CPFL Paulista, da RGE, e das demais subsidiarias da CPFL Energia. Foi eleito Diretor Vice-Presidente de Planejamento e Gestdo Empresarial da CPFL Energia em 2015. Nos
ultimos 5 (cinco) anos, o Sr. Wagner Schneider de Freitas ndo esteve sujeito a nenhum efeitos de qualquer condenagéo criminal, qualquer condenagéo ou aplicagdo de pena em processo administrativo perante a
CVM e qualquer condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tivesse por efeito a suspenséo ou inabilitagdo para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Rodolfo Coli - 962.391.316-87

Possui longo histérico no setor elétrico. Entre os lugares nos quais trabalhou, destacam-se a ARSESP — Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de Sao Paulo e a CCEE — Camera de
Comercializagdo de Energia Elétrica. Durante esse periodo, trabalhou na fiscalizagéo das concessionérias do Estado de Sao Paulo e participou, desde 2002, da consolidagéo do mercado livre de energia no Pais.
Em 2009, Rodolfo atuou na CPFL Brasil e, posteriormente, na ERSA, desde o inicio da operacéo das usinas que, com a associagdo de parte dos ativos da CPFL Geracao, culminou na criagdo da CPFL Renovaveis,
em 2011. E bacharel em Direito pela Faculdade de Direto do Sul de Minas — Pouso Alegre (1996), formado em Engenharia elétrica pela Universidade Federal de Itajuba — Unifei (1998), e possui mestrado em
Energia, Sistemas e Poténcia, pela Escola Politécnica da USP (Poli - 2001), além de Especializagcdo em Regulacéo do Setor Elétrico, curso promovido pelas universidades Unifei, USP e Unicamp (2002). Atualmente,
atuava como gestor a frente da Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado, na Diretoria de Planejamento Energético e Gestédo de Energia. Nos Ultimos cinco anos o Sr. Rodolfo Coli ndo esteve sujeita a
nenhum efeito de qualquer condenagéo criminal, qualquer condenacéo ou aplicagdo de pena em processo administrativo perante a CVM e qualquer condenacdo transitada em julgado, na esfera judicial ou
administrativa, que tivesse por efeito a suspenséo ou inabilitagéo para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Fernando Mano da Silva - 690.436.121-20

Formado em Engenharia Mecanica pelo Instituto Tecnoldgico de Aeronautica — ITA com Especializagdo em Financas pela FGV e P6s MBA em Gestéo da Inovacéo pelo Insper. Iniciou sua trajetéria na CPFL em
2008, quando foi convidado a trabalhar como Diretor de Estratégia e Inovacéo apés ter atuado como Diretor na consultoria internacional Roland Berger Strategy Consultants e na lideranca da Diretoria de
Planejamento Estratégico da Vivo. Nos ultimos 5 anos o Sr. Fernando Mano da Silva n&o esteve sujeito a nenhum efeito de qualquer condenacéo criminal, qualquer condenacéo ou aplicagdo de pena em processo
administrativo perante a CVM e qualquer condenagao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tivesse por efeito a suspenséo ou inabilitagdo para a pratica de qualquer atividade profissional ou
comercial.

Karin Regina Luchesi - 219.880.918-45

Formada em Engenharia de Producéo de Materiais pela Universidade Federal de S&o Carlos e com MBA Executivo em Financas pelo Insper. Iniciou sua carreira, j& atuando no Setor Elétrico, na Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE. Esta na CPFL desde setembro de 2001, tendo atuado durante sete anos como Gerente do Departamento de Gestao de Contratos de Compra e Venda de Energia. Em
junho de 2011 assumiu a Diretoria de Comercializacédo de Energia da Distribuicéo e entre janeiro e maio de 2014 respondeu pela Diretoria de Planejamento Energético e Gestao de Energia. A partir de 05 de maio de
2014 assumiu a Presidéncia de Geragao, ocupando também o cargo de Diretora das Sociedades CPFL Transmissao, Paulista Lajeado e CPFL Jaguari de Geracao, fazendo parte do Conselho de Administracdo das
empresas CPFL Renovaveis, CERAN, CHAPECOENSE, FOZ DO CHAPECO, ENERCAN, BAESA e EPASA. Em 2015, foi eleita a Diretora-Vice Presidente de Operacdes de Mercado da CPFL Energia. Nos tltimos
cinco anos a Sra. Karin Regina Luchesi ndo esteve sujeita a nenhum efeito de qualquer condenacéo criminal, qualquer condenagéo ou aplicacdo de pena em processo administrativo perante a CVM e qualquer
condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tivesse por efeito a suspenséo ou inabilitacéo para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.
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Osvaldo Cia - 045.777.558-07

Formado em Técnico em Eletroeletronica pelo SENAI — Americana. Ingressou na CPFL Paulista em 1985, através de Concurso Publico como Leiturista, Eletricista de Distribuigdo, Eletricista de Linhas Vivas de
Distribuicdo de 15 kv. Em 2011, foi eleito pelos empregados como Conselheiro do CRE. Em 2013 foi eleito Secretario Geral do CRE, cargo que exerceu até 2017. Em abril de 2017, foi eleito Conselheiro
Representante do Empregados na CPFL Paulista, para exercer o mandato até 2019. Nos ultimos cinco anos o Sr. Osvaldo Cia néo esteve sujeito a nenhum efeito de qualquer condenagéo criminal, qualquer
condenacdo ou aplicacdo de pena em processo administrativo perante a CVM e qualquer condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tivesse por efeito a suspenséo ou inabilitagao
para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Gustavo Estrella - 037.234.097-09

Graduado em Administragdo de Empresas pela Universidade do Estado do Rio de Janeiro — UERJ. P6s graduado (MBA) em Financgas pela IBMEC-RJ. Trabalhou no Grupo Lafarge e nas empresas Light e Brasil
Telecom. Esta no Grupo CPFL Energia desde 2001, tendo atuado neste periodo como gerente de Planejamento Econdmico-Financeiro, Diretor de Relagdes com o Mercado Investidor e Diretor de Planejamento e
Controle. Desde fevereiro de 2013 é Diretor Vice-Presidente Financeiro e de Rela¢des com Investidores da CPFL Energia e Diretor Financeiro e de Rela¢des com Investidores da CPFL Paulista, CPFL Piratininga,
CPFL Geragao, RGE e Diretor Financeiro das demais subsidiarias do Grupo CPFL Energia, exceto CPFL Renovaveis. E também Vice-Presidente do Conselho de Administracdo da CPFL Paulista, CPFL Piratininga,
RGE e CPFL Geragao e membro do Conselho de Administragdo da CPFL Renovaveis, Sul Geradora e Enercan.. Nos Ultimos cinco anos o Sr. Gustavo Estrella ndo esteve sujeito a nenhum efeito de qualquer
condenacdo criminal, qualquer condenagéo ou aplicacdo de pena em processo administrativo perante a CVM e qualquer condenagao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tivesse por efeito
a suspensao ou inabilitagdo para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.
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12.7/8 - Composicéo dos comités

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

As informag®es solicitadas neste item sobre os membros dos comités de Processo de Gestéo e Riscos, Gestédo de
Pessoas e de Parte Relacionadas constam no formulario de referéncia da nossa controladora CPFL Energia, mas que
também assessoram a Companhia.
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12.11 Descrever as disposicoes de quaisquer acordos, inclusive apolices de seguro, que prevejam o
pagamento ou o reembolso de despesas suportadas pelos administradores, decorrentes da reparacao de
danos causados a terceiros ou ao emissor, de penalidades impostas por agentes estatais, ou de acordos
com o objetivo de encerrar processos administrativos ou judiciais, em virtude do exercicio de suas

fungoes.

Item facultativo em funcdo da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B
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12.12 Informar se o emissor segue algum codigo de boas praticas de governanca corporativa, indicando,
em caso afirmativo, o codigo seguido e as praticas diferenciadas de governanca corporativa adotadas em
razdao do mesmo:

Item facultativo em fungdo da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B
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12.13 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

Informacoes complementares relacionadas ao item 12.6:
Em complemento as informacdes divulgadas no item 12.6, demonstramos abaixo o percentual de participacdo nas
reunides realizadas pelo Conselho de Administragao:

Conselho de Administracdo
Total de reunides | o, participacéo do
realizadas pelo -
Membro respectivo orgao membro nas reunioes
realizadas apos a
desde a posse do
posse
membro
Karin Regina Luchesi 6 100%
Gustavo Estrella 6 66,4% (4 reunides)
Jurandyr Lorena Pimentel 6 100%
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13 Remuneracao de administradores

13.1 Descrever a politica ou pratica de remuneracao do conselho de administracao, da diretoria
estatutaria e ndo estatutaria, do conselho fiscal, dos comités estatutarios e dos comités de
auditoria, de risco, financeiro e de remuneracao, abordando os seguintes aspectos:

a. objetivos da politica ou pratica de remuneracao

b. composicdao da remuneracdo
i. descricdo dos elementos da remuneracao e os objetivos de cada um deles

ii. em relacdo aos 3 ultimos exercicios sociais, qual a proporcao de cada elemento da
remunera¢do

iii. metodologia de calculo e de reajuste de cada um dos elementos da remuneracdao

iv. razées que justificam a composicdo da remuneracio

v. a existéncia de membros ndo remunerados pelo emissor e a razao para esse fato

C. principais indicadores de desempenho que sao levados em consideracdao na determinacao de
cada elemento da remuneracio

d. como a remuneracao é estruturada para refletir a evolucao dos indicadores de desempenho

e. como a politica ou pratica de remuneracdao se alinha aos interesses do emissor de curto,
médio e longo prazo;

f. existéncia de remuneracdo suportada por subsidiarias, controladas ou controladores diretos
ou indiretos

g. existéncia de qualquer remuneracao ou beneficio vinculado a ocorréncia de determinado
evento societario, tal como a alienacdo do controle societario do emissor

Item facultativo em funcao da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B.
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13.2 - Remuneragdo total do conselho de administracéo, diretoria estatutaria e conselho fiscal

Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2015 - Valores Anuais

Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
Ne total de membros 1,00 4,00 5,00
N° de membros remunerados 0,00 0,00 0,00
Remuneracéo fixa anual
Salério ou pré-labore 40.000,00 1.527,00 41.527,00
Beneficios direto e indireto 0,00 14.000,00 14.000,00
ParticipagGes em comités 0,00 0,00 0,00
Outros 8.000,00 631,00 8.631,00
Descrigdo de outras
remuneracdes fixas
Remuneragéo variavel
Bénus 0,00 759.000,00 759.000,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 -17.000,00 -17.000,00
Descricdo (iie outrz_1§ )
remuneragdes variaveis
P6s-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessacdo do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em agdes (incluindo 0,00 0,00 0,00
opgdes)
Observagéo
Total da remuneragao 48.000,00 3.024.000,00 3.072.000,00

13.2 - Remuneragdo total do conselho de administracéo, diretoria estatutaria e conselho fiscal

Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/01/2014 - Valores Anuais

Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
Ne total de membros 1,00 3,67 4,67
N° de membros remunerados 0,00 0,00 0,00
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pro-labore 38.000,00 1.035.000,00 1.073.000,00
Beneficios direto e indireto 12.000,00 48.000,00 60.000,00
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Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00
Outros 8.000,00 732.000,00 740.000,00
Descrigdo de outras Refere-se a INSS Refere-se a INSS e FGTS
remuneracdes fixas
Remuneragéo variavel
Bonus 0,00 614.000,00 614.000,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 297.000,00 297.000,00
Descri¢ao de outras Refere-se a INSS e ILP
remuneragoes variaveis
P6s-emprego 0,00 87.000,00 87.000,00
Cessacéao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em agdes (incluindo 0,00 0,00 0,00
opgdes)
Observagéo O numero de membros do Conselho |O nimero de membros do

de Administracéo e da Diretoria Conselho de Administracéo e da

Estatutaria da Companhia foram Diretoria Estatutaria da

calculados em linha com as Companhia foram calculados

disposi¢6es do Oficio-Circular CVM |em linha com as disposi¢des do

n° 03/2012. Oficio-Circular CVM n° 03/2012
Total da remuneragao 58.000,00 2.813.000,00 2.871.000,00
13.2 - Remuneragéo total do conselho de administracéo, diretoria estatutaria e conselho fiscal
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/01/2013 - Valores Anuais

Conselho de Administragédo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

Ne total de membros 3,00 3,92 6,92
N° de membros remunerados 0,00 0,00 0,00
Remuneracéo fixa anual
Salério ou pré-labore 34.000,00 654.000,00 688.000,00
Beneficios direto e indireto 1.000,00 12.000,00 13.000,00
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00
Outros 7.000,00 457.000,00 464.000,00
Descrigdo de outras Refere-se a INSS Refere-se a INSS e FGTS
remuneracdes fixas
Remuneragéo variavel
Bonus 0,00 102.000,00 102.000,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00
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Comissoes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 -276.000,00 -276.000,00
Descrigdo de outras Refere-se a INSS e ILP.
remuneracdes variaveis Contempla a reverséo de

provisao do ILP.

Pés-emprego 0,00 50.000,00 50.000,00
Cessacéo do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes (incluindo 0,00 0,00 0,00
opcdes)
Observagéo O ntimero de membros do Conselho |O nimero de membros do

de Administragdo e da Diretoria Conselho de Administragdo e da

Estatutaria da Companhia foram Diretoria Estatutaria da

calculados em linha com as Companhia foram calculados

disposi¢oes do Oficio-Circular CVM |em linha com as disposi¢cdes do

n° 05/2010. Oficio-Circular CVM n° 05/2010.
Total da remuneracéo 42.000,00 999.000,00 1.041.000,00
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13.3 Remuneracdo variavel dos 3 uUltimos exercicios sociais e a prevista para o exercicio social
corrente do conselho de administracao, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal

Item facultativo em funcdo da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B
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13.4 Plano de remuneracao baseado em acoes do conselho de administracdo e da diretoria estatutaria,
em vigor no ultimo exercicio social e previsto para o exercicio social corrente

a) termos e condigoes gerais;

b) principais objetivos do plano;

c) forma como o plano contribui para esses objetivos;

d) como o plano se insere na politica de remuneracao do emissor;

e) como o plano alinha os interesses dos administradores e do emissor a curto, médio e longo prazo;

f) nUmero maximo de acoes abrangidas;

g) numero maximo de opgoes a serem outorgadas;

h) condicoes de aquisicao de acoes;

i) critérios para fixacdo do preco de aquisicdo ou exercicio;

j) critérios para fixacao do prazo de exercicio;

k) forma de liquidacgao;

1) restricoes a transferéncia das acoes;

m) critérios e eventos que, quando verificados, ocasionardao a suspensdo, alteracao ou extingdo do
plano;

n) efeitos da saida do administrador dos 6rgaos do emissor sobre seus direitos previstos no plano de
remuneragao baseado em acoes.

Item facultativo em funcao da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B
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13.5 Remuneraciao baseada em acoes reconhecida no resultado dos 3 Ultimos exercicios sociais e a
prevista para o exercicio social corrente, do conselho de administracdo e da diretoria estatutaria

a) orgao
b) nimero de membros

c) em relacao a cada outorga de opgoes de compra de acoes:
i. data de outorga;
ii. quantidade de opgdes outorgadas;
iii. prazo para que as opgoes se tornem exerciveis;
iv. prazo maximo para exercicio das opgoes;
v. prazo de restricdo a transferéncia das acoes;
vi. preco médio ponderado de exercicio de cada um dos seguintes grupos de opgoes:

* em aberto no inicio do exercicio social;
* perdidas durante o exercicio social;
 exercidas durante o exercicio social;

* expiradas durante o exercicio social;

d) valor justo das opcdes na data de outorga;
e) diluicdo potencial em caso de exercicio de todas as opcoes outorgadas.

Item facultativo em funcao da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B
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13.6 Opcoes em aberto do conselho de administracao e da diretoria estatutaria ao final do ultimo
exercicio social

a) orgao
b) nimero de membros
c) em relacao as opcoes ainda ndo exerciveis
i. quantidade
ii. data em que se tornardo exerciveis
iii. prazo maximo para exercicio das opgoes
iv. prazo de restricao a transferéncia das acoes
v. preco médio ponderado de exercicio
vi. valor justo das opgoes no ultimo dia do exercicio social
d) em relagao as opgoes exerciveis
i. quantidade
ii. prazo maximo para exercicio das opgoes
iii. prazo de restricdo a transferéncia das agoes
iv. preco médio ponderado de exercicio
v. valor justo das opgoes no ultimo dia do exercicio social
vi. valor justo do total das opgoes no ultimo dia do exercicio social
Item facultativo em funcao da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B
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conselho de administracao e da diretoria estatuaria B
Formulario de Referéncia - 2016 - CPFL GERACAO DE ENERGIA S/A Verséo : 10

13.7 Opcoes exercidas e acoes entregues relativas a remuneracao baseada em acoes do conselho de
administracao e da diretoria estatutaria, nos 3 Gltimos exercicios sociais

orgao;

namero de membros;

numeros de membros remunerados

em relacao as opgoes exercidas informar:

apgw

i. niumero de agoes;
ii. preco médio ponderado de exercicio;

iii. valor total da diferenca entre o valor de exercicio e o valor de mercado das acoes relativas as
opgoes exercidas;

e. em relacdo as acoes entregues informar:
i. nGmero de acoes;
ii. preco médio ponderado de aquisicao;
iii. valor total da diferenga entre o valor de aquisicao e o valor de mercado das acdes adquiridas.
Item facultativo em funcao da Companhia ser uma empresa classificada na categoria B.
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13.8 Descricdo sumaria das informacoes necessarias para a compreensdo dos dados divulgados nos
itens 13.5 a 13.7, tal como a explicacdo do método de precificacdo do valor das acoes e das opgoes,
indicando, no minimo:

a) modelo de precificacao

b) dados e premissas utilizadas no modelo de precificacao, incluindo o preco médio ponderado das
acoes, preco de exercicio, volatilidade esperada, prazo de vida da opgao, dividendos esperados e a taxa
de juros livre de risco

c) método utilizado e as premissas assumidas para incorporar os efeitos esperados de exercicio
antecipado

d) forma de determinagao da volatilidade esperada

e) se alguma outra caracteristica da opcao foi incorporada na mensuragao de seu valor justo

Item facultativo em fungdo da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B
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13.9 Informar a quantidade de acdes ou cotas direta ou indiretamente detidas, no Brasil ou no
exterior, e outros valores mobiliarios conversiveis em acdoes ou cotas, emitidos pelo emissor, seus
controladores diretos ou indiretos, sociedades controladas ou sob controle comum, por membros do
conselho de administragdo, da diretoria estatutaria ou do conselho fiscal, agrupados por érgdo

Item facultativo em funcdo da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B
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13.10 Planos de previdéncia em vigor conferidos aos membros do conselho de administracdo e aos
diretores estatutarios

érgao

nimero de membros

nimeros de membros remunerados

nome do plano

quantidade de administradores que relinem as condicoes para se aposentar

f. condlgoes para se aposentar antecipadamente

g. valor atualizado das contribuicobes acumuladas no plano de previdéncia até o
encerramento do ultimo exercicio social, descontada a parcela relativa a contribuicoes feitas
diretamente pelos administradores

h. valor total acumulado das contribuicoes realizadas durante o ultimo exercicio social,
descontada a parcela relativa a contribuigoes feitas diretamente pelos administradores

i se ha a possibilidade de resgate antecipado e quais as condicoes

pon gy

Item facultativo em funcao da Companhia ser uma empresa classificada na categoria B.
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13.11 - Remuneracdao individual méaxima, minima e média do conselho de administracéo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal

Valores anuais

N° de membros

N° de membros
remunerados

Valor da maior
remuneracao(Reais)

Valor da menor
remuneragao(Reais)

Valor médio da
remuneragado(Reais)

Observacgao
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13.12 Descricdo dos arranjos contratuais, apolices de seguros ou outros instrumentos que estruturem
mecanismos de remuneragao ou indenizacao para os administradores em caso de destituicao do cargo
ou de aposentadoria, bem como as consequéncias financeiras para o emissor

Item facultativo em funcdo da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B
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13.13 Em relacdao aos 3 Ultimos exercicios sociais, indicar o percentual da remuneracdo total de cada
orgao, reconhecida no resultado do emissor referente a membros do conselho de administracao, da
diretoria estatutaria ou do conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos controladores, diretos ou
indiretos, conforme definido pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

EXERCICIO DE 2013

Conselho de

Diretoria

Orgdo Administragdo Conselho Fiscal Estatutaria
Percentual da remuneragao 0% 0% 89%
total

EXERCICIO DE 2014

_— Conselho de . Diretoria
Orgdo Administracao Conselho Fiscal Estatutaria
Percentual da remuneragao 0% 0% 89%
total

EXERCICIO DE 2015

- Conselho de . Diretoria
Orgdo Administracao Conselho Fiscal Estatutaria
fciraclentual da remuneragao 0% 0% 89%
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13.14 Em relacdo aos 3 ultimos exercicios sociais, indicar os valores reconhecidos no resultado do
emissor como remuneracao de membros do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria ou do
conselho fiscal, agrupados por d6rgao, por qualquer razao que ndo a funcdo que ocupam, como por
exemplo, comissdes e servigos de consultoria ou assessoria prestados.

Item facultativo em fungdo da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B
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individuos

13.15 Em relacdo aos 3 ultimos exercicios, indicar os valores reconhecidos no resultado de
controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas do emissor,
como remuneracao de membros do conselho de administracao, da diretoria estatutaria ou do conselho
fiscal do emissor, agrupados por 6rgdo, especificando a que titulo tais valores foram atribuidos a tais

ATRIBUIDAS

EXERCICIO DE 2013 () - DEMAIS REMUNERACOES RECEBIDAS, ESPECIFICANDO A QUE TITULO FORAM

Orgéo

Conselho de
Administracao

Conselho Fiscal

Diretoria
Estatutaria

Total

(Em R$ mil)

Controladores diretos e indiretos

Controladas do emissor

Sociedades sob controle comum

(1)
competéncia do exercicio.

Remuneragdo a titulo de honorario. No valor estdo incluidos todos os encargos e provisdes para atendimento ao regime de

EXERCICIO DE 2013 - REMUNERAGCAO RECEBIDA EM FUNGAO DO EXERCICIO DO CARGO NO EMISSOR

Orgdo A(c:lcr):if\ei‘l;t‘l?ag;o Conselho Fiscal EI:tI:E:gI:a Total
(Em R$ mil)

Controladores diretos e indiretos - - - -

Controladas do emissor - - - -

Sociedades sob controle comum 60 - - 60

ATRIBUIDAS

EXERCICIO DE 2014 ()~ DEMAIS REMUNERAGOES RECEBIDAS, ESPECIFICANDO A QUE TITULO FORAM

Orgdo

Conselho de
Administragdo

Conselho Fiscal

Diretoria
Estatutaria

Total

(Em R$ mil)

Controladores diretos e indiretos

Controladas do emissor

Sociedades sob controle comum

€
competéncia do exercicio.

Remuneragdo a titulo de honorario. No valor estdo incluidos todos os encargos e provisdes para atendimento ao regime de

EXERCICIO DE 2014 - REMUNERA(;RO RECEBIDA EM FUNCRO DO EXERCICIO DO CARGO NO EMISSOR
T Conselho de . Diretoria
Orgao Administracdo Conselho Fiscal Estatutaria Total

(Em R$ mil)
Controladores diretos e indiretos - - - -
Controladas do emissor - - - -
Sociedades sob controle comum 61 - - 61
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13.15 - Remuneracgdo de administradores e membros do conselho fiscal reconhecida no resultado de

controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas do emissor

ATRIBUIDAS

EXERCICIO DE 2015 () - DEMAIS REMUNERAGCOES RECEBIDAS, ESPECIFICANDO A QUE TITULO FORAM

Orgéo

Conselho de
Administracdo

Conselho Fiscal

Diretoria
Estatutaria

Total

(Em R$ mil)

Controladores diretos e indiretos

Controladas do emissor

Sociedades sob controle comum

(1) Remuneracdo a titulo de honorario. No valor estdo incluidos todos os encargos e provisdes para atendimento ao regime de

competéncia do exercicio.

EXERCICIO DE 2015 - REMUNERAGAO RECEBIDA EM FUNGCAO DO EXERCICIO DO CARGO NO EMISSOR
__ Conselho de . Diretoria
Orgdo Administracdo Conselho Fiscal Estatutaria Total
(Em R$ mil)
Controladores diretos e indiretos - - - -
Controladas do emissor - - - -
Sociedades sob controle comum 66 - - 66
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| 13.16 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes

O ndmero de membros do Conselho de Administragdo e Diretoria Estatutaria da Companhia foram calculados em linha
com as disposicbes do Oficio-Circular/CVM/SEP/ n°003/2012, conforme detalhado nas planilhas abaixo em cada
exercicio social:

DEZEMBRO DE 2015

EXERCICIO SOCIAL ENCERRADO EM 31 DE

Més

Conselho de

Administracao

Conselho
Fiscal

Diretoria
Estatutaria

Janeiro

w

N

Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro

WlwlwjlwlwlWlWWIWIWIW

O|Oo|O|O|0O|0O|0O|O|O|O|O|O

[N [ SN N N [N SN N [N N AN I N

DEZEMBRO DE 2014

EXERCICIO SOCIAL ENCERRADO EM 31 DE

Més

Conselho de
Administracao

Conselho
Fiscal

Diretoria
Estatutaria

Janeiro

w

N

Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro

WIWIWWWWwWwWWwWWwlWw|Ww

oO|Oo|Oo|0O|0O|0O|O|0O|O|O|O|O

NN NN AN NS OV KON NOVS OV SNy Ny QN
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13.16 - Outras informacdes relevantes

EXERCICIO SOCIAL ENCERRADO EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2013
Més Con_sglho d:e C0|_15elho Diretotia?
Administracao Fiscal Estatutaria

Janeiro 3 0 4
Fevereiro 3 0 4
Marco 3 0 4
Abril 3 0 4
Maio 3 0 3
Junho 3 0 4
Julho 3 0 4
Agosto 3 0 4
Setembro 3 0 4
Outubro 3 0 4
Novembro 3 0 4
Dezembro 3 0 4
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14 RECURSOS HUMANOS
14.1 Descrever os recursos humanos do emissor, fornecendo as seguintes informacgbdes:

a) numero de empregados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e por localizacao
geografica)

b) namero de terceirizados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e por localizagdo
geografica)

c) indice de rotatividade

d) exposicao do emissor a passivos e contingéncias trabalhistas.

Item facultativo em funcao da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B.
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14.2 Comentar qualquer alteracao relevante ocorrida com relacdo aos nimeros divulgados no item
14.1 acima.

Item facultativo em funcao da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B.
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| 14.3  Descrever as politicas de remuneracdo dos empregados do emissor, informando:

a) politica de salarios e remuneragao variavel

b) politica de beneficios

c) caracteristicas dos planos de remuneracao baseados em agoes dos empregados ndao-administradores,
identificando:

i. grupos de beneficiarios;

ii. condigoes para exercicio;

iil. pregos de exercicio;

iv. prazos de exercicio;

v. quantidade de acoes comprometidas pelo plano.

Item facultativo em fungdo da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B.
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14.4 Descrever as relagcoes entre o emissor e sindicatos, indicando se houve paralisacoes e greves nos
3 ultimos exercicios sociais

Item facultativo em funcao da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B.
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| 14.5 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes

Todas as informacgdes pertinentes a Recursos Humanos ja foram divulgadas no Formulario de Referéncia da nossa
controladora CPFL Energia.
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

Acionista

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF

Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandat6rio
Qtde. agdes ordinérias (Unidades) Acdes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agBes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Tipo pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versédo : 10

Total acdes %

Detalhamento por classes de a¢des (Unidades)

Classe acao Qtde. de agdes (Unidades) Acdes %
CPFL ENERGIA S.A.
02.429.144/0001-93 BRASILEIRA-SP Sim Sim 28/03/2013
Né&o
68.500.208.754 33,330000% 136.991.810.529 66,670000% 205.492.019.283 100,000000%
Classe acéo Qtde. de acdes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0,000000%
OUTROS
2 0,000000% 0 0,000000% 2 0,000000%
ACOES EM TESOURARIA - Data da (ltima alteragéo:
0 0,000000% 0 0,000000% 0 0,000000%
TOTAL
68.500.208.756 33,330000% 136.991.810.529 66,670000% 205.492.019.285 100,000000%

PAGINA: 177 de 280



Formulario de Referéncia - 2016 - CPFL GERAGCAO DE ENERGIA S/A

15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versédo : 10

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

CPFL ENERGIA S.A.

02.429.144/0001-93

Esc Energia S.A.
15.146.011/0001-51

Né&o
234.086.204
Classe acéo
TOTAL
OUTROS
461.749.929

Brasileira

23,000000

Qtde. de acGes (Unidades)
0

45,360000

State Grid Brazil Power ParticipacBes S.A.

26.002.119/0001-97

Néo
322.078.613
Classe acao
TOTAL
TOTAL
1.017.914.746

Brasileira

31,640000

Qtde. de agdes (Unidades)
0

100,000000

Né&o
0
Acdes %
0.000000
0
Né&o
0
Acdes %
0.000000
0

0,000000

0,000000

Sim

0,000000

0,000000

23/01/2017

234.086.204

461.749.929

23/01/2017

322.078.613

1.017.914.746

23,000000

45,360000

31,640000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Tipo pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versédo : 10

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

Esc Energia S.A.

15.146.011/0001-51

OUTROS

0,000000

State Grid Brazil Power Participac@es S.A.

26.002.119/0001-97
Né&o
1.042.392.615
Classe acdo

TOTAL

TOTAL

1.042.392.615

Brasileira-SP

100,000000

Qtde. de acGes (Unidades)
0

100,000000

0
Néo
0
Acdes %
0.000000
0

0,000000

Sim

0,000000

0,000000

23/01/2017

1.042.392.615

1.042.392.615

0,000000

100,000000

100,000000
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15.3 - Distribuicao de capital

Data da ultima assembleia / Data da 28/04/2016
ultima alteragéo

Quantidade acionistas pessoa fisica 0
(Unidades)

Quantidade acionistas pessoa juridica 1
(Unidades)

Quantidade investidores institucionais 0
(Unidades)

Acbes em Circulagéo

Versédo : 10

Acdes em circulagdo correspondente a todas a¢des do emissor com exce¢do das de titularidade do controlador, das pessoas a ele
vinculadas, dos administradores do emissor e das a¢des mantdas em tesouraria

Quantidade ordinarias (Unidades) 0 -I— 0,000000%
Quantidade preferenciais (Unidades) ST T 6 _______ r 0_,060606%_ _____
Total 0 : 0,000000%
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Formulario de Referéncia - 2016 - CPFL GERACAO DE ENERGIA S/A Versdo : 10
15.4 Inserir organograma dos acionistas do emissor e do grupo econdmico em que se insere,
indicando:

e, CARCO ) b . A= B
e *Em 1 PETROS #.S 's.!'_ff.!. = Free Float
23,6% 29,4%? Fundscio CESP E— 15,1942 SABESPREV
23,6%* 19,8%* 11,394 /_I 31,9%
—
CPFL
ENERGIA
|
ol 100 A o il 100% Jaguari b
124 0 930, o
5 100% c;f_\-— . 59,93% Paulista Lajeado
E : |& Investco
Ll 100w RGE
(]
[a]

100% o santa cnz | 100%

oy —
— 2 cpfl planalio
100%  cpfi leste paulisia

GERACAO CONVENCIONAL

— =
100%  cpfi jaguari B cpflservigos

— —
100%  cpfi sul ps pfl atende

% CPFLTOTALuees

100%  cpfl mococa

Nect Servigos

/
GERAGAO
RENOVAVEL

Authi

S1L61% T
- CPFL

RENOVAVEIS

p—
o epfleficéncia

Data base: 31/03/2016

Notas:
(1)  Acionistas Controladores;
2) Inclui 0,5% de acBes detidas pela Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil;
3) Inclui 0,2% de agles detidas pelos fundos de pensdo Petros e Sistel;
(4)  AgOes vinculadas, conforme Acordo de Acionistas;
(5) Parcela de 51,54% da disponibilidade da poténcia e de energia da UHE Serra da Mesa, nos termos do Contrato de Compra de Energia entre a CPFL Geragdo e
Furnas.

a. todos os controladores diretos e indiretos e, caso o emissor deseje, os acionistas com
participacdo igual ou superior a 5% de uma classe ou espécie de agoes

A Companhia tem como acionista controlador a CPFL Energia, que tem como acionistas controladores as seguintes
Companhias:
e ESC Energia S.A.:
Companhia controlada pelo grupo Camargo Corréa.
e Energia Sao Paulo Fundo de Investimento em Agdes:

Companhia controlada pelos seguintes fundos de pensao: (a) Fundacao CESP, (b) Fundacao SISTEL de
Seguridade Social, (c) Fundacao Petrobras de Seguridade Social - PETROS, e (d) Fundacao SABESP de
Seguridade Social - SABESPREV.

e Bonaire Participagdes S.A.:
Companhia controlada pela Energia Sao Paulo Fundo de Investimento em Agoes.
e Fundo BB Carteira Livre I - Fundo de Investimento em Agdes:

Fundo controlado pela PREVI - Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil.
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15.4 - Organograma dos acionistas e do grupo econémico

Mais informagOes sobre a composicdo acionaria da Companhia, bem como a indicacdo de todos os nossos
controladores diretos e indiretos, estdo informados no itens 15.1 e 15.2 deste Formulario de Referéncia.

b. principais controladas e coligadas do emissor
Apresentamos abaixo as controladas da CPFL Geragdao, em 31 de dezembro de 2015:

v Companhia Energética Rio das Antas — CERAN
Energética Barra Grande S.A. — BAESA (controlada em conjunto)
v Campos Novos Energia S.A. — ENERCAN (controlada em conjunto)
v Foz do Chapeco Energia S.A. (controlada em conjunto)
4 Centrais Elétricas da Paraiba S.A. — EPASA (controlada em conjunto)
4 CPFL Energias Renovaveis S.A. — CPFL Renovaveis (subsidiarias da CPFL  Renovaveis podem ser verificadas
em seu Formulario de Referéncia)
4 CPFL Transmissao Piracicaba S.A. — CPFL Transmissao
v CPFL Transmissao Morro Agudo S.A. — CPFL Morro Agudo

c. participacoes do emissor em sociedades do grupo

% . . . Lo ) . Participagéo
Geracédo de energia (fontes convencionais e renovaveis) Tipo de sociedade pag

societaria
CERAN - Companhia Energética Rio das Antas Sociedade por acdes de capital Indireta
("CERAN") fechado 65%
Foz do Chapec6 Energia S.A. Sociedade por ag6es de capital Inglr;ta
("Foz do Chapecd") fechado °
Campos Nowos Energia S.A. Sociedade por agfes de capital Lr;dg;t;
("ENERCAN") fechado e
BAESA - Energética Barra Grande S.A. . ~ ) Indireta
tal rt

(‘BAESA" Sociedade por agOes de capital aberto 25.01%
Centrais Elétricas da Paraiba S.A. Sociedade por a¢gdes de capital Indireta
("EPASA") fechado 57,13%
Paulista Lajeado Energia S.A. Sociedade por a¢gdes de capital Indireta
" . . " 59,93%
("Paulista Lajeado") fechado

CPFL Energias Renovaweis S.A. . ~ . Indireta
("CPFL Renovéweis”) Sociedade por agdes de capital aberto 51.61%
CPFL Centrais Geradoras Ltda Sociedade limitada Direta
("CPFL Centrais Geradoras") 100%

d. participacoes de sociedades do grupo no emissor

A participacdo dos acionistas no patrimonio da Companhia em 31 de margo de 2016 e 31 de dezembro de 2015 estd
assim distribuida

Quantidade de agoes

Acionistas Ordinarias Preferenciais Total
CPFL Energia S/A 68.500.209 136.991.811 205.492.020
Total 68.500.209 136.991.811 205.492.020
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15.4 - Organograma dos acionistas e do grupo econémico

e) companhias sob controle comum.

Apresentamos abaixo sociedades sob controle comum, controladas da CPFL Energia, por segmento de

atuacdo, em 31 de dezembro de 2015:

Distribuidoras

ANANENENENENEN

Companhia Paulista de Forca e Luz — CPFL Paulista
Companhia Piratininga de Forga e Luz — CPFL Piratininga
Companhia Luz e Forga Santa Cruz — CPFL Santa Cruz
Companhia Leste Paulista de Energia — CPFL Leste Paulista
Companhia Jaguari de Energia — CPFL Jaguari

Companhia Sul Paulista de Energia — CPFL Sul Paulista
Companhia Luz e Forca de Mococa — CPFL Mococa

Geradoras

AR

NN NN

eu

Paulista Lajeado Energia S.A. — Paulista Lajeado

Companhia Energética Rio das Antas — CERAN

Energética Barra Grande S.A. — BAESA (controlada em conjunto)

Campos Novos Energia S.A. — ENERCAN (controlada em conjunto)

Foz do Chapeco Energia S.A. (controlada em conjunto)

Centrais Elétricas da Paraiba S.A. — EPASA (controlada em conjunto)

CPFL Energias Renovaveis S.A. — CPFL Renovaveis (subsidiarias da CPFL Renovaveis podem ser verificadas em

Formulario de Referéncia)

CPFL Centrais Geradoras Ltda. — CPFL Centrais Geradoras

Comercializadoras

ANANENE NN

CPFL Comercializacao Brasil S.A. — CPFL Brasil

Clion Assessoria e Comercializacdo de Energia Elétrica Ltda. — CPFL Meridional
CPFL Comercializagao Cone Sul S.A. — CPFL Cone Sul

CPFL Planalto Ltda. — CPFL Planalto

CPFL Brasil Varejista S.A. — CPFL Brasil Varejista

Servicos

ASANENENENENEN

CPFL Servicos, Equipamentos, Industria e Comércio S.A. — CPFL Servicos
CPFL Atende Centro de Contratos e Atendimento Ltda. — CPFL Atende
NECT Servigos Administrativos Ltda. — Nect

CPFL Total Servicos Administrativos Ltda. — CPFL Total

CPFL Eficiéncia Energética S.A. — CPFL ESCO

TI Nect Servicos de Informatica Ltda. — Authi

CPFL GD S.A. — CPFL GD

Outras

AN

AN NN

CPFL Jaguariuna Participacdo Ltda. — CPFL Jaguaritina

CPFL Jaguari de Geracao de Energia Ltda. — CPFL Jaguari Geragao
Chapecoense Geracao S.A — Chapecoense (controlada em conjunto)
Sul Geradora Participacdes S.A. — Sul Geradora

CPFL Telecom S.A. — CPFL Telecom

CPFL Transmissao Piracicaba S.A. — CPFL Transmissdo Piracicaba
CPFL Trasmissao Morro Agudo S.A. — CPFL Transmissao Morro Agudo
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15.5 Com relagao a qualquer acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o
controlador seja parte, regulando o exercicio do direito de voto ou a transferéncia de acoes de emissao
do emissor, indicar:

a) partes;

b) data de celebragao;

c) prazo de vigéncia;

d) descrigao das clausulas relativas ao exercicio do direito de voto e do poder de controle;

e) descricao das clausulas relativas a indicacao de administradores;

f) descrigao das clausulas relativas a transferéncia de agoes e a preferéncia para adquiri-las;

g) descricdo das clausulas que restrinjam ou vinculem o direito de voto de membros do conselho de
administracao.

Item facultativo em fungdo da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B.
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15.6 Indicar alteracoes relevantes nas participacbes dos membros do grupo de controle e
administradores do emissor.

Item facultativo em funcao da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B.
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Versao :

15.7

Descrever os principais operacoes societarias ocorridas no grupo que tenham tido efeito

relevante para o emissor, tais como incorporacoes, fusoes, cisoes, incorporacoes de acoes, alienacoes e
aquisicoes de controle societario, aquisicoes e alienacoes de ativos importantes, indicando, quando
envolver o emissor ou qualquer de suas controladas ou coligadas:

Ndo ha outras informacdes pertinentes ao “Controle” que ndo tenham sido abrangidas nos itens anteriores.

e 2013

Evento

Cisao de parte da CPFL Brasil para a CPFL
Geragao

Principais Condicoes do Negdcio

Com o objetivo de simplificar a estrutura societaria e
centralizar as atividades de geracdo de energia na CPFL
Geragao, realizou-se reestruturagdo societaria com cisao
parcial da CPFL Brasil para a CPFL Geracao dos ativos e
passivos relacionados ao investimento até entdao detido
pela CPFL Brasil na CPFL Renovaveis.
Consequentemente, a partir de 1° de janeiro de 2013,
data-base da cisdo, a CPFL Geracdo passou a deter a
totalidade da participacdo societaria direta na CPFL
Renovaveis.

Sociedades Envolvidas

(i) CPFL Brasil
(ii) CPFL Geragao
(iii) CPFL Renovaveis

Efeitos resultantes da operagao no quadro
acionario, especialmente, sobre a
participacao do controlador, de acionistas
com mais de 5% do capital social e dos
administradores da Companhia

Ndo houve alteracdo em nosso quadro acionario.

Quadro societario antes e depois da
operagao

N3o houve alteracdo em nosso quadro acionario.

Mecanismos utilizados para garantir o
tratamento equitativo entre os acionistas

Foi utilizado laudo de avaliacdo para apuragao do acervo
a ser transferido.

Evento

Aquisicao dos Parques Edlicos Rosa dos Ventos

Principais Condigoes do Negdcio

Em junho de 2013, a CPFL Renovaveis celebrou
contrato de compra e venda de 100% das ac¢bes da
sociedade Rosa dos Ventos Geragcdo e Comercializagcédo
de Energia S.A., detentora de autorizagbes para
explorar os parques eolicos Canoa Quebrada e Lagoa
do Mato, adquiriu os Parques Edlicos Rosa dos Ventos,
com Capacidade Instalada total de 13,7 MW. A
conclusdo da aquisicdo ocorreu em fevereiro de 2014.

Sociedades Envolvidas

(i) CPFL Renovaveis
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15.7 - Principais operacfes societarias

(ii) Rosa dos Ventos Geragao e Comercializacao
de Energia S.A.

Efeitos resultantes da operagao no quadro | N3o houve alteracdo em nosso quadro acionario.

acionario, especialmente, sobre a

participacdao do controlador, de acionistas

com mais de 5% do capital social e dos

administradores da Companhia

Quadro societario antes e depois da Nao houve alteragdo em nosso quadro acionario.
operagao
Mecanismos utilizados para garantir o Como a aquisicao foi uma transagao entre partes ndao

tratamento equitativo entre os acionistas | relacionadas, as condicOes estabelecidas foram
condicdes normais de mercado.

Evento Aquisicdo, indireta, da WF2 Holding S.A. ("WF2"),
detentora da totalidade das agdes de Dobrevé
Energia S.A. ("DESA").

Principais Condigoes do Negocio Em fevereiro de 2014, a CPFL Renovaveis assinou um

contrato com Arrow — Fundo de Investimento em
Participacbes para a incorporagao da W2F e
consequente aquisicdo da subsidiaria indireta da Arrow,
Dobrevé Energia S.A. ("DESA”). Em setembro de 2014, a
CPFL Renovaveis incorporou a W2F, com a consequente
extingdo da W2F e emissdo de novas agdes da CPFL
Renovaveis para o Arrow, com eficacia a partir de 1° de
outubro de 2014.

A relacdo de troca de 100% das acdes de emissdo da
WF2 por 12,27% das acdes CPFL Renovaveis (pds-
emissdo das novas agbes ordinarias) foi livremente
negociada e pactuada entre as partes e reflete a melhor
avaliagdo da WF2 e da CPFL Renovaveis. Tais valores
levaram em consideracdo o valor econémico da CPFL
Renovaveis e da WF2, apurados por suas respectivas
Administrages, tendo em vista a natureza de suas
atividades, inseridas em um conjunto de premissas
econdmicas, operacionais e financeiras aplicaveis as
companhias.

Como resultado desta operagdo, a participacdo societaria
de CPFL Energia na CPFL Renovaveis foi reduzida de
58,84% para 51,61%.

O objetivo da associacdo foi consolidar a experiéncia de
ambos os grupos (CPFL Renovaveis e DESA) no setor de
energias renovaveis e, desta forma, obter ganhos de
escala e sinergia pela unificacdo das atividades, que
passa a ter estrutura mais eficiente para o
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desenvolvimento de seus empreendimentos.

Sociedades Envolvidas

(i) CPFL Energia
(i) CPFL Geracao
(iii) CPFL Renovaveis
(iv) WF2

(v) DESA

Efeitos resultantes da operagao no quadro
acionario, especialmente, sobre a
participacdo do controlador, de acionistas
com mais de 5% do capital social e dos
administradores da Companhia

Nao houve alteragdo em nosso quadro acionario.

Quadro societario antes e depois da
operagao

N3ao houve alteragdo em nosso quadro acionario.

Mecanismos utilizados para garantir o
tratamento equitativo entre os acionistas

Como a aquisicao foi uma transacado entre partes ndao
relacionadas, as condicdes estabelecidas foram
condigdes normais de mercado.

2015

Evento

Reestruturacdo societaria — CPFL Centrais

Geradoras e CPFL Geragao

Principais Condicoes do Negécio

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de
setembro de 2015, foi aprovado um aumento de capital
na CPFL Geracdo integralizado pela controladora CPFL
Energia, com ativos e passivos (“acervo liquido”)
referente a transferéncia das concessGes das usinas
Macaco Branco e Rio do Peixe anteriormente detidas
pela CPFL Centrais Geradoras, controlada direta da CPFL
Energia. O acervo liquido foi apurado na data base de
31 de julho de 2015 no montante de R$ 4.303.

Esta reestruturacdo entre as controladas ndo teve
impacto nas demonstragdes financeiras individuais ou
consolidadas da Companhia, uma vez que ndao se
configurou combinacdo de negdcios, pois nao houve
alteracdo no controle.

Sociedades Envolvidas

(i) CPFL Centrais Geradoras
(i) CPFL Geragdo

Efeitos resultantes da operagao no quadro
acionario, especialmente, sobre a
participacdo do controlador, de acionistas
com mais de 5% do capital social e dos
administradores da Companhia

N3o houve alteracdo em nosso quadro acionario.

Versao : 10

151

PAGINA: 188 de 280



Formulario de Referéncia - 2016 - CPFL GERACAO DE ENERGIA S/A Verséo : 10

15.7 - Principais operacfes societarias

Quadro societario antes e depois da Ndo houve alteracdo em nosso quadro acionario.
operagao

Mecanismos utilizados para garantir o Foi utilizado laudo de avaliacdo para apuragao do acervo
tratamento equitativo entre os acionistas a ser transferido.
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| 15.8 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes.

Todas as informagGes relevantes foram apresentadas nos itens 15.1 a 15.7 deste Formulario de Referéncia.
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| 16 Transacoes com partes relacionadas |

16.1 Descrever as regras, politicas e praticas do emissor quanto a realizacdo de transagoes com partes
relacionadas, conforme definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, indicando, quando
houver uma politica formal adotada pelo emissor, os locais em que ela pode ser consultada

Item facultativo em fungdo da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B.
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Versédo : 10

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
CPFL Geragéo (Transagdo com Banco do 25/04/2014 635.000.000,00 651.769.928 46.804.000 25/04/2019 SIM 0,000000
Brasil)
Relagdo com o emissor Controle comum
Objeto contrato Debéntures - 72 Emissdo
Garantiae seguros Fianga da CPFL Energia
Rescisdo ou extingdo NA
Natureza e razéo paraaoperagdo Refinanciamento das dividas
Posicdo contratual do emissor outra
Especificar CDI+106%aa.
'SE»'F'_LI;ééhé&é&éi;-'(%}éﬁééééé comBancodo  21/05/2012  430.000.000,00 415078756 207539378 21052022 sm 0,000000
rasi
Relagdo com o emissor Controle comum
Objeto contrato Debéntures - 18 Emissdo
Garantiae seguros Cessdo Fiduciria dos dividendos da BVP e PCH Holding
Rescisdo ou extingdo NA
Natureza e razéo paraaoperagdo Financiamento da aquisicao da Bons Ventos T
Posigdo contratual do emissor outra
Especificar CDI+1,82%aa.
'CPFL Renovaveis (Transagdo com Banco do  28/03/2014 300.000.000,00 311.894112 311894112 28032021 sm 0,000000

Brasil)

Relagdo com o emissor

Controle comum
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Versédo : 10

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Resciséo ou extin¢éo N/A
‘Natureza e razdo paraa operagao Reforgo de capital de giro e plano de investimentos de controlada
Posicdo contratual do emissor outra
Especificar 11543%doCDI
'CPFL Geragdo (Transacao com Chapecoense ~ 31/12/2015  28.416.81500 28416815 28416815 na T smo 0,000000
Geracéo S.A)
Relagdo com o emissor Controladora
Objeto contrato Dividendos areceber
Garantiaeseguros A
Rescisao ou extinggo 7
Natureza e razdo paraa operagao A
Posicdo contratual do emissor T
Especificar
'CPFL Renovaveis (Transagdo com Banco do  25/05/2015  296.000.000,00 300588630 300588630 25/05/2020 sm 0,000000
Brasil)
Relagdo com o emissor Controle comum
Objeto contrato Debéntures - 32 Emissdo
‘Garantiaeseguros Quirografaria
Rescisao ou extingdo 7
‘Natureza e razdo paraa operagao Mudanga no perfil de dividas e melhora na liquidez T
Posicdo contratual do emissor oura
Especificar 12064%doCDI
'CPFL Gerago (Transacao com ENERCAN)  31/12/2015  30.904.797,00 30904797 30904797 na T smo 0,000000
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Versédo : 10

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados

Rela¢do com o emissor Controladora

Objeto contrato Dividendos areceber T
Garantiae seguros NA
Rescisdo ou extingdo NA
Natureza e razéo paraaoperacdo NA
Posigdo contratual do emissor e
Especificar
'CPFL Geragao (Transacao com EPASA) 31/12/2015  29.932.831,00 29932831 2993281 na T sm 0,000000
Relagdo com o emissor Controladora

Objeto contrato Dividendos areceber T
Garantiae seguros NA
Rescisdo ou extingdo NA
Natureza e razéo paraaoperagdo NA
Posigdo contratual do emissor
Especificar
'CPFL Geragao (Transacdo com CERAN) 31/12/2015 1146334500 11.463345 - 11463345 na T sm 0,000000

Relagdo com o emissor

Controladora
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Versédo : 10

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Posicao contratual do emissor
Especificar
'CPFL Geragéo (Transacao com CPFL Sul 31/12/2015  4.000.00000 4000000 4000000 na T smo 0,000000
Centrais)
Relagdo com o emissor Controladora
Objeto contrato Dividendos areceber
Garantiaeseguros 7
Rescisao ou extinggo 7
‘Natureza e razdo paraa operagao A
Posicdo contratual do emissor
Especificar
'CPFL Geragéo (Transacao com CPFL Energia) 31/12/2015 10353224400 103532244 - 103532244 na T smo 0,000000
Relagcdo com o emissor Controladora
Objeto contrato Dividendos a pagar
‘Garantiae seguros 7
Rescisao ou extingdo 7
‘Natureza e razéo paraa operagao 7
Posicdo contratual do emissor
Especificar
Turbina T-16 (Transagao com Banco do Brasil)  15/06/2015  277.200.00000 279.010.154 279010154 151202016 smo 0,000000

Relagdo com o emissor

Controle comum
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Versédo : 10

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Garantia e seguros Fianca da CPFL Renovaveis
Rescisao ou extingdo A
‘Natureza e razdo paraa operagao Necessidade de aporte de recursos em projetos T
Posicdo contratual do emissor outra
Especificar 11694% doCDI
‘Campos dos Ventos V (Transagdo com Banco  09/06/2015  42.000.000,00 . a2374442  a23r4442 09/122016 smo 0,000000
do Brasil)
Relagdo com o emissor Controle comum
Objeto contrate Debéntures - 12 Emissdo
Garantiaeseguros Fianga da CPFL Renovaveis
Rescisao ou extinggo A
‘Natureza e razdo paraa operagao Necessidade de aporte de recursos em projetos
Posigao contratual do emissor oura
Especificar 116,94% doCDI
‘'Santa Ursula (Transago com Banco do Brasi) 09/06/2015  30.800.00000 31074501 31074501 oo/12;2016 sm 0,000000

Relagcdo com o emissor

Controle comum

PAGINA: 196 de 280



Formulario de Referéncia - 2016 - CPFL GERACAO DE ENERGIA S/A Verséo : 10
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
DESA (Transagéo com Bradesco) 02/05/2013 35.000.000,00 35.862.392 35.862.392 01/05/2017 SIM 0,000000
Relagdo com o emissor Controle comum
Objeto contrato Debéntures - 12 Emissdo
Garantiaeseguros Quirografaria
Rescisao ou extinggo 7
‘Natureza e razdo paraa operagao . Aquisigdo de investimentos, desenvolvimento de novos negécios, financiamento de projetos e reforgo de caixa
Posicdo contratual do emissor Oura
Especificar CDI+175%aa.
'CPFL Paulista (Transagdo com Bradesco) 3942500 na T na T Acompanhandoa smo 0,000000
duragdo da operacgéo
vinculada
Relagdo com o emissor Controle comum
Objeto contrato Fiangas bancarias
Garantiae seguros A
Rescisao ou extingdo A
‘Natureza e razéo paraa operagao A
Posicdo contratual do emissor
Especificar
'CPFL Geragdo (Transacao com BAESA) 31/12/2015 1966100 19661 19661 na T smo 0,000000

Relagdo com o emissor

Mesmo grupo econémico
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Versédo : 10

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Resciséo ou extin¢éo N/A
Natureza e razéo paraaoperagdo NA
Posigdo contratual do emissor T e
Especificar
'CPFL Geragao (Transacdo com Bancodo 31/12/2015 2841681500 28416815 28416815 na T sm 0,000000
Brasil)
Relagdo com o emissor Mesmo grupo econémico
Objeto contrato Dividendos areceber T
Garantiae seguros NA
Rescisdo ou extingdo NA
Natureza e razéo paraaoperacdo NA
Posigdo contratual do emissor T e
Especificar
'CPFL Geragéo (Transacao com ENERCAN)  31/12/2015 3090479700 30904797 30904797 na T sm 0,000000
Relagcdo com o emissor Mesmo grupo econémico
Objeto contrato Dividendos areceber T
Garantiae seguros NA
Rescisdo ou extingdo NA
Natureza e razéo paraaoperagdo NA
Posigdo contratual do emissor
Especificar
'CPFL Geragao (Transacdo com Bancodo 31/12/2015  29.932.831,00 29932831 29932831 na T sm 0,000000

Brasil)
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Versédo : 10

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Relagdo com o emissor Mesmo grupo econémico
Objeto contrato Dividendos areceber T
Garantiae seguros NA
Rescisdo ou extingdo NA
Natureza e razéo paraaoperacdo NA
Posigdo contratual do emissor e
Especificar
'CPFL Geragao (Transacao com Bancodo 31/12/2015 1146334500 11.463345 - 11463345 na T sm 0,000000
Brasil)
Relagdo com o emissor Mesmo grupo econémico
Objeto contrato Dividendos areceber T
Garantiae seguros NA
Rescisdo ou extingdo NA
Natureza e razéo paraaoperagdo NA
Posigdo contratual do emissor T e
Especificar
'CPFL Geragao (Transacdo com Bancodo 31/12/2015  4.000.00000 4000000 4000000 na T sm 0,000000

Brasil)

Relagdo com o emissor

Mesmo grupo econémico
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Versédo : 10

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Natureza e razdo para a operagao N/A
Posicdo contratual do emissor T
Especificar
'CPFL Geragdo (Transacao com Banco do 31/12/2015  103.532.24400 103532244 - 103532244 na T smo 0,000000
Brasil)
Relagdo com o emissor Mesmo grupo econémico
Objeto contrato Dividendos apagar
Garantiaeseguros 7
Rescisao ou extinggo A
‘Natureza e razdo paraa operagao 7
Posicdo contratual do emissor T
Especificar
'CPFL Geragéo (Transacao com CPFL Brasil)  07/08/2015 7426375759 o o 3u12;2015 sm 0,000000
Relagcdo com o emissor Controladora
Objeto contrato Comprade Energia-CP T
‘Garantiaeseguros 7
Rescisao ou extingdo 7
‘Natureza e razéo paraa operagao 7
Posicdo contratual do emissor
Especificar
'CERAN - Companhia Energética Rio das Antas  03/12/2015 120441600 T 30112015 smo 0,000000

(Transagdo com CPFL Brasil )

PAGINA: 200 de 280



Formulario de Referéncia - 2016 - CPFL GERAGCAO DE ENERGIA S/A

16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Versédo : 10

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Relagdo com o emissor Controladora
Objeto contrato Comprade Energia-CP
Garantiae seguros A
Rescisao ou extingdo A
‘Natureza e razéo paraa operagao A
Posicdo contratual do emissor
Especificar
'CPFL Geragdo (Transacao com BAESA) 21/01/2010  2.192.555.605,00 1574571.911,52 - 1574571.911,52 31/052036 smo 0,000000
Relagdo com o emissor Controladora
Objeto contrato Compra de energia elétrica
Garantiaeseguros . As partes negociam entre si T
Rescisao ou extinggo 7
‘Natureza e razdo paraa operagao 7
Posicdo contratual do emissor T
Especificar
'CERAN - Companhia Energética Rio das Antas  10/02/2010 11187697383 9209089122 9200089122 31122039 sm- 0,000000
(Transagcdo com COELBA)
Relagdo com o emissor Controladora
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Versédo : 10

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Posicao contratual do emissor
Especificar
'CERAN - Companhia Energética Rio das Antas  10/02/2010  78.175.646,91 6434514605 6434514605 31122030 smo 0,000000
(Transagdo com CELPE - Cia Energética do
Pernambuco)
Rela¢do com o emissor Controladora
Objeto contrato Vendade Energia-LP
Garantiaeseguros Contrato de Consfituicao de Garantia
Rescisao ou extinggo 7
‘Natureza e razdo paraa operagao 7
Posicdo contratual do emissor
Especificar
'CERAN - Companhia Energética Rio das Antas  08/03/2006 531007948 438526970 438526970 31122030 smo 0,000000
(Transagdo com CPFL Santa Cruz)
Relagdo com o emissor Controladora
Objeto contrato Vendade Energia- LP
Garantiae seguros Contrato de Constituicao de Garantia
Rescisao ou extingdo 75
‘Natureza e razéo paraa operagao 7
Posicdo contratual do emissor
Especificar
'CERAN - Companhia Energética Rio das Antas  10/02/2010  65.489.732.43 56.743.972,69 56.743.97269 31122030 smo 0,000000

(Transagdo com COSERN - Cia Energética do
Rio Grande do N
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Versédo : 10

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Relagdo com o emissor Controladora
Objeto contrato Vendade Energia- LP
Garantiae seguros Contrato de Constituicao de Garantia
Rescisao ou extingdo A
‘Natureza e razéo paraa operagao A
Posicdo contratual do emissor
Especificar
'CERAN - Companhia Energética Rio das Antas  17/10/2002  1.758518.982,07 1088.405.059,62 - 1088.405.059,62 3102027 smo 0,000000
(Transagdo com CPFL Paulista)
Relagdo com o emissor Controladora
Objeto contrato Vendade Energia- LP
Garantiaeseguros As partes negociam entre si
Rescisdo ou extinggo NAC
‘Natureza e razdo paraaoperagéo NAC
Posigao contratual do emissor T
Especificar
'CERAN - Companhia Energética Rio das Antas  17/10/2002  877.527.544,54 543.84033304 54384033304 31212007 sm 0,000000
(Transagdo com CPFL Piratininga)
Relagdo com o emissor Controladora
Objeto contrato Vendade Energia- LP
‘Garantiaeseguros As partes negociam entre si I
Rescisao ou extinggo 7
‘Natureza e razdo paraa operagao 7
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Versédo : 10

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Posicao contratual do emissor
Especificar
'CPFL Geragdo (Transacao com Bancodo 4397500 43975 asers na T smo 0,000000
Brasil)
Relagdo com o emissor Controladora
Objeto contrato Conta corrente e aplicagdo financeira T
Garantiaeseguros 7
Rescisao ou extinggo 7
‘Natureza e razdo paraa operagao A
Posicdo contratual do emissor Oura
Especificar
'CERAN - Companhia Energética Rio das Antas  01/12/2014  410.038.882,86 340.006.606,28  340.006.606,28 sui22027 smo 0,000000
(Transacdo com CPFL Brasil )
Relacdo com o emissor Controladora
Objeto contrato Vendade Energia- LP
‘Garantiaeseguros 7
Rescisao ou extingdo 7
‘Natureza e razdo paraa operagao 7
Posigdo contratual do emissor
Especificar
'CPFL Geragéo (Transacao com CPFL Brasil)  07/08/2015  50.193.040,80 T 30112015 smo 0,000000
Relagdo com o emissor Controladora
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Versédo : 10

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Objeto contrato Venda de Energia - CP
Garantiae seguros A
Rescisao ou extingdo A
‘Natureza e razéo paraa operagao A
Posicdo contratual do emissor
Especificar
'CPFL Geragéo (Transacao com CPFL Paulista) 18/10/2002  2.107.864.297,68 1360.152.707,55 - 1360.152.707,55 19112007 smo 0,000000
Relagdo com o emissor Controladora
Objeto contrato Vendade Energia- LP
‘Garantiaeseguros . As partes negociam entre si T
Rescisao ou extinggo A
‘Natureza e razdo paraa operagao 7
Posicdo contratual do emissor T
Especificar
'CPFL Geragéo (Transaao com CPFL 18/10/2002  1.051.659.171.92 684.061.561,96 684.061561,96 sui22027 smo 0,000000
Piratininga)
Relagdo com o emissor Controladora
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Versédo : 10

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Especificar
'CERAN - Companhia Energética Rio das Antas  10/02/2010  67.400,68 6035014 6035014 31122030 smo 0,000000
(Transagdo com CPFL Paulista)
Relagdo com o emissor Controladora
Objeto contrato Vendade Energia- LP
Garantiaeseguros Contrato de Consfituicao de Garantia
Rescisao ou extinggo 7
‘Natureza e razdo paraa operagao 7
Posicdo contratual do emissor T
Especificar e
'CERAN - Companhia Energética Rio das Antas  10/02/2010 41519123 371.71337 87171337 311212030 sm 0,000000
(Transagdo com CPFL Piratininga)
Relagdo com o emissor Controladora
Objeto contrato Vendade Energia- LP
‘Garantiaeseguros Contrato de Constituicao de Garantia
Rescisao ou extingdo 7
‘Natureza e razdo paraa operagao 7
Posicdo contratual do emissor
Especificar
'CPFL Geragéo (Transacao com Enercan) 01/06/2015  6.046.77216 5164.951,22 516495102 31052019 smo 0,000000
Relagdo com o emissor Controladora
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Versédo : 10

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Garantia e seguros N/A
Rescisdo ou extingdo Inadimplemento
Natureza e razéo paraaoperagdo NA
Posigdo contratual do emissor T
Especificar
'CPFL Geragao (Transacdo com Baesa) 01/06/2015  6.046.77216 516495122 516495122 31/052009 sm 0,000000
Relagdo com o emissor Controladora
Objeto contrato Servigos de Operagdo e Manutengao I
Garantiae seguros NA
Rescisdo ou extingdo nadimplemento
Natureza e razéo paraaoperacdo NA
Posigdo contratual do emissor
Especificar
'CPFL Transmissao Piracicaba (Transagdo com  07/08/2015  19.166.19712 19.166.197,12 - 19.166.197,12 3122009 sm 0,000000
CPFL PAULISTA)
Relagcdo com o emissor Controladora
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Versédo : 10

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

CPFL Geragéo (Transagdo com CPFL 06/01/2015 2.541.322.074,83 1.388.329.001,66 1.388.329.001,66 19/11/2027 SIM 0,000000
PAULISTA)
Relagdo com o emissor Controladora
Objeto contrato Vendade Energia- LP
Garantiaeseguros 7
Rescisao ou extinggo Naoha
‘Natureza e razdo paraa operagao 7
Posicdo contratual do emissor T
Especificar
'CPFL Gerago (Transaao com CPFL 06/01/2015  1229.72077434 685.118.716,46 685.118.716,46 322027 smo 0,000000
PIRATININGA)
Relagdo com o emissor Controladora
Objeto contrato Vendade Energia- LP
‘Garantiaeseguros 7
Rescisao ou extingdo Naoha
‘Natureza e razdo paraa operagao 7
Posigdo contratual do emissor
Especificar
'CPFL Geragéo (Transacao com CPFL Brasil) ~ 04/11/2009  29.453.760,00 3.996.927,66  3.996.927.66 sui2017 smo 0,000000
Relagdo com o emissor Controladora
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Versédo : 10

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Resciséo ou extin¢éo N/A
‘Natureza e razdo paraa operagao A
Posicdo contratual do emissor
Especificar
'CPFL Geragdo (consolidado) Transagao com 5110797500 R$51.107.975 | R$51.064.000 na T smo 0,000000
Banco do Brasil
Relagdo com o emissor Controle comum
Objeto contrato Conta corrente e aplicagdo financeira
Garantiaeseguros A
Rescisao ou extinggo 7
Natureza e razdo paraa operagao A
Posicdo contratual do emissor T
Especificar
'CPFL Geragéo (consolidado) Transacao com 75893471200 R$758.934.712 | R$758.934712 na T sm 0,000000

Banco Bradesco

Relagdo com o emissor

Controle comum
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Versédo : 10

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

CPFL Renovaveis (Transacdo com Banco do 31/07/2014 32.934.000,00 31.013.754 31.013.754 31/05/2021 SIM 0,000000
Brasil)
Relagdo com o emissor Controle comum
Objeto contrato Empréstmo
Garantiae seguros Penhor de agdes, penhor de direitos emergentes e de direitos creditérios, T
Rescisdo ou extingdo NA
Natureza e razéo paraaoperagdo Plano de investimentos
Posicdo contratual do emissor outra
Especificar Taxafixa 1006 aa.
'CPFL Geragao (Transacao com Bancodo 23/04/2010  617.520.00000 642.124273 642124273 250032009 sm 0,000000
Brasil)
Relagdo com o emissor Controle comum
Objeto contrato Empréstmo
Garantiae seguros Fianga da CPFL Energia
Rescisdo ou extingdo NA
Natureza e razéo paraaoperagdo Reforo de capital de giro
Posigdo contratual do emissor outra
Especificar 1095%doCDI
'CPFL Geragao (Transacdo com Bancodo 01/12/2012  1.092.000.00000 1105381751 221076000 01/062018 sm 0,000000

Brasil)

Relagdo com o emissor

Controle comum
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas
Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Resciséo ou extin¢éo N/A
‘Natureza e razdo paraa operagao Refinanciamento de dividas
Posicdo contratual do emissor outra
Especificar CDI+14%aa
'CPFL Geragdo (Transacao com Bradesco)  01/12/2012  1.092.000.000,00 1105.381.751 221076000 ol/062018 smo 0,000000
Relagdo com o emissor Controle comum
Objeto contrato Debéntures - 52 Emissdo
‘Garantiaeseguros Fiangada CPFL Energia
Rescisao ou extinggo A
Natureza e razdo paraa operagao Refinanciamento de dividas
Posicdo contratual do emissor Oura
Especificar CDI+14%aa.
'CPFL Geragéo (Transacao com Bancodo 21/08/2013  460.000.00000 483530599 483530599 21/08/2020 smo 0,000000

Brasil)

Relagcdo com o emissor

Controle comum
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16.3 - Identificacdo das medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses e demonstracdo do caréater
estritamente comutativo das condi¢des pactuadas ou do pagamento compensatério adequado

16.3 Em relacdo a cada uma das transacées ou conjunto de transacoes
mencionados no item 16.2 acima ocorridas no ultimo exercicio social:

(a) identificar as medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses

A controladora CPFL Energia, preservando seu compromisso com a defesa e a criacdo de valor
em sintonia com as melhores praticas de governanga corporativa e com o Regulamento de
Listagem do Novo Mercado da Bolsa de Valores de Sao Paulo — BM&FBovespa, possui mecanismos
internos para acompanhamento e controle das transacdes envolvendo Partes Relacionadas.

Nos termos do Art. 17 alinea “m” do Estatuto Social da nossa controladora CPFL Energia, o seu
Conselho de Administracao tem por atribuicao autorizar prévia e expressamente a celebragao de
contratos pela controladora CPFL Energia com acionistas ou com pessoas por eles controladas ou
a eles coligadas ou relacionadas, direta ou indiretamente, de valor superior a R$ 10.056.000,00
(dez milhdes e cinquenta e seis mil reais). Nesse contexto, vale ressaltar que o proprio Regimento
Interno do Conselho de Administracdo da nossa controladora CPFL Energia dispde que: (i) cabe
ao Conselho de Administracao prevenir e administrar situacdes de conflito de interesses ou de
divergéncia de opinides; e (ii) qualquer conselheiro que possua efetivo ou potencial conflito de
interesse ou que esteja ligado a parte relacionada, cujas atividades preponderantes impliquem
existéncia, efetiva ou potencial, de conflito de interesses com determinada matéria a ser
examinada pelo conselho, devera abster-se de participar da parte da reuniao na qual tal matéria
for analisada.

Por pratica interna de governanga corporativa, as operacoes envolvendo Partes Relacionadas aos
acionistas do Bloco de Controle da controladora CPFL Energia sao deliberadas previamente pelo
seu Conselho de Administragao, submetidas ao seu Comité de Partes Relacionadas, 6rgao de
assessoramento do Conselho cuja atribuicdo é examinar e manifestar opinido sobre o
atendimento a praticas usuais de mercado nas transacoes com Partes Relacionadas aos Acionistas
Controladores da CPFL Energia. Neste sentido, de acordo com as competéncias que lhe foram
atribuidas pelo Conselho de Administracdo, cabe ao Comité de Partes Relacionadas avaliar (a) o
processo de selecdo de fornecedores e prestadores de servicos para realizacdo de obras,
aquisicao de insumos e de servicos para contratos que envolvam Parte(s) Relacionada(s), e (b)
o processo de fechamento de contrato(s) de compra e/ou venda de energia com Parte(s)
Relacionada(s), garantindo que sejam observadas as condigbes usuais de mercado, e (c) qualquer
operacdo que possa, de alguma forma, propiciar beneficio ou vantagem, de qualquer natureza,
a uma Parte Relacionada.

Visando garantir a identificacdo de transacgdes realizadas entre a Companhia, seus controladores
(CPFL Energia e acionistas do Bloco de Controle da CPFL Energia) e outras sociedades controladas
ou coligadas de controlador comum, evitando eventuais conflitos de interesse, os acionistas da
CPFL Energia fornecem, anualmente, uma lista atualizada de empresas afiliadas consideradas
Partes Relacionadas. Com base nessa lista, a CPFL Energia identifica as transacdes com Partes
Relacionadas e previamente a submissdo para deliberacdo do Conselho de Administracdo, o
Comité de Partes Relacionadas se manifesta sobre o atendimento as praticas usuais de mercado.

Adicionalmente, na condigao de concessionaria do servico publico de distribuicdo de energia, a
Companhia esta sujeita as regras da ANEEL. Nesse contexto, a Resolucdo Normativa ANEEL n°
699/2016 dispde que determinados atos e negdcios juridicos entre concessionarias,
permissionarias, autorizadas e suas partes relacionadas estdo sujeitos a controles prévio ou a
posteriori da ANEEL, dependendo do caso concreto.

(b) demonstrar o carater estritamente comutativo das condicboes pactuadas ou o
pagamento compensatorio adequado.

A Companhia formaliza os contratos com Partes Relacionadas sempre observando os pregos e
condigBes praticados em mercado, para que ndo sejam gerados beneficios ou prejuizos a
Companhia e empresas de seu grupo econémico. Os contratos sdo negociados individualmente,
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16.3 - Identificacdo das medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses e demonstracéo do caréter

estritamente comutativo das condi¢c8es pactuadas ou do pagamento compensatdrio adequado
sendo analisadas as condigdes usuais do mercado de cada regido, respeitadas as particularidades
de cada operagao (exemplo: valores, prazos, sigilo das informacdes, qualidade dos servicos e
produtos, etc.). Ainda, conforme Resolugdao Normativa ANEEL n° 699/2016, todos os atos e
negodcios juridicos entre agentes do setor elétrico e suas partes relacionadas devem ser
estabelecidos em condicOes estritamente comutativas, incluindo, quando couber, processos
licitatdrios, de forma a nao onerar as partes desproporcionalmente.

Ademais, todas as transacdes, inclusive aquelas com Partes Relacionadas, devem ser pactuadas
por escrito, especificando-se as suas principais caracteristicas (precgos, prazos, direitos,
responsabilidades, etc.).

Neste sentido, todo processo de contratacao de fornecedores ou prestadores de servicos se inicia
com a cotacdo de no minimo trés empresas, para garantir que os precos, prazos e demais
condigbes comerciais sdo aquelas praticadas em mercado ou com base em negociagdes
anteriores. E também analisada a viabilidade financeira de cada operagao em comparacao as
operacdes semelhantes no mercado, verificando-se, portanto, a comutatividade das operacoes.
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\ 16.4 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes \

Todas as informacdes relevantes relacionadas a partes relacionadas foram divulgadas nos itens 16.1 a 16.3.

160
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17.1 - Informacdes sobre o capital social

Versédo : 10

Data da autorizagéo ou

Quantidade de acGes

Quantidade de ac6es

Quantidade total de acdes

Tipo de capital

Capital Subscrito

aprovacao Valor do capital (Reais) Prazo de integralizacé@o ordinarias (Unidades) preferenciais (Unidades) (Unidades)
Tipo de capital Capital Emitido
30/09/2015 1.043.921.538,84 68.500.208.756 136.991.810.529 0

30/09/2015

Tipo de capital

1.043.921.538,84

Capital Integralizado

68.500.208.756

136.991.810.529

205.492.019.285

30/09/2015

Tipo de capital

1.043.921.538,84

Capital Autorizado

68.500.208.756

136.991.810.529

205.492.019.285

30/09/2015

Tipo de capital

Capital Emitido

152.746.320.851

309.766.146.985

462.512.466.836

28/03/2013

Tipo de capital

1.039.619.046,59

Capital Subscrito

68.495.906.264

136.991.810.529

205.487.716.793

28/03/2013

Tipo de capital

1.039.619.046,59

Capital Integralizado

68.495.906.264

136.991.810.529

205.487.716.793

28/03/2013

Tipo de capital

1.039.619.046,59

Capital Autorizado

68.495.906.264

136.991.810.529

205.487.716.793

28/03/2013

1.039.619.046,59

68.495.906.264

136.991.810.529

205.487.716.793
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| 17.5 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes |

Todas as informacdes relevantes sobre o “Capital Social” foram divulgadas nos itens anteriores deste Formulario de
Referéncia.

163
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18.2 Descrever, se existirem, as regras estatutarias que limitem o direito de voto de acionistas
significativos ou que os obriguem a realizar oferta publica.

Item facultativo em funcao da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B.

165
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18.3 Descrever excecoes e clausulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou politicos
previstos no estatuto.

Item facultativo em funcao da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B.

166
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18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restricdo a circulacao
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida

Condic¢des para alteragcao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restricdo a circulacao

Conversibilidade

Debéntures
72 emisséo da CPFL Geragéo

25/04/2014
25/04/2019
63.500

635.000.000,00

0,00

N&o

N&o

Sim

Para maiores detalhes sobre a hipétese e calculo do valor de resgate, vide texto anexo
ao item 18.12 - Outras inf. relev. - Val. Mobiliarios

Na auséncia de garantia, se o crédito € quirografario ou subordinado: Quirografaria;
Eventuais restricdes impostas ao emissor em relacao: (i) a distribuicao de dividendos;
(i) a alienacao de determinados ativos; (iii) & contratagdo de novas dividas; e (iv) &
emissdo de novos valores mobiliarios; com excec¢é@o ao minimo definido em lei, pelo
pagamento de dividendos ou juros sobre capital préprio pela Emissora caso a Emissora
esteja inadimplente com as suas obrigacfes pecuniarias descritas na Escritura de
Emisséo;

Agente fiduciario: PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituig&o financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 4, sala 514, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°. 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Agente Fiduciario”);

Contrato até o vencimento das Debéntures. A remuneracao sera devida mesmo apos o
vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

Para maiores detalhes sobre a hipétese e célculo do valor de resgate, vide texto anexo
ao item 18.12 - Qutras inf. relev. - Val. Mobiliarios

Para maiores detalhes vide texto anexo ao item 18.12 — Outras informagdes relevantes
— Valor Mobiliarios.

Debéntures
92 Emissédo de Debéntures da CPFL Geragéo

17/10/2016
17/10/2021
50.000

50.000.000,00

0,00
Nao

Nao
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18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Possibilidade resgate

Hipdtese e calculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida

Condicdes para alteragcao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restricdo a circulacao
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida

Condicdes para alteracao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Sim
Para maiores detalhes sobre a hipétese e célculo do valor do resgate, vide texto anexo
ao item 18.12 - Outras inf. relev. - Val. Mobiliarios.

Juros: IPCA + 5,4764 % a.a; Garantia e, se real, descricdo do bem objeto: Fianca da
CPFL Energia; Na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou subordinado:
N&o aplicavel; Eventuais restricdes impostas ao emissor em relacao: (i) a distribuicdo
de dividendos; (ii) a alienacéo de determinados ativos; (iii) a contratacdo de novas
dividas; e (iv)- a emisséo de novos valores mobiliarios; pagamento de dividendos ou
juros sobre capital préprio pela Emissora caso a Emissora esteja inadimplente com as
suas obriga¢8es pecuniérias descritas na Escritura de Emissao; Agente fiduciério:
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Para maiores detalhes sobre as condi¢des para alteracao dos direitos assegurados,
vide texto anexo ao item 18.12 - Outras inf. relev. - Val. Mobiliarios.

Para maiores detalhes, vide texto anexo ao item 18.12 - Outras inf. relev. - Val.
Mobiliarios.

Titulo de Investimento Coletivo
32 emissao da EPASA

01/08/2011
01/08/2016
130

130.000.000,00

0,00

N&o

N&o

Sim

Para maiores detalhes sobre a hipétese e calculo do valor de resgate, vide texto anexo
ao item 18.12 - Outras inf.relev. - Val. Mobiliarios

Juros: 113,50% CDI

Garantia e, se real, descricdo do bem objeto: Fianca da CPFL Energia S.A (70%).

Na auséncia de garantia, se o crédito € quirografario ou subordinado: quirograféria;
Eventuais restricdes impostas ao emissor em relacéo: (i) a distribuicao de dividendos;
(ii) a alienacdo de determinados ativos; (iii) & contratacdo de novas dividas; e (iv)* a
emissao de novos valores mobiliarios; Existe uma clausula de restricado com relacao ao
pagamento de dividendos ou juros sobre capital préprio pela Emissora, caso a Emissora
esteja inadimplente com as suas obrigacfes pecuniérias referentes as Debéntures.
Alienacéo - Clausula XIX de vencimento antecipado.

Agente fiduciario: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOVILIARIOS S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n.° 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu estatuto social, na
gualidade de representante dos interesses da comunh&o dos titulares das debéntures.

Para maiores detalhes sobre as condi¢des para alteracao dos direitos assegurados,
vide texto anexo ao item 18.12 - Outras inf.relev. - Val. Mobiliarios

Para maiores detalhes sobre as condi¢des de vencimento antecipado, vide texto anexo
ao item 18.12 - Outras inf.relev. - Val. Mobiliarios
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18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restricdo a circulacao
Conversibilidade

Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de

resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséao
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restri¢do a circulagao
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida

Debéntures
5 2 Emisséo da CPFL Geragéo

01/12/2012
01/06/2018
10.920

1.092.000.000,00

0,00

N&o

N&o

Sim

Para maiores detalhes sobre a hipétese e calculo de resgate, vide texto anexo ao item
18.12 — Qutras informag0des relevantes — Valor Mobiliarios.

Juros: CDI + 1,40% a.a. - Garantia e, se real, descricdo do bem objeto: Fian¢a da CPFL
Energia;Na auséncia de garantia, se o crédito € quirografario ou subordinado:Nao
aplicavel; Eventuais restricbes impostas ao emissor em relagéo: (i) a distribuicdo de
dividendos; (ii) a alienacéo de determinados ativos; (iii) & contratacdo de novas dividas;
e (iv) & emissao de novos valores mobiliarios; Existe uma clausula de restricdo com
relacdo ao pagamento de dividendos ou juros sobre capital préprio pela Emissora, caso
a Emissora esteja inadimplente com as suas obrigacdes pecuniarias referentes as
Debéntures.

Agente fiduciario: Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

Para maiores detalhes vide texto anexo ao item 18.12 — Outras informacdes relevantes
— Valor Mobiliarios.

Debéntures
82 Emisséo da CPFL Geracgéo

28/04/2014
28/04/2019
1

70.000.000,00

0,00

N&o

N&o

N&o

Na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou subordinado:N&o aplicavel;
Eventuais restricbes impostas ao emissor em relacéo: (i) a distribuicdo de dividendos;
(i) a alienacdo de determinados ativos; (iii) a contratacéo de novas dividas; e (iv)s a
emissao de novos valores mobiliarios; pagamento de dividendos ou juros sobre capital

préprio pela Emissora caso a Emissora esteja inadimplente com as suas obrigacfes
pecuniarias descritas nesta Escritura de Emisséo
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18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Condic¢des para alteracdo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restrigdo a circulagéo

Descricdo darestricéo

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipdtese e calculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida

Para maiores detalhes sobre as condi¢des para alteracdo dos direitos assegurados,
vide texto anexo ao item 18.12 - QOutras inf.relev. - Val. Mobiliarios

Para maiores detalhes vide texto anexo ao item 18.12 — Outras informacfes relevantes
— Valor Mobiliarios.

Debéntures
62 emisséo da CPFL Geragéo S.A.

21/08/2013
21/08/2020
46.000

460.000.000,00

0,00

Sim

conforme artigo 13 da Instrucéo 476, os valores mobilidrios ofertados de acordo com
essa instru¢cdo somente poderdo ser negociados nos mercados regulamentados de

valores mobiliarios, depois de decorridos 90 dias de sua subscricao ou aquisi¢éo pelo
investidor

N&o
Sim
A partir do 37° (trigésimo sétimo) més contado da Data de Emissdo, a Emissora podera,

a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado total ou parcial das Debéntures
(“Resgate Antecipado”).

Garantia e, se real, descricdo do bem objeto: Fianca da CPFL Energia S.A.

Na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou subordinado: Quirografaria;
Eventuais restricdes impostas ao emissor em relacéo: (i) a distribuicdo de dividendos;
(i) a alienacdo de determinados ativos; (iii) a contratacdo de novas dividas; e (iv) a
emissdo de novos valores mobiliérios;

pagamento de dividendos ou juros sobre capital préprio pela Emissora e/ou pela
Garantidora caso a Emissora e/ou a Garantidora esteja inadimplente com as suas
obriga¢gBes pecuniarias descritas nesta Escritura de Emisséo;

Agente fiduciario: PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, institui¢éo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 4, sala 514, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°. 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Agente Fiduciario”);

Contrato até o vencimento das Debéntures. A remuneracao sera devida mesmo apos o
vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.
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18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Condic¢des para alteracdo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséao
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restricdo a circulacdo
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida

Condigbes para alteracao dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios: As
alteracg@es relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser
propostas pela Emissora, como por exemplo, (i) a Remuneragéo das Debéntures, (ii) a
Data de Pagamento da Remuneracao, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv)
os valores e datas de amortizacdo do principal das Debéntures, (v) a alteracéo,
substituicdo ou o reforco das garantias; (vi) as hipoteses de vencimento antecipado
estabelecidas na escritura de emissao e/ou (vii) a alteracdo dos quéruns de deliberacéo
previstos na Clausula Sétima da escritura de emisséo deverdo ser votadas em separado
pelos Debenturistas, observado que tais alteragdes dependerédo da aprovacao por
Debenturistas que representem pelo menos 90% (hoventa por cento) das Debéntures
em Circulacdo. Serdo consideradas Debéntures em Circulacéo todas as Debéntures em
circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria,
ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas
ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
cOnjuge. Para efeitos de quorum de deliberagdo ndo serdo computados, ainda, 0s votos
em branco.

Todas as informagdes relevantes a estes valores mobiliarios ja foram descritos
anteriormente

Debéntures
12 emissdo da Campos Novos Energia S.A.

13/12/2010
13/12/2025
110

110.000.000,00

0,00

N&o

N&o

N&o

Juros: 113,50% CDil;

Garantia e, se real, descricdo do bem objeto: Fianca da CPFL Energia S.A.

Na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou subordinado: quirografaria;
Eventuais restricdes impostas ao emissor em relacéo: (i) a distribuicdo de dividendos;
(ii) & alienacdo de determinados ativos; (iii) a contratacdo de novas dividas; e (iv) - a
emissdo de novos valores mobiliérios;

Existe uma clausula de restricdo com relacdo ao pagamento de dividendos ou juros
sobre capital proprio pela Emissora, caso a Emissora esteja inadimplente com as suas

obrigac6es pecunidrias referentes as Debéntures.
Clausula XIX de vencimento antecipado - alienacao

Agente fiduciario: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOVILIARIOS S.A.
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18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Condicdes para alteracdo dos Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
direitos assegurados por tais  Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71, da Lei das Sociedades por
valores mobiliarios Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéo dos
Debenturistas.
A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagéo.
Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Ac¢des, a respeito das assembleias gerais de acionistas.
A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacao, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em
Circulacéo e, em segunda convocacao, com qualquer nimero.
Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, Debenturistas ou néo.
Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberacéo a que se refere
esta Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as
Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de
qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos conjuge. Para efeitos de quérum de deliberagdo ndo serdo
computados, ainda, os votos em branco.
Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.
O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.
A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.
Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissao, as deliberacdes serédo
tomadas pela maioria dos presentes a Assembleia Geral de Debenturistas.
As deliberac¢des que digam respeito aos Debenturistas, como por exemplo: (i)
substituicdo do Agente Fiduciario, do Banco Mandatario ou do Agente Escriturador; (ii)
alteracdo das obrigac@es adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Quinta; (iii)
alteracdo das obrigacBes do Agente Fiduciario, estabelecidas na Clausula Sexta; ou (iv)
alterag6es nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas,
estabelecidas nesta Clausula Sétima, deverdo ser aprovadas, seja em primeira
convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagéo
subsequente, por Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento)
das Debéntures em Circulagéo.
Toda e qualquer alteracéo nas clausulas ou condi¢cBes previstas nesta Escritura de
Emisséo que nao tiver quérum especifico, dependera da aprovacdo de Debenturistas
que representem a maioria absoluta das Debéntures em Circulagao.

Outras caracteristicas Para maiores detalhes sobre as condi¢des de vencimento antecipado, vide texto anexo
relevantes ao item 18.12 - Outras inf.relev. - Val. Mobiliarios
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18.6 Indicar os mercados brasileiros nos quais valores mobiliarios do emissor sao admitidos a
negociacao.

As debéntures da Companhia e das controladas sdo admitidas a negociacdo no mercado secundario, no CETIP21 -
Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21") operacionalizado pela CETIP, com os negdcios liquidados e as Debéntures
custodiadas na CETIP e/ou no Sistema de Negociacdo BOVESPA FIX, administrado pela BM&FBOVESPA, com os
negdcios liquidados e as Debéntures custodiadas na CBLC.

178
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18.7 Em relacdo a cada classe e espécie de valor mobiliario admitida a negociacdio em mercados
estrangeiros, indicar:

a. pais;

b. mercado;

C. ) eﬂntidade administradora do mercado no qual os valores mobiliarios sao admitidos a
negociacao;

d. data de admissdo a negociacao;

e. se houver, indicar o segmento de negociacao;

f. data de inicio de listagem no segmento de negociacao;

g. percentual do volume de negociacao no exterior em relacao ao volume total de

negociacoes de cada classe e espécie no ultimo exercicio;

h. se houver, proporcao de certificados de depodsitos no exterior em relacdo a cada classe e
espécie de acoes;

i se houver, banco depositario;
j- se houver, instituicao custodiante.

Todas as Debéntures da Companhia foram emitidas unicamente no mercado nacional.

179
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18.8 - Titulos emitidos no exterior

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao houve titulos emitidos no exterior nos Ultimos trés exercicios sociais.
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18.9 - Ofertas publicas de distribuic&o efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo controladores e
sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobiliarios do emissor

18.9 Descrever as ofertas publicas de distribuicao efetuadas pelo emissor ou por
terceiros, incluindo controladores e sociedades coligadas e controladas, relativas a
valores mobiliarios do emissor.

Nos ultimos trés exercicios sociais, ndo ocorreu nenhuma oferta publica de agdes nem dos demais
valores mobiliarios, seja ela primaria ou secundaria, exceto as debéntures cujos detalhes estao
descritos no item 18.5 deste Formulario de Referéncia.

As informacOes a respeito dos valores mobilidrios das controladas diretas BAESA e CPFL
Renovaveis estao divulgadas no Formulario de Referéncia apresentado por estas empresas.
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| 18.10 Caso o emissor tenha feito oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, indicar:

a) como os recursos resultantes da oferta foram utilizados

b) se houve desvios relevantes entre a aplicacao efetiva dos recursos e as propostas de aplicacdao
divulgadas nos prospectos da respectiva distribuicao

c) caso tenha havido desvios, as razoes para tais desvios

Item facultativo em fungdo da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B.

181
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18.11 Descrever as ofertas publicas de aquisicdo feitas pelo emissor relativas a acoes de emissao de
terceiro.

Item facultativo em fungdo da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B.

184
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18.12 - Outras infomacdes relevantes

| 18.12 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes.

Seguem abaixo as informacOes referentes as condicdes de vencimento antecipado de cada
Emissdo de Debéntures da Companhia:

52 Emissao de Debéntures da CPFL Geracao

Identificacao do valor mobiliario: Debéntures
Quantidade: 10.920

Valor unitario: R$ 100.000,00

Valor total: R$ 1.092.000.000,00

Data de emissao: 01 de dezembro de 2012

Restricoes a circulagao: Nao

Conversibilidade em agbes: Debéntures nao conversiveis
Possibilidade de resgate: Sim

A partir do 18° (décimo oitavo) més contado da Data de Emissdo, a Emissora podera, a seu
exclusivo critério, realizar o resgate antecipado total das Debéntures ("Resgate Antecipado”). O
Resgate Antecipado sera operacionalizado da seguinte forma: (i) por meio de comunicagdo
enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas com antecedéncia de 10 (dez)
dias Uteis da data prevista para o Resgate Antecipado (“Comunicacdao de Resgate Antecipado”),
a qual devera descrever os termos e condigdes do Resgate Antecipado, incluindo: (a) a data para
o resgate integral das Debéntures e o efetivo pagamento aos Debenturistas; (b) o Preco de
Resgate, conforme abaixo definido; e (c) as demais informagdes consideradas relevantes pela
Emissora para conhecimento dos Debenturistas; (ii) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo
de Resgate Antecipado sera equivalente ao Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado, acrescido da
Remuneracao devida e ainda ndo paga até a data de Resgate Antecipado, calculada nos termos
da Escritura de Emissao, devendo ainda incidir sobre este valor prémio nos seguintes percentuais
("Prémio de Resgate"): vide quadro colado no item 18.10.
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18.12 - Outras infomacdes relevantes

Percentual do prémio
(sobre o saldo
devedor a ser
Periodo de resgate antecipado resgatado)
de 01 de junho de 2014, exclusive, até 01 de dezembro de 1,33%
2014, inclusive
de 01 de dezembro de 2014, exclusive, até 01 de dezembro de 1,32%
2015, inclusive
de 01 de dezembro de 2015, exclusive, até 01 de dezembro de 1,25%
2016, inclusive
de 01 de dezembro de 2016, exclusive, até 01 de dezembro de 0,95%
2017, inclusive
de 01 de dezembro de 2017, exclusive, até 01 de junho de 0,73%
2018, inclusive

Quando os valores mobiliarios forem de divida, indicar:
Vencimento: 01 de junho de 2018;
Condigoes de vencimento antecipado:

(a) vencimento antecipado ou inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Garantidora ou por
qualquer de suas subsidiarias, de quaisquer obrigacoes financeiras a que estejam sujeitas, no
mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado superior a R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhoes reais), ressalvada a hipotese da Emissora e da Garantidora ou qualquer de
suas subsidiarias, conforme o caso, por meio de qualquer medida judicial ou arbitral cabivel,
contestar e evitar a formalizacdo do referido vencimento antecipado ou inadimplemento, sem que
para tanto tenha que garantir o juizo com pecunia ou outros bens em valor correspondente ao
montante acima destacado;

(b) alteragao do atual controle da Emissora ou da Garantidora sem prévia aprovacao dos titulares
das Debéntures, excetuada a hipdtese de alteragao do controle da Emissora ou Garantidora desde
que, apos a conclusdo da referida operacdo, ao menos um dos seguintes acionistas: Camargo
Corréa S.A. ou Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ, permaneca,
direta ou indiretamente, no bloco de controle da Garantidora ou da Emissora?;

(c) liquidagao, dissolucdo, cisdao, fusdo, incorporacdo ou qualquer forma de reorganizacdo
societaria da Emissora e/ou Garantidora, exceto se apds a conclusdo da referida operagdo ao
menos um dos seguintes acionistas: Camargo Corréa S.A. ou Caixa de Previdéncia dos

1 Visando obter anuéncia prévia dos debenturistas para a alteracéo do controle da Companhia, foi realizada uma
Assembleia Geral de Debenturistas em 28 de novembro de 2016 para alteragdo das clausulas de vencimento
antecipado, de forma que tal cldusula ndo seja ativada caso a State Grid Corporate of China ou quaisquer
entidades por ela controladas ou controladas em conjunto fagam parte do bloco de controle majoritario da CPFL
Energia.
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Funcionarios do Banco do Brasil — Previ permanega, direta ou indiretamente, no bloco de controle
da Garantidora ou da Emissora?;

(d) realizagdo de redugao de capital social da Emissora e/ou Garantidora, apés a data de
assinatura da Escritura de Emissao, sem que haja anuéncia prévia dos titulares das Debéntures,
conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por Acoes;

(e) proposta pela Emissora e/ou Garantidora, ou por qualquer de suas subsidiarias, a qualquer
credor ou classe de credores de plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano;
requerimento pela Emissora e/ou Garantidora ou por qualquer de suas subsidiarias, de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperacdao ou
de sua concessao pelo juiz competente ou, ainda, pedido de autofaléncia pela Emissora ou pela
Garantidora;

(f) protesto legitimo de titulos contra a Emissora, suas subsidiarias e/ou Garantidora, no mercado
local ou internacional, em valor individual ou agregado, superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), salvo se, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados do referido protesto,
seja validamente comprovado pela Emissora, suas subsidiarias e/ou pela Garantidora que (i) o
protesto foi efetuado por erro ou ma fé de terceiros; (ii) o protesto foi cancelado, ou (iii) foram
prestadas garantias em juizo;

(g) falta de cumprimento pela Emissora e/ou Garantidora de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
prevista na Escritura de Emissdao nao sanada em 30 (trinta) dias corridos contados da data do
recebimento, pela Emissora e/ou Garantidora, de aviso escrito que Ihe for enviado pelo Agente
Fiduciario, sendo que o descumprimento da obrigacdo descrita em alguns itens abaixo ndo esta
sujeito ao prazo de cura descrito neste item;

(h) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, suas subsidiarias e/ou da
Garantidora e ndo devidamente elidido pela Emissora, suas subsidiarias e/ou pela Garantidora no
prazo de 30 (trinta) dias corridos;

(i) ndo pagamento pela Emissora e/ou pela Garantidora das obrigacdes pecuniarias devidas aos
titulares das Debéntures nas datas previstas na Escritura de Emissao;

(j) pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio pela Emissora e/ou Garantidora caso
a Emissora e/ou Garantidora esteja inadimplente com as suas obrigagdes pecuniarias descritas
na Escritura de Emissao;

(k) ndo cumprimento de qualquer decisdao ou sentenca judicial transitada em julgado contra a
Emissora e/ou Garantidora em valor agregado igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta

2 |dem
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milhGes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos da data estipulada para pagamento;

() ndo observancia pela Garantidora por 2 (dois) semestres consecutivos dos seguintes indices e
limites financeiros, os quais serao calculados e verificados pelo Agente Fiduciario, com base nas
informacOes financeiras consolidadas da Garantidora referentes a um periodo de 12 (doze)
ultimos meses, ao final de cada semestre, em até 15 (quinze) dias apds a divulgacao a CVM das
respectivas demonstracdes financeiras da Garantidora, até o pagamento integral dos valores
devidos em virtude das Debéntures (“Indices Financeiros”):

(i)

(it)

relacdo entre a Divida Liquida verificada ao final de cada semestre do ano civil da
Garantidora e o EBITDA da Garantidora dos 12 (doze) meses imediatamente anteriores
ao final de cada semestre do ano civil menor ou igual a 3,75 vezes. Para os fins deste
item (i), considera-se como "“Divida Liquida” a soma dos valores relativos a (1)
empréstimos e financiamentos; (2) saldo liquido de operagGes swaps, futuros e opgoes
relacionadas a taxas de juros e de cambio; e (3) dividas resultantes de quaisquer
emissoes ainda em circulagdo de debéntures, notas promissorias comerciais e/ou bonds
ou notes da Garantidora no Brasil ou no exterior, menos as disponibilidades em caixa e
aplicagOes financeiras da Garantidora, estando excluida deste calculo a divida com a
Fundacdo Cesp (“Funcesp”) e considera-se como “EBITDA” (Earnings Before Interest,
Tax, Depreciation and Amortization) da Garantidora, (1) o lucro da Garantidora antes de
juros, tributos, amortizacdo e depreciagdo, ajustados com os ativos e passivos de CVA —
Conta de Compensacao de Variagao de Custos da Parcela “A” — Sobrecontratacdo e
Neutralidade dos Encargos Setoriais, divulgados em Nota explicativa das demonstragoes
financeiras da Garantidora (mas nao nas informagdes financeiras trimestrais), calculados
conforme regulamentacao do setor, no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao final
de cada semestre do ano civil, e (2) em caso de aquisicdo (0es) sera (ao) considerado(s)
para fins de cdlculo do EBITDA da Garantidora, de acordo com a definicdo do item (i)
acima, o(s) EBITDA(s) gerado(s) no periodo de 12 (doze) meses imediatamente
anteriores ao final de cada semestre do ano civil pela(s) empresa(s) adquirida(s)
("EBITDA Histdrico™);

relacdo entre EBITDA da Garantidora e Resultado Financeiro da Garantidora maior ou
igual a 2,25 vezes. Para os fins deste item (i), considera-se como “Resultado Financeiro”
da Garantidora, a diferenca entre receitas financeiras e despesas financeiras no periodo
de 12 (doze) meses anteriores ao fechamento de cada semestre, das quais deverao ser
excluidos, para efeito da apuracdo dos compromissos financeiros, os juros sobre capital
proprio. O Resultado Financeiro sera apurado em mddulo se for negativo e, ser for
positivo, ndo sera considerado para calculo. Estao excluidos destes cdlculos os juros
efetivamente desembolsados e/ou provisionados por conta de confissdo de divida junto
a Funcesp, bem como as variagGes cambiais e monetarias sobre as dividas e caixa e, por
fim, as despesas oriundas de provisdes que nao tiveram impacto no fluxo de caixa da
Garantidora, mas apenas registro contabil; e

(iii) para fins do calculo a que se referem os itens (i) e (ii) acima, a Garantidora devera (a)

consolidar, em seus ndmeros, os resultados e os itens do balanco patrimonial de todas
as sociedades em que detenha participacao acionaria igual ou superior a 10% (dez por
cento), de forma proporcional a participagcdo por ela detida no capital das referidas
sociedades, independentemente da forma de apresentacdo das demonstragbes
financeiras do respectivo semestre da Garantidora a CVM, e (b) apresentar relatorio
contendo memoria de calculo de tais nimeros, devidamente auditado por empresa de
auditoria independente registrada na CVM, até a liquidagdo de todas as obrigacOes
assumidas na Escritura de Emissao.

Versédo : 10
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(m) transformagao da Emissora ou Garantidora em sociedade limitada;

(n) perda, ndo renovacao ou cassac¢ao, por qualquer motivo, das concessdoes de uma ou mais
subsidiarias da Garantidora, exceto no caso de nao renovacdo da concessao pela (i) Companhia
Forga e Luz Santa Cruz, (ii) Companhia Leste Paulista de Energia, (iii) Companhia Sul Paulista de
Energia; (iv) Companhia Luze Forca de Mococa; e (v) Companhia Jaguari de Energia. Os valores
mencionados nas alineas (a), (f) e (k) acima serao corrigidos, a partir da Data de Emissdo, pela
variacdo acumulada do Indice Geral de Precos ao Mercado — IGP-M, calculado pela Fundagdo
Getulio Vargas. Os eventos a que se referem os subitens (f), (g), (h), (i) e (k) acima somente
serao considerados eventos de vencimento antecipado para os fins da Escritura de Emissao,
ensejando a adocao dos procedimentos descritos nos itens abaixo, apos o final do prazo de 30
(trinta) dias ou, especificamente para o item (i), o prazo de 2 (dois) dias, neles referidos. Para os
fins da Escritura de Emissao, “Data de Vencimento Antecipado” sera qualquer uma das seguintes
datas: (i) ocorrendo qualquer dos eventos previstos nas alineas (a), (c), (e), (h), (i), (k), (m)
e/ou (0) acima, a data de vencimento antecipado das Debéntures sera a data em que o Agente
Fiduciario tomar conhecimento do fato e imediatamente declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, por meio de notificacdo enviada a Emissora e a Garantidora, nos termos da Clausula
Nona abaixo; e (ii) ocorrendo os eventos previstos nas alineas (b), (d), (f), (g), (), (I) €/ou (n),
a data de vencimento antecipado das Debéntures sera a data em que se realizar a Assembleia
Geral de Debenturistas, se tal Assembleia Geral aprovar o vencimento antecipado das
Debéntures. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (c), (e), (h), (i),
(k), (m) e/ou (o) acima acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta ao respectivo Debenturista, ficando o vencimento
condicionado a entrega de notificagdo nesse sentido, pelo Agente Fiducidrio a Emissora e a
Garantidora. Na ocorréncia dos demais eventos previstos acima, devera ser convocada, pelo
Agente Fiduciario, em até 05 (cinco) dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario
tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre o
eventual Vencimento Antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se
refere este item devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data de
publicagdo do edital relativo a primeira convocagao, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar
da data de publicacdo do edital relativo a segunda convocagado, se aplicavel, sendo que, que
hipotese de segunda convocacao o edital devera ser publicado no primeiro dia util imediatamente
posterior a data indicada para a realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da
primeira convocacao. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima, que sera
instalada de acordo com os procedimentos e gudrum previsto na Clausula Sétima da Escritura de
Emissdao, os Debenturistas poderdao optar, desde que por deliberacao de titulares que
representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, por ndo
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures. Exclusivamente em relagdo ao evento de
vencimento antecipado indicado na alinea (b) acima, no prazo compreendido entre a Data de
Emissdo até 24° (vigésimo quarto) més seguinte a esta data, inclusive, a deliberagao pela nao
declaracgdo do vencimento antecipado das Debéntures devera ser aprovado por, no minimo, 81%
(oitenta e um por cento) dos titulares das Debéntures em Circulacdo. Apds o 240 (vigésimo
quarto) més contado da Data de Emissdo, o gudrum de deliberagdo pela ndo declaracao de
vencimento antecipado das Debéntures devera ser o disposto acima. A ndo instalacdo da referida
Assembleia Geral de Debenturistas por falta de gudrum sera interpretada pelo Agente Fiduciario
como uma opgdo dos Debenturistas em nao declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.
Em caso de declaracao do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar
0 pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em Circulagdo, acrescido da
Remuneracao calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da Ultima Data de
Pagamento da Remuneragado até a Data de Vencimento Antecipado, e de quaisquer outros valores
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eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao, em até 5 (cinco) dias
Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicacdo por escrito a ser enviada pelo
Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas a Emissora por meio de carta protocolizada no endereco
constante da Clausula Nona da Escritura de Emissdo, sob pena de, em nado o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios. A Emissora, juntamente com o Agente
Fiduciario, devera comunicar a CETIP sobre o pagamento de que trata acima, com, no minimo,
2 (dois) dias Uteis de antecedéncia.

Juros: CDI + 1,40% a.a.;
Garantia e, se real, descricao do bem objeto: Fianca da CPFL Energia;
Na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou subordinado: Nao aplicavel;

Eventuais restricbes impostas ao emissor em relacdo: (i) a distribuicido de
dividendos; (ii) a alienacdo de determinados ativos; (iii) a contratacao de novas
dividas; e (iv) a emissdo de novos valores mobiliarios; Existe uma clausula de restrigao
com relagdo ao pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio pela Emissora, caso a
Emissora esteja inadimplente com as suas obrigacdes pecuniarias referentes as Debéntures.

Agente fiduciario: Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Condigoes para alteracao dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios: Os
titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢bes, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhao dos titulares de Debéntures.

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora,
por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em circulagdo, ou pela CVM.

Aplicar-se-4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agles, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacao, com a presenca de
titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo e,
em segunda convocagao, com qualquer nimero.

Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou ndo.

Para efeito da constituicdo do guorum de instalacao e/ou deliberagdo a que se refere acima, serdo
consideradas “Debéntures em Circulacao” todas as Debéntures em circulacgdo no mercado,
excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de
seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos
diretores ou conselheiros e respectivos conjuge. Para efeitos de guorum de deliberacdo nao serao
computados, ainda, os votos em branco.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
titulares de Debéntures as informagoes que lhe forem solicitadas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao eleito pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.
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As alteracOes relativas (1) a Remuneragao das Debéntures, ou as datas de pagamento da
Remuneracao, (ii) ao prazo de vencimento das Debéntures e/ou (iii) aos eventos de vencimento
antecipado previstos na Escritura de Emissdao, deverao ser aprovadas, seja em primeira
convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocacao subseqiente, por
Debenturistas que representem 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacao.

Toda e qualquer alteracdo nas clausulas ou condicdes previstas na Escritura de Emissao e nao
expressamente mencionada, inclusive a alteragdes nos Indices e Limites, dependera da aprovagao
de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento das Debéntures).

62 Emissdo de Debéntures da CPFL Geragao S.A.

Identificacao do valor mobiliario: Debéntures
Quantidade: 46.000

Valor: R$ R$460.000.000,00

Data de emissao: 21 de agosto de 2013
Restrigoes a circulagao: Sim

Descricdo da restricao: conforme artigo 13 da Instrucdo 476, os valores mobiliarios ofertados
de acordo com essa instrugao somente poderao ser negociados nos mercados regulamentados
de valores mobiliarios, depois de decorridos 90 dias de sua subscricdo ou aquisicao pelo
investidor;

Conversibilidade em agbes: Debéntures ndo conversiveis;

Possibilidade de resgate: Sim

A partir do 379 (trigésimo sétimo) més contado da Data de Emissdo, a Emissora podera, a seu
exclusivo critério, realizar o resgate antecipado total ou parcial das Debéntures (“Resgate
Antecipado”). O Resgate Antecipado sera operacionalizado da seguinte forma:

(i) por meio de comunicagao enviada pela Emissora ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas com
antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis contados da data prevista para o Resgate Antecipado
(“Comunicacao de Resgate Antecipado”), a qual deverd descrever os termos e condigcbes do
Resgate Antecipado, incluindo: (a) se o resgate sera total ou parcial e, se for parcial, a adogao
do critério de sorteio, nos termos do paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por AcGes,
a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitacdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuragao, definicao do rateio e validacao das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas serdo realizadas fora do ambito da CETIP, (b) a
data prevista para o efetivo resgate das Debéntures e o efetivo pagamento aos Debenturistas;
(c) o Preco de Resgate (conforme abaixo definido); e (d) as demais informacdes consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas;

(ii) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera equivalente ao Valor
Nominal Unitario ndo amortizado, acrescido da Remuneracdo devida e ainda ndo paga até a data
de Resgate Antecipado, calculada nos termos

do item 4.9. acima, devendo ainda incidir sobre este valor, um prémio a ser calculado de acordo
com a seguinte férmula ("Prémio de Resgate" e “Prego de Resgate”, respectivamente):

Prémio de Resgate = P x PU

onde:
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P = (DD / DT) x 0,50%, flat

sendo,

DD Dias a decorrer entre a data de Resgate Antecipado e a Data de Vencimento;

DT Dias a decorrer entre a primeira data possivel de resgate e a Data de Vencimento.

PU Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneracao calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da
Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do
Preco de Resgate.

(iii) o pagamento do Preco de Resgate devera ser realizado de acordo com o disposto no item
4.18. abaixo, sendo certo que todas as Debéntures objeto do resgate serdo liquidadas em uma
Unica data e canceladas pela Emissora.

4.13.2. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21, a operacionalizacdo do
Resgate Antecipado seguira os procedimentos adotados pela CETIP, a qual devera ser notificada
pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias Uteis de sua
realizacdo. Adicionalmente, a Comunicacdo de Resgate devera ser enviada ao Banco Liquidante,
com antecedéncia minima de 1 (um) dia Util da data do Resgate Antecipado.

4.13.3. Os valores relativos ao Prémio de Resgate serao devidos aos respectivos Debenturistas e
serao pagos simultaneamente ao pagamento do Resgate Antecipado.

Quando os valores mobiliarios forem de divida, indicar:
Vencimento: 21 de agosto de 2020;

Condicoes de vencimento antecipado: Observado o disposto abaixo, os titulares das
Debéntures terdo o direito de declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes
decorrentes das Debéntures e de exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal
Unitario das Debéntures em circulacdo, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emissdo, ou da data do ultimo pagamento da Remuneragdo, até a data do seu
efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacao judicial ou
extrajudicial na ocorréncia das seguintes hipoteses:

(a) vencimento antecipado ou inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Garantidora ou por
qualquer de suas subsidiarias, de quaisquer obrigacdes financeiras a que estejam sujeitas, no
mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhGes de reais), sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de
Emiss3o, pelo Indice Geral de Precos de Mercado, calculado pela Fundagdo Getulio Vargas (“IGP-
M"), no prazo de até 30 (trinta) dias corridos da data para pagamento, ressalvada a hipdtese da
Emissora e/ou da Garantidora ou qualquer de suas subsidiarias, conforme o caso, por meio de
qualquer medida judicial ou arbitral cabivel, contestar e evitar a formalizacdo do referido
vencimento antecipado ou inadimplemento, sem que para tanto tenha que garantir o juizo com
peculnia ou outros bens em valor correspondente ao montante acima destacado;

(b) alteracao do atual controle da Emissora ou da Garantidora sem prévia aprovacdo dos
Debenturistas, excetuada a hipdtese de alteragao do controle da Emissora ou Garantidora desde
que, apos a conclusdo da referida operacdo, ao menos um dos seguintes acionistas: Camargo
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Corréa S.A. ou Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ, permanega,
direta ou indiretamente, no bloco de controle da Garantidora e da Emissoras;

(c) liquidagao, dissolucdo, cisdo, fusdo, incorporacdo ou qualquer forma de reorganizacdo
societaria da Emissora e/ou da Garantidora, exceto se ap0s a conclusdo da referida operagdo ao
menos um dos seguintes acionistas: Camargo Corréa S.A. ou Caixa de Previdéncia dos
Funcionarios do Banco do Brasil — Previ permaneca, direta ou indiretamente, no bloco de controle
da Garantidora e da Emissora*;

(d) realizacao de redugao de capital social da Emissora e/ou da Garantidora, apds a data de
assinatura desta Escritura de Emissdo, sem que haja anuéncia prévia dos Debenturistas,
conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por Agoes;

(e) proposta pela Emissora e/ou Garantidora, ou por qualquer de suas subsidiarias, a qualquer
credor ou classe de credores de plano de recuperacao judicial ou extrajudicial,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano;
requerimento pela Emissora e/ou Garantidora ou por qualquer de suas subsidiarias, de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagao ou
de sua concessdo pelo juiz competente ou, ainda, pedido de autofaléncia pela Emissora ou pela
Garantidora;

(f) protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou contra a Garantidora, no mercado local ou
internacional, em valor individual ou agregado, superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais), sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao, pelo IGP-M, no
prazo de até 30 (trinta) dias corridos da data para pagamento, salvo se, no prazo de 30 (trinta)
dias corridos contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora, suas
subsidiarias e/ou pela Garantidora que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma fé de terceiros;
(i) o protesto foi cancelado; ou (iii) foram prestadas garantias em juizo;

(g) falta de cumprimento pela Emissora e/ou pela Garantidora de qualquer obrigacdo nao
pecuniaria prevista na presente Escritura de Emissdo nao sanada em 30 (trinta) dias corridos
contados da data do recebimento, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de aviso escrito que |Ihe
for enviado pelo Agente Fiduciario;

(h) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, suas subsididrias, e/ou da
Garantidora e n3ao devidamente elidido pela Emissora, suas subsidiarias, e/ou pela Garantidora
no prazo de 30 (trinta) dias corridos;

(i) ndo pagamento pela Emissora e/ou pela Garantidora das obrigacdes pecuniarias devidas aos
Debenturistas nas datas previstas nesta Escritura de Emissao;

(j) pagamento de dividendos ou juros sobre capital préoprio pela Emissora e/ou pela Garantidora
caso a Emissora e/ou a Garantidora esteja inadimplente com as suas obrigagGes pecuniarias
descritas nesta Escritura de Emissao;

(k) ndo cumprimento de qualquer decisao ou sentenca judicial transitada em julgado contra a
Emissora e/ou contra a Garantidora em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu valor equivalente em outras moedas, sendo
este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao, pelo IGP-M, no prazo de até 30
(trinta) dias corridos da data estipulada para pagamento;

8 Visando obter anuéncia prévia dos debenturistas para a alteracdo do controle da Companhia, foi realizada uma
Assembleia Geral de Debenturistas em 17 de outubro de 2016 para alteragéo das clausulas de vencimento
antecipado, de forma que tal cldusula ndo seja ativada caso a State Grid Corporate of China ou quaisquer
entidades por ela controladas ou controladas em conjunto fagam parte do bloco de controle majoritario da CPFL
Energia.

4 ldem
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() ndo observancia pela Garantidora, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude
das Debéntures, ao final de 2 (dois) semestres consecutivos, dos seguintes indices e limites
financeiros, os quais serao acompanhados pelo Agente Fiduciario, com base em demonstrativo
elaborado pela Garantidora ao final de cada semestre do ano civil, referente aos 12 (doze) meses
imediatamente anteriores a data do célculo, devendo tal demonstrativo ser entregue ao Agente
Fiduciario em até 15 (quinze) dias apos a divulgacdo a CVM das demonstracoes financeiras da
Garantidora, relativas ao respectivo semestre (“indices Financeiros”):

(i) relacdo entre a Divida Liquida verificada ao final de cada semestre do ano civil da Garantidora
e o EBITDA (conforme abaixo definido) da Garantidora dos 12 (doze) meses imediatamente
anteriores ao final de cada semestre do ano civil menor ou igual a 3,75 vezes. Para os fins deste
item (i), considera-se como “Divida Liquida” a soma dos valores relativos a (1) empréstimos e
financiamentos; (2) saldo liquido de operagbes swaps, futuros e opgdes relacionadas a taxas de
juros e de cambio; e (3) dividas resultantes de quaisquer emissdes ainda em circulacdo de
debéntures, notas promissdrias comerciais e/ou bonds ou notes da Garantidora no Brasil ou no
exterior, menos as disponibilidades em caixa e aplicacdes financeiras da Garantidora, estando
excluida deste calculo a divida com a Fundacdo Cesp (“Funcesp”) e considera-se como “EBITDA”
(Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization) da Garantidora, (1) o lucro da
Garantidora antes de juros, tributos, amortizacao e depreciacdo, ajustados com os ativos e
passivos de CVA — Conta de Compensacdo de Variagdo de Custos da Parcela “A” -
Sobrecontratacdo e Neutralidade dos Encargos Setoriais, divulgados em Nota Explicativa das
demonstragOes financeiras da Garantidora (mas nao nas informagOes financeiras trimestrais),
calculados conforme regulamentacao do setor, no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao final
de cada semestre do ano civil, e (2) em caso de aquisicdo(0es), sera(ao) considerado(s) para fins
de calculo do EBITDA da Garantidora, de acordo com a definicao deste item (i) acima, o(s)
EBITDA(s) gerado(s) no periodo de 12 (doze) meses imediatamente anteriores ao final de cada
semestre do ano civil pela(s) empresa(s) adquirida(s) ("EBITDA Histdrico”);

(i) relacao entre EBITDA da Garantidora e Resultado Financeiro da Garantidora, maior ou igual
a 2,25 vezes. Para os fins deste item (ii), considera-se como “Resultado Financeiro” da
Garantidora, a diferenca entre receitas e despesas financeiras no periodo de 12 (doze) meses
anteriores ao final de cada semestre do ano civil, das quais deverao ser excluidos, para efeito da
apuracdo dos compromissos financeiros, os juros sobre capital proprio. O Resultado Financeiro
sera apurado em mddulo se for negativo e, se for positivo, ndo sera considerado para calculo.
Estdo excluidos destes calculos os juros efetivamente desembolsados e/ou provisionados por
conta de confissao de divida junto a Funcesp, bem como as variagbes cambiais e monetarias
sobre as dividas e caixa, e por fim as despesas oriundas de provisdes que nao tiveram impacto
no fluxo de caixa da Garantidora, mas apenas registro contabil;

(iii) Para fins do calculo a que se referem os itens (i) e (ii) acima, a Garantidora devera (a)
consolidar, em seus numeros, os resultados e os itens do balanco patrimonial de todas as
sociedades em que detenha participacdo acionaria igual ou superior a 10% (dez por cento), de
forma proporcional a participacdo por ela detida no capital das referidas sociedades,
independentemente da forma de apresentacdo das demonstracdes financeiras do respectivo
semestre da Garantidora a CVM, e (b) apresentar relatério contendo memdria de calculo de tais
numeros, devidamente auditado por empresa de auditoria independente registrada na CVM, até
a liquidagdo de todas as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissao; e

(m) transformagao da Emissora e/ou da Garantidora em sociedade limitada

Os eventos a que se referem os subitens (f), (g), (h), (i) e (k) acima somente serdo considerados
eventos de vencimento antecipado para os fins desta Escritura de Emissdo, ensejando a adocao
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dos procedimentos descritos nos itens abaixo, apds o final do prazo de 30 (trinta) dias corridos
ou, especificamente para o item (i), o prazo de 2 (dois) dias corridos.

Data de Vencimento Antecipado” sera qualquer uma das seguintes datas: (i) ocorrendo qualquer
dos eventos previstos nas alineas (a), (c), (e), (h), (i), (k) e/ou (m), a data de vencimento
antecipado das Debéntures sera a data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento do fato
e imediatamente declarar o vencimento antecipado das Debéntures, por meio de notificacdo
enviada a Emissora e a Garantidora; e (ii) ocorrendo os eventos previstos nas alineas (b), (d),
(), (9), () e/ou (I), a data de vencimento antecipado das Debéntures sera a data em que se
realizar a Assembleia Geral de Debenturistas, se tal Assembleia Geral aprovar o vencimento
antecipado das Debéntures.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (c), (e), (h), (i), (k) e/ou (m)
acima acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de
qualquer consulta ao respectivo Debenturista. Na ocorréncia dos demais eventos acima, devera
ser convocada, pelo Agente Fiduciario, em até 05 (cinco) dias Uteis contados da data em que o
Agente Fiduciario tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, para
deliberar sobre o eventual Vencimento Antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere este item devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos,
a contar da data de publicacao do edital relativo a primeira convocacgdo, ou no prazo de 8 (oito)
dias corridos, a contar da data de publicacdo do edital relativo a segunda convocacdo, se
aplicavel, sendo que, na hipétese de segunda convocagao o edital deverd ser publicado no
primeiro dia Util imediatamente posterior a data indicada para a realizacao da Assembleia Geral
de Debenturistas nos termos da primeira convocagao.

Na Assembleia Geral de Debenturistas que sera instalada de acordo com os procedimentos e
quorum previsto na Escritura de Emissdo, os Debenturistas poderdo optar, desde que por
deliberacdo de titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo, por nao declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

A ndo instalagdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas por falta de qudrum sera
interpretada pelo Agente Fiducidrio como uma opcao dos Debenturistas em nao declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.

Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar
o pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em Circulagdo, acrescido da
Remuneracao calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da Ultima Data de
Pagamento da Remuneragdo até a Data de Vencimento Antecipado, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos da Escritura de Emissao, em até 5 (cinco) dias Uteis
contados do recebimento, pela Emissora, de comunicacdo por escrito a ser enviada pelo Agente
Fiduciario ou pelos Debenturistas a Emissora por meio de carta protocolizada ou encaminhada
com aviso de recebimento, no endereco constante na Escritura de Emissao, sob pena de, em
nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios previstos na
Escritura.

A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a CETIP sobre o pagamento
do vencimento antecipado, com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia.

Juros: CDI + 0,75% a.a.;

Garantia e, se real, descricao do bem objeto: Fianca da CPFL Energia S.A.

Na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou subordinado: Quirografaria;
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Eventuais restricbes impostas ao emissor em relacdo: (i) a distribuicdo de
dividendos; (ii) a alienacao de determinados ativos; (iii) a contratacdo de novas
dividas; e (iv) a emissao de novos valores mobiliarios;

pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio pela Emissora e/ou pela Garantidora caso
a Emissora e/ou a Garantidora esteja inadimplente com as suas obrigagdes pecuniarias descritas
nesta Escritura de Emissao;

Agente fiduciario: PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicao financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n.° 4.200, Bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 17.343.682/0001-38,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“"Agente Fiduciario”);

Contrato até o vencimento das Debéntures. A remuneracdo sera devida mesmo apds o
vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

Condigoes para alteracdo dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios: As
alteracbes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela
Emissora, como por exemplo, (i) a Remuneracdo das Debéntures, (ii) a Data de Pagamento da
Remuneragao, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores e datas de amortizacdo
do principal das Debéntures, (v) a alteragdo, substituicdo ou o reforco das garantias; (vi) as
hipoteses de vencimento antecipado estabelecidas na escritura de emissdo e/ou (vii) a alteracao
dos quéruns de deliberacao previstos na Clausula Sétima da escritura de emissao deverdo ser
votadas em separado pelos Debenturistas, observado que tais alteracdes dependerdo da
aprovacao por Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulacao. Serao consideradas Debéntures em Circulacao todas as Debéntures
em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou
que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou
coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuge. Para efeitos
de guorum de deliberagdo ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

Toda e qualquer alteracdo nas clausulas ou condigdes previstas na escritura de emissdo que nao
tiver guorum especifico, dependera da aprovagdo de Debenturistas que representem a maioria
simples das Debéntures em Circulacdo.

723 Emissdo de Debéntures da CPFL Geracgdo

Identificacao do valor mobiliario: Debéntures
Quantidade: 63.500

Valor unitario: R$ 10.000,00

Valor total: R$ 635.000.000,00

Data de emissao: 25 de abril de 2014

Data de vencimento: 25 de abril de 2019

Restrigdes a circulagao: Ndo
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Conversibilidade em agbes: Debéntures nao conversiveis

Possibilidade de resgate: Sim

Resgate Antecipado Parcial ou Total

A partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de Emissdo, a Emissora podera, a seu
exclusivo critério, realizar o resgate antecipado parcial ou total das Debéntures (“Resgate
Antecipado”). O Resgate Antecipado sera operacionalizado da seguinte forma:

Q)] por meio de comunicacdo enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas
com antecedéncia minima de 10 (dez) dias Uteis contados da data prevista para o Resgate
Antecipado (“"Comunicagdo de Resgate Antecipado”), a qual devera descrever os termos e
condicoes do Resgate Antecipado, incluindo: (a) se o resgate sera total ou parcial e, se for
parcial, a adogdo do critério de sorteio, nos termos do paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Acoes, a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, sendo que todas as etapas
desse processo, tais como habilitacdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuracao,
definicdo do rateio e validacdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas serao
realizadas fora do ambito da CETIP, (b) a data prevista para o efetivo resgate das Debéntures
e o efetivo pagamento aos Debenturistas; e (c) as demais informagdes consideradas relevantes
pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas;

(i) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera equivalente ao
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao até a data de Resgate Antecipado, calculada
nos termos do item 4.9. acima, devendo ainda incidir sobre este valor, um prémio a ser
calculado de acordo com a seguinte formula (“"Prémio de Resgate” e “Preco de Resgate”,
respectivamente):

Prémio de Resgate = P x PU

Onde:

P = (DD / DT) x 0,50%, flat

Sendo:

DD = Dias a decorrer entre a data de Resgate Antecipado e a Data de Vencimento;

DT = Dias a decorrer entre a primeira data possivel de resgate e a Data de Vencimento;
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PU = Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissao ou Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento do Preco de Resgate;

(iii) 0 pagamento do Preco de Resgate devera ser realizado de acordo com o disposto no item
4.18. abaixo, sendo certo que todas as Debéntures objeto do resgate serao liquidadas em uma
Unica data e canceladas pela Emissora.

Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, a operacionalizacdo do Resgate
Antecipado seguird os procedimentos adotados pela CETIP, a qual devera ser notificada pela
Emissora e pelo Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias Uteis de sua
realizacdo. Adicionalmente, a Comunicagao de Resgate devera ser enviada ao Banco Liquidante,
com antecedéncia minima de 1 (um) dia Util da data do Resgate Antecipado.

Os valores relativos ao Prémio de Resgate serdo devidos aos respectivos Debenturistas e serao
pagos simultaneamente ao pagamento do Resgate Antecipado.

Quando os valores mobiliarios forem de divida, indicar:

Vencimento: 25 de abril de 2019;

Condicoes de vencimento antecipado: Observado o disposto abaixo, os titulares das
Debéntures terdo o direito de declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes
decorrentes das Debéntures e de exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal
Unitario das Debéntures em circulacdo, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emissdo, ou da data do ultimo pagamento da Remuneragdo, até a data do seu
efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdao judicial ou
extrajudicial na ocorréncia das seguintes hipdteses:

(a) vencimento antecipado ou inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Garantidora
ou por qualquer de suas subsidiarias, de quaisquer obrigacbes financeiras a que estejam
sujeitas, no mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado superior a
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhOes reais), sendo este valor atualizado mensalmente,
a partir da Data de Emissdo, pelo indice Geral de Precos de Mercado, calculado pela
Fundacdo Getulio Vargas ("IGP-M"), no prazo de até 30 (trinta) dias corridos da data para
pagamento, ressalvada a hipotese da Emissora e/ou da Garantidora ou qualquer de suas
subsidiarias, conforme o caso, por meio de qualquer medida judicial ou arbitral cabivel,
contestar e evitar a formalizacdo do referido vencimento antecipado ou inadimplemento,
sem que para tanto tenha que garantir o juizo com peclnia ou outros bens em valor
correspondente ao montante acima destacado;

(b) alteracdo do atual controle da Emissora e/ou da Garantidora sem prévia
aprovacdo dos Debenturistas, excetuada a hipétese de alteragao do controle da Emissora
desde que, apds a conclusdo da referida operacdo, ao menos um dos seguintes
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acionistas: Camargo Corréa S.A. ou Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do
Brasil — Previ, permaneca, direta ou indiretamente, no bloco de controle da Emissora>;

(©) liqguidacdo, dissolugao, cisdo, fusao, incorporacdo ou qualquer forma de
reorganizagao societaria da Emissora e/ou da Garantidora, exceto se apods a conclusao
da referida operacdo ao menos um dos seguintes acionistas: Camargo Corréa S.A. ou
Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ permanega, direta ou
indiretamente, no bloco de controle da Garantidora e da Emissora®;

(d) realizacdo de reducao de capital social da Emissora e/ou da Garantidora, apds a
data de assinatura desta Escritura de Emissdo, sem que haja anuéncia prévia dos
Debenturistas, conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes;

(e) proposta pela Emissora e/ou Garantidora, ou por quaisquer de suas subsidiarias,
a qualquer credor ou classe de credores de plano de recuperacao judicial ou extrajudicial,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido
plano; requerimento pela Emissora ou por qualquer de suas subsidiarias, de recuperacado
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperacao ou de sua
concessao pelo juiz competente ou, ainda, pedido de autofaléncia pela Emissora;

() protesto legitimo de titulos contra a Garantidora ou suas subsidiarias, no mercado
local ou internacional, em valor individual ou agregado, superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data
de Emissao, pelo IGP-M, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos da data para
pagamento, salvo se, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados do referido protesto,
seja validamente comprovado pela Emissora, suas subsididrias que (i) o protesto foi
efetuado por erro ou ma fé de terceiros; (ii) o protesto foi cancelado, ou (iii) foram
prestadas garantias em juizo;

(9) falta de cumprimento pela Emissora e/ou pela Garantidora de qualquer obrigagao
nao pecunidria prevista na presente Escritura de Emissdo ndo sanada em 30 (trinta) dias
corridos contados da data do recebimento, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de aviso
escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

(h) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Garantidora e/ou suas
subsidiaria e ndo devidamente elidido no prazo de 30 (trinta) dias corridos;

5 Visando obter anuéncia prévia dos debenturistas para a alteracéo do controle da Companhia, foi realizada uma
Assembleia Geral de Debenturistas em 7 de dezembro de 2016 para alteragdo das clausulas de vencimento
antecipado, de forma que tal clausula ndo seja ativada caso a State Grid Corporate of China ou quaisquer
entidades por ela controladas ou controladas em conjunto fagam parte do bloco de controle majoritario da CPFL
Energia.

6 ldem
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) ndo pagamento pela Garantidora e/ou Emissora das obrigacOes pecuniarias
devidas aos Debenturistas nas datas previstas nesta Escritura de Emissao;

@) com excegao ao minimo definido em lei, pelo pagamento de dividendos ou juros
sobre capital préprio pela Emissora caso a Emissora esteja inadimplente com as suas
obrigacOes pecuniarias descritas na Escritura de Emissao;

(k) nao cumprimento de qualquer decisdo arbitral, administrativa irrecorrivel ou
sentencga judicial transitada em julgado contra a Emissora e/ou contra a Garantidora em
valor individual ou agregado igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao pelo IGP_M,
ou seu valor equivalente em outras moedas, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos da
data estipulada para pagamento;

Q)] nao observancia pela Garantidora, até o pagamento integral dos valores devidos
em virtude das Debéntures, ao final de 2 (dois) semestres consecutivos dos seguintes
indices e limites financeiros, os quais serdo acompanhados pelo Agente Fiduciario, com
base em demonstrativo elaborado pela Garantidora ao final de cada semestre do ano
civil, referente aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores a data do calculo, devendo
tal demonstrativo ser entregue ao Agente Fiduciario, em até 15 (quinze) dias apds a
divulgagdo a CVM das demonstragdes financeiras da Garantidora, relativas ao respectivo
semestre (“Indices Financeiros”):

) relacdo entre a Divida Liquida verificada ao final de cada semestre do ano civil
da Garantidora e o EBITDA (conforme abaixo definido) da Garantidora dos 12 (doze)
meses imediatamente anteriores ao final de cada semestre do ano civil menor ou igual a
3,75 vezes. Para os fins deste item (i), considera-se como “Divida Liquida” a soma dos
valores relativos a (1) empréstimos e financiamentos; (2) saldo liquido de operagdes
swaps, futuros e opgles relacionadas a taxas de juros e de cambio; e (3) dividas
resultantes de quaisquer emissdes ainda em circulagao de debéntures, notas promissorias
comerciais e/ou bonds ou notes da Garantidora no Brasil ou no exterior, menos as
disponibilidades em caixa e aplicagOes financeiras da Garantidora, estando excluida deste
calculo a divida com a Fundagao Cesp (“Funcesp”) e considera-se como “EBITDA”
(Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization) da Garantidora, (1) o lucro
da Garantidora antes de juros, tributos, amortizacao e depreciacao, ajustados com os
ativos e passivos de CVA — Conta de Compensacao de Variagao de Custos da Parcela “A”
— Sobrecontratacao e Neutralidade dos Encargos Setoriais, divulgados em Nota
Explicativa das Demonstracdes Financeiras da Garantidora (mas nao nas informagoes
financeiras trimestrais), calculados conforme regulamentacdo do setor, no periodo de 12
(doze) meses anteriores ao final de cada semestre do ano civil, e (2) em caso de
aquisigao(bes), sera(ao) considerado(s) para fins de calculo do EBITDA da Garantidora,
de acordo com a definicao deste item (i) acima, o(s) EBITDA(s) gerado(s) no periodo de
12 (doze) meses imediatamente anteriores ao final de cada semestre do ano civil pela(s)
empresa(s) adquirida(s) ("EBITDA Histdrico”);

(ii) relacdo entre EBITDA da Garantidora e Resultado Financeiro da Garantidora,
maior ou igual a 2,25 vezes. Para os fins deste item (ii), considera-se como “Resultado
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Financeiro” da Garantidora, a diferenca entre receitas e despesas financeiras no periodo
de 12 (doze) meses anteriores ao final de cada semestre do ano civil, das quais deverao
ser excluidos, para efeito da apuracdo dos compromissos financeiros, os juros sobre
capital préprio. O Resultado Financeiro sera apurado em mddulo se for negativo e, se for
positivo, ndo serd considerado para calculo. Estdo excluidos destes calculos os juros
efetivamente desembolsados e/ou provisionados por conta de confissdo de divida junto
a Funcesp, bem como as variagdes cambiais € monetarias sobre as dividas e caixa, e por
fim as despesas oriundas de provisdes que nao tiveram impacto no fluxo de caixa da
Garantidora, mas apenas registro contabil.

Para fins do calculo a que se referem os itens (i) e (ii) acima, a Garantidora devera (a)
consolidar, em suas demonstracdes contabeis, os resultados e os itens do balanco
patrimonial de todas as sociedades em que detenha participacao acionaria igual ou
superior a 10% (dez por cento), de forma proporcional a participagdo por ela detida no
capital das referidas sociedades, independentemente da forma de apresentagao das
demonstragbes financeiras do respectivo semestre da Garantidora a CVM; (b) apresentar
relatdrio contendo memédria de calculo dos Indices Financeiros devidamente auditado por
empresa de auditoria independente registrada na CVM, até a liquidacdo de todas as
obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo; e (c) Os Indices Financeiros serdo
calculados a partir de 30 de junho de 2015; e

(m) transformacgao da Emissora em sociedade limitada.

Os eventos a que se referem os subitens (f), (g), (h), (i) e (k) acima somente serao
considerados eventos de vencimento antecipado para os fins desta Escritura de Emissao,
ensejando a adocdo dos procedimentos descritos nos itens abaixo, apos o final do prazo
de 30 (trinta) dias corridos ou, especificamente para o item (i), o prazo de 2 (dois) dias
corridos.

A “Data de Vencimento Antecipado” sera qualquer uma das seguintes datas: (i) ocorrendo
qualquer dos eventos previstos nas alineas (a), (c), (e), (h), (i), (k) e/ou (m) do item
acima, a data de vencimento antecipado das Debéntures serd a data em que o Agente
Fiducidrio tomar conhecimento do fato e imediatamente declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, por meio de notificacdo enviada a Emissora e a Garantidora;
e (ii) ocorrendo os eventos previstos nas alineas (b), (d), (f), (g), (§), e/ou (I) do item
acima, a data de vencimento antecipado das Debéntures serd a data em que se realizar
a Assembleia Geral de Debenturistas, se tal Assembleia Geral aprovar o vencimento
antecipado das Debéntures.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (c), (e), (h), (i), (k) e/ou
(m) acima acarretarda o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta ao respectivo Debenturista, Na ocorréncia dos
demais eventos previstos no item acima, devera ser convocada, pelo Agente Fiduciario,
em até 05 (cinco) dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario tomar
conhecimento do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre o
eventual Vencimento Antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de Debenturistas
a que se refere este item devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a
contar da data de publicacdo do edital relativo a primeira convocacdo, ou no prazo de 8
(oito) dias corridos, a contar da data de publicacdo do edital relativo a segunda
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convocacao, se aplicavel, sendo que, na hipdtese de segunda convocagdo o edital devera
ser publicado no primeiro dia Util imediatamente posterior a data indicada para a
realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da primeira convocacao.

Na Assembleia Geral de Debenturistas que serd instalada de acordo com os
procedimentos e quérum previsto na Clausula Sétima da Escritura de Emissdo, os
Debenturistas poderao optar, desde que por deliberagao de titulares que representem no
minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.

A ndo instalacao da referida Assembleia Geral de Debenturistas por falta de gudrum sera
interpretada pelo Agente Fiduciario como uma opgdo dos Debenturistas em declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.

Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se
a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagao,
acrescido da Remuneracao calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da
Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo até a Data de Vencimento Antecipado, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissao, em até 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora,
de comunicagao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas
a Emissora por meio de carta protocolizada ou encaminhada com aviso de recebimento
no endereco constante da Clausula Nona da Escritura de Emissdo, sob pena de, em nao
o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios.

A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a CETIP sobre o
pagamento de que trata o item acima, com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de
antecedéncia.

Juros: CDI + 1,06% a.a.;
Garantia e, se real, descricao do bem objeto: Fianca da CPFL Energia S.A.

Na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou subordinado: Quirografaria;
Eventuais restricbes impostas ao emissor em relacdo: (i) a distribuicao de
dividendos; (ii) a alienacao de determinados ativos; (iii) a contratacdo de novas
dividas; e (iv) a emissdao de novos valores mobiliarios; com excecdo ao minimo definido
em lei, pelo pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio pela Emissora caso a
Emissora esteja inadimplente com as suas obrigacd0es pecunidrias descritas na Escritura de
Emissao;

Agente fiduciario: PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicao financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n.° 4.200, Bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 17.343.682/0001-38,

neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario™);
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Contrato até o vencimento das Debéntures. A remuneracao sera devida mesmo apds o
vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

CondicOes para alteracao dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios: Os
Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AgGes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora,
por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulacdo ou pela CVM.

Aplicar-se-4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por AcOes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presenca de
titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo e,
em segunda convocagao, com qualquer nimero.

Cada Debénture conferirda a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou ndo.

Para efeito da constituicdo do qudrum de instalacao e/ou deliberagdao a que se refere esta
Clausula, serdo consideradas “Debéntures em Circulagao” todas as Debéntures em Circulacao no
mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de
propriedade de seus controladores (inclusive da Garantidora) ou de qualquer de suas controladas
ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. Para
efeitos de guorum de deliberacdo ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora e da Garantidora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, exceto quando formalmente solicitado pelo Agente
Fiduciario, hipotese em que sera obrigatoria.

O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito pelos demais
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.
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Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberacdes serdo tomadas por
Debenturistas que representem 70% (setenta por cento) das Debéntures em Circulagdo, inclusive
com relagao a alteracdes nas clausulas ou condigdes previstas nesta Escritura de Emissao que
nao apresentem outro gudrum especifico; (i) alteracao das obrigacdes adicionais da Emissora;
(i) alteragdo das obrigacbes do Agente Fiduciario; e/ou (iii) alteracbes nos procedimentos
aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas.

As seguintes deliberacoes relativas as caracteristicas das Debéntures, que poderao ser propostas
exclusivamente pela Emissora, dependerao da aprovacdo por Debenturistas que representem
pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo, seja em primeira
convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocacao subsequente: (i)
a Remuneracao das Debéntures; (ii) a Data de Pagamento da Remuneracao; (iii) o prazo de
vencimento das Debéntures; (iv) os valores e datas de amortizagdo do principal das Debéntures;
e/ou (v) a alteragao, substituicdo ou o reforco das garantias; (vi) alteragao, perddo e/ou rendncia
temporaria a qualquer das hipéteses de vencimento antecipado; e/ou (vii) modificacdo dos
gudruns de deliberacdo.

As deliberacoes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas, no ambito
de sua competéncia legal, observados os guoruns estabelecidos na Escritura de Emissao, serao
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigarao a todos os titulares de Debéntures
em Circulacao, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas
ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

82 emissao da CPFL Geracdo

Identificacao do valor mobiliario: Debéntures
Quantidade: 1

Valor unitario: R$ 70.000,000,00

Valor total: R$ 70.000,000,00

Data de emissao: 28 de abril de 2014

Data de vencimento: 28 de abril de 2019
Restricoes a circulacdo: Nao
Conversibilidade em agbes: Debénture ndo conversivel

Possibilidade de resgate: Nao

Resgate Antecipado Facultativo. Ndo havera resgate antecipado facultativo.
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Resgate Antecipado Obrigatdrio. Ndo havera resgate antecipado obrigatorio. Contudo, a
Debénture podera ser objeto de resgate antecipado ou de amortizacdo antecipada na hipotese
de indisponibilidade do IPCA/IBGE.

Quando os valores mobiliarios forem de divida, indicar:

Condicoes de vencimento antecipado: Observado o disposto abaixo, os titulares das
Debéntures terdo o direito de declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacbes
decorrentes das Debéntures e de exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal
Unitario das Debéntures em circulacdo, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emissdo, ou da data do Ultimo pagamento da Remuneracao, até a data do seu
efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdao judicial ou
extrajudicial na ocorréncia das seguintes hipoteses:

A Debénture e todas as obrigagdes constantes na Escritura de Emissdo serdo
consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da
Emissora o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado da Debénture, acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emiss3o, ou da ultima data
de pagamento da Remuneracao, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento,
a partir de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial na ocorréncia das
seguintes hipoteses:

(a) vencimento antecipado ou inadimplemento, pela Garantidora ou por qualquer de
suas subsidiarias, de quaisquer obrigacGes financeiras a que estejam sujeitas, no
mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes reais), sendo este valor atualizado mensalmente,
pelo Indice Geral de Precos de Mercado, calculado pela Fundagdo Getulio Vargas (“IGP-
M"), no prazo de até 30 (trinta) dias corridos da data para pagamento, ressalvada a
hipotese da Emissora, Garantidora e/ou qualquer de suas subsidiarias, conforme o caso,
por meio de qualquer medida judicial ou arbitral cabivel, contestar e evitar a formalizagao
do referido vencimento antecipado ou inadimplemento, sem que para tanto tenha que
garantir o juizo com peclnia ou outros bens em valor correspondente ao montante acima
destacado;

(b) alteracdo do atual controle da Garantidora e/ou da Emissora sem prévia
aprovacdo do Debenturista, excetuada a hipotese de alteracdo do controle da Emissora
desde que, apds a conclusdo da referida operacdo, ao menos um dos seguintes
acionistas: Camargo Corréa S.A. ou Caixa de Previdéncia dos Funciondrios do Banco do
Brasil — Previ, permaneca, direta ou indiretamente, no bloco de controle da Emissora’;

7

Visando obter anuéncia prévia dos debenturistas para a alteragdo do controle da Companhia, foi realizada uma
Assembleia Geral de Debenturistas em 1 de dezembro de 2016 para alteracdo das clausulas de vencimento
antecipado, de forma que tal cldusula ndo seja ativada caso a State Grid Corporate of China ou quaisquer

Versédo : 10
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(© liqguidacdo, dissolugao, cisdo, fusao, incorporacdo ou qualquer forma de
reorganizagao societaria da Garantidora e/ou da Emissora, exceto se apods a conclusao
da referida operacao ao menos um dos seguintes acionistas: Camargo Corréa S.A. ou
Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ permanega, direta ou
indiretamente, no bloco de controle Garantidora e/ou da Emissora®;

(d) realizacdo de reducdo de capital social da Garantidora e/ou da Emissora, apos a
data de assinatura desta Escritura de Emissdao, sem que haja anuéncia prévia do
Debenturista, conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por Acdes;

(e) proposta pela Garantidora ou por quaisquer de suas subsidiarias, a qualquer
credor ou classe de credores de plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido
plano; requerimento pela Garantidora ou por quaisquer de suas subsidiarias, de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz competente ou, ainda, pedido de autofaléncia
pela Emissora;

() protesto legitimo de titulos contra a Garantidora ou suas subsidiarias, no mercado
local ou internacional, em valor individual ou agregado, superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), sendo este valor atualizado mensalmente, pelo IGP-M, no
prazo de até 30 (trinta) dias corridos da data para pagamento salvo se, no prazo de 30
(trinta) dias corridos contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela
Emissora, suas subsidiarias que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma fé de terceiros;
(ii) o protesto foi cancelado, ou (iii) foram prestadas garantias em juizo;

(9) falta de cumprimento pela Garantidora e/ou pela Emissora de qualquer obrigacao
nao pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo ndo sanada em 30 (trinta) dias
corridos contados da data do recebimento, pela Garantidora e/ou pela Emissora, de aviso
escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

(h) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Garantidora e/ou suas
subsidiarias e ndo devidamente elidido no prazo de 30 (trinta) dias corridos;

0] nao pagamento pela Garantidora e/ou pela Emissora das obrigacdes pecuniarias
devidas ao Debenturista nas datas previstas nesta Escritura de Emissao;

entidades por ela controladas ou controladas em conjunto fagam parte do bloco de controle majoritario da CPFL
Energia.
& Idem
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) pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio pela Emissora caso a
Emissora esteja inadimplente com as suas obrigacdes pecunidrias descritas nesta
Escritura de Emissao;

(k) nao cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em julgado
contra a Emissora em valor individual ou agregado igual ou superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), sendo este valor atualizado mensalmente, ou seu valor
equivalente em outras moedas, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos da data
estipulada para pagamento;

0] nao observancia pela Garantidora, até o pagamento integral dos valores devidos
em virtude da Debénture, ao final de 2 (dois) semestres consecutivos, dos seguintes
indices e limites financeiros, os quais serdo verificados pelo Agente Fiducidrio com base
em demonstrativo elaborado pela Garantidora ao final de cada semestre do ano civil,
referente aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores a data do calculo, devendo tal
demonstrativo ser entregue ao Agente Fiduciario em até 15 (quinze) dias apos a
divulgacao a CVM das demonstracoes financeiras da Garantidora relativas ao respectivo
semestre (“Indices Financeiros”):

0 relagdo entre a Divida Liquida verificada ao final de cada semestre do ano civil e
0 EBITDA dos 12 (doze) meses imediatamente anteriores ao final de cada semestre do
ano civil menor ou igual a 3,75 vezes. Para os fins deste item (i), considera-se como
“Divida Liquida” a soma dos valores relativos a (1) empréstimos e financiamentos; (2)
saldo liquido de operagbes swaps, futuros e opcoes relacionadas a taxas de juros e de
cambio; e (3) dividas resultantes de quaisquer emissdes ainda em circulacdo de
debéntures, notas promissdrias comerciais e/ou bonds ou notes da Garantidora no Brasil
ou no exterior, menos as disponibilidades em caixa e aplicagdes financeiras, estando
excluida deste célculo a divida com a Funcesp e considera-se como “EBITDA” (£arnings
Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization), (1) o lucro antes de juros, tributos,
amortizacao e depreciacdo, ajustados com os ativos e passivos de CVA — Conta de
Compensacao de Variacao de Custos da Parcela “A” — Sobrecontratacdo e Neutralidade
dos Encargos Setoriais, divulgados em Nota explicativa das demonstracdes financeiras
(mas nao nas informacdes financeiras trimestrais), calculados conforme regulamentagao
do setor, no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao final de cada semestre do ano
civil, e (2) em caso de aquisicdo(0es) sera(do) considerado(s) para fins de calculo do
EBITDA, de acordo com a definicdo do item (i) acima, o(s) EBITDA(s) gerado(s) no
periodo de 12 (doze) meses imediatamente anteriores ao final de cada semestre do ano
civil pela(s) empresa(s) adquirida(s) ("EBITDA Histdrico”); e

(i) relagao entre EBITDA e Resultado Financeiro maior ou igual a 2,25 vezes. Para
os fins deste item (ii), considera-se como “Resultado Financeiro”, a diferenca entre
receitas financeiras e despesas financeiras no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao
fechamento de cada semestre, das quais deverdo ser excluidos, para efeito da apuragao
dos compromissos financeiros, os juros sobre capital proprio. O Resultado Financeiro sera
apurado em modulo se for negativo e, se for positivo ndo sera considerado para célculo.
Estdo excluidos destes calculos os juros efetivamente desembolsados e/ou provisionados
por conta de confissdo de divida junto a Funcesp, bem como as variagdes cambiais e
monetarias sobre as dividas e caixa e, por fim, as despesas oriundas de provisdes que
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ndo tiveram impacto no fluxo de caixa, mas apenas registro contabil. Para fins do calculo
a que se referem os itens (i) e (ii) acima, a Garantidora devera (a) consolidar, em seus
numeros, os resultados e os itens do balanco patrimonial de todas as sociedades em que
detenha participacdo acionaria igual ou superior a 10% (dez por cento), de forma
proporcional a participacdo por ela detida no capital das referidas sociedades,
independentemente da forma de apresentacdo das demonstracdes financeiras do
respectivo semestre da Garantidora a CVM; (b) apresentar relatério contendo memdria
de célculo dos Indices Financeiros, baseado no niimeros auditados ou objeto de revisdo
por empresa de auditoria independente registrada na CVM, até a liquidagao de todas as
obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo; (c) Os indices Financeiros serdo
calculados a partir de 30 de junho de 2015; e

(m) transformacdo da Emissora em sociedade limitada.

Os eventos a que se referem os subitens (f), (g), (h), (i) e (k) acima somente serao
considerados eventos de vencimento antecipado para os fins da Escritura de Emissao,
ensejando a adogdo dos procedimentos descritos nos itens abaixo, apds o final do prazo
de 30 (trinta) dias corridos ou, especificamente para o item (i), o prazo de 2 (dois) dias
corridos.

A“Data de Vencimento Antecipado” sera qualquer uma das seguintes datas: (i) ocorrendo
qualquer dos eventos previstos nas alineas (a), (c), (e), (h), (i), (k) e/ou (m) do item
acima, a data de vencimento antecipado da Debénture sera a data em que o Agente
Fiducidrio tomar conhecimento do fato e imediatamente declarar o vencimento
antecipado da Debénture, por meio de notificacdo enviada a Emissora e a Garantidora; e
(ii) ocorrendo os eventos previstos nas alineas (b), (d), (f), (g), (), e/ou (I) do item
acima, a data de vencimento antecipado da Debénture sera a data em que se realizar a
Assembleia Geral de Debenturista, se tal Assembleia Geral aprovar o vencimento
antecipado da Debénture.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (c), (e), (h), (i), (k) e/ou
(m) acima acarretara o vencimento antecipado automatico da Debénture,
independentemente de qualquer consulta ao Debenturista, Na ocorréncia dos demais
eventos previstos no item acima, devera ser convocada, pelo Agente Fiduciario, em até
05 (cinco) dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento
do evento, Assembleia Geral de Debenturista, para deliberar sobre 0 eventual Vencimento
Antecipado da Debénture. A Assembleia Geral de Debenturista a que se refere este item
devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data de publicacdo
do edital relativo a primeira convocacdo, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar
da data de publicacdo do edital relativo a segunda convocagao, se aplicavel, sendo que,
na hipdtese de segunda convocagao o edital devera ser publicado no primeiro dia util
imediatamente posterior a data indicada para a realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturista nos termos da primeira convocacao.

Na Assembleia Geral de Debenturista, que sera instalada de acordo com os
procedimentos previstos na Clausula 7 da Escritura de Emissdo, o Debenturista podera
optar por ndo declarar antecipadamente vencidas a Debénture.
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A ndo instalacao da referida Assembleia Geral de Debenturista por falta de gudrum sera
interpretada pelo Agente Fiduciario como uma opc¢do do Debenturista em declarar
antecipadamente vencida a Debénture.

Em caso de declaracdo do vencimento antecipado da Debénture, a Emissora obriga-se a
efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado da Debénture, acrescido da
Remuneracao calculada pro rata temporis desde a Data de Emiss3o ou da Ultima Data de
Pagamento da Remuneracdao até a Data de Vencimento Antecipado, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo, em até 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de
comunicagao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario ou pelo Debenturista a
Emissora por meio de carta protocolizada ou encaminhada com aviso de recebimento no
endereco constante da Clausula 9 desta Escritura de Emissao, sob pena de, em nao o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios.

A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a CETIP sobre o
pagamento de que trata o item acima, com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de
antecedéncia.

Juros: IPCA + 5,86 % a.a.;
Garantia e, se real, descricao do bem objeto: Fianca da CPFL Energia;
Na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou subordinado: N3o aplicavel;

Eventuais restricoes impostas ao emissor em relacdo: (i) a distribuicido de
dividendos; (ii) a alienacao de determinados ativos; (iii) a contratacdo de novas
dividas; e (iv)* a emissao de novos valores mobiliarios; pagamento de dividendos ou juros
sobre capital proprio pela Emissora caso a Emissora esteja inadimplente com as suas obrigacoes
pecunidrias descritas nesta Escritura de Emissao

Agente fiduciario: Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

CondicOes para alteracao dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios:

O Debenturista poderd, a qualquer tempo, deliberar em sede de assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, sobre matéria de seu interesse.

A Assembleia Geral de Debenturista podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pelo Debenturista ou pela CVM.
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Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturista, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agles a respeito das assembleias gerais de acionistas.

As Assembleias Gerais de Debenturista deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze)
dias, contados da data da primeira publicacdo da convocacdo. A Assembleia Geral de
Debenturista em segunda convocacdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito)
dias apos a data marcada para a instalacao da Assembleia Geral de Debenturista em primeira
convocagao.

A Assembleia Geral de Debenturista se instalara apenas com a presenca do Debenturista, ou de
seu representante legal com poderes para representa-lo em assembleias de debenturistas, uma
vez que a presente oferta contempla a emissdo de apenas uma Debénture.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora e da Garantidora nas
Assembleias Gerais de Debenturista, exceto quando formalmente solicitado pelo Agente
Fiduciario, hipotese em que sera obrigatdria.

O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturista e prestar ao
Debenturista as informacdes que Ihe forem solicitadas.

As deliberacdes tomadas pelo Debenturista, no dmbito de sua competéncia legal, observados
0s quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora.

Todas as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturista dependerao da
aprovacao do Debenturista, representando 100% (cem por cento) da Emissao.

93 Emissdo de Debéntures da CPFL Geragdo

Identificacao do valor mobiliario: Debéntures
Quantidade: 50.000

Valor unitario: R$ 1.000,00

Valor total: R$ 50.000.000,00

Data de emissdo: 17 de outubro de 2016

Data de vencimento: 17 de outubro de 2021
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Resgate Antecipado Facultativo. Exceto pela Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora nao
podera, voluntariamente, realizar o resgate antecipado de qualquer das Debéntures.

Resgate Antecipado Obrigatdrio. Ndo haverd resgate antecipado obrigatorio. Contudo, as
Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado ou de amortizacdo antecipada na hipdtese
de indisponibilidade do IPCA, ressalvado o disposto na Lei 12.431

Quando os valores mobiliarios forem de divida, indicar:

Vencimento: 17 de outubro de 2021;

Condigoes de vencimento antecipado:

as Debéntures e todas as obrigacdes constantes na Escritura de Emissao serao
consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da
Emissora e/ou da Garantidora, conforme o caso, o pagamento do Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a data da primeira
integralizacdo das Debéntures, ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracado,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento:

(a) vencimento antecipado ou inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Garantidora
ou por qualquer de suas subsidiarias, de quaisquer obrigacoes financeiras a que estejam
sujeitas, no mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado superior a
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), sendo este valor atualizado
mensalmente, pelo Indice Geral de Precos de Mercado, calculado pela Fundacio Getlio
Vargas (“IGP-M"), ndo sanado no prazo de até 30 (trinta) dias corridos da data para
pagamento, ressalvada a hipdtese da Emissora, Garantidora e/ou qualquer de suas
subsidiarias, conforme o caso, por meio de qualquer medida judicial ou arbitral cabivel,
contestar e evitar a formalizacdo do referido vencimento antecipado ou inadimplemento,
sem que para tanto tenha que garantir o juizo com peclnia ou outros bens em valor
correspondente ao montante acima destacado;

(b) alteracdo do atual controle da Garantidora e/ou da Emissora sem prévia
aprovacdo dos Debenturistas, excetuada a hipdtese de alteracdo do controle da Emissora
e/ou da Garantidora, conforme o caso, na qual, apds a conclusao da alteragao de controle
da Emissora e/ou da Garantidora, ao menos um dos seguintes acionistas permaneca,
direta ou indiretamente, no bloco de controle da Emissora e/ou da Garantidora: Camargo
Corréa S.A. ou Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ ou
quaisquer empresas direta ou indiretamente controladoras, controladas ou sob controle
comum da State Grid International Development Limited ou qualquer entidade controlada
direta ou indiretamente pela State Grid Corporation of China passe a fazer parte individual
ou coletivamente do bloco de controle da CPFL Energia;

(©) liquidacdo, dissolugdo, cisdo, fusdo, incorporacao, inclusive incorporagao de
acoes, ou qualquer forma de reorganizacdo societaria da Emissora e/ou da Garantidora,
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exceto se apods a conclusdo da referida operagdo que resultar na alteragao de controle da
Emissora ao menos um dos seguintes acionistas permanega, direta ou indiretamente, no
bloco de controle da Emissora e/ou da Garantidora: Camargo Corréa S.A. ou Caixa de
Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ ou quaisquer empresas direta ou
indiretamente controladoras, controladas ou sob controle comum da State Grid
International Development Limited ou qualquer entidade controlada direta ou
indiretamente pela State Grid Corporation of China passe a fazer parte individual ou
coletivamente do bloco de controle da CPFL Energia;

(d) realizacdo de reducdo de capital social da Garantidora e/ou da Emissora, sem
que haja anuéncia prévia dos Debenturistas, conforme disposto no artigo 174 da Lei das
Sociedades por Acoes;

(e) proposta pela Emissora e/ou pela Garantidora e/ou por quaisquer de suas
subsidiarias, a qualquer credor ou classe de credores de plano de recuperacao judicial ou
extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagao judicial
do referido plano; requerimento pela Emissora e/ou pela Garantidora e/ou por quaisquer
de suas subsidiarias, de recuperacao judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz competente ou, ainda,
pedido de autofaléncia pela Emissora e/ou pela Garantidora;

) protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou a Garantidora ou suas
subsidiarias, no mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado, superior
a R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), sendo estes valores atualizados
mensalmente, pelo IGP-M, salvo se, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados do
referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora e/ou pela Garantidora,
e/ou pelas suas subsidiarias que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma fé de terceiros;
(i) o protesto foi suspenso ou cancelado, ou (iii) foram prestadas garantias e aceitas em
juizo;

(9) descumprimento pela Garantidora e/ou pela Emissora de qualquer obrigagao nao
pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo ndo sanada em 30 (trinta) dias corridos
contados da data do recebimento, pela Garantidora e/ou pela Emissora, de aviso escrito
gue lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

(h) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou da
Garantidora e/ou de suas subsidiarias e ndo devidamente elidido no prazo de 30 (trinta)
dias corridos;

(i) nao pagamento pela Garantidora e/ou pela Emissora das obrigagbes pecuniarias
devidas aos Debenturistas no prazo de até 2 (dois) dias corridos das datas previstas na
Escritura de Emissao;
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) pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio pela Emissora caso a
Emissora esteja inadimplente com as suas obrigagdes pecunidrias descritas na Escritura
de Emissao;

(k) nao cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial e/ou de qualquer
decisao arbitral ou administrativa ndo sujeita a recurso contra a Emissora e/ou contra a
Garantidora ou suas subsidiarias em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), sendo este valor atualizado
mensalmente, ou seu valor equivalente em outras moedas, no prazo estipulado na
respectiva decisao;

0] nao observancia pela Garantidora, até o pagamento integral dos valores devidos
em virtude das Debéntures, ao final de 2 (dois) semestres consecutivos, dos seguintes
indices e limites financeiros, os quais serdo verificados pelo Agente Fiduciario com base
em demonstrativo elaborado pela Garantidora ao final de cada semestre do ano civil,
referente aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores a data do calculo, devendo tal
demonstrativo ser entregue ao Agente Fiduciario em até 15 (quinze) dias apds a
divulgacao a CVM das demonstracoes financeiras da Garantidora relativas ao respectivo
semestre (“Indices Financeiros”):

0 relagdo entre a Divida Liquida verificada ao final de cada semestre do ano civil e
0 EBITDA dos 12 (doze) meses imediatamente anteriores ao final de cada semestre do
ano civil menor ou igual a 3,75 vezes. Para os fins deste item (i), considera-se como
“Divida Liquida” a soma dos valores relativos a (1) empréstimos e financiamentos; (2)
saldo liquido de operacbes swaps, futuros e opcoes relacionadas a taxas de juros e de
cambio; e (3) dividas resultantes de quaisquer emissdes ainda em circulacdo de
debéntures, notas promissorias comerciais e/ou bonds ou notes da Garantidora no Brasil
ou no exterior, menos as disponibilidades em caixa e aplicacdes financeiras, estando
excluida deste calculo a divida com a Funcesp e considera-se como “EBITDA” (Earnings
Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization), (1) o lucro antes de juros, tributos,
amortizacdo e depreciacdo, ajustados com os ativos e passivos de CVA — Conta de
Compensacao de Variacao de Custos da Parcela “A” — Sobrecontratacdo e Neutralidade
dos Encargos Setoriais, divulgados em Nota explicativa das demonstragdes financeiras
(mas ndo nas informacdes financeiras trimestrais), calculados conforme regulamentacao
do setor, no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao final de cada semestre do ano
civil, e (2) em caso de aquisigao(des) sera(do) considerado(s) para fins de calculo do
EBITDA, de acordo com a definicdo deste item (i), o(s) EBITDA(s) gerado(s) no periodo
de 12 (doze) meses imediatamente anteriores ao final de cada semestre do ano civil
pela(s) empresa(s) adquirida(s) ("EBITDA Histdrico™); e

(ii) relagdo entre EBITDA e Resultado Financeiro maior ou igual a 2,25 vezes. Para
os fins deste item (ii), considera-se como “Resultado Financeiro”, a diferenca entre
receitas financeiras e despesas financeiras no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao
fechamento de cada semestre, das quais deverdo ser excluidos, para efeito da apuragao
dos compromissos financeiros, os juros sobre capital préprio. O Resultado Financeiro sera
apurado em modulo se for negativo e, se for positivo ndo sera considerado para célculo.
Estdo excluidos destes calculos os juros efetivamente desembolsados e/ou provisionados
por conta de confissdo de divida junto a Funcesp, bem como as variagdes cambiais e
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monetarias sobre as dividas e caixa e, por fim, as despesas oriundas de provisdes que
ndo tiveram impacto no fluxo de caixa, mas apenas registro contabil.

Para fins do célculo a que se referem os itens (i) e (ii), a Garantidora devera (a)
consolidar, em seus nimeros, os resultados e os itens do balanco patrimonial de todas
as sociedades em que detenha participacdo acionaria igual ou superior a 10% (dez por
cento), de forma proporcional a participacdo por ela detida no capital das referidas
sociedades, independentemente da forma de apresentacdo das demonstracdes
financeiras do respectivo semestre da Garantidora a CVM; (b) apresentar relatdrio
contendo memodria de calculo dos Indices Financeiros, baseado nos nimeros auditados
ou objeto de revisao por empresa de auditoria independente registrada na CVM, até a
liquidacdo de todas as obrigacdes assumidas na Escritura de Emissdo; (c) Os Indices
Financeiros serao calculados a partir de 31 de dezembro de 2016;

(m) alteragao do tipo societério da Emissora nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Acoes;

(n) comprovada violacdo de dispositivo legal ou regulatério relativo a pratica de
corrupcao ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n®
12.846, de 1° de agosto de 2013 (“Lei n® 12.846"), pela Emissora ou pela Garantidora;
e

(0) descumprimento da obrigagao de destinar os recursos captados por meio das
Debéntures conforme estabelecido no item 3.12 da Escritura de Emissao.

As referéncias a “controle” encontradas neste item 4.6 deverdo ser entendidas como
tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes.

Os eventos a que se referem os subitens (f), (g) e (i) acima somente serao considerados
eventos de vencimento antecipado para os fins da Escritura de Emissao, ensejando a
adogdo dos procedimentos descritos nos itens abaixo, apds o final do prazo de 30 (trinta)
dias corridos ou, especificamente para o item (i), o prazo de 2 (dois) dias corridos.

Para os fins da Escritura de Emiss3o, "Data de Vencimento Antecipado” serd qualquer
uma das seguintes datas: (i) ocorrendo qualquer dos eventos previstos nas alineas (a),
(), (e), (h), (i), (k) e/ou (m) do item 4.6.1 acima, a data de vencimento antecipado das
Debéntures sera a data em que o Agente Fiducidrio tomar conhecimento do fato e
imediatamente declarar o vencimento antecipado das Debéntures, por meio de
notificacdo enviada a Emissora e a Garantidora, nos termos da Cladusula 9 abaixo; e (ii)
ocorrendo o0s eventos previstos nas alineas (b), (d), (f), (g), (), (), (n) e/ou (0) do item
acima, a data de vencimento antecipado das Debéntures serd a data em que se realizar
a Assembleia Geral de Debenturistas, se tal Assembleia Geral aprovar o vencimento
antecipado das Debéntures.
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A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (), (e), (h), (i), (k) e/ou
(m) acima acarretarda o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas. Na ocorréncia dos demais
eventos previstos no item 4.6.1 acima, devera ser convocada, pelo Agente Fiduciario, em
até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiducidrio tomar
conhecimento do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre o
eventual vencimento antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de Debenturistas a
que se refere este item devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a
contar da data de publicacao do edital relativo a primeira convocacao, ou no prazo de 8
(oito) dias corridos, a contar da data de publicagdo do edital relativo a segunda
convocacao, se aplicavel, sendo que, na hipotese de segunda convocagao o edital devera
ser publicado no primeiro Dia Util imediatamente posterior & data indicada para a
realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da primeira convocagao.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item acima, que sera instalada de
acordo com os procedimentos previstos na Clausula 7 da Escritura de Emissdo, os
Debenturistas poderdo optar por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

A ndo instalacao da referida Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quérum sera
interpretada pelo Agente Fiduciario como uma opc¢do dos Debenturistas em ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.

Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se
a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo calculada
pro rata temporis desde a data da primeira integralizacao das Debéntures ou da ultima
Data de Pagamento da Remuneragao até a Data de Vencimento Antecipado, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura
de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de
comunicagao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora por meio de
carta protocolizada ou encaminhada com aviso de recebimento no endereco constante
da Clausula 9 da Escritura de Emissdo, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos encargos moratorios previstos no item 4.7. da Escritura de
Emissao.

A Emissora, juntamente com o Agente Fiducidrio, devera comunicar a CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA sobre o pagamento de que trata o item 4.6.7. da Escritura de Emissao,
com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

Juros: IPCA + 5,4764 % a.a.;
Garantia e, se real, descricao do bem objeto: Fianca da CPFL Energia;
Na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou subordinado: Nao aplicavel;

Eventuais restricbes impostas ao emissor em relacdo: (i) a distribuicao de
dividendos; (ii) a alienacao de determinados ativos; (iii) a contratacdo de novas
dividas; e (iv)* a emissao de novos valores mobiliarios; pagamento de dividendos ou juros
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sobre capital préprio pela Emissora caso a Emissora esteja inadimplente com as suas obrigacoes
pecuniarias descritas na Escritura de Emissao

Agente fiduciario: VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,

CondigOes para alteracao dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios:

Os Debenturistas poderao deliberar, a qualquer tempo, em sede de assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢Ges, sobre matérias de seu interesse.

A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pelos Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM.

A convocagao das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante anuncio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas
publicacOes, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anudncio de convocacdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acoes, da regulamentagdo aplicavel e
da Escritura de Emissao, ficando dispensada a convocacdao no caso da presenca da totalidade
dos Debenturistas.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Ac¢les a respeito das assembleias gerais de acionistas.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze)
dias, contados da data da primeira publicacdo da convocacdo. A Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocacdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito)
dias apos a data marcada para a instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocagao.

As deliberacoes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados
0s quoruns estabelecidos na Escritura, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora
e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulacdo, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora e da Garantidora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, exceto quando formalmente solicitado pelo Agente
Fiduciario, hipdtese em que sera obrigatdria.
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O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar ao
Debenturista as informagdes que Ihe forem solicitadas.

As deliberagOes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados
0s quoruns estabelecidos na Escritura de Emissao, serao existentes, validas e eficazes perante
a Emissora.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presenga de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo, e, em
segunda convocacao, com qualquer quérum.

Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um voto,
admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto conforme estabelecido na
Escritura de Emissao, as deliberagdes serdo tomadas por Debenturistas que representem, no
minimo, a maioria das Debéntures em Circulacdo, inclusive com relacao a alteracdes nas
clausulas ou condicOes previstas na Escritura de Emissdo que nao apresentem outro quérum
especifico.

As seguintes deliberacbes relativas as caracteristicas das Debéntures, que poderao ser propostas
exclusivamente pela Emissora, dependerao da aprovagao por Debenturistas que representem
pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, seja em primeira
convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagao subsequente:
(i) a Remuneragao ou repactuagao programada; (ii) a Data de Pagamento da Remuneragao;
(iii) o prazo de vencimento das Debéntures; (iv) os valores e datas de amortizacdo do principal
das Debéntures; (v) a alteracdo, substituicdo ou o reforco das garantias; (vi) alteracdo, perdado
e/ou renlncia temporaria a qualquer das hipoteses de vencimento antecipado estabelecidas no
item 4.6 acima; (vii) destinacdo de recursos; (viii) resgate antecipado; e/ou (ix) modificacdo dos
quoruns de deliberagao.

Para efeito de fixacdo de quérum da Escritura de Emissao, definem-se como “Debéntures em
Circulacao” todas as Debéntures subscritas e integralizadas, e ainda nao resgatadas, excluidas (i)
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii), exclusivamente para os fins de realizagao
de Assembleia Geral de Debenturistas, as de titularidade de (a) empresas controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora; (b) acionistas controladores da Emissora; e (c) administradores da
Emissora, incluindo conjuges e parentes até 2° grau.

3% emissdo da EPASA
Identificacao do valor mobiliario: Dispensa Instrucdo CVM NR. 476/09
Quantidade (unidades): 130

Valor total (reais): R$ 130.000.000,00
Data de emissao 01/08/2011
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Restrigoes a circulagdo: Nao.
Conversibilidade Nao

Possibilidade de resgate: Sim

Garantia e, se real, descricao do bem objeto: Fianca da CPFL Energia (70%)
Na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou subordinado: quirografario;

Agente fiduciario: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A

4.12.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério e em qualquer Data de Pagamento da
Remuneracdo, realizar o resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures (“Resgate
Antecipado”). O Resgate Antecipado sera operacionalizado da seguinte forma:

(i) por meio de comunicacdo enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas
com antecedéncia de 10 (dez) dias Uteis da data prevista para o Resgate Antecipado
(“Comunicacdo de Resgate Antecipado”), a qual devera descrever os termos e condigdes do
Resgate Antecipado, incluindo: (a) informacdo se o resgate sera total ou parcial; (b) no caso de
resgate parcial, a quantidade total de Debéntures a serem resgatadas; (c) a data para o resgate
das Debéntures e o efetivo pagamento aos Debenturistas; (d) o Preco de Resgate, conforme
abaixo definido; e (e) as demais informacdes consideradas relevantes pela Emissora para
conhecimento dos Debenturistas, inclusive os procedimentos para o sorteio de Debéntures em
caso de resgate parcial;

(i) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado serd equivalente ao
Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo amortizado, acrescido da Remuneracao devida e ndo
paga até a data de Resgate Antecipado, calculada nos termos do item 4.9. desta Escritura de
Emissao, bem como de um prémio, cujo percentual sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures ndo amortizado e acrescido da Remuneracao devida e ndo paga até a data de Resgate
Antecipado sera definido nos termos da tabela abaixo ("Preco de Resgate"); e

Semestre Prémio de Resgate (percentual)
10 0,38%
20 0,37%
30 0,41%
40 0,42%
50 0,42%
69 0,39%
70 0,34%
80 0,28%
90 0,21%
100 0,16%
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(iii) o pagamento do Preco de Resgate devera ser realizado de acordo com o disposto no item
4.17. abaixo, sendo certo que todas as Debéntures objeto do Resgate Antecipado serao liquidadas
em uma Unica data e canceladas pela Emissora.

4.12.2. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, conforme procedimentos
adotados pela CETIP: (i) no caso de Resgate Antecipado total das Debéntures, a
operacionalizacdo do resgate seguird os procedimentos da CETIP, a qual devera ser notificada
pela Emissora através de correspondéncia com o “de acordo” do Agente Fiducidrio, com
antecedéncia minima de 2 (dois) dias Uteis de sua realizacdo; e (ii) no caso de Resgate Antecipado
parcial das Debéntures, a operacionalizacdo do resgate antecipado sera realizada através de
“operagao de compra e venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas de
habilitacao dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuracao, definicao do rateio e validacdo das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista serdo realizadas fora do
ambito da CETIP, pelo Agente Fiducidrio, com base em procedimento descrito na Comunicacao
de Resgate Antecipado. Fica definido que, caso a CETIP venha a implementar outra
funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, ndo havera a necessidade de ajuste a
presente Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

Quando os valores mobiliarios forem de divida, indicar:
Vencimento: 01 de agosto de 2016;

Condigoes de vencimento antecipado:

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4.13.6 abaixo, as Debéntures e todas as
obrigacOes constantes desta Escritura de Emissao serao consideradas antecipadamente vencidas,
tornando-se imediatamente exigivel da Emissora o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulacdo, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a Data
de Emissao, ou da data do Ultimo pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, até a data do
seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial na ocorréncia das seguintes hipdteses:

(i) pedido por parte da Emissora, e/ou da CPFL Geracao de Energia S.A. ("CPFL Geragao”), e/ou
da CPFL Energia S.A. ("CPFL Energia”) de qualquer plano de recuperacao judicial ou extrajudicial
a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano; ou se a Emissora, e/ou a CPFL Geracgdo, e/ou a CPFL
Energia ingressar (em) em juizo com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente
de deferimento do processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente;

(i) liquidacao, dissolugdo, extingao, pedido de autofaléncia, requerimento de faléncia ndo elidido
no prazo legal ou decretacdo de faléncia da Emissora, e/ou da CPFL Geracdo, e/ou da CPFL
Energia ou, ainda, de qualquer procedimento analogo que venha a ser criado por lei, requerido
pela ou decretado contra a Emissora, e/ou a CPFL Geracao, e/ou a CPFL Energia;

(iii) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissao;

(iv) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagao ndo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissao nao sanada em 30 (trinta) dias corridos contados da data do recebimento
pela Emissora de aviso escrito que lhe for enviado por qualquer dos titulares das Debéntures ou
pelo Agente Fiduciario;

(v) alteracdo do atual controle da Emissora, sem prévia aprovacao dos titulares das Debéntures,

exceto se apos a referida alteragdo, a CPFL Geragdo permaneca com participagdo acionaria, direta
ou indireta, de, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento);
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(vi) ocorréncia de cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualquer forma de reorganizacado societaria que
possa resultar na alteracao da configuracdo societaria da Emissora, exceto se apos a referida
alteracdo, a CPFL Geracao permaneca com participacdo aciondria, direta ou indireta, de, no
minimo, 51% (cinquenta e um por cento);

(vii) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora, e/ou a CPFL Geracdo, e/ou a CPFL
Energia, no mercado local ou internacional em valor, individual ou agregado, superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), salvo se, no prazo de 30 (trinta) dias corridos
contados do referido protesto, (a) seja validamente comprovado pela Emissora, e/ou pela CPFL
Geragao, e/ou pela CPFL Energia que o(s) protesto(s) foi/foram efetuado(s) por erro ou ma-fé de
terceiros; (b) for/forem cancelado(s), ou ainda, (c) forem prestadas garantias em juizo;

(viii) deliberacdo de reducao de capital social da Emissora sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas, nos termos previstos no artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes;

(ix) pagamento de dividendos, juros sobre o capital préprio ou qualquer outra participacdao no
lucro estatutariamente prevista ou qualquer outra forma de oferta, pela Emissora a seus
acionistas, quando esta estiver em mora com relagdo as Debéntures, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acodes e o pagamento de dividendos prioritarios (fixos ou minimos) a que as agoes preferenciais
eventualmente emitidas pela Emissora facam jus;

(x) nao pagamento na data de vencimento original ou vencimento antecipado, de quaisquer
obrigacdes financeiras da Emissora, no mercado local ou internacional em valor, individual ou
agregado, superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ressalvada a hipétese de a
Emissora, por meio de qualquer medida judicial ou arbitral cabivel, contestar e evitar a
formalizacdo do referido vencimento antecipado ou inadimplemento em até 3 (trés) dias Uteis,
sem que para tanto tenha que garantir o juizo com peclnia ou outros bens em valor
correspondente ao montante acima destacado;

(xi) nao cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em julgado contra a
Emissora, em valor agregado igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
ou seu valor equivalente em outras moedas no prazo de até 30 (trinta) dias corridos da data
estipulada para pagamento;

(xii) transformacdo da Emissora em sociedade limitada;

(xiii) ocorréncia de eventos que possam afetar a capacidade operacional, legal ou financeira da
Emissora, e/ou da CPFL Geragao, e/ou da CPFL Energia, ou ainda que possam causar prejuizo a
imagem do Coordenador Lider no contexto da sociedade e do Sistema Financeiro Nacional;

(xiv) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declara¢Ges ou garantias prestadas pela Emissora no ambito da presente
Emissao;

(xv) autuagles pelos 6rgdos governamentais contra a Emissora, de cardter fiscal, social,
ambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros, ndo contestadas no prazo legal, de valor
individual ou agregado superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

(xvi)alteracdo do objeto social disposto no estatuto social da Emissora, que modifique
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas;

(xvii) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissao;

(xviii) constituicdo de garantia real sobre qualquer dos ativos da Emissora, sem o prévio

consentimento dos titulares das Debéntures, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
exceto quando tal garantia for constituida: (i) para operagGes de financiamento da Emissora junto
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ao BNDES e ao Banco do Nordeste do Brasil S.A. ("BNB"), (ii) para operacdes comerciais inerentes
a atividade operacional da Emissora;

(xix) alienacdo de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente, durante a vigéncia das
Debéntures, resulte em uma reducdo do ativo da Emissora superior a 25% (vinte e cinco por
cento), exceto se: (i) tal alienacdo objetivar a captacdo de recursos para (a) investimentos na
atividade produtiva da Emissora, (b) substituicdo de bens antigos por outros novos com a mesma
finalidade, ou (c) eliminacdo de ativos operacionais obsoletos ou inserviveis; ou (ii) tal alienacao
for realizada para operacOes da Emissora junto ao BNDES e/ou ao BNB. O limite acima
estabelecido sera apurado levando-se em conta o ativo da Emissora no exercicio social anterior
a alienacao; e

(xx) nao utilizacdo dos recursos conforme disposto no item 3.4. da presente Escritura de Emissao.

Juros: 113,50% CDI;
Garantia e, se real, descricao do bem objeto: Fianca da CPFL Energia S.A. (70%)

Na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou subordinado: quirografério;

Agente fiduciario: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A

Condigoes para alteracao dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios:

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas,
de acordo com o disposto no artigo 71, da Lei das Sociedades por Agoes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora,
por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagao.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agles, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacao, com a presenca de
Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulacdo e, em
segunda convocacao, com qualquer nimero.

Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, Debenturistas ou nao.

Para efeito da constituicao do gudrum de instalacdo e/ou deliberacdo a que se refere esta Clausula
Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures em circulagdo no
mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de
propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como
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dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuge. Para efeitos de gudrum de
deliberacdo nao serao computados, ainda, os votos em branco.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagbes que lhe forem solicitadas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito pelos titulares
das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissao, as deliberagdes serdao tomadas pela
maioria dos presentes a Assembleia Geral de Debenturistas.

As deliberagbes que digam respeito aos Debenturistas, como por exemplo: (i) substituicdo do
Agente Fiduciario, do Banco Mandatario ou do Agente Escriturador; (ii) alteragao das obrigacoes
adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Quinta; (iii) alteracdo das obrigagbes do Agente
Fiduciario, estabelecidas na Clausula Sexta; ou (iv) alteragdes nos procedimentos aplicaveis as
Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula Sétima, deverdo ser
aprovadas, seja em primeira convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer
convocagao subsequente, por Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulagdo.

Toda e qualquer alteracdo nas clausulas ou condicbes previstas nesta Escritura de Emissdo que
nao tiver guorum especifico, dependerd da aprovacao de Debenturistas que representem a
maioria absoluta das Debéntures em Circulagdo.

12 emissao da Campos Novos Energia S.A.
Identificacao do valor mobiliario: Debéntures
Quantidade: 110

Valor: R$ 110.000.000,00

Data de emissdo: 13 de dezembro de 2010

Data de vencimento: 13 de dezembro de 2025
Restrigoes a circulagdo: Ndo;

Conversibilidade em agbes: Debéntures ndo conversiveis;
Possibilidade de resgate: Nao;

Quando os valores mobiliarios forem de divida, indicar, quando aplicavel: N3o se aplica;

PAGINA: 268 de 280



Formulario de Referéncia - 2016 - CPFL GERACAO DE ENERGIA S/A Verséo : 10

18.12 - Outras infomacdes relevantes

Condigdes para alteracdo dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios: N3o se
aplica;

Outras caracteristicas relevantes: N3o ha.

(iv) por meio de comunicagao enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas
com antecedéncia de 10 (dez) dias Uteis da data prevista para o Resgate Antecipado
(“Comunicacao de Resgate Antecipado”), a qual devera descrever os termos e condicdes do
Resgate Antecipado, incluindo: (a) informacdo se o resgate sera total ou parcial; (b) no caso de
resgate parcial, a quantidade total de Debéntures a serem resgatadas; (c) a data para o resgate
das Debéntures e o efetivo pagamento aos Debenturistas; (d) o Preco de Resgate, conforme
abaixo definido; e (e) as demais informacdes consideradas relevantes pela Emissora para
conhecimento dos Debenturistas, inclusive os procedimentos para o sorteio de Debéntures em
caso de resgate parcial;

(v) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera equivalente ao
Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo amortizado, acrescido da Remuneracdo devida e nao
paga até a data de Resgate Antecipado, calculada nos termos do item 4.9. desta Escritura de
Emissdo, bem como de um prémio, cujo percentual sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures ndo amortizado e acrescido da Remuneragao devida e ndo paga até a data de Resgate
Antecipado sera definido nos termos da tabela abaixo ("Preco de Resgate"); e

SEMESTRE PREMIO DE RESGATE (PERCENTUAL)
10 0,38%
20 0,37%
30 0,41%
40 0,42%
50 0,42%
69 0,39%
79 0,34%
8o 0,28%
90 0,21%
100 0,16%

(vi) o pagamento do Preco de Resgate devera ser realizado de acordo com o disposto no item
4.17. abaixo, sendo certo que todas as Debéntures objeto do Resgate Antecipado serdo liquidadas
em uma Unica data e canceladas pela Emissora.

Para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, conforme procedimentos adotados pela
CETIP: (i) no caso de Resgate Antecipado total das Debéntures, a operacionalizacdo do resgate
seguira os procedimentos da CETIP, a qual devera ser notificada pela Emissora através de
correspondéncia com o “de acordo” do Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 2 (dois)
dias Uteis de sua realizacdo; e (ii) no caso de Resgate Antecipado parcial das Debéntures, a
operacionalizacdo do resgate antecipado sera realizada através de “operacdo de compra e venda
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definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas de habilitacdo dos Debenturistas,
qualificacdo, sorteio, apuracao, definigdo do rateio e validacao das quantidades de Debéntures a
serem resgatadas por cada Debenturista serdo realizadas fora do ambito da CETIP, pelo Agente
Fiduciario, com base em procedimento descrito na Comunicacao de Resgate Antecipado. Fica
definido que, caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o
evento parcial, ndo havera a necessidade de ajuste a presente Escritura de Emissao ou qualquer
outra formalidade.

Observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4.13.6 abaixo, as Debéntures e todas as obrigacdes
constantes desta Escritura de Emissao serdo consideradas antecipadamente vencidas, tornando-
se imediatamente exigivel da Emissora o pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
em Circulacao, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo,
ou da data do ultimo pagamento da Remuneragao, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial.

Quando os valores mobiliarios forem de divida, indicar:
Vencimento: 1° de agosto de 2016;

Condicoes de vencimento antecipado:

(i) pedido por parte da Emissora, e/ou da CPFL Geracao de Energia S.A. ("CPFL Geragao”), e/ou
da CPFL Energia S.A. ("CPFL Energia”) de qualquer plano de recuperagao judicial ou extrajudicial
a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano; ou se a Emissora, e/ou a CPFL Geracao, e/ou a CPFL
Energia ingressar(em) em juizo com requerimento de recuperagao judicial, independentemente
de deferimento do processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente;

(i) liquidagao, dissolucao, extincao, pedido de autofaléncia, requerimento de faléncia ndo elidido
no prazo legal ou decretacdo de faléncia da Emissora, e/ou da CPFL Geracdo, e/ou da CPFL
Energia ou, ainda, de qualquer procedimento analogo que venha a ser criado por lei, requerido
pela ou decretado contra a Emissora, e/ou a CPFL Geracao, e/ou a CPFL Energia;

(iii) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissao;

(iv) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissao ndo sanada em 30 (trinta) dias corridos contados da data do recebimento
pela Emissora de aviso escrito que lhe for enviado por qualquer dos titulares das Debéntures ou
pelo Agente Fiduciario;

(v) alteracdo do atual controle da Emissora, sem prévia aprovagao dos titulares das Debéntures,
exceto se apos a referida alteragdo, a CPFL Geragdo permaneca com participagdo acionaria, direta
ou indireta, de, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento);

(vi) ocorréncia de cisdo, fusdo, incorporagao ou qualquer forma de reorganizacao societaria que
possa resultar na alteracdo da configuracdo societaria da Emissora, exceto se apos a referida
alteragdao, a CPFL Geragdo permanega com participagdo acionaria, direta ou indireta, de, no
minimo, 51% (cinquenta e um por cento);

(vii) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora, e/ou a CPFL Geragdo, e/ou a CPFL
Energia, no mercado local ou internacional em valor, individual ou agregado, superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), salvo se, no prazo de 30 (trinta) dias corridos
contados do referido protesto, (a) seja validamente comprovado pela Emissora, e/ou pela CPFL
Geracdo, e/ou pela CPFL Energia que o(s) protesto(s) foi/foram efetuado(s) por erro ou ma-fé de
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terceiros; (b) for/forem cancelado(s), ou ainda, (c) forem prestadas garantias em juizo;

(viii) deliberacdo de reducao de capital social da Emissora sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas, nos termos previstos no artigo 174 da Lei das Sociedades por Acoes;

(ix) pagamento de dividendos, juros sobre o capital proprio ou qualquer outra participagdo no
lucro estatutariamente prevista ou qualquer outra forma de oferta, pela Emissora a seus
acionistas, quando esta estiver em mora com relagdo as Debéntures, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acodes e o pagamento de dividendos prioritarios (fixos ou minimos) a que as agoes preferenciais
eventualmente emitidas pela Emissora facam jus;

(x) nao pagamento na data de vencimento original ou vencimento antecipado, de quaisquer
obrigac0es financeiras da Emissora, no mercado local ou internacional em valor, individual ou
agregado, superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ressalvada a hipotese de a
Emissora, por meio de qualquer medida judicial ou arbitral cabivel, contestar e evitar a
formalizacdo do referido vencimento antecipado ou inadimplemento em até 3 (trés) dias Uteis,
sem que para tanto tenha que garantir o juizo com peclnia ou outros bens em valor
correspondente ao montante acima destacado;

(xi) nao cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em julgado contra a
Emissora, em valor agregado igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
ou seu valor equivalente em outras moedas no prazo de até 30 (trinta) dias corridos da data
estipulada para pagamento;

(xii) transformacao da Emissora em sociedade limitada;

(xiii) ocorréncia de eventos que possam afetar a capacidade operacional, legal ou financeira da
Emissora, e/ou da CPFL Geracdo, e/ou da CPFL Energia, ou ainda que possam causar prejuizo a
imagem do Coordenador Lider no contexto da sociedade e do Sistema Financeiro Nacional;

(xiv) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaragGes ou garantias prestadas pela Emissora no ambito da presente
Emissao;

(xv) autuagles pelos 6rgaos governamentais contra a Emissora, de carater fiscal, social,
ambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros, ndo contestadas no prazo legal, de valor
individual ou agregado superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

(xvi)alteracdo do objeto social disposto no estatuto social da Emissora, que modifique
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas;

(xvii) transferéncia ou qualquer forma de cessdao ou promessa de cessao a terceiros, pela
Emissora, das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissao;

(xviii) constituicdo de garantia real sobre qualquer dos ativos da Emissora, sem o prévio
consentimento dos titulares das Debéntures, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
exceto quando tal garantia for constituida: (i) para operagGes de financiamento da Emissora junto
ao BNDES e ao Banco do Nordeste do Brasil S.A. ("BNB"), (ii) para operagdes comerciais inerentes
a atividade operacional da Emissora;

(xix) alienacdo de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente, durante a vigéncia das
Debéntures, resulte em uma reducdo do ativo da Emissora superior a 25% (vinte e cinco por
cento), exceto se: (i) tal alienacdo objetivar a captacdo de recursos para (a) investimentos na
atividade produtiva da Emissora, (b) substituicdo de bens antigos por outros novos com a mesma
finalidade, ou (c) eliminagdo de ativos operacionais obsoletos ou inserviveis; ou (ii) tal alienacdo
for realizada para operacdes da Emissora junto ao BNDES e/ou ao BNB. O limite acima
estabelecido sera apurado levando-se em conta o ativo da Emissora no exercicio social anterior
a alienagao; e
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(xx) nao utilizacdo dos recursos conforme disposto no item 3.4. da presente Escritura de
Emissao.

4.13.2. Os valores mencionados nas alineas do item (vii), (x), (xi) e (xv) acima ndo serdo
reajustados ou corrigidos.

4.13.3. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (i), (i), (iii), (iv), (v), (vi),
(vii), (ix), (x), (xi), (xii), (xvi) e (xx) do item 4.13.1. acima acarretara o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta ao respectivo detentor,
ficando o vencimento condicionado a entrega de notificagdo nesse sentido, pelo Agente Fiduciario
a Emissora.

4.13.4. Na ocorréncia dos eventos previstos nas alineas (viii), (xiii), (xiv), (xv), (xvii), (xviii) e
(xix) do item 4.13.1. acima, devera ser convocada, pelo Agente Fiduciario, em até 3 (trés) dias
Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento do evento, Assembleia
Geral de Debenturistas, para deliberar sobre o eventual Vencimento Antecipado das Debéntures.
A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere este item devera ser realizada no prazo de
15 (quinze) dias corridos, a contar da data da convocacao.

4.13.5. Na Assembleia de Debenturistas mencionada no item 4.13.4. acima, que sera instalada
de acordo com os procedimentos e gudrum previsto na Clausula Sétima desta Escritura, os
titulares das Debéntures poderao optar, por deliberagao de titulares que representem a maioria
(50% mais uma Debénture) das Debéntures em Circulacdo, por ndo declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures.

4.13.5.1. Independente do disposto no item 4.13.3. acima, a ndo instalacdo da referida
Assembleia Geral de Debenturistas por falta de guorum, sera interpretada pelo Agente Fiduciario
como uma opgao dos Debenturistas em declarar antecipadamente vencidas as Debéntures de
que sao titulares.

4.13.6. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se
a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagdo, acrescido da
Remuneracao calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao, em até 5 (cinco)
dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicacdo por escrito a ser enviada
pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas a Emissora por meio de carta protocolada no
endereco constante da Clausula Nona desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios previstos no item 4.14. abaixo.

4.13.6.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a CETIP sobre o
pagamento de que trata o item 4.13.6. acima, com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de
antecedéncia.
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Juros: 113,50% CDI;
Garantia e, se real, descricao do bem objeto: Fianca da CPFL Energia S.A.
Na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou subordinado: quirografaria;

Eventuais restricoes impostas ao emissor em relacdo: (i) a distribuicio de
dividendos; (ii) a alienacdo de determinados ativos; (iii) a contratacao de novas
dividas; e (iv) * a emissao de novos valores mobiliarios;

Existe uma clausula de restricdo com relacdo ao pagamento de dividendos ou juros sobre capital
préprio pela Emissora, caso a Emissora esteja inadimplente com as suas obrigagGes pecuniarias
referentes as Debéntures.

Clausula XIX de vencimento antecipado - alienagdo

Agente fiduciario: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOVILIARIOS
S.A.

CondigOes para alteracao dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios:

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas,
de acordo com o disposto no artigo 71, da Lei das Sociedades por Agles, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulacdo.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagao, com a presenga de
Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo e, em
segunda convocacao, com qualquer nimero.

Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, Debenturistas ou nao.

Para efeito da constituicao do gudrum de instalacdo e/ou deliberacdo a que se refere esta Clausula
Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures em circulagdo no
mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de
propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como
dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuge. Para efeitos de gudrum de
deliberacdo nao serdao computados, ainda, os votos em branco.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.
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O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagbes que lhe forem solicitadas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito pelos titulares
das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissao, as deliberacdes serdao tomadas pela
maioria dos presentes a Assembleia Geral de Debenturistas.

As deliberagbes que digam respeito aos Debenturistas, como por exemplo: (i) substituicdo do
Agente Fiduciario, do Banco Mandatario ou do Agente Escriturador; (ii) alteracdo das obrigagdes
adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Quinta; (iii) alteragdo das obrigacdes do Agente
Fiduciario, estabelecidas na Clausula Sexta; ou (iv) alteragdes nos procedimentos aplicaveis as
Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula Sétima, deverao ser
aprovadas, seja em primeira convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer
convocagao subsequente, por Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulacao.

Toda e qualquer alteracdo nas clausulas ou condicdes previstas nesta Escritura de Emissdo que
nao tiver quorum especifico, dependera da aprovagdo de Debenturistas que representem a
maioria absoluta das Debéntures em Circulagdo.

As informagOes a respeito dos valores mobilidrios das controladas diretas BAESA e CPFL
Renovaveis estdo divulgadas no Formulario de Referéncia apresentado por estas empresas.
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19.3 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

A Companhia n3o possui valores mobiliarios em tesouraria nem planos de recompra.
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20.2 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes

Todas as informagbes pertinentes a politica de negociacao de valores mobilidrios ja foram divulgadas no Formulario de
Referéncia da nossa controladora CPFL Energia.
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21 Politica de divulgacado de informacgoes \

21.1 Descrever normas, regimentos ou procedimentos internos adotados pelo emissor para assegurar
que as informacoes a serem divulgadas publicamente sejam recolhidas, processadas e relatadas de
maneira precisa e tempestiva..

Item facultativo em funcdo da Companhia ser uma empresa classificada na categoria B.
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21.2 Descrever a politica de divulgacdao de ato ou fato relevante adotada pelo emissor, indicando o
canal ou canais de comunicagao utilizado(s) para disseminar informagoes sobre atos e fatos relevantes e
os procedimentos relativos a manutencdo de sigilo acerca de informagoes relevantes nao divulgadas e

os locais onde a politica pode ser consultada.

Item facultativo em funcao da Companhia ser uma empresa classificada na categoria B.
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fiscalizacdo da politica de divulgacao de informacgoes.

21.3 Informar os administradores responsaveis pela implementacdao, manutencdo, avaliacdo e

Item facultativo em funcao da Companhia ser uma empresa classificada na categoria B.
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21.4 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

Todas as informagbes pertinentes a politica de divulgacao de informacbes ja foram divulgadas no Formulario de
Referéncia da nossa controladora CPFL Energia.
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