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1. Responséaveis pelo formuléario / 1.0 - Identificacéo

Nome do responsavel pelo contetdo do
formulario

Cargo do responsavel

Nome do responsavel pelo contetdo do
formulério

Cargo do responsavel

Gustavo Estrella

Diretor Presidente

YueHui Pan

Diretor de Relagbes com Investidores

Versdo : 11
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1. Responsaveis pelo formuléario / 1.1 — Declaragcéo do Diretor Presidente

| 1. Identificacdao das pessoas responsaveis pelo conteiido do Formulario |

1.1 Declaracdo individual do Diretor Presidente devidamente assinada, atestando
que (a) reviu o formulario de referéncia; (b) todas as informacgoes contidas no
formulario atendem ao disposto na Instrucao CVM n° 480, em especial aos arts.
14 a 19; e (c) o conjunto de informagoes nele contido é um retrato verdadeiro,
preciso e completo da situacdo econémico-financeira da Companhia e dos riscos
inerentes as atividades da Companhia e dos valores mobiliarios por ela emitidos:

GUSTAVO ESTRELLA, brasileiro, casado, administrador, portador da cédula de identidade RG
n° 8.806.922, expedido pela SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n® 037.234.097-09, com escritorio
localizado na Rua Jorge de Figueiredo Corréa, n° 1.632, parte, Jardim Professora Tarcilia, CEP
13087-397, Campinas, Estado de Sao Paulo, Brasil, na qualidade de Diretor Presidente da CPFL
Energia S.A. ("Companhia") atesta que:

(@) reviu o formulario de referéncia;

(b) todas as informacoes contidas no formulario de referéncia atendem ao disposto na Instrucdo
CVM n© 480, em especial aos artigos. 14 a 19; e

(c) o conjunto de informagOes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da
situacdo econdmico-financeira da Companhia e dos riscos inerentes as atividades da Companhia
e dos valores mobilidrios por ela emitidos.

GUSTAVO éiJS“Sr']fi\(:loO de forma digital por
ESTRELLA:037234 ESTRELLA03723409709
09709 -[i)as(’i(;)os' 2022.05.23 10:47:53

Gustavo Estrella
Diretor Presidente
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1. Responsaveis pelo formulério / 1.2 - Declaracdo do Diretor de Relacdes com Investidores

1.2 Declaracgdo individual do Diretor de Relacdes com Investidores devidamente
assinada, atestando que (a) reviu o formulario de referéncia; (b) todas as
informacgoes contidas no formulario atendem ao disposto na Instruciao CVM n°
480, em especial aos arts. 14 a 19; e (c) o conjunto de informagoes nele contido
€ um retrato verdadeiro, preciso e completo da situacao economico-financeira da
Companhia e dos riscos inerentes as atividades da Companhia e dos valores
mobiliarios por ela emitidos:

YUEHUI PAN, chinés, casado, contador, portador da cédula de identidade RNE n°® V739928-Q
(CGPI/DIREX/DPF), inscrito no CPF/MF sob o n® 061.539.517-16, com escritorio localizado na
Rua Jorge de Figueiredo Corréa, n° 1.632, parte, Jardim Professora Tarcilia, CEP 13087-397,
Campinas, Estado de Sao Paulo, Brasil, na qualidade de Diretor Vice-Presidente Financeiro e de
Relacdes com Investidores da CPFL Energia S.A. ("Companhia") atesta que:

(a) reviu o formulario de referéncia;

(b) todas as informacoes contidas no formulario de referéncia atendem ao disposto na Instrucao
CVM n° 480, em especial aos artigos. 14 a 19; e

(c) o conjunto de informagbes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da
situacdo econdmico-financeira da Companhia e dos riscos inerentes as atividades da Companhia
e dos valores mobiliarios por ela emitidos.

YUEHUI Digitally signed by

YUEHUI

PAN:0615395 PAN:06153951716

Date: 2022.05.24
1716 15:51:35 +08'00"

YueHui Pan
Diretor Vice-Presidente Financeiro e de
Relagdes com Investidores
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Versao :

2. Auditores independentes / 2.1/ 2 - Identificacdo e remuneracao

Possui auditor? SIM
Cbdigo CVM 418-9
Tipo auditor T Nacional I

Montante total da remuneracédo dos auditores
independentes segregado por servigo

Razéo apresentada pelo auditor em caso da discordancia
dajustificativa do emissor

Auditoria das Demonstrag6es Financeiras anuais societarias e revisdo limitada das informacdes trimestrais societarias;
auditoria das demonstrac¢des financeiras anuais regulatérias; e auditoria de controles internos para compliance Sox (Sarbanes
Oxley) para os exercicios findos em 31/12/2019, 31/12/2020 e 31/12/2021. Os demais servigos prestados pela KPMG e sua
remuneracao referente ao Ultimo exercicio social estdo descritos na secao 2.3 deste Formulario de Referéncia.

O montante total da remuneracéo dos auditores independentes foi de R$ 3.212 mil referentes a auditoria societaria,
regulatéria e de controles internos Sox para o exercicio findo em 31/12/2021 e R$ 312 mil referentes a outros servigos.

Nao aplicavel.

Nome responsavel técnico

CPE Endereco

Marcio José dos Santos

Av. Coronel Silva Telles 977, 10° andar, Cambui, Campinas, SP, Brasil, CEP 13024-001, Telefone

01/01/2017 (19) 31986708, Fax (19) 31986001, e-mail: marciosantos@kpmg.com.br

253.206.858-23

11
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Possui auditor?

Cédigo CVM

Montante total da remuneracédo dos auditores
independentes segregado por servigo

Razéo apresentada pelo auditor em caso da discordancia

dajustificativa do emissor

Versao :

Auditoria das Demonstrag6es Financeiras anuais societarias e revisao limitada das informacdes trimestrais societarias para os
exercicios findos em 31/12/2022, 31/12/2023, 31/12/2024, 31/12/2025 e 31/12/2026.

Em cumprimento ao Art. 31 da Instrucdo CVM 308/99, que determina o limite de prestacdo de servicos de auditoria
independente em prazo nédo superior a cinco anos consecutivos, o Conselho de Administracdo da CPFL Energia, em 30 de
novembro de 2021, aprovou a contratagdo da Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes para a realizagdo dos
servigos de auditoria do Grupo CPFL para os exercicios de 2022 a 2026, dando sequéncia aos servicos efetuados pela
KPMG Auditores Independentes, que se encerram com o exercicio de 2021.

Nao aplicavel.

Nome responsavel técnico

CPE Endereco

Adriano Formosinho Correia

Av. Francisco Matarazzo, 9°, 10°, e 13° aos 17° andares, Torre Torino, Agua Branca, S&o Paulo,

01/01/2022 SP, Brasil, e-mail: adriano.correia@pwc.com

782.785.625-04

11
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2. Auditores independentes / 2.3 - Outras inf. relev. - Auditores

| 2.3 Fornecer outras informacgoes que o emissor julgue relevantes. |

As politicas da Companhia na contratagao de servigos de auditores independentes buscam certificar que
ndo haja conflito de interesses, perda de independéncia e de objetividade dos referidos prestadores de
servicos. Para tanto, foram estabelecidos procedimentos especificos para a contratacdo desses servicos,
dentre os quais: (i) a competéncia do Conselho Fiscal para opinar ao Conselho de Administragao sobre
a contratagdo, substituicdo e remuneracao dos auditores independentes, assim como para manifestar-
se sobre a contratacdo de auditores independentes para a prestacao de outros servicos que ndo tenham
sido objeto de pré-aprovagao pelo Conselho de Administracao; e (ii) a competéncia do Conselho de
Administracdo para deliberar sobre a selecdo ou destituicao dos auditores externos da Companhia.

A KPMG Auditores Independentes (KPMG) foi contratada pela CPFL Energia para a prestacao de servigos
de auditoria externa relacionados aos exames das demonstracdes financeiras da Companhia. Em
atendimento a Instrucdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003 (“Instrucao CVM 381/03"), informamos
que a KPMG prestou, em 2021, servicos ndo relacionados a auditoria externa cujos honorarios
agregados foram superiores a 11% do total de honorarios recebidos pelo servico de auditoria contabil
(societaria, regulatéria e Sox).

Referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021, a KPMG prestou, além dos servigos
de auditoria das demonstracOes financeiras societarias e regulatorias, de revisdo das informagdes
intermediarias e de auditoria de Sox, os seguintes servigos:

Natureza Contratacao Duracao

o ) . Exercicios de
Asseguracao de covenants financeiros 28/12/2016 2017 a 2021
Servicos de compliance tributario - Exercicios de
Escrituracdo Contabil-Fiscal (ECF) 28/12/2016 2017 a 2021
Revisao da ECD Contabil do ano calendario 01/06/2020 24 meses

2019

Contratamos um total de R$ 312 mil referentes aos servigos descritos acima, o que equivale a cerca de
11% dos honorarios de auditoria externa das demonstracdes financeiras societarias e regulatdrias, de
revisdo das informacoes intermediarias e de auditoria de Sox referentes ao exercicio social de 2021 da
Companhia e suas controladas.

A contratacdo dos auditores independentes, conforme Estatuto Social, € recomendada pelo Conselho
Fiscal e compete ao Conselho de Administracdo deliberar sobre a selecao ou destituicdo dos auditores
independentes.

Conforme previsto pela Instrucdo CVM 381/03, a KPMG declarou a Administragao da CPFL Energia que,

em razao do escopo e dos processos executados, a prestacdo dos servicos supramencionados nao
afetam a independéncia e a objetividade necessarias ao desempenho dos servigos de auditoria externa.
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3. Informagdes financ. selecionadas / 3.1 - Informacdes financeiras - Consolidado

(Reais Unidade)

Exercicio social (31/12/2021)

Exercicio social (31/12/2020)

Exercicio social (31/12/2019)

Patriménio Liquido
Ativo Total

Rec. Lig./Rec. Intermed.
Fin./Prem. Seg. Ganhos

Resultado Bruto
Resultado Liquido

Numero de Ac¢des, Ex-Tesouraria
Unidade

Valor Patrimonial da Acéo (Reais
Unidade)

Resultado Basico por Acéao

Resultado Diluido por Agao

16.805.879.000,00
66.119.878.000,00
39.210.148.000,00

6.886.135.000,00
4.853.751.000,00
1.152.254.440

14,585215

4,120660
4,12

14.235.778.000,00
49.106.884.000,00
30.898.458.000,00

4.703.710.000,00
3.706.986.000,00
1.152.254.440

12,354717

3,161757
3,16

13.283.238.000,00
44.078.293.000,00
29.932.474.000,00

4.363.450.000,00
2.748.297.000,00
1.152.254.440

11,528042

2,484463
2,47

Versdo : 11

PAGINA: 7 de 558



UsedinteiaRd-dé Referéncia - 2022 - CPFL ENERGIA S.A. Versdo : 11

3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.2 - Medi¢cdes ndo contabeis

(Valores apresentados em milhares de reais a partir desta secdo,
exceto quando indicado de outra forma)

3.2 Caso o emissor tenha divulgado, no decorrer do ultimo exercicio social, ou deseje
divulgar neste formulario medicées ndo contabeis, como Lajida (lucro antes de
juros, impostos, depreciacao e amortizacao) ou Lajir (lucro antes de juros e imposto
de renda), o emissor deve:

a) informar o valor das medigGes nao contabeis

A Companhia divulgou nos Ultimos trés exercicios sociais as seguintes medicdes ndo contabeis:

Exercicio social encerrado

em 31 de dezembro de

CONSOLIDADO (em milhares de reais) 2020

EBITDA 9.159.934 6.779.894 6.394.172

Endividamento total 24.934.021 21.279.883 18.909.574

Endividamento bruto 23.677.443 19.196.465 18.294.038

Endividamento liquido 21.477.491 15.277.679 16.356.875
EBITDA

O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) é calculado a partir do lucro
liquido ou prejuizo do exercicio, acrescido pelo imposto sobre o lucro, resultado financeiro, depreciacdo
e amortizagao e amortizacdo de mais valia de ativos. O EBITDA fornece uma medida gerencial util do
desempenho das empresas do grupo CPFL Energia e a definicdo de EBITDA utilizada pela Companhia
pode ndo ser comparavel aquelas utilizadas por outras empresas. Ressalta-se que o EBITDA ndo é uma
medida de desempenho financeiro segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, nem pelas Normas
Internacionais de Relatdrio Financeiro — International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standard Board (IASB) e tampouco deve ser considerado isoladamente
ou como alternativa a outros indicadores financeiros, como o lucro liquido ou seus fluxos de caixa
operacionais, ou como medida de liquidez ou performance da Companhia ou base para a distribuicdo
de dividendos. O EBITDA esta sendo apresentado de acordo com a Instrucdo da CVM n° 527, de 4 de
outubro de 2012.

Endividamento Total, Endividamento Bruto e Endividamento Liquido

O Endividamento Total representa a soma das dividas financeiras da Companhia (empréstimos e
financiamentos, debéntures).

O Endividamento Bruto representa a soma das dividas financeiras da Companhia (empréstimos e
financiamentos, debéntures e a posicdo liquida de derivativos), sendo o Endividamento Total liquido
dos derivativos.

O Endividamento Liquido representa o montante total de dividas financeiras da Companhia
(Endividamento Bruto), liquido da posigao de caixa e equivalentes de caixa em cada data-base.

b) fazer as conciliacoes entre os valores divulgados e os valores das demonstragoes
financeiras anuais auditadas;

Exercicio social encerrado

em 31 de dezembro de

CONSOLIDADO (em milhares de reais) 2020
Lucro liquido contabil 4.853.751 3.706.986 2.748.297
Impostos sobre o lucro 1.761.708 1.090.356 1.237.996
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.2 - Medi¢cdes ndo contabeis

Resultado financeiro 792.482 315.974 726.247
Depreciacdo e amortizagao 1.751.414 1.665.999 1.681.053
Amortizacdo de mais valia de ativos 579 579 579
EBITDA 9.159.934 6.779.894 6.394.172

Saldo em 31 de dezembro de

CONSOLIDADO (em milhares de reais) 2021 2020 2019
Empréstimos e financiamentos 14.462.869 11.422.035 10.363.296
Debéntures 7.953.002 7.448.303 8.546.278
Mutuo passivo consolidado 2.518.150 2.409.545 -
Endividamento total 24.934.021 21.279.883 18.909.574
Derivativos (1.256.578) (2.083.418) (615.536)
Endividamento bruto 23.677.443 19.196.465 18.294.038
Caixa e Equivalentes de Caixa (2.199.952) (3.918.786) (1.937.163)
Endividamento liquido 21.477.491 15.277.679 16.356.875

c) explicar o motivo pelo qual entende que tal medicdo é mais apropriada para a
correta compreensao da sua condicao financeira e do resultado de suas
operagoes.

EBITDA

A Administracdo da Companhia entende que o EBITDA € um indicador interessante para analisar o
desempenho econémico operacional da Companhia em fungdo de ndo ser afetado por (i) flutuagoes nas
taxas de juros, (ii) alteracOes da carga tributaria do imposto de renda e da contribuicdo social, bem
como (iii) pelos niveis de depreciacdo e amortizagao, sendo normalmente utilizado por investidores e
analistas de mercado.

Endividamento Total, Endividamento Bruto e Endividamento Liquido

A Administracdo da Companhia entende que é importante apresentar a medicdo ndo contabil de
Endividamento Total, Endividamento Bruto e Endividamento Liquido, pois (i) tanto os saldos de
debéntures, como os de empréstimos e financiamentos constituem-se de dividas financeiras, com
caracteristicas semelhantes entre si, e (ii) as operagGes de derivativos sdo majoritariamente contratadas
para protecao cambial e de juros destas mesmas operagoes, de forma que os valores devem ser
analisados em conjunto. Ademais, os conceitos de Endividamento Bruto e de Endividamento Liquido
sdo utilizados com frequéncia para o estabelecimento de clausulas restritivas financeiras de contratos
de empréstimos, financiamentos e de debéntures.
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3.3 Identificar e comentar qualquer evento subsequente as ultimas demonstracoes
financeiras de encerramento de exercicio social que as altere substancialmente.

Novas Captacoes

A partir de 1° de janeiro de 2022 e até o momento da aprovacdo destas demonstragGes financeiras ,
foram adicionadas as dividas as captagdes abaixo:

Més da Valor Amortizacao de Taxa efetiva Destinagdo do Condig
Modalidade liberagao liberado F de juros principal anual recurso restritivas

Moeda nacional
Debéntures

02 parcelas anuais a partir

CPFL Paulista janiz2 750.000 Semestral de dezembro de 2027 CDi + 150% Capital de giro (a)
ol » 1 o 02 parcelas anuais a panir N

CPFL Piratininga jani22 250.000 Semaestral de dezembro da 2027 CDi + 1,50% Capital de giro (a)
FINEM

CPFL Paulista few22 200.587 Trimestral Final IPCA +4.2T% Plano de investimento (b)
CPFL Paulista fewf22 62,521 Trimestral até 07/2023 Mensal apas 0772023 IPCA +4.27%  Plano de investimento (b)
RGE fewl22 226532 Trimestral Final IPCA + 4 2T% Plano de imvestimento (b)
RGE fewi22 70.607 Trimestral até 07/2023 Mensal apés 07/2023 IPCA + 4.27T% Plano de investimento (b)
CPFL Santa Cruz fewl22 48.945 Trimestral Até 07/23 Mensal Apds 07/23 IPCA + 42T% Plano de investimento (b)

(a) indices exigidos nas demonstragies financeiras consolidadas da CPFL Energia: divida Liquida dividida pelo EBITDA menar ou igual a 3,75 e EBITDA dividido pelo resultado financeiro maior
ou igual a 2,25

(b} {i) Indices exigidos nas demonstragdes financeiras da contrelada: Divida liquida dividida pelo EBITDA ajustado menor ou igual a 4. (ii) Indices exigidos nas demonstragdes financeiras
consolidadas da CPFL Energia: Diwda liquida dvdida pelo EBITDA menor ou igual a 3,75 @ patnmanio liguido dmdido pelo total entre o patnmdnio liquido e divida liquida maior ou igual a 0,28

Oferta Publica de Aquisicdo da Companhia Estadual de Transmissao de Energia Elétrica

Em 25 de fevereiro de 2022, foi concedido pela CVM, por meio do Oficio n® 93/2022/CVM/SRE/GER-1,
0 registro e a autorizacdo para a realizacao da oferta publica unificada de aquisigdo obrigatoria de agoes
ordinarias por alienagdo de controle e voluntaria de agGes preferenciais de emissdo da Companhia
Estadual de Transmissao de Energia Elétrica ("CEEE-T" e “OPA”, respectivamente).

Em 7 de margo de 2022, foi divulgado o “Edital de Oferta Publica Unificada de Aquisicdo de Ac¢bes
Ordindrias e Preferenciais de Emisséo da Companhia Estadual de Transmissdo de Energia Elétrica"
(“Edital), contendo todos os termos e condicdes da OPA, realizada pela controlada da Companhia, CPFL
Comercializagdo de Energia Cone Sul Ltda. ("CPFL Cone Sul”), em atendimento a obrigacdo de realizacao
de oferta publica de aquisicdo em virtude de alienagao do controle da CEEE-T, de acordo com o disposto
no artigo 254-A da Lei das S.A., e na Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, observadas as regras
estabelecidas na Instrugdo da CVM n° 361, de 5 de margo de 2002.

Conforme indicado no Edital, o leildo da OPA foi realizado na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo no dia 6 de
abril de 2022. Como resultado do Leildo, a CPFL Cone Sul adquiriu 3.095.570 agbes ordinarias
(representativas de 32,56%) e 109.251 agdes preferenciais (representativas de 72,08%) de emissao da
CEEE-T, ambas valoradas ao prego unitario de R$ 349,29.

A partir de tal aquisicdo, a CPFL Cone Sul passou a deter 9.476.391 acGes ordinarias (representativas
de 99,68% do total desta espécie) e 110.338 acdes preferenciais (representativas de 72,80% do total
desta espécie) de emissdo da CEEE-T.
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3.4 Descrever a politica de destinacdo dos resultados dos 3 Gltimos exercicios sociais,

Companhia, o lucro liquido
do exercicio tera
obrigatoriamente a
seguinte destinacdo:

a) 5% (cinco por cento)
para a formacdo da
reserva legal, até atingir
20% (vinte por cento) do
capital social subscrito;

b) pagamento de
dividendo obrigatorio;

¢) o lucro remanescente,
ressalvada deliberacdo em
contrario da Assembleia
Geral, serd destinado a
formagdo de reserva de
reforco de capital de giro,
cujo total ndo poderd
exceder o valor do capital
social subscrito.

A Lei das Sociedades por
AcOes estabelece que a
Assembleia Geral podera,
por proposta do Conselho
de Administracao,
deliberar reter parcela do
lucro liquido do exercicio
prevista em orgamento de
capital por ela previamente
aprovado.

Em caso de prejuizo, as
reservas constituidas
poderdo ser utilizadas para
absorver o prejuizo
remanescente, sendo a
reserva legal a Ultima a ser
absorvida.

Companhia, o lucro liquido
do exercicio tera
obrigatoriamente a
seguinte destinacdo:

a) 5% (cinco por cento)
para a formacdo da
reserva legal, até atingir
20% (vinte por cento) do
capital social subscrito;

b) pagamento de
dividendo obrigatorio;

¢) o lucro remanescente,
ressalvada deliberacdo em
contrario da Assembleia
Geral, serd destinado a
formagdo de reserva de
reforco de capital de giro,
cujo total ndo poderd
exceder o valor do capital
social subscrito.

A Lei das Sociedades por
AcOes estabelece que a
Assembleia Geral podera,
por proposta do Conselho
de Administracao,
deliberar reter parcela do
lucro liquido do exercicio
prevista em orgamento de
capital por ela previamente
aprovado.

Em caso de prejuizo, as
reservas constituidas
poderdo ser utilizadas para
absorver o prejuizo
remanescente, sendo a
reserva legal a Ultima a ser
absorvida.

indicando:

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
a)tl:{egras De acordo com a Lei das|De acordo com a Lei das|De acordo com a Lei das
so reﬂ Sociedades por AcOes e |Sociedades por Agbes e |Sociedades por Acdes e
:-etengao de | com o Estatuto Social da|com o Estatuto Social da|com o Estatuto Social da
ucros

Companhia, o lucro liquido
do exercicio tera
obrigatoriamente a
seguinte destinacdo:

a) 5% (cinco por cento)
para a formacao da reserva
legal, até atingir 20%
(vinte por cento) do capital
social subscrito;

b) pagamento de
dividendo obrigatorio;

¢) o lucro remanescente,
ressalvada deliberacdo em
contrario da Assembleia
Geral, serd destinado a
formagdo de reserva de
reforco de capital de giro,
cujo total ndo poderad
exceder o valor do capital
social subscrito.

A Lei das Sociedades por
AcOes estabelece que a
Assembleia Geral podera,
por proposta do Conselho
de Administracdo,
deliberar reter parcela do
lucro liquido do exercicio
prevista em orgamento de
capital por ela previamente
aprovado.

Em caso de prejuizo, as
reservas constituidas
poderdo ser utilizadas para
absorver o prejuizo
remanescente, sendo a
reserva legal a Ultima a ser
absorvida.

Em 2019, amparada na Lei
das Sociedades por Acoes,
considerando o  atual
cenario com uma
incipiente retomada
econdmica e, também
considerando as incertezas
quanto a hidrologia, a
Companhia constituiu

Versdo : 11

PAGINA: 11 de 558



UsediteigRd-dé Referéncia - 2022 - CPFL ENERGIA S.A. Versdo : 11

3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.4 - Politica destinacéo de resultados

Reserva  Estatutaria —
Reforgo de Capital de Giro.
a.i) Valores
das
Retencdes de R$ 0 R$ 1.756.879.740,89 R$ 518.794.902,71
Lucros
a.ii)
Percentuais
em re|ag§o 0% 50% 20%
aos lucros
totais
declarados
b):egras O Estatuto Social da Companhia prevé a distribuicao como dividendo de, no minimo,
s<_) re . 25% do lucro liquido ajustado na forma da lei, aos titulares de suas agoes.
distribuicao
de dividendos | As regras sobre a distribuicdo de dividendos apresentadas referem-se aos trés
exercicios sociais.
)

Periodicidade
das
distribuicGes
de dividendos

O Estatuto Social da Companhia estabelece que o dividendo obrigatdrio podera ser
pago antecipadamente, no curso do exercicio e até a Assembleia Geral Ordinaria que
deliberar sobre o respectivo montante. O valor do dividendo antecipado sera
compensado com o do dividendo obrigatério do exercicio. A Assembleia Geral
determinara o pagamento do saldo do dividendo obrigatdrio, se houver, bem como
a reversdo aquela reserva do valor pago antecipadamente.

Ressaltamos que cabe ao nosso Conselho de Administracao a prerrogativa de
declarar dividendos intermediarios a conta de lucros apurados no balango semestral
ou, observadas as disposicGes legais, apurado em periodos menores que o semestre,
ou, ainda, a conta de lucros acumulados ou reservas de lucros existentes no Gltimo
balango anual ou semestral. O Conselho de Administragdo podera, também, declarar
juros sobre o capital proprio e imputa-los ao pagamento do dividendo minimo
obrigatdrio.

Os dividendos, salvo deliberagdo em contrario da Assembleia Geral, devem ser pagos
no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, contado a partir da data da deliberacdo de
sua distribuicdo e, em qualquer caso, dentro do exercicio social.

A periodicidade das distribuicdes de dividendos apresentada refere-se aos trés exercicios
sociais.

d) Eventuais

A Companhia e suas controladas estdo sujeitas a restricbes de distribuicao de

restricoesa | i idendos em funcio de alguns empréstimos, mais especificamente empréstimos
distribuicdo | yhtidos junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico Social - BNDES.
de dividendos | Existem trés situacBes que merecem destaque: (i) regra geral; (i) Centrais Elétricas
impostas por | da Paraiba S.A. ("EPASA”); e (iii) controladas e outras controladas em conjunto pela
legislacdo ou | CPFL Geracdo.

rggulameflta- A regra geral versa que as empresas podem distribuir dividendos se atendidas (i)
gao_ e’speqal integralmente as obrigacOes restritivas estabelecidas no contrato; e (i) a
aplicavel a0 | a0 tencso de determinados indices financeiros em pardmetros pré-estabelecidos
emissor, apurados anualmente. Exemplos destes pardmetros podem ser: endividamento
assim como | financeiro liquido dividido pelo EBITDA e endividamento financeiro liquido dividido
contratos, pela soma do endividamento financeiro liquido e o patrimonio liquido, entre outros.
(-ZleC.IS.O ?s Para o empréstimo do empreendimento controlado em conjunto pela CPFL Geragao,
J"'d"f'a_'s’ . | EPASA (ainda em vigor), junto ao BNDES — modalidade FINEM — em caso de
administrati- | 4o5 mprimento de clausulas restritivas financeiras, fica proibida a distribuicio de
va;_::u' dividendos acima do minimo obrigatdrio até que o indice seja restabelecido.
arbitrais
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Além disso, a Lei das Sociedades por AcOes permite que a Companhia e suas
controladas, conforme aplicavel, suspendam a distribuicdo de dividendos minimos
obrigatdrios em qualquer exercicio social, caso o Conselho de Administracdo da
Companbhia ou o respectivo 6rgao competente das controladas informe aos acionistas
sobre a incompatibilidade de tal distribuicdo com a situacao financeira da Companhia
ou de suas controladas. Nesta hipotese, os acionistas da Companhia poderdo nao
receber dividendos ou juros sobre o capital proprio.

e)Seo
emissor
possui uma
politica de
destinacao de
resultados
formalmente
aprovada,
informando
orgao
responsavel
pela
aprovacao,
datada
aprovacao e,
caso o
emissor
divulgue a
politica,
locais na rede
mundial de
computadore
sondeo
documento
pode ser
consultado

A politica esta divulgada no item 3.9 deste formulario de referéncia.
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(Reais Unidade)

Ult. Inf. Contabil 31/12/2022

Exercicio social 31/12/2021

Exercicio social 31/12/2020

Exercicio social 31/12/2019

Lucro liquido ajustado

Dividendo distribuido em relag&o ao lucro liquido ajustado
(%)

Taxa de retorno em relagéo ao patriménio liquido do emissor
(%)
Dividendo distribuido total

Lucro liquido retido

Data da aprovacgéo da retengéo

4.510.646.364,51
0,000000
31,348116
4.510.646.364,51
0,00

29/04/2022

3.460.991.742,08
50,000000
26,142419
1.730.495.871,10
1.730.495.870,98
30/04/2021

2.567.537.506,96
80,823731
20,798767
2.075.179.610,86
492.357.896,10
27/07/2020

Lucro liquido retido
Dividendo Obrigatério
Ordinaria
Outros

Ordinéria

Montante Pagamento dividendo |

Montante Pagamento dividendo |

4.510.646.364,51 |

Montante Pagamento dividendo I

865.247.935,55 |

865.247.935,55 |

Montante Pagamento dividendo

641.884.376,74

1.433.295.234,12
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3.6 Informar se, nos 3 Ultimos exercicios sociais, foram declarados dividendos a conta
de lucros retidos ou reservas constituidas em exercicios sociais anteriores.

A Companhia aprovou na 4522 Reunido do Conselho de Administracdo, realizada em 12 de agosto de
2021, a declaracao de dividendos a conta de reserva de capital de giro, no montante de R$
1.730.495.871,10 (um bilhdo, setecentos e trinta milhdes, quatrocentos e noventa e cinco mil,
oitocentos e setenta e um reais e dez centavos), utilizando-se do saldo da Reserva de Reforgo de Capital
de Giro, com base na Ultima Demonstracdo Financeira aprovada, nos termos do paragrafo segundo, do
artigo 204, da Lei 6.404/76, correspondente a R$ 1,501834847 por acdo ordinaria, pagos durante o
exercicio de 2021.

PAGINA: 15 de 558



Formulario de Referéncia - 2022 - CPFL ENERGIA S.A. Versdo : 11

3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.7 - Nivel de endividamento

Exercicio Social Somado Passivo  Tipo de indice indice de Descricéo e motivo da utilizagdo de outro indice
Circulante e N&o endividamento
Circulante
31/12/2021 4.931.400.000,00

indice de Endividamento 2,93433030
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Exercicio social (31/12/2021)

Tipo de Obrigagéo

Tipo de Garantia

Descrever outras
garantias ou privilégios

Inferior a um ano

Um a trés anos

Trés a cinco anos

Superior a cinco anos

Total

Titulos de divida Garantia Real 106.008.714,00 0,00 0,00 0,00 106.008.714,00
Financiamento Garantia Real 368.361.313,00 929.618.088,00 953.205.180,00 2.876.088.414,00 5.127.272.995,00
Financiamento Quirografarias 10.514.798,00 10.826.973,00 9.381.283,00 25.303.100,00 56.026.154,00

Titulos de divida

Quirografarias

1.682.116.286,00

4.186.395.732,00

544.571.545,00

1.433.910.624,00

7.846.994.187,00

Empréstimo Quirograféarias 1.867.834.890,00 5.148.255.592,00 2.263.479.362,00 0,00 9.279.569.844,00
Total 4.034.836.001,00 10.275.096.385,00 3.770.637.370,00 4.335.302.138,00 22.415.871.894,00
Observagao
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| 3.9 Outras informacgdes que o emissor julgue relevantes. |

A Companhia possui uma Politica de Dividendos, aprovada pelo Conselho de Administracao em 21 de
maio de 2019 e atualizada em 16 de dezembro de 2021.

Tal politica estabelece que seja distribuido como dividendo, no minimo, 50% do lucro liquido ajustado,
de acordo com a Lei das Sociedades por Acoes. Ademais, a politica também estabelece os fatores que
influenciarao nos valores das distribuicdes, dentre os quais destacam-se a condi¢do financeira da
Companhia, suas perspectivas futuras, as condicdes macroeconémicas, revisoes e reajustes tarifarios,
mudancas regulatérias e a estratégia de crescimento da Companhia, bem como demais fatores
considerados relevantes pelo Conselho de Administragdo e pelos acionistas. Esta politica também
destaca que certas obrigagdes constantes dos contratos financeiros da Companhia podem limitar o valor
dos dividendos e/ou dos juros sobre o capital proprio que poderdo ser distribuidos, sendo que, de acordo
com o planejamento tributario da Companhia, pode-se determinar que a distribuigdo de juros sobre o
capital proprio, no futuro, seja do seu interesse.

Além disso, de acordo com o Estatuto Social, o Conselho de Administracdo podera aprovar a distribuicado
de dividendos e/ou de juros sobre o capital proprio, com base nas demonstracoes financeiras anuais ou
semestrais da Companhia, bem como nas demonstracoes financeiras relativas a periodos mais curtos.
A distribuicdo podera ser baseada, ainda, em lucros auferidos registrados ou em lucros destinados a
contas de reservas sem fins lucrativos, contidas nas demonstracdes financeiras anuais ou semestrais.
Com relacdo a declaracdo de dividendos anuais, inclusive dividendos em valor superior ao valor minimo
obrigatdrio, dependera da aprovagao pelo voto da maioria dos acionistas da Companhia.

A Politica de Dividendos da Companhia encontra-se disponivel para consulta no site da Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM") (http://sistemas.cvm.gov.br), bem como no site de Relagdes com
Investidores da Companhia (https://cpfl.riweb.com.br/).

Exclusdo do ICMS da base de calculo de PIS e COFINS

Algumas subsidiarias da Companhia sdo partes de processos judiciais contra a Unido Federal com o
objetivo de (i) excluir o Imposto sobre Operacoes relativas a Circulagdo de Mercadorias e Prestacdo de
Servicos de Transporte Interestadual e Intermunicipal e de Comunicacdo ("ICMS”) da base tributavel
das contribuigdes sociais do PIS e COFINS (devidos por elas com base nas receitas auferidas); e (ii)
restituir os valores do PIS e COFINS anteriormente pagos.

Os registros contabeis dos créditos fiscais e/ou contas a pagar aos consumidores das subsidiarias da
Companbhia ja foram realizados..

Importante salientar que, baseada na opinido de seus assessores legais, a Companhia entende que a
necessidade de reembolso aos consumidores dos montantes recebidos apos o transito em julgado de
acao judicial esta limitada ao prazo prescricional dos Ultimos 10 anos. Tal posicionamento foi inclusive
externado pela Companhia através de contribuicdo apresentada no processo da Consulta Piblica da
ANEEL n° 05/2021 ("Consulta Publica™), ainda sem conclusdo pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
("ANEEL").

Logo, a decisdo contabil da Companhia de, neste momento, nao registrar qualquer crédito tributario em
favor das subsidiarias de Distribuicdo de Energia, ndo significa qualquer renlncia de direito, mas serve
tdo somente para refletir o posicionamento da referida Consulta Publica em andamento pela ANEEL.

CPFL Brasil e CPFL Servicos

No caso da CPFL Brasil e CPFL Servigos, considerando que os créditos de PIS e COFINS relacionados as
respectivas agdes judicias ndao sdao provenientes de cobrangas efetuadas por meio de tarifas reguladas
(e, como tal, repassadas aos nossos Consumidores Finais), entendemos que a totalidade dos créditos
fiscais de PIS e COFINS a serem ressarcidos pela Receita Federal do Brasil pertencem integralmente as
empresas.
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CPFl Santa Cruz

Em 2019, a subsidiaria de distribuicdo, CPFL Santa Cruz, obteve decisdo transitada em julgado favoravel
relacionada aos processos originais de quatro companhias incorporadas em dezembro de 2017 (CPFL
Leste Paulista, CPFL Sul Paulista, CPFL Jaguari e CPFL Mococa). Como resultado, a subsidiaria registrou
um crédito fiscal utilizando por critério a exclusao do ICMS efetivamente recolhido da base de calculo
das referidas contribuicdes -— metodologia de calculo prevista na “Solucdo de Consulta da Receita
Federal n°® 13/2018” — e reconheceu um passivo relacionado aos créditos fiscais de PIS e COFINS, que
precisam ser reembolsados aos consumidores finais relevantes pelo periodo maximo de 10 anos.

A habilitagdo do crédito sobre o valor da Exclusdao do ICMS perante a Receita Federal do Brasil e 0
deferimento para utilizacao, ocorreram em 2020, com valor habilitado de R$ 191.163.640,15, valor este
relativo ao ICMS Faturado, do periodo de junho/2005 a janeiro/2019 (data do transito em julgado) e
atualizado até dezembro/2019. Em 2020 iniciaram as compensacoes do crédito de PIS e COFINS.

Em razdo do atual posicionamento da ANEEL sobre o tema, ocorreu alteracdao do reconhecimento
contabil, revertendo o que havia sido contabilizado contra resultado em 2019, para passivo com
consumidores. Embora, a Companhia ndo concorde e mantenha seu entendimento original quanto ao
direito sobre os créditos de periodos anteriores aos Ultimos 10 anos.

Nos termos do CPC 25 item 33 que discorre sobre o conceito de classificacdao de ativo considerado
“praticamente certo”, em junho de 2021 a Companhia registrou ativo de tributos a compensar e passivo
com consumidores no montante de R$ 127.079 (R$ 129.373 em 31 de dezembro de 2021), relacionado
a CPFL Santa Cruz (empresa incorporada em dezembro de 2017), embora a acdao desta empresa ainda
nao tenha transitado em julgado. Nessa mesma data, a Companhia registrou ainda a diferenca do
crédito calculado com base no critério de exclusdo do ICMS pago, para o ICMS efetivamente destacado
em suas faturas de energia no montante de R$ 23.399.375,98.

Em margo de 2021 no reajuste tarifario foi considerada a antecipagdo da reversdo dos valores oriundos
de créditos decorrentes da referida agao judicial, como componente financeiro negativo extraordinario
de R$ 20.241, e os valores compensados durante o ano de 2021 no montante de R$ 58.695.

Portanto, para o periodo encerrado em 31 de dezembro de 2021, a CPFL Santa Cruz possui um ativo
de tributos a compensar de R$ 248.933, e um passivo com consumidor de R$ 307.540.

RGE Sul

Informamos que em 2021, a empresa RGE Sul obteve decisdo transitada em julgado favoravel, a qual
reconheceu o direito de a Companhia excluir o ICMS faturado (destacado em notas fiscais) da base de
calculo do PIS e COFINS. Como resultado a subsidiaria registrou um crédito fiscal de e um passivo
(devolugdo aos consumidores) de R$ 2.197.769, este Ultimo em razdo do atual posicionamento da
ANEEL na Consulta Pablica n°® 05/2021, ainda em andamento. Embora, como ja mencionado, a
Companhia ndo concorde e mantenha seu entendimento original quanto ao direito sobre os créditos de
periodos anteriores aos Ultimos 10 anos.

Informamos que em 2021, a Companhia obteve o transito em julgado em sua acdo judicial, tendo sido
reconhecido o seu direito a ndo inclusao dos valores do ICMS faturado na base de calculo do PIS e da
COFINS, bem como, de reaver valores recolhidos anteriormente (a partir de junho de 2002). Como
resultado em 2021 a Companhia registrou ativo de tributos a compensar e passivo com consumidores
outras contas a pagar no montante de R$ 2.242.636. Em junho de 2021 foi considerada no reajuste
tarifario a antecipacdo da reversao dos valores oriundos de créditos decorrentes da referida acao
judicial, como componente financeiro negativo extraordinario de R$ 228.800.

Do montante destacado anteriormente ja foram compensados R$ 236.556 ao longo de 2021.

Tendo em vista (i) a decisdo de maio de 2021 do Supremo Tribunal Federal ("STF”) que rejeitou os
embargos de declaragao opostos pela Fazenda Nacional nos autos do RE n° 574.706 a qual ndao modulou
os efeitos de sua decisdo para os contribuintes que ja tivessem agbes judiciais apresentadas
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anteriormente a 15 de margo de 2017, e (ii) nos termos do item 33 do CPC 25, que discorre sobre o
conceito de classificagdo de ativo considerado “praticamente certo”, no 2° trimestre 2021 a Companhia
registrou ativo de tributos a compensar e passivo com consumidores no montante de R$ 739.273,
relacionado a RGE (empresa incorporada em dezembro de 2018), embora a agdo desta empresa ainda
nao tenha transitado em julgado.

CPFL Paulista

Tendo em vista (i) a decisao de maio de 2021 do Supremo Tribunal Federal que rejeitou os embargos
de declaracdo opostos pela Fazenda Nacional nos autos do RE n° 574.706 a qual ndo modulou os efeitos
de sua decisdo para os contribuintes que ja tivessem ac0es judiciais apresentadas anteriormente a 15
de margo de 2017, e (ii) os termos do item 33 do CPC 25, que discorre sobre o conceito de classificacao
de ativo considerado “praticamente certo”, foram reconhecidos em junho de 2021 os créditos de PIS e
COFINS, através do registro de ativo de tributos a compensar e passivo com consumidores em outras
contas a pagar no montante de R$ 4.087.795.

Em 18 de outubro de 2021, a subsidiaria de distribuigao, Paulista, obteve decisdo transitada em julgado,
a qual reconheceu o direito de a Companhia excluir o ICMS faturado (destacado em notas fiscais) da
base de cdlculo do PIS e COFINS. Crédito tributario e passivo (devolugdao aos consumidores) ja
reconhecidos em demonstracdes financeiras.

CPFL Piratininga

Tendo em vista (i) a decisdao de maio de 2021 do Supremo Tribunal Federal que rejeitou os embargos
de declaracdo opostos pela Fazenda Nacional nos autos do RE n° 574.706 a qual ndo modulou os efeitos
de sua decisdo para os contribuintes que ja tivessem acoes judiciais apresentadas anteriormente a 15
de margo de 2017, e (ii) os termos do item 33 do CPC 25, que discorre sobre o conceito de classificacao
de ativo considerado “praticamente certo”, foram reconhecidos em junho de 2021 os créditos de PIS e
COFINS, através do registro de ativo de tributos a compensar e passivo com consumidores em outras
contas a pagar no montante de R$ 1.816.859.

Em outubro de 2021, a Companhia obteve o transito em julgado em sua acdo judicial, tendo sido
reconhecido o seu direito a ndo inclusdo dos valores do ICMS faturado na base de calculo do PIS e
COFINS, bem como, de reaver valores recolhidos anteriormente (a partir de junho de 2005), porém a
Companhia ja havia registrado ativo de tributos a compensar e passivo com consumidores dada a
similaridade do caso a decisdo do Supremo Tribunal Federal.

Os valores abaixo referem-se a exclusdo do ICMS da base das contribuigdes de PIS/COFINS, Grupo
CPFL Energia, conforme entendimento firmado pelo STF em maio de 2021.

Valor potencial de

Beneficio potencial Potencial PIS/COFINS pago Valor Devolvido Compensagbes
Companhia Data da agao ressarcimento aos a maior realizadas pelas
para CPFL N . por RTA
consumidores (“impostos empresas
recuperaveis”)
R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil
CPFL Servigos ’“'2‘3‘1’0"“ 3.450.695 91 ) 3.450.695,91 = 3.425.639,09
: junho de . .
CPFL Brasil 2010 86.449.334,57 . 86.449.334,57
. junho de - -
CPFL Paulista 2010 1.586.430.601,00  2:658.959.672,79  4.245.390.273,88
CPFL Piratininga J“'z‘ggode 749.411.741,47  1.133.278.528,29 1.882.690.269,77 - -
RGE ““;’:ffe i 755.850.146,52  755.850.146,52 i -
RGE Sul ]“'2‘387“ 672.790.746.73  1:569-845.07583  2.242.635.822,61 228.800.000,00 236.555.864,42
Santa Cruz ]“'z‘ggode 59.334.686,68 70.039.122,64  129.373.809,32 i -
Santa Cruz* ]“'2‘3:0“ 46.728.248.44 151.678.268,01  198.406.516,45 20.240.583,24 78.846.817,90

Versdo : 11
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TOTAL 3.204.596.054,94 6.339.650.814,08 9.544.246.869,03 249.040.583,00 318.828.321,39

Acgoes Judiciais que Impugnam as Notas Técnicas n.° 23/2003-SEM/ANEEL e 81/2003-
SFF/ANEEL

Em 2004, nossa subsidiaria de comercializagao, a CPFL Brasil, ajuizou acdes visando proibir a aplicagdo
retroativa dos critérios estabelecidos nas Notas Técnicas n°® 23/2003-SEM/ANEEL e 81/2003-SFF/ANEEL,
para que os precos dos contratos de compra de energia elétrica anteriormente firmados e o repasse
resultante para as tarifas permanecam regidos pelas resolugGes da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“"ANEEL") que regem o chamado “valor normativo” por ocasido da celebracdo dos contratos de compra.
Os dois processos movidos pela CPFL Brasil contestam os chamados contratos de autonegociacao
firmados com nossas subsidiarias de distribuicdo, a CPFL Piratininga e a CPFL Paulista, e a probabilidade
de perda para os dois processos € possivel. Um desses processos esta, atualmente, no Tribunal,
aguardando decisdo sobre o recurso. No segundo processo ja sobreveio decisdo favoravel em relacao
ao recurso do autor. Na ocasido, o Tribunal determinou o reestabelecimento da regra normativa que
estava em vigor no momento da celebracao dos contratos, permitindo a contratacdao e o repasse
correspondente conforme acordado pelas partes. Atualmente, esse processo encontra-se aguardando
decisao das Cortes Superiores.

A tabela abaixo apresenta os valores estimados envolvidos com relagdo aos dois processos de
autonegociagdo, conforme divulgado pela ANEEL nos processos correspondentes em 2020. Esses
valores foram reajustados de acordo com o Indice Geral de Pregos — Mercado, calculado e divulgado
pela Fundacao Getllio Vargas (“IGP-M/FGV") e referem-se a diferenca na receita contratual que
resultaria de uma decisdo favoravel no respectivo processo que, eventualmente, restabeleceria o prego
contratual original na sua totalidade, em beneficio da CPFL Brasil. Caso a decisao favoravel sobre tais
acoes se torne definitiva, os valores reais da diferenca contratual serao objeto de um procedimento
especifico de determinagao judicial por meio do célculo do valor da indenizacao. Como resultado, os
valores apresentados na tabela abaixo siao meramente ilustrativos e permanecem
totalmente sujeitos a revisdo e eventual alteracao até que seja tomada uma decisao final
para cada processo judicial em andamento. Sob nenhuma circunstancia as estimativas
estabelecidas neste instrumento devem ser consideradas uma declaragdo, garantia ou previsao de que
alcancaremos ou provavelmente alcangaremos um resultado futuro especifico e, portanto, o leitor nao
deve confiar indevidamente nessas estimativas.

N2 do Processo Valor histérico divulgado Valor reajustado (IGP-M/FGV)
pela ANEEL
4975-46.2004.4.01.3400 (2004.34.00.004988-3) CPFL RS 1.368.997.568,48 RS 4.220.643.506,43 (dezembro/2021)

Brasil x CPFL Paulista

14862-54.2004.4.01.3400 (2004.34.00.014895-2) CPFL RS 381.045.306,60 RS 1.112.447.976,79 (dezembro/2021)
Brasil x CPFL Piratininga

N3o esperamos atualizar ou revisar essas estimativas para refletir as circunstancias
existentes apos a data deste Formulario de Referéncia. Estas estimativas ndo constituem
uma garantia de que obter sucesso nas acdes acima e nos beneficiar dos valores descritos
na tabela acima.

Informacoes complementares ao item 3.8

(i) Financiamentos com garantia quirografaria referem-se essencialmente a montantes
apresentados como Mensuradas ao Custo Pré-fixadas, linhas de crédito de Empréstimos
Bancarios na nota explicativa n°® 18 das DemonstragGes Financeiras da Companhia para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021;
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(ii) Financiamentos com garantia real referem-se essencialmente a montantes apresentados
como Mensuradas ao Custo, linhas de crédito de FINEM, FINAME e FINEP, e custos com
captacgdo, na nota explicativa n°® 18 das Demonstracdes Financeiras da Companhia para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021;

(iii) Empréstimos com garantia quirografaria referem-se aos contratos de empréstimos em
moeda estrangeira, bem como os valores de ajuste ao valor justo e custos com captacao,
apresentados na nota explicativa n® 18 das Demonstragdes Financeiras da Companhia para
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021; e

(iv) Titulos de divida com garantias real e quirografaria referem-se essencialmente aos
montantes apresentados como Debéntures na nota explicativa n® 19 das Demonstracoes
Financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

O Grupo CPFL possui determinados contratos financeiros que estabelecem que qualquer
inadimplemento pecuniario acima de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) em valor individual
ou agregado, ou equivalente em outras moedas, podem resultar no cross-default de suas dividas.
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4. Fatores de risco

4.1 Descrever fatores de risco que possam influenciar a decisdao de investimento, em
especial, aqueles relacionados:

O investimento nos valores mobilidrios de nossa emissdo envolve a exposicdo a determinados riscos.
Nossos investidores atuais e potenciais devem considerar e analisar detalhadamente as informacdes
contidas neste Formuldrio de Referéncia, os riscos e incertezas descritos nesta se¢do, nas nossas
informag0Oes financeiras e as respectivas notas explicativas antes de decidir manter ou investir em
valores mobilidrios de nossa emissao. Os nossos negdcios, situagdo financeira, fluxo de caixa, liquidez,
negodcios futuros e/ou resultados operacionais poderdao ser material e adversamente afetados por
quaisquer dos riscos listados abaixo. O preco de mercado das agdes podera cair em razado da ocorréncia
de qualquer um dos fatores de risco listados abaixo ou de outros fatores de risco por nds nao previstos,
hipdteses em que poderd haver perda no investimento nos valores mobiliarios de nossa emissao aos
seus titulares. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que atualmente nds conhecemos e acreditamos
que, na data deste Formulario de Referéncia, podera nos afetar negativamente. Riscos adicionais
atualmente desconhecidos por nds ou que atualmente sao julgados irrelevantes por nés também podem
afetar nossos negdcios, condicdo financeira, resultados operacionais, fluxo de caixa, negdcios futuros e
0 preco de mercado de nossas agoes.

Nesta secdo, quando afirmamos que um risco, incerteza ou problema podera, poderia ou tera um efeito
adverso ou negativo sobre nds, ou expressoes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema
poderia ou podera afetar adversa ou negativamente nossos negdcios, condicao financeira, resultados
operacionais, fluxo de caixa, liquidez, negdcios futuros de nossas subsidiarias e o preco de mercado de
nossas agoes, bem como o preco de outros valores mobiliarios que venham a ser emitidos por nos.
Expressdes similares incluidas nesta secao “4.1. Fatores de Risco” devem ser compreendidas nesse
contexto.

As referéncias constantes deste item 4.1 a “n6s” devem ser interpretadas como a CPFL Energia S.A. e
suas controladas diretas e indiretas (exceto se o contexto exigir de outra maneira).

N3o obstante a subdivisdo desta secao “4.1. Fatores de Risco”, cabe ressaltar que determinados fatores
de risco que estejam em um subitem podem também se aplicar a outros subitens da mesma secao.

a. ao emissor;

A expansio do nosso negocio por meio de aquisicoes cria riscos que poderdo reduzir os
beneficios que esperamos obter com essas operacoes

Regularmente analisamos oportunidades para adquirir outras empresas dedicadas as atividades de
geracdo, transmissdo e distribuigdo de energia elétrica, tal como quando adquirimos a Companhia
Estadual de Transmissdo de Energia Elétrica — CEEE-T (“"CPFL Transmissdo”), em outubro de 2021, ou
mesmo ampliar nossa atuagao no setor elétrico por meio de novos empreendimentos em atividades nas
quais ja atuamos ou por meio de participacoes bem-sucedidas em leildes da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica ("ANEEL"), além de realizar investimentos sem direito a controle em empresas do setor. Tais
aquisicdes ou novos empreendimentos envolvem riscos e desafios relacionados a realizagao das
premissas que foram assumidas para projetar a rentabilidade futura do negdcio, incluindo a execucdo
da integracdo das operagOes, sistemas, funcionarios, equipamentos e clientes entre as companhias
adquiridas e a geracao de retorno esperado sobre os investimentos e a exposigao aos passivos dessas
companhias e novos empreendimentos. Assim, a integracao dos nossos negdcios com os negdcios das
companhias adquiridas e a captacdo de suas sinergias, além da estruturagdao e execugao de novos
empreendimentos podem, também, exigir mais recursos e tempo do que inicialmente esperado.

Essas aquisicOes também podem exigir a aprovagao do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica
("CADE"), da ANEEL e eventuais entidades financeiras credoras, observado que as decisdes de qualquer
um desses 6rgaos pode prejudicar 0s nossos negocios e até mesmo anular a transagao.
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Se adquirirmos outras empresas de energia elétrica, ou iniciarmos novos empreendimentos no setor em
que atuamos, isso podera aumentar a nossa alavancagem ou reduzir o nosso lucro. Além disso,
podemos ndo ser capazes de implementar com eficiéncia os novos empreendimentos ou integrar as
atividades das empresas adquiridas visando obter economias de escala e ganhos de eficiéncia
esperados, que sempre norteiam essas aquisicoes.

As aquisicbes também apresentam o risco de exposicao da Companhia, na qualidade de sucessora, a
responsabilidades relativas a processos pré-existentes envolvendo uma empresa adquirida ou demandas
judiciais relativas a fatos ocorridos anteriormente a sua aquisicdo. O procedimento de auditoria legal
(due diligence) conduzido com relagdo a uma aquisicdo, e quaisquer garantias contratuais ou
indenizagbes que a Companhia possa receber dos vendedores de tais empresas adquiridas, poderao
nao ser suficientes para proteger ou compensar a Companhia por responsabilidades reais. Obrigacdes
substanciais associadas a uma aquisicao, inclusive relacionadas a assuntos trabalhistas ou ambientais,
poderiam afetar de maneira adversa a reputacao e o desempenho financeiro da Companhia, reduzindo
os beneficios da aquisicdo. O insucesso de quaisquer dessas medidas pode afetar de maneira adversa
a nossa situacao financeira e o resultado de nossas operacoes.

Nosso negocio esta sujeito a ciberataques e violacdes de seguranca e privacidade.

O nosso negdcio realiza a coleta, 0 armazenamento, o processamento e a transmissao de dados pessoais
(PII) ou sensiveis (PSI) de clientes, fornecedores e empregados. Além disso, sistemas chave (core) de
tecnologia da informagdo sao utilizados para controle das operacdes comerciais e de energia,
administrativas e financeiras, o que certamente envolve a exposicao a determinados riscos cibernéticos.
Embora sejam tomadas medidas de protecdo adequadas, vé-se um crescente nimero de organizagoes,
incluindo grandes empresas, instituicoes financeiras e instituigdes governamentais, que vém divulgando
violagdes em seus sistemas de tecnologia da informacao, algumas delas envolvendo ataques sofisticados
e alvos especificos, incluindo websites ou infraestrutura.

Existem técnicas sofisticadas que sdo aplicadas para obter credenciais de acesso as informagGes de
negdcio ou de clientes, seja para comprometer servicos ou fraudar sistemas, por serem sofisticadas
dificultam a identificacdo imediata da investida, muitas delas desconhecidas até o primeiro ataque. A
violagdo pode ocorrer ndo apenas diretamente em nossos sistemas como também pela invasdo de
sistemas de parceiros ou fornecedores. A engenharia social € uma das técnicas mais presentes e envolve
o fator humano, na tentativa de induzir colaboradores, parceiros ou fornecedores a divulgarem
informacdes confidenciais, como credenciais (user ID e senhas) de acesso aos nossos sistemas de
tecnologia da informacao. Alguns esforcos podem ser suportados por recursos financeiros e tecnoldgicos
significativos, tornando-os ainda mais sofisticados e dificeis de serem detectados.

Uma violagao de seguranca pode interromper nossas operagoes, resultar na indisponibilidade de nossos
sistemas ou servigos, na divulgacdo imprépria de dados, prejudicar de maneira relevante a nossa
reputacao e marca, resultar em uma exposicao juridica e financeira relevante, levar a perda de confianca
do cliente ou queda no uso de nossos produtos e servigos, com impacto adverso sobre nosso negaocio
e resultados operacionais.

Adicionalmente, nds ndo mantemos apdlices de seguros especificas para ciberataques e nossas atuais
apdlices podem ndo ser adequadas para nos ressarcir pelas perdas causadas por quaisquer violagdes
de seguranca, e podemos nao conseguir um reembolso integral, ou qualquer reembolso, nos termos de
tais apdlices. Nos ndo podemos garantir que as proteges que possuimos para os sistemas de tecnologia
operacional e de tecnologia da informagdo sejam suficientes para protecdo contra violagbes de
privacidade, frente ao aumento expressivo da quantidade e sofisticacdo dos ataques cibernéticos.

Incidentes de seguranca envolvendo nossos bancos de dados, que contém dados pessoais

dos nossos clientes, fornecedores e funciondrios, assim como a Lei Geral de Protecdo de
Dados Pessoais, e outros acontecimentos envolvendo o cendrio legal de protecio e
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privacidade de dados pessoais e marco civil poderia ter um efeito prejudicial no nosso
negocio, condicdo financeira ou resultados operacionais.

Mantemos um banco de dados de informagdes sobre os nossos clientes, no qual podemos incluir
principalmente (mas ndo apenas) dados coletados quando os clientes assinam nossos servicos e
também através de nossos aplicativos de dispositivos moveis. Uma violagdo dos nossos sistemas pode
afetar a integridade do nosso banco de dados. Duvidas ou receios sobre a seguranca ou protecdo dos
dados dos nossos clientes armazenados em nossos sistemas ou de outra forma tratados por nds podem
afetar nossa reputacao e, portanto, ter impacto negativo nos nossos resultados. Acesso ndo autorizado
a dados pessoais dos nossos clientes ou qualquer percepcao publica de que esses dados tenham sido
divulgados de forma indevida, podera nos sujeitar a processos administrativos ou judiciais, resultando
em possiveis compensagdes financeiras, multas e danos a nossa reputagao.

Em 2018, foi sancionada a Lei Geral de Protecdo de Dados Pessoais (Lei n°® 13.709/2018 — “LGPD"),
gue entrou em vigor em 18 de setembro de 2020, com excegao dos artigos 51, 53 e 54 da LGPD, que
tratam das sangdes administrativas, que entraram em vigor em 1° de agosto de 2021, na forma da Lei
n° 14.010/2020. A LGPD tem uma ampla gama de aplicacdes e se estende a pessoas fisicas e entidades
publicas e privadas, independentemente do pais onde estdo sediadas ou onde os dados sdo hospedados,
desde que (i) o processamento de dados ocorra no Brasil; (ii) a atividade de processamento de dados
destine-se a oferecer ou fornecer bens ou servigos a ou processar dados de individuos localizados no
Brasil; ou (iii) os titulares dos dados estejam localizados no Brasil no momento em que seus dados
pessoais sao coletados. A LGPD é aplicada independentemente da industria ou negdcio ao lidar com
dados pessoais e ndo esta restrita a atividades de processamento de dados realizadas através de midia
digital e/ou na internet.

A LGPD traz profundas mudancas na regulamentacao do tratamento de dados pessoais no Brasil, com
um conjunto de regras a serem observadas em atividades como coleta, processamento,
armazenamento, uso, transferéncia, compartilhamento e eliminagao de informacdes sobre pessoas
fisicas identificadas ou identificaveis no Brasil, inclusive no que diz respeito aos dados pessoais dos
nossos clientes, fornecedores e funcionarios. A LGPD estabelece, entre outras coisas, principios,
requisitos e deveres impostos aos controladores de dados e aos processadores de dados, uma série de
direitos dos titulares de dados pessoais, as bases legais aplicaveis ao tratamento de dados pessoais,
exigéncias para se obter o consentimento dos titulares de dados, obrigagbes e exigéncias relativos a
incidentes de seguranca, obrigaces relacionadas a transferéncia internacional de dados pessoais,
obrigagdo de nomear um responsavel pela protecao de dados, praticas de governanca corporativa e
regime de responsabilidade civil e penalidades em caso de violagdo das disposicdes. A LGPD traz ainda,
a autorizacdo para criacdo da Autoridade Nacional de Protecdo de Dados, que tera poderes e
responsabilidades analogas as autoridades europeias de protecdo de dados, sera responsavel por (i)
investigar, compreendendo o poder de emitir normas e procedimentos, deliberar sobre a interpretacao
da LGPD e solicitar informagdes de controladores e processadores; (ii) execucdao, nos casos de
descumprimento da lei, por meio de processo administrativo; e (iii) educagao, com a responsabilidade
de disseminar informacdes e fomentar o conhecimento da LGPD e medidas de seguranca, promovendo
padrdes de servicos e produtos que facilitem o controle de dados e elaborando estudos sobre praticas
nacionais e internacionais para a protecdo de dados pessoais e privacidade, entre outros.

Caso a Companhia ndo esteja em conformidade com a LGPD, poderd estar sujeita as sangGes de
adverténcia; obrigacdo de divulgacdo de incidente; bloqueio temporario e/ou eliminacdo de dados
pessoais; multa de até 2% do faturamento da empresa, grupo ou conglomerado no Brasil no seu dltimo
exercicio, excluidos os tributos, até o montante global de R$50.000.000,00 por infracdo; suspensao
parcial do funcionamento do banco de dados a que se refere a infragdo pelo periodo maximo de seis
meses, prorrogaveis até a regularizacdo da atividade de tratamento; suspensao do exercicio da atividade
de tratamento dos dados pessoais a que se refere a infragdo pelo periodo maximo de seis meses,
prorrogaveis por igual periodo; e/ou proibicdo parcial ou total do exercicio de atividades relacionadas a
tratamento de dados.

Leis e regulamentos similares que possam ser aprovados no futuro podem ser interpretados e aplicados
de maneiras diferentes com o passar do tempo e de jurisdicdo para jurisdigao, sendo possivel que sejam
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interpretados e aplicados de maneiras que afetarao o nosso negécio de forma substancial e prejudicial.
Qualquer ndo cumprimento, real ou percebido, de nossa parte de quaisquer normas relativas a protegao
de dados pessoais em vigor ou quaisquer exigéncias ou decisdes administrativas ou judiciais ou outras
leis e regulamentos federais, estaduais ou internacionais relativos a protecao de dados pessoais poderado
afetar o nosso negdcio de maneira substancial e prejudicial.

Adotamos um regime de teletrabalho parcial para os nossos colaboradores. Esse regime
pode afetar nossa produtividade, ocasionar eventuais erros e atrasos nas nossas operacoes,
bem como causar outras interrupcoes nos negocios.

No ano de 2022, ap0s a revogacao das medidas restritivas que visavam reduzir a propagagao da Covid-
19, fizemos a transigdo de um ambiente de trabalho integralmente remoto para um formato hibrido de
trabalho que permite aos nossos colaboradores realizarem teletrabalho (Aomeoffice) por 2 (dois) dias
na semana. Esse ambiente de trabalho remoto pode ter um impacto negativo na execucdao de nossos
planos de negdcios e operagbes. Por exemplo, se ocorrer um desastre natural, queda de energia,
problema de conectividade ou outro evento que afetar a capacidade de nossos colaboradores de
trabalhar remotamente, podera ser dificil ou, em certos casos, impossivel para nds continuarmos nossos
negdcios por um periodo de tempo.

Adicionalmente, com o advento do teletrabalho, os riscos relacionados a ataques cibernéticos
aumentaram significativamente, uma vez que 0 acesso aos nossos sistemas via internet, nos expoe a
potenciais ameacas de ataques cibernéticos e perda de dados. Neste sentido, a adogao do trabalho
remoto pode resultar em vulnerabilidades de privacidade do cliente, seguranca de TI e fraude, que, se
exploradas, podem resultar em custos de recuperacao significativos e danos a nossa reputacao.

Podemos ser afetados substancialmente por violacées ao nosso Cédigo de Conduta Etica, 3
Lei Anticorrupcao e leis semelhantes.

O ndo cumprimento por nossos diretores, administradores e colaboradores, bem como por controladas,
controladoras ou coligadas solidariamente, do nosso Codigo de Conduta Etica e da legislagao
anticorrupcdo aplicavel pode nos expor a sangdes previstas nos referidos normativos. Dessa forma,
nossas diretrizes de compliance podem ndo ser suficientes para prevenir ou detectar praticas
inapropriadas, fraudes ou violagGes a lei por qualquer colaborador, controlada, controladora, coligada ou
por qualquer terceiro que atue em nome de tais partes, interesse ou beneficio e poderemos, no futuro,
descobrir algum caso no qual tenha ocorrido falha no cumprimento as leis, regulagdes ou controles
internos aplicaveis, o que podera resultar em multas e/ou outras sancoes e afetar negativamente a nossa
reputacdo, condigdo financeira e objetivos estratégicos.

A Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013 (“Lei Anticorrupcdo”), introduziu o conceito de
responsabilidade objetiva para pessoas juridicas envolvidas em atos lesivos a administragao publica,
sujeitando o infrator a penalidades civeis e administrativas. Semelhante a Foreign Corrupt Practice Act
dos Estados Unidos da América (“Estados Unidos”), a Lei Anticorrupcdo considera sancoes
administrativas a serem aplicadas em consequéncia de um ato lesivo a administragdo publica.

A Lei Anticorrupcdo impde uma responsabilidade as empresas por atos de corrupcdo, fraude ou
manipulagdo de licitagdes publicas e contratos governamentais, e interferéncia com investigacdes ou
inspecoes pelas autoridades governamentais. As empresas consideradas responsaveis nos termos da
Lei Anticorrupgdo podem ter multas de até 20% de sua receita bruta no ano imediatamente anterior
ou, se essa receita bruta anual ndo puder ser estimada, tais multas podem variar entre R$ 6.000,00 e
R$ 60.000.000,00. Entre outras sancgoes, a Lei Anticorrupgao também prevé a apreensdo de bens ou
beneficios obtidos ilegalmente, a suspensdo ou a proibicdo parcial das operacoes, a dissolugdo da
entidade e/ou a proibicdo de receber incentivos, subsidios, doagdes ou financiamentos do governo ou
de entidades controladas pelo governo por um periodo de até cinco anos. Ao avaliar as penalidades no
ambito da Lei Anticorrupcdo, as autoridades brasileiras podem considerar a adogdo de um programa
efetivo de compliance. Outras leis aplicaveis a violagGes relacionadas a corrupgdo, como a Lei Federal
n° 8.492, de 2 de junho de 1992 (“Lei de Improbidade Administrativa”), também preveem penalidades
que incluem a proibigdo de celebrar contratos com o governo por um periodo de até 10 (dez) anos.
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Adicionalmente, diversos contratos financeiros celebrados pela Companhia e suas controladas contém
cldusulas que exigem o cumprimento da Lei Anticorrupcdo. Dessa forma, o descumprimento da Lei
Anticorrupcao pela Companhia ou suas controladas pode representar um evento de inadimplemento no
ambito de tais contratos e, consequentemente, provocar o vencimento antecipado das dividas.

Nao podemos garantir que nossas diretrizes de compliance e nossos controles internos sejam suficientes
para prevenir ou detectar todas as praticas inapropriadas, fraudes ou violagdes a Lei Anticorrupcao e
leis semelhantes por qualquer de nossos administradores, colaboradores ou representantes, o que pode
vir a afetar adversamente os negdcios da Companhia de forma relevante tanto em relacdo ao seu
aspecto financeiro e operacional, quanto em relagdo a sua imagem.

Eventual processo de liquidacdo da nossa Companhia ou de suas controladas pode ser
conduzido em bases consolidadas.

O Judiciario brasileiro ou os prdprios credores da nossa Companhia e/ou de empresas de nosso grupo
econémico podem determinar a condugdo de eventual processo de liquidagao de empresa de seu grupo
econdmico como se fossem uma Unica sociedade (Teoria da Consolidagdo Substancial). Caso isso
aconteca, 0s nossos acionistas poderao ser negativamente impactados pela perda de nosso valor em
caso de destinagao de seu patrimonio para pagamento dos credores de outras empresas do nosso grupo
econdémico.

Decisoes desfavoraveis em processos judiciais, administrativos ou procedimentos arbitrais
podem causar efeitos adversos na nossa reputacdo, negocios, condicdo financeira e
resultados operacionais.

A nossa Companhia e seus administradores sdo ou podem vir a ser réus em processos judiciais,
administrativos e arbitrais de natureza civel, criminal, tributaria, trabalhista, regulatéria e ambiental,
cujos resultados ndo se podem garantir que Ihe serdo favoraveis. As provisdes constituidas podem ser
insuficientes para fazer frente ao custo total decorrente dos processos. Adicionalmente, a nossa
Companhia e seus administradores podem estar sujeitos a contingéncias por outros motivos que a
obriguem a despender valores significativos, que afetem a conducdo regular dos seus negdcios ou,
ainda, resultem na suspensao ou inabilitagao dos seus administradores para o exercicio de seus cargos.
Decisbes contrarias aos nossos interesses e de nossos administradores poderao causar um efeito
adverso em nossa reputagdo, negocios, condigdo financeira e resultados operacionais.

A ocorréncia de um desastre natural, epidemia generalizada de saude, pandemia ou outros
surtos pode prejudicar significativamente nossos negocios, situacao financeira e resultados
operacionais. Além disso, a disseminacao de doencas transmissiveis em escala global, como
a pandemia da COVID-19, pode afetar o sentimento de investimento, reduzir nossa mao-
de-obra temporariamente, causar interrupcoes e resultar em volatilidade esporadica nos
mercados globais. Como resultado, a economia e as perspectivas brasileiras podem ser
afetadas e, consequentemente, nossos negaocios, condicao financeira e preco de negociacao
de nossas acgoes ordinarias podem ser adversamente afetados.

Desastres naturais, como incéndios ou inundacoes, o surto de uma epidemia ou pandemia generalizada
de salde, como a pandemia da COVID-19 ou outros eventos, como guerras, atos de terrorismo, eventos
politicos, acidentes ambientais, falta de energia ou interrupcdes na comunicacdo pode prejudicar
significativamente nossos negécios. A ocorréncia de um desastre ou evento similar pode afetar
significativamente nossos negdcios e operacdes. Esses eventos também podem nos levar a fechar
temporariamente nossas instalagdes operacionais, o que prejudicaria gravemente nossas operagoes e
prejudicaria seriamente nossos negocios, situacdo financeira e resultados operacionais. Além disso,
nossas vendas liquidas podem ser significativamente reduzidas na medida em que um desastre natural,
epidemia ou pandemia de salude, ou outro evento importante prejudique a economia do Brasil ou de
outras jurisdicdes em que operamos. Nossas operagoes também podem ser gravemente interrompidas
se nossos consumidores, prestadores de servicos ou outros participantes forem afetados por desastres
naturais, epidemias ou pandemias generalizadas de salde ou outros eventos importantes.
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Além disso, a disseminacdo de doengcas transmissiveis em escala global, como a pandemia da COVID-
19, pode afetar o sentimento de investimento, causar interrupcdes e resultar em volatilidade nos
mercados globais, potencialmente afetando a economia e as perspectivas brasileiras. Em dezembro de
2019, uma nova variedade de coronavirus foi identificada em Wuhan, China, e casos de pacientes
infectados foram relatados em outras jurisdicdes, incluindo casos registrados no Brasil, inclusive no
Estado de S3o Paulo, onde temos nossa sede, entre outros locais. Em 11 de marco de 2020, a
Organizacdo Mundial da Saude ("OMS”) designou a COVID-19 como uma pandemia. A disseminagao
desse virus causou certas interrupgdes nos negdcios, no mercado e nas viagens em todo o mundo e
particularmente nas regides infectadas.

Aumentos no nimero de pacientes infectados no Brasil afetaram adversamente a economia brasileira e
mundial, bem como os mercados financeiros. Novos aumentos no nimero de pacientes infectados no
Brasil ou a determinagdo de politicas publicas com o intuito de combater ou restringir a disseminagdo
do virus podem fazer com que esses impactos sejam mais graves e afetem de forma mais aguda a
economia brasileira e os mercados financeiros, consequentemente afetando de forma adversa nossa
condigdo financeira, resultados operacionais e o prego de negociagao de nossas acoes ordinarias. Por
exemplo, residentes brasileiros, incluindo nossos funcionarios, que estdo com suspeita de terem
contraido uma doenca transmissivel como a COVID-19, estdo sujeitos a quarentena. Isso pode acarretar
em reducdo temporaria de quadro de colaboradores essenciais ao atendimento de servigos comerciais
€ emergenciais, 0 que pode afetar nossos indicadores de prazo regulamentados e, consequentemente,
impactar nossos resultados financeiros.

Caso a pandemia da COVID-19 se agrave ou uma nova onda da doenga se dissemine globalmente ou
pelo Brasil, a sociedade brasileira como um todo pode voltar a enfrentar niveis mais severos ou mais
brandos de quarentenas, de forma que o comércio e industria diminuam suas atividades e operacoes.
Comercialmente, isso pode afetar adversamente nossas receitas e lucro operacional.

Além disso, contamos com terceiros para fornecer equipamentos utilizados em nossas instalages, bem
como para conduzir parte de nossas operagoes, e a falha de um ou mais fornecedores podera afetar
nossas atividades, condicao financeira e resultados das operagdes de maneira adversa. Qualquer surto
adicional poderia restringir as atividades econdmicas em geral nas regibes afetadas no Brasil, resultando
em volume de negodcios reduzido, fechamento temporario das instalagbes de nossas ou de outras
empresas ou, de outra forma, interromper nossas operagdes comerciais. Além disso, € comum
verificarmos em momentos de crises econdmicas, como a que o pais esta enfrentando também em
razdo da pandemia da COVID-19, um aumento nas instalagGes clandestinas de energia elétrica (“gato”)
e também nas taxas de inadimplemento de clientes.

Embora atualmente seja esperado que qualquer interrupgao causada seja temporaria, ha incerteza
quanto a possibilidade de qualquer nova intervencdo do governo ou outras medidas, ou a possibilidade
de outros efeitos econdmicos no mercado de agles, taxas de cambio e outros. Além disso, a pandemia
da COVID-19 ja interrompeu os padrdes de consumo e comércio, cadeias de suprimentos e processos
de producdo em escala global. Os principais impactos que as distribuidoras de energia enfrentaram e
podem enfrentar neste contexto sdo a reducdo do nivel de arrecadagdo, com consequente aumento da
inadimpléncia e a reducdo do consumo de energia elétrica. O primeiro, influenciado pelo cenario
econdmico combinado com a impossibilidade de as distribuidoras suspenderem o fornecimento de
energia elétrica, conforme determinado na Resolucdo Normativa n° 878/2020, e o segundo, diretamente
relacionado ao isolamento social decretado pelo Poder Executivo.

No atual momento, ndo podemos estimar o alcance total das consequéncias da pandemia da COVID-19
nos nossos negodcios, condicdo financeira e resultados operacionais, incluindo os de nossos
consumidores.

b. a seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle;

Os interesses de nossos controladores podem conflitar com os interesses dos demais
acionistas.
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A Companhia conta com um acionista controlador, que atualmente detém 83,71% do nosso capital
social.

O acionista controlador tem poderes para, entre outros, eleger a maioria dos membros do Conselho de
Administracdo e Conselho Fiscal, bem como para determinar, de forma geral, o resultado da maioria
das outras deliberagbes que exijam aprovacao de acionistas, inclusive em operacdes com partes
relacionadas, reorganizacdes societarias, alienagbes de ativos, parcerias e o pagamento de quaisquer
dividendos futuros.

Nosso acionista controlador podera tomar medidas que podem ser contrarias aos interesses dos demais
acionistas, inclusive decisdes relativas ao planejamento de negdcios, estratégias, aquisigbes, alienacoes
de ativos, parcerias, financiamentos ou operagdes similares. A decisdo do acionista controlador quanto
aos rumos de nossos negdcios podera divergir da decisdo esperada pelos acionistas minoritarios. Para
mais informagGes sobre o acionista controlador, vide item 15 deste Formulario de Referéncia.

C. a seus acionistas;

O desenvolvimento e a percepcdo de risco em outros paises, inclusive nos Estados Unidos
e nos paises de economia emergente, poderdo afetar adversamente o preco de mercado
dos valores mobilidrios brasileiros, inclusive das nossas a¢ées ordindrias.

O valor de mercado de valores mobiliarios das emissoras brasileiras é afetado pela economia e condigdes
de mercado de outros paises, inclusive dos Estados Unidos, da Unido Europeia, e de paises de economia
emergente. A crise financeira global que comecou em 2008 levou a consequéncias significativas,
incluindo volatilidade do mercado de acdes e de crédito, indisponibilidade de crédito, altas taxas de
juros, desaceleracao da economia de uma forma geral, taxas de cambio volateis e pressGes
inflacionarias. A recuperagao mundial dessa crise tem sido mais lenta do que o esperado nos ultimos
anos, com resultados das maiores economias emergentes da China, Brasil e India mais baixos do que
os esperados. A Unido Europeia também continua a apresentar baixo crescimento do Produto Interno
Bruto ("PIB").

Em 11 de margo de 2020, a OMS designou a COVID-19 como uma pandemia. A disseminacdo desse
virus causou certas interrupgdes nos negocios, no mercado e nas viagens em todo o mundo e
particularmente nas regibes infectadas. Embora atualmente seja esperado que qualquer interrupgao
das operacOes seja temporaria, ha incerteza quanto a possibilidade de qualquer nova intervencdo do
governo ou outras medidas, ou a possibilidade de outros efeitos econémicos no mercado de agoes,
taxas de cambio e outros. Para obter mais informacgdes sobre riscos relacionados a COVID-19, consulte
o item “A ocorréncia de um desastre natural, epidemia generalizada de saude, pandemia ou outros
surtos pode prejudicar significativamente nossos negocios, situacdo financeira € resultados
operacionais. Além disso, a disseminacdo de doengas transmissiveis em escala global, como a pandemia
da COVID-19, pode afetar o sentimento de investimento, causar interrupgoes e resultar em volatilidade
esporadica nos mercados globais. Como resultado, a economia e as perspectivas brasileiras podem ser
afetadas e, consequentemente, nossos negocios, condicdo financeira € preco de negociacéo de nossas
acoes ordinarias podem ser adversamente afetados” deste Formulario de Referéncia.

Ainda que as condigdes econdmicas em outros paises variem significativamente em relacdo as condigdes
econémicas no Brasil, a reagao do investidor frente ao desenvolvimento desses paises, incluindo a
disseminacdo da pandemia da COVID-19 e seus efeitos econémicos em outros paises, pode ter um
efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das emissoras brasileiras. As crises nos
Estados Unidos, na Unido Europeia, na China ou nos paises de economia emergente podem reduzir o
interesse do investidor em valores mobiliarios emitidos no Brasil, inclusive em relagdo aos nossos. Isto
poderia afetar adversamente o prego de negociacdo das nossas agdes ordinarias, bem como dificultar
0 Nosso acesso ao mercado de capitais e o financiamento das nossas operacdes no futuro, em termos
aceitaveis ou de qualquer modo.

Futuras captacoes por meio de emissoes de valores mobilidrios decorrentes de necessidade
de capital adicional poderao resultar em diluicao de participacdao do investidor nas acoes
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de nossa emissdo, podendo ter um efeito adverso na cotacdo dos valores mobilidrios de
nossa emissao.

Podemos vir a ter que captar recursos adicionais e podemos vir a optar por obté-los por meio da
colocagdo publica ou privada de acOes ou valores mobiliarios conversiveis em ages ou permutaveis por
elas. A obtencdo de recursos por meio da emissdo de agGes, ou valores mobiliarios conversiveis em
acles, podera resultar em alteracdo na quantidade de agdes em circulagdo e no preco das acoes e,
consequentemente, na diluicdo da participacdo acionaria dos referidos acionistas, que poderdo passar
a ter menor participagdo proporcional em rendimentos e menor poder de influéncia nas decistes
tomadas por nds, caso ndo exercam, por qualquer motivo, seus direitos de preferéncia na subscricao
de novas acdes emitidas em decorréncia de tais novas ofertas de agles para obtencdo de capital
adicional no futuro. Na hipdtese de financiamentos publicos ou privados ndo estarem disponiveis, ou
caso assim decidam os acionistas, tais recursos adicionais poderao ser obtidos por meio de aumento do
nosso capital social. Qualquer recurso adicional obtido por meio da emissdo de acgbes ou valores
mobilidrios conversiveis em acdes ou de aumento do nosso capital social podera diluir a participagao do
acionista no capital social, podendo também ter efeito adverso na cotacdo dos valores mobiliarios de
emissdao da nossa Companhia. Vale mencionar que a captacdo de recursos adicionais por meio da
emissao de acbes ou de titulos de divida conversiveis em agdes poderd, nos termos da Lei das
Sociedades por Acoes, ser feita com exclusao do direito de preferéncia de nossos acionistas, podendo,
portanto, diluir sua participacao acionaria percentual e patrimonial.

d. a suas controladas e coligadas;

As tarifas que cobramos pelo fornecimento de energia elétrica a consumidores cativos e as
tarifas de uso do sistema de distribuicao que cobramos de consumidores livres e especiais
sdo determinadas pela ANEEL em conformidade com contratos de concessao celebrados com
o governo brasileiro, podendo afetar adversamente a nossa receita operacional caso a
ANEEL estabeleca tarifas de maneira que ndo nos seja favoravel.

Nossas tarifas sdo determinadas de acordo com contratos de concessao celebrados com o governo
brasileiro e em conformidade com os regulamentos e decisdes da ANEEL, sendo estas determinadas
discricionariamente pela ANEEL, conforme estabelecido no contrato de concessdo e na legislacao
vigente.

Nossos contratos de concessdo e a legislagdo brasileira estabelecem um mecanismo que admite trés
tipos de reajustes tarifarios: (i) reajuste tarifario anual ("RTA"); (ii) revisdo tarifaria periddica ("RTP");
e (iii) revisdo tarifaria extraordinaria ("\RTE”). Temos o direito de requerer, a cada ano, o RTA, que é
destinado a compensar certos efeitos da inflacdo sobre as tarifas e repassar aos consumidores essas
alteracdes de nossa estrutura de custos que estao fora do nosso controle, tais como o custo da energia
elétrica que compramos e certos encargos regulatdrios, incluindo encargos do uso da rede de
transmissao e distribuigdo. Ademais, a ANEEL costuma realizar a RTP a cada quatro ou cinco anos (nos
termos de cada contrato de concessao). Dessa forma, ela visa identificar a variacdo dos nossos custos,
bem como determinar um fator de reducao baseado em nossa eficiéncia operacional que sera aplicado
em comparacdao com o indice dos nossos RTAs correntes. As RTEs podem ser realizadas a qualquer
tempo, ou podem ser por nos pleiteadas. As RTEs podem afetar negativamente os nossos resultados
operacionais ou posicao financeira. Outrora, todas as revisdes das metodologias eram abordadas em
ciclos estabelecidos, tais como as ocorridas em 2008-2010 e 2010-2014. Em 2015 a ANEEL alterou esse
procedimento, para possibilitar a revisdao das metodologias aplicaveis ao setor elétrico de tempos em
tempos, item por item. Das nossas distribuidoras, ocorreu RTP no ano de 2021 somente para a
concessao da CPFL Santa Cruz, com alteracdo média em 9,95%. Foram feitas RTPs para a CPFL
Piratininga em outubro de 2019, resultando em uma alteracdo média de -7,80%, para a CPFL Paulista,
para a RGE Sul, em abril de 2018 e para a RGE em junho de 2018, resultando em ajustes médios de
16,90% (CPFL Paulista), 22,47% (RGE Sul) e 20,58% (RGE). Ndo podemos prever se a ANEEL
estabelecera tarifas que nos beneficiem. Além disso, atualmente possuimos processos judiciais em
andamento que discutem a revisdo tarifaria. Um eventual resultado desfavoravel desses processos pode
resultar na alteracao das tarifas atualmente aplicadas, tendo um impacto adverso nos nossos negdcios
e nos resultados de nossas operacoes.
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Nos somos uma holding e parte significativa do nosso caixa provém da distribuicdo de
resultados de nossas controladas. Alguns contratos financeiros celebrados por nossas
controladas impéem restricées a distribuicdo de dividendos.

Nos somos uma sociedade por agGes de capital aberto, com o objetivo principal de atuar como holding,
participando no capital de outras sociedades dedicadas as atividades de distribuigdo, transmissao,
geracao, comercializagao e prestacao de servicos no segmento de energia.

Parte significativa do nosso fluxo de caixa € oriunda da distribuicao de dividendos e juros sobre o capital
préprio pagos por nossas controladas. Desta forma, eventos que provoguem redugbes nos lucros de
referidas sociedades ou suspensdes no pagamento de dividendos poderdo afetar a nossa condicao
financeira. As nossas subsididrias possuem contratos de financiamento que impedem a distribuigao de
dividendos acima do minimo legal e estatutariamente estabelecido e mediante a ocorréncia de eventos
de inadimplemento, o pagamento de quaisquer dividendos e/ou juros sobre capital proprio. A nossa
decisdo de distribuir os dividendos dependera, entre outros fatores, de nossa capacidade de gerar
lucros, rentabilidade, situacdo financeira, planos de investimento, limitagdes contratuais e restricoes
impostas pela legislagdo e regulamentacdo aplicavel.

Nao ha garantia que quaisquer recursos serao disponibilizados ou que serdo suficientes para o
pagamento de nossas obrigacOes e para a distribuicdo de dividendos a nossos acionistas. Qualquer
alteracdo adversa na condicdo financeira ou nos resultados operacionais de nossas controladas pode
afetar o nosso negdcio, nossa condigdo financeira ou nossos resultados operacionais.

Nosso negocio de distribuicao pode ser requerido a reembolsar clientes por até dez anos no
caso de cobrancas imprecisas.

As regulamentagOes aplicaveis a cobrancas incorretas, especialmente aquelas referentes a periodos de
prescricao, conforme estabelecido no Artigo 113, II, da Resolugdo Normativa ANEEL n° 414, de 9 de
setembro de 2010 (“Resolucdo ANEEL 414"), foram 7 suspensas por liminar concedida em 18 de
dezembro de 2018, e aplicada pela ANEEL em 4 de janeiro de 2019. O texto original do Artigo 113, II,
estipulava o prazo prescricional para reembolso dos consumidores, em caso de cobrangas incorretas em
até 36 meses. O novo periodo de prescrigao a ser aplicado pela ANEEL, por forca da referida liminar, é
de dez anos.

A Resolucdo Normativa ANEEL n° 1.000, de 7 de dezembro de 2021, revogou a Resolucdo ANEEL 414 e
estabeleceu, por meio do Artigo 323, II, o prazo prescricional para solicitacao de reembolso de cobrancas
incorretas em 60 meses. Mesmo com a publicagdo do novo texto, ira prevalecer o prazo de 10 anos
estipulado pela referida liminar. Se a liminar continuar em vigor, teremos que reembolsar os clientes em
caso de cobrangas incorretas por um periodo de dez anos, o que poderia representar um custo
significativo e afetar negativamente nossos resultados financeiros.

Podemos nao ser capazes de cumprir os termos dos nossos contratos de concessio e
autorizacées o que pode acarretar em multas, outras penalidades e a depender da
gravidade do descumprimento, no encerramento das nossas concessoes ou autorizacoes,
bem como ndo podemos garantir que iremos obter, manter ou renovar todas as permissoes
de implantacdo e operacdo necessarias para conduzirmos o nosso negocio.

A ANEEL pode nos impor penalidades caso deixemos de cumprir qualquer disposicao dos nossos
contratos de concessao ou autorizacdes. Dependendo da gravidade do descumprimento, as penalidades
poderiam incluir:

= multa por inadimplemento, limitada a, no maximo, 2,0% da receita anual gerada no ambito
da concessao ou autorizacdo, ou, caso a concessao ou autorizagdo em questdo nao esteja
operacional, a, no maximo, 2,0% do valor estimado da energia que seria gerada no periodo
de doze meses anterior a ocorréncia do inadimplemento;

- embargos as atividades de construgao;

» restricOes a operacdo das instalacOes e equipamentos existentes;
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- obrigacdes de aportes adicionais pelos acionistas controladores da concessionaria (nao
aplicavel as autorizagoes);

- suspensao temporaria da participagdo em novas licitacdes, que podera também ser
estendida aos acionistas controladores da entidade sujeita a penalidade;

» intervengdo da ANEEL na administragdo da concessionaria infratora; e

- extingdo da concessao ou autorizagao.

O governo brasileiro pode, ainda, revogar quaisquer das nossas concessdes ou autorizacdes por meio
de desapropriagdo, caso entenda haver motivos de interesse publico. Além disso, podemos ser parte
em agoes judiciais que eventualmente resultem em restrigGes para a contracdo com o Poder Publico, o
que poderia nos afetar financeiramente e em aspectos reputacionais.

N3ao podemos garantir ao investidor que ndo seremos penalizados pela ANEEL por eventuais
descumprimentos dos nossos contratos de concessao ou autorizagdes, ou que nossas concessdes ou
autorizagdes ndo serdo revogadas no futuro. A indenizagdo a que temos direito na ocorréncia de
eventual rescisdo ou revogacao antecipada das nossas concessdOes ou autorizacdes pode nao ser
suficiente para recuperarmos o valor integral de certos ativos. Além disso, caso qualquer dos nossos
contratos de concessao ou autorizages seja rescindido por razdes que nos sejam imputaveis, o valor
efetivo de indenizagao pelo poder concedente pode ser reduzido de maneira significativa por meio da
imposicdo de multas ou de outras penalidades. Por conseguinte, caso nos sejam impostas multas ou
penalidades, ou caso ocorra a revogacao de qualquer das nossas concessdes ou autorizagdes, a nossa
situacdo financeira, resultados operacionais e capacidade de adimplir com nossas obrigacdes contratuais
poderao sofrer um efeito adverso relevante.

As concessoes de distribuigdo detidas pelas nossas antigas subsidiarias CPFL Santa Cruz, CPFL Jaguari,
CPFL Mococa, CPFL Leste Paulista e CPFL Sul Paulista (atualmente incorporada pela CPFL Santa Cruz)
foram outorgadas originalmente em 1999, para um periodo de 16 anos, tendo esse periodo sido
recentemente prorrogado até julho de 2045. As referidas prorrogacdes foram concedidas a luz do
Decreto n° 7.805/12, da Lei n® 12.783/13 e do Decreto n° 8.461/15, estando sujeitas, portanto, as suas
metas e padrdes estabelecidos pelas autoridades brasileiras. Essas metas e normas estao inclusas nos
aditamentos aos contratos de concessao. Ainda ndo ha precedente que nos permita avaliar como as
autoridades brasileiras agirdo sob essas novas leis e regulamentacdes, que incluem certas variaveis que
estdo fora do nosso controle e que podem afetar a nossa capacidade de atingir integralmente essas
metas. Caso nds nao consigamos alcancar essas metas, as nossas concessbes de distribuicdo e,
portanto, as nossas receitas e nossa capacidade de adimplir nossas obrigacOes contratuais poderiam
ser afetadas de forma relevante.

As licengas, permissdes e autorizagdes exigiveis e aplicaveis as nossas atividades sdo emitidas por
orgdos publicos como prefeituras e agéncias ambientais e devem ser mantidas validas. Quando
necessario, essas licencas e autorizacbes devem ser renovadas com as autoridades publicas
competentes.

Nos nao podemos garantir que iremos obter e/ou manter validas e/ou renovar tempestivamente todas
as autorizagOes, licencas imobilidrias e ambientais necessarias para o desenvolvimento das nossas
atividades. A demora ou indeferimento, por parte dos drgdos licenciadores, na emissdo ou na renovacao
de tais documentos, assim como a eventual impossibilidade de nds atendermos as exigéncias
estabelecidas por tais érgdos no curso do processo de licenciamento, poderao afetar adversamente os
nossos resultados operacionais. A falta de obtencdo, manutencdo ou renovacao dessas licengas e/ou
autorizacbes pode resultar na aplicagdo de multas e na interdicdo dos nossos estabelecimentos
irregulares, com a interrupgao total ou parcial de nossas atividades. Ainda, na possibilidade de
fechamento ou interrupcdo temporaria de qualquer uma de nossas unidades, os nossos negdcios e
resultados poderao ser afetados negativamente.

Em nosso negocio de distribuicdo, somos obrigados a prever a demanda por energia no
mercado. Se a demanda efetiva for diferente daquela por nos prevista, podemos ser
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forcados a comprar ou vender energia no mercado spot a precos que podem gerar custos
adicionais, que podemos nao ser capazes de repassar integralmente aos consumidores.

Nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, um distribuidor de energia elétrica esta obrigado
a contratar antecipadamente, por meio de licitagdes publicas, 100% da energia elétrica que foi prevista
para as suas respectivas areas de concessdo e estd autorizado a repassar até 105% do custo desta
energia aos consumidores. A demanda superestimada ou subestimada pode gerar impactos adversos,
quando fora dos limites regulatdrios de 100% e 105% (limites estes que podem ser acrescidos de
eventuais sobras ou exposi¢Ges involuntarias homologadas pela ANEEL). Se subestimarmos a demanda
e comprarmos energia elétrica em quantidade menor do que as nossas necessidades, de forma que
venhamos a ser considerados responsaveis nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico e da
legislacdo aplicavel, podemos ser forcados a comprar energia adicional no mercado spot a precos
volateis e que podem ser substancialmente maiores do que aqueles previstos em contratos de compra
de longo prazo. Poderemos ser impedidos de repassar integralmente esses custos adicionais aos
consumidores e ficariamos também sujeitos a penalidades, nos termos da regulamentagao aplicavel.
Por outro lado, se superestimarmos a demanda e comprarmos energia elétrica em quantidade maior do
que as nossas necessidades, podemos ser obrigados a vender a energia excedente a pregos
substancialmente menores do que aqueles nos termos de nossas concessdes. Em qualquer uma das
circunstancias, se houver diferencas significativas entre as nossas necessidades previstas e a demanda
real de energia, nossos resultados das operagbes podem ser afetados negativamente. Desde agosto de
2017, o Decreto n® 9.143/17 permite que as companhias de distribuicao negociem o excedente de
energia com consumidores livres e outros agentes do Mercado Livre (geradoras, comercializadoras e
autoprodutoras). Essa faculdade ja foi substituida pelo Mecanismo de Venda de Excedentes, que foi
introduzido pela Resolucao Normativa n® 824/2018 da ANEEL e entrou em vigor em janeiro de 2019,
atualmente regulado pela Resolugao Normativa n® 1.009/2022 da ANEEL.

Para obter mais informagdes sobre riscos relacionados a desastres naturais ou pandemias, que podem
ocasionar diferengas significativas entre nossas necessidades previstas e a demanda real de energia,
vide item “A4 ocorréncia de um desastre natural, epidemia generalizada de saude, pandemia ou outros
surtos pode prejudicar significativamente nossos negocios, situacdo financeira € resultados
operacionais. Além disso, a disseminacdo de doengas transmissiveis em escala global, como a pandemia
da COVID-19, pode afetar o sentimento de investimento, causar interrupgoes e resultar em volatilidade
esporadica nos mercados globais. Consequentemente, a economia € as perspectivas brasileiras podem
ser afetadas e, consequentemente, nossos negocios, condicdo financeira e preco de negociacéo de
nossas acoes ordinarias podem ser adversamente afetados” deste Formulario de Referéncia.

A ANEEL esta revisando o regulamento das condi¢cées gerais para o acesso de microgeracao
e minigeracao distribuida aos sistemas de distribuicao de energia elétrica e tais revisées
poderiam afetar de maneira adversa nossa distribuicao.

Estabelecida pela Resolugdao Normativa ANEEL n® 482, de 17 de abril de 2012 (“"Resolucdo ANEEL 482"),
a regulamentacao permite que os consumidores cativos gerem energia e injetem qualquer excedente
de energia no sistema de distribuicdo, em troca de créditos de energia que podem ser usados para
compensar o consumo futuro nos préximos 60 meses. Esta Resolucdo foi aditada em 2015 para permitir
a geracao compartilhada de energia, segundo a qual um grupo de consumidores poderia gerar energia
em um local remoto dentro da mesma area de concessao de distribuigdo e dividir os créditos de energia
entre 0s seus membros.

A ANEEL realizou audiéncias publicas para revisar a Resolugdo ANEEL 482, em especial em relagdo as
parcelas a serem pagas as concessionarias de distribuigdo sobre os valores liquidos da energia. Todavia,
na esfera legislativa, também foram conduzidas discussdes sobre o tema tendo os tramites se encerrado
ao final de 2021. Dessa forma, por meio da Lei n® 14.300/2022 foi instituido o Marco Legal de Micro e
Minigeracdo Distribuida ("MMGD"), no qual esta previsto uma transicdo para as novas regras que
mitigariam distorgbes no mercado. Ainda, cabera a ANEEL regulamentar os dispositivos da lei, bem
como valorar os beneficios sistémicos da MMGD segundo as diretrizes a serem estabelecidas pelo
Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE). Caso o contexto de expansdo de conexdes de MMGD,
considerando o periodo de transicdo, se configurar desfavoravel para nds, nossos resultados de
operacdes poderao ser afetados de maneira adversa.
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Além disso, consumidores cativos classificados como Grupo B estdo sujeitos atualmente ao pagamento
de tarifas de distribuigao que incluem o consumo de energia e também o uso do sistema de distribuicao.
A ANEEL esta realizando audiéncias publicas para avaliar os impactos regulatdérios de uma possivel
mudanca na estrutura de tarifas desses consumidores para uma estrutura binomial, que segregaria as
tarifas pagas pelo consumo de energia e as tarifas pagas pelo uso do sistema de distribuicdo. Se essa
estrutura binominal for implementada de uma maneira que seja desfavoravel para nds, nossos
resultados de operagbes poderao ser afetados de maneira adversa.

As atividades de comercializacdo estio sujeitas a perdas potenciais devido a variacées de
curto prazo nos precos de energia no mercado spot. Adicionalmente, poderemos ndo ser
capazes de comprar energia em quantidade suficiente para honrar com os nossos contratos
de venda, o que pode nos deixar expostos no mercado spot a precos substancialmente
elevados com relacao aos nossos contratos de longo prazo.

Em nossas atividades de comercializacdo de energia podemos ndo conseguir comprar a energia elétrica
de que precisamos para atender aos nossos contratos de venda, o que pode nos expor aos pregos do
mercado de curto prazo, significativamente mais altos do que os precos dos nossos contratos de médio
e longo prazo. De forma geral, todos os agentes do Mercado Livre estdo sujeitos a possiveis diferencas
entre os volumes de energia gerada ou adquirida (oferta) e os volumes de energia vendida ou
consumida (demanda). Essas diferencas de volume sao liquidadas pela Camara de Comercializagao de
Energia Elétrica ("CCEE") pelo Prego de Liquidacdo das Diferengas (“PLD"). O PLD é calculado para cada
submercado e patamar de carga em base horaria, e baseia-se no Custo Marginal da Operacdo ("CMQ"),
limitado a valores minimos e maximos definidos pela ANEEL, que sdo revistos e estabelecidos a cada
ano pela agéncia reguladora.

A CPFL tem em seu portfdlio diversas usinas cujos contratos de vendas sdo executados diretamente a
empresas do Mercado Livre. Dessa forma, caso ocorra geracdo menor do que fora incialmente
contratado, por conta da baixa incidéncia de vento nas usinas edlicas, ndo ha qualquer mecanismo de
ajuste ou compensagao, o que potencializa o risco dessas usinas que deverdo ficar expostas o PLD na
liquidacdo da CCEE.

O mesmo ocorre com as demais usinas do grupo, caso a energia gerada das usinas a biomassa seja
menor do que o contrato de venda. Ja no caso das hidraulicas (PCHs ou UHEs), que pertencem ao
Mecanismo de Realocacdo de Energia ("MRE"), a exposicdo ao PLD também ocorre uma vez que todo
o conjunto de usinas do MRE ndo geram o correspondente ao total de suas garantias fisicas,
ocasionando também a exposicdo ao Fator de Escalonamento de Geracao ( Generation Scaling Factor)
("GSE"), destacado com mais detalhes no item 7.9 deste Formulario de Referéncia.

As variagOes nos precos de mercado de curto prazo podem levar a perdas potenciais na nossa atividade
de comercializagdo. Os fatores que poderdo afetar o PLD incluem (i) variacdes na carga prevista e
identificada; (ii) variagdes nos niveis dos reservatorios de usinas hidrelétricas; (iii) reducdo/aumento da
afluéncia prevista e verificada; (iv) antecipagdes ou atrasos no inicio das operag6es de novos geradores
e/ou transmissores; e (v) variacdes na geracao prevista e verificada dos empreendimentos de geragao.
A ocorréncia de qualquer um desses fatores podera levar a uma variacao substancial no PLD, o que
podera resultar no aumento de custos ou redugao de receita na comercializagao de energia no curto
prazo, e ainda podera afetar negativamente o nosso fluxo de caixa.

A construcdo, ampliacdo e operacdo das nossas instalacoes e equipamentos de geracao,
transmissdo e distribuicdo de energia elétrica envolvem riscos significativos que podem
ensejar perda de receita ou aumento de despesas.

A construgdo, ampliacdo e operacdo de instalagbes e equipamentos destinados a geragao,
transmissao e distribuicao de energia elétrica envolvem muitos riscos, incluindo:

= incapacidade de obter e/ou renovar alvaras e aprovacoes governamentais necessarios;

= indisponibilidade de equipamentos;
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= interrupcoes de fornecimento;

= greves;

= paralisacOes trabalhistas;

= perturbagao social;

= interferéncias climaticas e hidroldgicas;

= escassez no mercado de cana-de-agUcar, matéria-prima necessaria para a geragdo da
biomassa;

= desempenho dos nossos parceiros na operacao das usinas de biomassa;

= menor intensidade dos ventos e da duracao do que aquela contemplada na fase de estudo
dos projetos de nossos parques edlicos;

= eventuais atrasos no inicio das operagOes de um parque edlico;

= indisponibilidade de turbinas edlicas em niveis acima dos padroes esperados;

= problemas ambientais, regulatdrios e/ou de engenharia ndo previstos;

= aumento nas perdas de energia elétrica, incluindo perdas técnicas e comerciais;

= atrasos operacionais e de construcao, ou custos superiores ao previsto;

= incapacidade de vencer leildes do setor de energia elétrica promovidos pela ANEEL; e

= indisponibilidade de financiamento adequado.

Se vivenciarmos esses ou outros problemas, poderemos nao ser capazes de gerar e distribuir energia
elétrica em quantidades compativeis com as nossas projecdes, o que pode vir a afetar de maneira
adversa a nossa situagao financeira, resultados operacionais e capacidade de adimplir nossas obrigacoes
contratuais.

Se formos incapazes de concluir nosso programa de investimento proposto, no
cronograma previsto, a operacdo e o desenvolvimento dos nossos negocios poderdo ser
afetados de forma adversa.

Planejamos investir R$1.236 milhdes em nossas atividades de geracao, R$17.606 milhdes em nossas
atividades de distribuicdo, R$260 milhdes em nossas atividades de comercializagdo e atividades de
servicos e R$1.937 milhdes em nossas atividades de transmissdo durante o periodo de 2022 a 2026.
Nossa capacidade de concluir esse programa de investimento depende de uma série de fatores, inclusive
da nossa capacidade de cobrar tarifas adequadas pelos nossos servicos, nosso acesso aos mercados de
capitais nacionais e internacionais e uma variedade de contingéncias operacionais e regulatdrias, dentre
outras. Ndo ha certeza de que disporemos de recursos financeiros para concluir nosso programa de
investimento proposto, sendo que a impossibilidade de o fazer podera afetar de maneira adversa e
relevante a nossa operacao e o desenvolvimento dos nossos negdcios.

Pretendemos realizar investimentos no valor total de R$4.797 milhdes em 2022, R$4.181 milhdes em
2023, R$3.896 milhdes em 2024, R$4.154 milhdes em 2025 e R$4.010 milhGes em 2026. Ja assumimos
contratualmente compromissos em relagdo a parte desses investimentos, especialmente em projetos
de geracao. Nossa capacidade de concluir o programa de investimento acima previsto depende de uma
série de fatores, inclusive da nossa capacidade de cobrar tarifas adequadas pelos nossos servigos, nosso
acesso aos mercados de capitais nacionais e internacionais e uma variedade de contingéncias
operacionais e regulatorias, dentre outras. Ndo ha certeza de que disporemos de recursos financeiros
para concluir nosso programa de investimento proposto. Qualquer impossibilidade de completar tal
programa pode surtir efeito adverso relevante a nossa operacdo e no desenvolvimento dos nossos
negdcios, bem como afetar de maneira adversa nossa capacidade de adimplir nossas obrigagGes
contratuais.
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Somos responsaveis por quaisquer perdas e danos decorrentes da ndo prestacdo e/ou da
prestacdo inadequada de servicos de energia elétrica, e as nossas apolices de seguro
contratadas podem ndo ser suficientes para cobrir totalmente tais perdas e danos.

Nos termos da legislacao brasileira, temos responsabilidade objetiva por perdas e danos, diretos e
indiretos, decorrentes da prestacdo inadequada de servigos de distribuigdo de energia elétrica. Além
disso, nossas distribuidoras, transmissoras e geradoras poderao ser responsabilizadas por perdas e
danos causados a terceiros em decorréncia de interrupgdes ou distUrbios nos sistemas de geracdo,
transmiss3o ou distribuicdo, sempre que essas interrupgdes ou distlrbios nao forem atribuiveis a um
integrante identificado do Operador Nacional do Sistema Elétrico ("ONS”). Podemos ser obrigados a
arcar com perdas e danos resultantes da ndo prestacao e/ou da prestacdo inadequada de servigos de
energia, o que podera nos causar um efeito adverso, bem como em nossa capacidade de adimplir
nossas obrigacdes contratuais.

Nosso grau de endividamento e nossas obrigacées de servico de dividas, bem como as
disposicoes restritivas em nossos contratos financeiros (covenants) podem afetar
adversamente a nossa capacidade de conduzir as nossas atividades e de realizar os
pagamentos desses financiamentos.

Em 31 de dezembro de 2021, tinhamos um endividamento total de R$ 22.416 milhGes. O nosso grau
de endividamento aumenta a possibilidade de ndo termos caixa suficiente para pagar pontualmente o
principal, juros e outros encargos relacionados ao nosso endividamento. Adicionalmente, poderemos
incorrer em endividamentos adicionais, periodicamente, para financiar aquisicdes, investimentos, joint
ventures ou para outros propositos, sujeitos as restricoes aplicaveis aos nossos financiamentos atuais,
tal como quando adquirimos a CPFL Transmissao, em outubro de 2021. Caso incorramos em
endividamentos adicionais, os riscos relacionados ao nosso endividamento podem aumentar.

Além disso, alguns de nossos contratos de financiamento contém cldusulas restritivas operacionais e
referentes ao nosso negdcio. Em especial, algumas dessas clausulas nos impedem de incorrer em divida
adicional ou efetuar pagamentos restritos, incluindo a distribuicao de dividendos, caso alguns indices e
testes financeiros ndo sejam cumpridos. Esses indices e testes financeiros tém como base o atingimento
de certos niveis de EBITDA Ajustado (calculado de acordo com os critérios contidos em seus
instrumentos de divida), despesas de juros, endividamento total e lucro liquido. Esses indices e testes
financeiros sao testes de manutengao, o que significa que nds devemos cumpri-los continuamente todos
0s anos para nao descumprirmos suas obrigagGes de divida. Nossa capacidade de cumprir com esses
indices e testes financeiros pode ser afetada por eventos além do nosso controle e ndo podemos garantir
gue iremos cumprir com esses indices e testes financeiros. O nao cumprimento de qualquer uma dessas
clausulas podera resultar em um evento de inadimplemento sob esses contratos e outros.

O nosso nivel de endividamento e as clausulas restritivas em nossos instrumentos de divida podem
implicar em riscos importantes, incluindo os seguintes:

o aumento de nossa vulnerabilidade as condigGes econdmicas, financeiras e setoriais negativas
em geral; e
o necessidade de que nds dediqguemos uma parte substancial de nossos fluxos de caixa das

operag0es para o servigo da divida, reduzindo assim a disponibilidade de nossos fluxos de caixa para o
financiamento de despesas de capital.

A nossa geragao de caixa decorrente de nossas operagGes podera ndo ser suficiente para pagar o valor
de principal, juros e outros valores devidos relacionados a suas dividas atuais e futuras e, nesse caso,
nos poderemos nao conseguir tomar empréstimos, vender ativos ou de outra forma levantar recursos
em condigOes aceitdveis ou até mesmo de fazé-lo para refinanciar sua divida tdo logo vencida ou se
torne devida. Caso nos incorrermos em dividas adicionais, os riscos relacionados as nossas dividas,
incluindo a nossa inadimpléncia com relacdo aos prazos de nossas dividas, poderdao aumentar.

Na hipdtese de nds estarmos inadimplentes nos termos de qualquer um de nossos contratos de
financiamento, os saldos devedores nos termos desses contratos (incluindo principal, juros e quaisquer
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multas) poderdo ser antecipados, o que podera acionar as disposi¢Ges sobre inadimplemento cruzado
ou antecipacao (cross default/cross acceleration) nos termos de nossos outros contratos de
financiamento e, em vista de nosso nivel significativo de endividamento, afetar substancial e
negativamente a nossa situagao financeira. No passado, fomos incapazes de cumprir com certas
clausulas especificas e solicitamos e obtivemos waivers com relagdo ao cumprimento de determinados
covenants de indice de cobertura de divida. Nos podemos, no futuro, ndo conseguir cumprir com tais
ou outras cladusulas aplicaveis e seremos obrigados a solicitar novos waivers. Ndo podemos garantir que
seremos bem-sucedidos em cumprir com tais obrigacdes e, caso ndo consigamos cumprir tais
obrigacdes, na obtencdo ou renovacao de tais waivers.

Para mais informagGes sobre nosso endividamento, vide item 10.1.f deste Formulario de Referéncia.

e. a seus fornecedores;

Custos de contratacdo podem variar de acordo com a demanda de mercado devido a
limitacdo do niimero de fornecedores.

O atendimento das nossas necessidades de manutencao e das demandas de construcdao de novas
obras sdo efetivadas por um nimero limitado de fornecedores. Sendo assim, estamos vulneraveis a
oferta e demanda do mercado, principalmente em momentos em que existem grandes investimentos
no setor de energia, o que pode fazer com que paguemos precos elevados por esses servigos e
materiais aplicados nessas obras.

A incapacidade ou indisposicao desses terceiros em prestar os servigos contratados por nds com a
qualidade prevista em contrato, bem como de suprir os materiais necessarios para execucdo desses
servicos, podera: (i) provocar inadimplemento das suas obrigagGes regulatorias; (ii) colocar em risco
a preservacao de suas centrais geradoras e das redes de transmissao e distribuicao de energia elétrica;
e/ou (iii) reduzir temporariamente a disponibilidade/capacidade de geracdo de energia elétrica das
suas centrais e de suas redes de transmissao e distribuicdo de energia elétrica. Consequentemente,
podemos obter menor receita de vendas e ter uma possivel exposicdo ao mercado de curto prazo, o
que podera causar um efeito adverso sobre os nossos resultados e imagem. Ademais, a rescisao desses
contratos de fornecimento de materiais e dos servigos de construcdo ou operacdo e manutencdo, ou
a incapacidade de renova-los ou de negociar novos contratos com outros prestadores de servigo
igualmente qualificados, tempestivamente e com precos similares, podera causar um efeito adverso
sobre 0s nossos resultados.

Dependemos de terceiros para o fornecimento de equipamentos utilizados em nossas
instalacoes, bem como para a realizacdo de parte de nossas operacoes, e falhas de um ou
mais fornecedores poderao prejudicar as nossas atividades, condicao financeira e resultados
operacionais.

Dependemos de terceiros para fornecer os equipamentos usados em nossas instalagdes e nos servicos
de engenharia e, consequentemente, estamos sujeitos a aumentos de precgos e falhas por parte de
tais fornecedores e prestadores de servigos, como atrasos na entrega ou entrega de equipamentos
danificados. Tais questdes poderdo afetar adversamente nossas atividades e ter um impacto adverso
em nossos resultados. Além disso, varias fontes de risco na cadeia de fornecimento, incluindo greves
ou paralisagdes, perda ou dano aos nossos equipamentos ou a seus componentes enquanto estiverem
em transito ou armazenamento, desastres naturais ou a ocorréncia de uma enfermidade ou doenga
contagiosa, como a pandemia da COVID-19, poderiam limitar o fornecimento dos equipamentos usados
em nossas instalacOes.

Além disso, em razao das especificacdes técnicas dos nossos equipamentos e obras, existem poucos
fornecedores e prestadores de servico disponiveis. Se algum fornecedor descontinuar a producao,
interromper a venda de qualquer dos equipamentos necessarios as suas atividades ou a prestagoes
dos servicos de engenharia, podemos nao ser capazes de adquirir tal equipamento ou servico com
outros fornecedores nas mesmas condicdes de preco e prazo. Neste caso, a prestacdo dos nossos
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servicos de transmissdo e geragao de energia elétrica poderao ser prejudicados de forma significativa,
0 que podera impactar negativamente a nossa condicdo financeira e resultados operacionais.

Como terceirizamos parte de nossas operacdes, no caso de um ou mais prestadores de servigos
suspenderem as atividades ou interromperem a prestacdao de servicos, nossas operagdes poderao ser
afetadas de maneira adversa, o que pode ter um impacto prejudicial em nossos resultados e condicao
financeira. Em particular, podemos ter uma escassez de alguns dos principais equipamentos usados em
nossas atividades devido a interrupcOes causadas pela pandemia da COVID-19, principalmente na
China, onde alguns desses equipamentos sao fabricados. Quaisquer complicacOes operacionais
continuas causadas pela pandemia da COVID-19, incluindo periodo prolongado de viagem, fechamento
de locais de trabalho, restricbes comerciais e outras restricdes similares poderdo resultar em mais
escassez ou interrupgao do servico. Qualquer escassez ou interrupgdo podera afetar adversamente o
desenvolvimento continuo de nossas atividades, o que pode ter um impacto adverso relevante em
nossos resultados operacionais e posi¢ao financeira.

Além disso, no caso de um ou mais prestadores de servicos ndao cumprirem com qualquer uma de suas
obrigagbes trabalhistas ou previdenciarias, poderemos ser solidariamente responsaveis por essas
obrigagGes. Isso podera afetar nossos resultados operacionais de maneira adversa, bem como afetar
negativamente nossa reputacdo em caso de pagamento futuro de multa ou indenizagao.

f. a seus clientes;

O nivel de inadimpléncia dos nossos consumidores poderia afetar adversamente os nossos
negocios, resultados operacionais e/ou situacdo financeira.

O nivel de inadimpléncia de nossos consumidores pode ser afetado por varidveis da economia como
nivel de renda, desemprego, taxa de juros, inflagdo e preco de energia. A atual situacdo
macroecondmica brasileira, associada ao aumento das tarifas de energia elétrica nos Ultimos anos e a
pandemia da COVID-19, que levou a um periodo prolongado de fechamento de locais de trabalho,
paralisacdes comerciais e outras restricoes semelhantes, pode representar um aumento no risco de
inadimplemento dos nossos consumidores. A ANEEL também introduziu recentemente medidas que
restringem nossa capacidade de suspender o servico apds a inadimpléncia do consumidor por um
periodo especifico. Para mais informagoes sobre a pandemia da COVID-19, vide item “A4 ocorréncia de
um desastre natural, epidemia generalizada de saude, pandemia ou outros surtos pode prejudicar
significativamente nossos negocios, situacdo financeira e resultados operacionais. Além disso, a
disseminacdo de doencas transmissiveis em escala global, como a pandemia da COVID-19, pode afetar
0 sentimento de investimento, causar interrupgoes e resultar em volatilidade esporddica nos mercados
globais. Consequentemente, a economia e as perspectivas brasileiras podem ser afetadas e,
consequentemente, nossos negocios, condicdo financeira e prego de negociagdo de nossas agcoes
ordindrias podem ser adversamente afetados” deste Formulario de Referéncia.

Nao podemos garantir que as medidas para melhorar a cobranca de pagamentos que implementamos
serdo suficientes e efetivas para manter o atual nivel de inadimpléncia dos nossos clientes. Caso o indice
de inadimpléncia aumente, os nossos negdcios, condigdes financeiras e resultados operacionais poderao
ser adversamente afetados, bem como a capacidade de cumprir nossas obrigacdes contratuais.

g. aos setores da economia nos quais o emissor atue;

Estamos expostos a aumentos das taxas de juros praticadas pelo mercado e a riscos
cambiais.

O custo da energia comprada da Usina de Itaipu (“Itaipu”), uma hidrelétrica que é uma das nossas
principais fornecedoras, esta atrelado a variagdo cambial do Ddlar norte-americano. O preco da energia
elétrica de Itaipu aumenta ou diminui de acordo com a variacdo da taxa de cdmbio entre o Real e o
Dolar norte-americano. Além disso, as alteragdes no preco da energia elétrica gerada por Itaipu estdo
sujeitas ao mecanismo de recuperacao de custos da Parcela A, segundo o qual nossas tarifas sao
reajustadas anualmente para contemplar os ganhos ou perdas dessas compras de Itaipu. Nossos fluxos
de caixa podem ser afetados de maneira adversa pelas taxas de cambio volateis devido a divergéncia
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entre a data da compra de energia elétrica de Itaipu e a data em que nossas tarifas sdo reajustadas
por meio do mecanismo de recuperacao de custos da Parcela A. Para mais informacdes sobre o risco
de flutuacOes de taxas de juros e riscos cambiais, vide item 4.2 deste Formulario de Referéncia.

Adicionalmente, desastres naturais, o surto de uma epidemia ou pandemia de salde generalizada ou
outros eventos, como guerras, atos de terrorismo, eventos politicos e acidentes ambientais, podem
causar volatilidade esporadica nos mercados globais e resultar em taxas de cambio volateis. Para mais
informag0es, vide item “A4 ocorréncia de um desastre natural, epidemia ou pandemia generalizada de
saude ou outros surtos podem prejudicar significativamente nossos negocios, situacdo financeira e
resultados operacionais. Além disso, a disseminacdo de doencas transmissiveis em escala global, como
a pandemia da COVID-19, pode afetar o sentimento de investimento, causar interrupgoes e resultar em
volatilidade esporddica nos mercados globais. Consequentemente, a economia € as perspectivas
brasileiras podem ser afetadas e, consequentemente, nossos negocios, condicdo financeira e prego de
negociacéo de nossas acgoes ordinarias podem ser adversamente afetados’ deste Formulario de
Referéncia.

A instabilidade da taxa de cdmbio podera afetar adversamente a nossa condicdo financeira,
resultados operacionais e o preco das nossas acées ordinarias.

Durante a Ultima década, o Real sofreu variagbes frequentes e substanciais em relacdo ao Ddlar norte-
americano e a outras moedas estrangeiras. A taxa de cambio do Real em relagdo ao Ddlar norte-
americano foi R$ 4,030 em 31 de dezembro de 2019, R$ 5,196 em 31 de dezembro de 2020 e R$ 5,580
em 31 de dezembro de 2021. Em 28 de fevereiro de 2022, a taxa de cdmbio era de R$ 5,1394 por
US$1,00. O Real podera continuar a flutuar significativamente em comparagdo com o Dolar norte-
americano no futuro.

A depreciacdo do Real eleva o custo de servico da nossa divida em moeda estrangeira e os custos de
aquisicao de energia elétrica de Itaipu, a usina hidrelétrica que é uma das nossas principais fornecedoras
e que corrige os precos de energia elétrica parcialmente com base em custos atrelados ao Doélar norte-
americano. A depreciagdo do Real em relagdo ao Ddlar norte-americano pode criar pressoes
inflacionarias no Brasil e provocar o aumento da taxa de juros, o que pode afetar negativamente o
crescimento da economia brasileira como um todo e afetar nossa condicdo financeira e resultados
operacionais, como também inibir o acesso aos mercados de capitais internacionais e levar o governo
a intervir, inclusive com politicas governamentais de recessdo. A depreciacao do Real em relacdo ao
Dolar norte-americano pode também levar a diminuicdo do consumo, pressoes deflacionarias e reduzir
0 crescimento da economia como um todo. Por outro lado, a apreciacdo do Real em relacdo ao Ddlar
norte-americano e a outras moedas estrangeiras podera conduzir a desvalorizacdo de contas correntes
brasileiras no exterior, bem como diminuir o crescimento impulsionado pelas exportacdes. Dependendo
das circunstancias, tanto a depreciagdao como a apreciacdo do Real podem substancial e adversamente
afetar o crescimento da economia brasileira e do nosso negdcio, condicdes financeiras e resultados
operacionais, assim como nossa capacidade de cumprir nossas obrigacOes contratuais.

A depreciacdo do Real também reduz o valor em Dolar norte-americano das distribuicdes e dividendos
atribuiveis as agOes ordinarias e o equivalente em Doélares norte-americanos ao preco de mercado de
nossas agoes.

Para mais informacOes qualitativas e quantitativas em relagdo a instabilidade de taxa de cambio que
afetam nossos negdcios, vide item 4.2 deste Formulario de Referéncia.

A inflacdo e as politicas sobre taxas de juros podem impedir o crescimento da economia
brasileira e afetar os nossos negocios.

No passado, o Brasil enfrentou taxas de inflagdo extremamente altas e, portanto, seguiu politicas
monetarias que resultaram em uma das taxas de juros reais mais altas do mundo. Entre 2010 e 28 de
fevereiro de 2022, a taxa basica de juros no Brasil, ou SELIC, variou entre 2,95% por ano e 10,67%
por ano.
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Segundo o fndice Nacional de Precos ao Consumidor (“IPCA"), a taxa de inflagao foi de 10,0%, 4,5% e
4,3% em 2021, 2020 e 2019, respectivamente. Em 28 de fevereiro de 2022, a inflagdo acumulada no
periodo de 12 meses imediatamente anterior foi de 10,54%. O Brasil pode passar por altos niveis de
inflagdo no futuro e pressdes inflaciondrias podem levar o governo brasileiro a intervir na economia e
introduzir politicas que possam afetar adversamente nossos negocios e o preco de nossas agbes
ordinarias. No passado, as intervengdes do governo brasileiro incluiram a manutengdo de uma politica
monetaria restritiva com altas taxas de juros que restringiam a disponibilidade de crédito e reduziam o
crescimento econdmico, causando volatilidade nas taxas de juros. A taxa SELIC oscilou de 4,5% em 31
de dezembro de 2019 para 9,15% em 31 de dezembro de 2021, conforme estabelecido pelo Conselho
Monetario Nacional ("CMN"). Politicas mais brandas do governo brasileiro e do Banco Central e quedas
nas taxas de juros desencadearam e podem continuar desencadeando aumentos da inflacao e,
consequentemente, a volatilidade do crescimento e a necessidade de aumentos repentinos e
significativos nas taxas de juros, que podem nos afetar negativamente e aumentar nosso
endividamento.

Caso o Brasil enfrente inflagdo alta no futuro, talvez ndo possamos reajustar os precos que cobramos
de nossos clientes para compensar os possiveis impactos da inflacdo sobre nossas despesas, inclusive
salarios. Isso levaria a uma diminuicdo do lucro do exercicio, afetando-nos adversamente. As pressoes
inflacionarias também podem afetar adversamente nossa capacidade de acessar os mercados
financeiros estrangeiros.

h. a regulacdo dos setores em que o emissor atue;

Estamos sujeitos a ampla regulacdo do nosso negdcio, o que fundamentalmente afeta a
nossa performance financeira.

Dada a essencialidade da energia elétrica, toda a cadeia de valor do setor elétrico esta sujeita a normas
e regras especificas que compdem a regulamentagdo especifica a que os agentes que atuam nesse
setor devem seguir.

Nossos negocios estdo sujeitos a extensa regulagdo de varias autoridades regulatorias brasileiras,
particularmente da ANEEL. A ANEEL regula as politicas e diretrizes do Governo Federal para a utilizacdo
e exploragdo dos servicos de energia elétrica pelos agentes do setor e fiscaliza varios aspectos dos
negdcios em que atuamos, além de estabelecer as tarifas aplicaveis as concessionarias de distribuicdo
do Grupo CPFL.

Assim, se fizermos investimentos de capital adicionais e ndo esperados, conforme a ordem da ANEEL,
e nao nos for permitido reajustar nossas tarifas de maneira correspondente, ou se a ANEEL ndo autorizar
o reembolso de todos os custos ou, ainda, se a ANEEL modificar a regulacao relativa a ajustes tarifarios,
poderemos ser adversamente afetados.

Adicionalmente, tanto a implementacdo da nossa estratégia de crescimento, como a condugdo dos
Nossos negocios no seu curso ordinario podem ser adversamente afetados por agbes governamentais,
tais como a modificacao da atual legislagcdo, o cancelamento dos programas de concessao estaduais e
federais, a criagao de critérios mais rigidos para qualificagdo em leildes publicos de energia ou o atraso
na revisao e implementacao de novas tarifas anuais.

Caso mudangas regulatdrias exijam que ndés conduzamos 0S nossos nhegocios de maneira
substancialmente diferente das nossas operacOes atuais, as nossas operagoes, resultados financeiros e
capacidade de adimplir nossas obrigacOes contratuais podem ser adversamente afetados.

Sob a dtica dos negécios de mercado em que o Grupo CPFL atua ha, igualmente, a interferéncia da
regulacdo do setor. Muito embora o segmento de comercializacdo de energia atue diretamente com o
ambiente de livre contratagdo de energia, esta sujeito as normas e regras atinentes ao setor e deve, do
mesmo modo, segui-las. Dessa forma, quaisquer alteragdes legais e/ou normativas podem afetar direta
ou indiretamente a performance financeira dos negécios de mercado.

PAGINA: 40 de 558



UsediteigRd-dé Referéncia - 2022 - CPFL ENERGIA S.A. Versdo : 11

4. Fatores derisco / 4.1 - Descricao - Fatores de Risco

Nao podemos assegurar a renovacao e/ou a prorrogacdo das nossas concessoes e
autorizagoes.

Conduzimos nossas atividades de geracdo, transmissao e distribuicdo nos termos de contratos de
concessao firmados com o governo brasileiro. O alcance da duragao das nossas concessoes ¢ de 20 a
35 anos. A Constituicdo Federal da Republica Federativa do Brasil de 1988 requer que todas as
concessOes relativas a servigos publicos sejam outorgadas por meio de leildo. Com base em leis e
regulamentos especificos do setor de energia elétrica, o governo brasileiro pode renovar as atuais
concessbes por um periodo adicional de até 20 ou 30 anos, dependendo da natureza da concessao,
sem leildo, desde que a concessionaria tenha alcangcado determinados padrdes minimos financeiros, de
desempenho, dentre outros, bem como que a proposta seja, por outro lado, aceitavel para o governo
brasileiro. O governo brasileiro possui consideravel discricionariedade, nos termos da Lei n® 8.987/95
("Lei de Concessdes”), da Lei n® 9.074/95, do Decreto n° 7.805/12, da Lei n° 12.783/13, do Decreto
n° 8.461/15, da Lei n°® 13.360/16, do Decreto n® 9.158/17 e do Decreto n® 9.187/17, bem como dos
contratos de concessdo, com relacdo a renovacdo das concessoes. Ressaltamos, ainda, que podemos
estar sujeitos a novas regulamentagOes emitidas pelo governo brasileiro, que poderiam afetar
retroativamente as normas sobre renovagoes de concessdes e autorizagoes.

A nao renovacdo das nossas concessoes e autorizagdes, bem como a nao renovacao de nossos contratos
de fornecimento de energia, poderia ter um efeito adverso relevante em nossa condigao financeira,
resultados operacionais e capacidade de adimplir nossas obrigagdes contratuais.

Nio temos certeza quanto a revisdo da Energia Assegurada nas nossas usinas geradoras de
energia.

O Decreto n© 2.655, de 2 de julho de 1998, estabeleceu que a Energia Assegurada das usinas de
geracao seria revista a cada cinco anos. Como parte dessas revisdes, o Ministério de Minas e Energia
(“"MME") pode rever a Energia Assegurada de um empreendimento, limitada a variagdo maxima de 5%
por revisao ou 10% sobre todo o prazo do contrato de concessao. De acordo com a Portaria n® 515/2015
emitida pelo MME, esperava-se que a primeira revisao da Energia Assegurada segundo este processo
fosse implementada para as usinas hidroelétricas (exceto as Pequenas Centrais Hidrelétricas - “PCHs")
em janeiro de 2017. A aplicacdo da metodologia desta nova revisdo a cada usina hidrelétrica ainda nao
esta disponivel; entretanto, o MME emitiu a Portaria n® 714/2016, segundo a qual a Energia Assegurada
atual de cada usina hidrelétrica permaneceria em vigor até dezembro de 2017. A primeira revisdo da
Energia Assegurada foi implementada em janeiro de 2018 de acordo com a Portaria MME n°© 178/2017
e levou a uma reducdo na Energia Assegurada de nossas usinas hidrelétricas em uma média de 2,4%.
As PCHs, diferentemente das outras usinas hidrelétricas, estao sujeitas a revisdes anuais da sua Energia
Assegurada desde 2010, de acordo com a Portaria MME n® 463/2009. Essas revisdes anuais nao
resultaram em redugGes nos niveis de Energia Assegurada das PCHs da CPFL Geracdo, mas resultaram
em redugOes para as PCHs da CPFL Renovaveis, que esta sujeita a discussdo judicial. A partir de 2017,
o Decreto n° 564/2014 estendeu essa revisdo as usinas de biomassa, o que levou a um aumento da
Energia Assegurada das usinas de biomassa da CPFL Renovaveis em uma média de 3,8% em 2020,
reducdo de 1,1% em 2019 e um aumento médio de 4,3% em 2018.

N3o podemos ter certeza do modo, como e quando as revisdes futuras afetarao a Energia Assegurada
de cada uma das nossas usinas individualmente, se os produtores de energia renovavel terao sucesso
em Sseu recurso contra o processo de revisdo ou se o efeito global das revisGes aumentara ou reduzira
a nossa Energia Assegurada. Quando a Energia Assegurada de uma usina € diminuida, nossa capacidade
de fornecer energia elétrica de acordo com os CCEs das usinas é afetada negativamente, o que pode
levar a uma reducdo nas nossas receitas e aumento nos nossos custos se as nossas subsidiarias de
geracdo forem obrigadas a comprar energia elétrica de outros agentes. Esperamos que as revisoes da
Energia Assegurada nos termos do Decreto n® 2.655/98 continuem a ocorrer a cada cinco anos para as
nossas usinas que nao sao PCHs.

A estrutura regulatoria sob a qual operamos esta sujeita a contestacao legal.

O governo brasileiro implementou mudancas fundamentais na regulacao do setor elétrico, por meio da
legislacdo aprovada em 2004, conhecida como a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ou Novo Marco
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Regulatdrio. ContestagOes quanto a constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ainda
estdo pendentes perante o Supremo Tribunal Federal. Ndo € possivel estimar a data da decis3do final
desses processos. Se totalidade ou parte da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico for declarada
inconstitucional, havera consequéncias incertas quanto a validade da atual regulagdo e quanto ao
desenvolvimento da estrutura regulatdria. O resultado dos processos legais pode ter um impacto
adverso em todo o setor energético, incluindo nos nossos negdcios e nos resultados de nossas
operagoes.

Caso a estrutura regulatdria sob a qual operamos seja revisada de modo a exigir que passemos a
conduzir nosso negocio de maneira substancialmente diferente das nossas operagdes atuais, as nossas
operacodes, resultados financeiros e capacidade de adimplir nossas obrigacOes contratuais podem ser
adversamente afetados.

Estamos sujeitos a regulamentacdo ambiental e de saiude que podera se tornar mais
rigorosa no futuro, podendo acarretar aumentos de obrigacoes e de investimentos.

Nossas atividades estdo sujeitas a uma abrangente legislagao federal, estadual e municipal, obtencado e
manutengao de licengas, bem como regulacdo e fiscalizagdo por agéncias governamentais brasileiras
responsaveis pela implementacdo de leis e politicas ambientais e de salde. Essas agéncias podem tomar
medidas contra nds caso ndo cumpramos a regulamentacao aplicavel e/ou deixemos de obter ou manter
as nossas respectivas licencas. Essas medidas podem incluir, entre outras coisas, san¢des nas esferas
criminal e administrativa, tais como a imposicao de multas e a revogacao de licengas. As sangoes
dependem da intensidade da infragdo ou da extensdo do dano causado, assim como de eventuais
circunstancias agravantes ou atenuantes aplicaveis ao agente violador. E possivel que um aumento no
rigor da regulamentagdo ambiental e de salde nos force a aumentar ou direcionar 0S nossos
investimentos para cumprir essa regulamentacdo e, consequentemente, desviar recursos de
investimentos ja planejados, o que pode afetar de maneira adversa a nossa situacdo financeira e o
resultado das nossas operagoes.

As empresas do setor elétrico estdo sujeitas a uma rigorosa legislacdo ambiental nas esferas federal,
estadual e municipal no tocante a supressao de vegetacdo, gerenciamento de residuos sdlidos,
intervengbes em areas especialmente protegidas, funcionamento de atividades potencialmente
poluidoras, entre outros aspectos. Tais empresas necessitam de licengas e autorizagbes de agéncias
governamentais para a instalagdo de seus empreendimentos e funcionamento de suas atividades.

Na hipdtese de violacdo ou ndo cumprimento de tais leis, regulamentos, licencas e autorizacdes, as
empresas podem sofrer sancgOes administrativas, tais como multas, interdicdo de atividades,
cancelamento de licencas e revogacdo de autorizagcdes, ou estarem sujeitas a sangdes criminais
(inclusive seus administradores), sem prejuizo do dever de reparar o dano ambiental causado na esfera
civil. O Ministério Publico podera instaurar inquérito civil e/ou desde logo ajuizar agao civil publica
visando o ressarcimento de eventuais danos ao meio ambiente e terceiros afetados.

A legislagao federal impde responsabilidade objetiva a todos aqueles que direta ou indiretamente
causarem degradacdao ambiental e, portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao
meio ambiente e a terceiros afetados, independentemente de dolo ou culpa. A legislacao federal
também prevé a desconsideragdao da personalidade juridica da empresa poluidora, atribuindo
responsabilidade pessoal aos administradores e aos acionistas, para viabilizar o ressarcimento de
prejuizos causados a qualidade do meio ambiente. Como consequéncia poderemos ser obrigados a arcar
com o custo da reparacdo ambiental. O pagamento de indenizacdes ambientais substanciais ou
despesas relevantes incorridas para custear a recuperacdao do meio ambiente podera impedir, ou nos
levar a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera afetar
adversamente os negdcios, a reputacdo, as operacoes, e a imagem da empresa.

As agéncias governamentais ou outras autoridades podem também editar novas regras mais rigorosas
ou buscar interpretagdes mais restritivas das leis e regulamentos existentes, que podem obrigar as
empresas do setor de energia elétrica, incluindo a Companhia, a gastar recursos adicionais na
adequacdo ambiental, inclusive obtencao de licencas ambientais para instalagbes e equipamentos que
nao necessitavam anteriormente dessas licengas ambientais.
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Caso a regulamentacdo ambiental e de salde se torne mais rigorosa no futuro, as nossas operagées e
0S Nnossos resultados financeiros podem ser adversamente afetados, assim como nossa capacidade de
adimplir nossas obrigacdes contratuais.

Alteracoes na legislacdo tributdria e contabil, incentivos e beneficios fiscais, diferentes
interpretacdes das legislacdes fiscais ou jurisprudéncia podem prejudicar os nossos
resultados operacionais.

As alteracOes nas leis tributarias brasileiras, nas interpretacdes das autoridades tributarias, na
jurisprudéncia administrativa ou judicial e nas normas tributarias do Brasil podem resultar em um
aumento da carga tributaria sobre nossos resultados financeiros, o que pode reduzir bastante nossos
lucros e fluxos de caixa operacionais. Nossas subsididrias de distribuicdo e a subsidiaria de
comercializacao, a CPFL Brasil, sdo partes em processos judiciais que tratam da exclusao do ICMS da
base de calculo do PIS e COFINS pagos por essas entidades. Se formos bem-sucedidos em tais
processos, esperamos obter um crédito tributario de parte dos valores de PIS e COFINS pagos em
excesso, enquanto os valores restantes podem ter que ser devolvidos aos consumidores. Se as
autoridades administrativas ou judiciais tiverem um entendimento diferente do nosso sobre o0 uso do
crédito tributario, talvez tenhamos que devolver o valor total dos pagamentos excedentes aos
consumidores, o que nao dard origem aos beneficios que esperamos. Além disso, nossos resultados
operacionais e condi¢do financeira podem ser afetados negativamente se determinados incentivos
fiscais ndo forem mantidos ou renovados. Talvez ndo consigamos cobrar impostos e taxas aplicaveis ou
cumprir com as leis tributarias, o que podera resultar em mais multas e apuracgdo de tributos.

i. aos paises estrangeiros onde o emissor atue;

N3o aplicavel, tendo em vista que nds e nossas controladas somente atuamos em territorio brasileiro.

j. a questdes socioambientais;

Nossos resultados operacionais dependem das condicées hidrologicas existentes. As
condi¢cbes hidroldgicas desfavoradveis podem afetar os nossos resultados operacionais.

Dependemos das condigGes hidroldgicas prevalentes no Brasil. Em 2021, de acordo com os dados da
Cémara de Comercializacdo de Energia Elétrica ("CCEE"), 62,8% (71,7% em 2020) da energia elétrica
no Brasil foi fornecida por usinas hidroelétricas.

O Brasil esta sujeito a condicdes hidroldgicas de grande variabilidade, em geral decorrentes de desvios
em média do indice pluviométrico. Quando as condicdes hidroldgicas estdo em situagao critica, espera-
se um maior volume de despacho de usinas termoelétricas, incluindo aquelas operadas por nds, para
cobrir a geracao de energia hidrelétrica e manter os niveis de seguranca dos reservatorios, assim como
0s niveis de fornecimento de energia elétrica. Nos casos em que as usinas hidrelétricas, inclusive aquelas
operadas por nds, geram um volume de energia inferior ao volume de energia assegurada no ambito
do Mecanismo de Realocacao de Energia ("MRE"), estas usinas podem ficar expostas ao PLD. No ambito
do MRE, quando o montante de energia gerada é inferior a energia assegurada, tem-se o chamado
risco GSF, que resulta na exposicdo do gerador hidrelétrico ao PLD no MCP. Cabe ressaltar que, do
ponto de vista tarifario, o segmento de distribuicao também é afetado nessas circunsténcias devido a
seus contratos com usinas cotistas. Nos anos de 2015 a 2018, houve escassez de energia no ambito do
MRE, o que resultou em maiores desembolsos decorrentes da geragdo hidrelétrica. Permanecemos
expostos ao risco GSF e desembolsamos valores com base no PLD para fornecer energia aos nossos
consumidores no Mercado Livre.

No segmento de distribuicdo, podera haver custos extraordindrios na aquisicdo de energia quando o
CMSE determina ao ONS o despacho de usinas termoelétricas fora da ordem de mérito, como, por
exemplo, Encargo de Servigo do Sistema (“ESS”), relacionados a seguranca energética. Esses custos
adicionais poderao ser repassados pelas distribuidoras aos consumidores por meio de reajuste ou
revisdo tarifaria periddicas, nos termos da legislacdo aplicavel. Contudo, haverad uma incompatibilidade
de fluxo de caixa no periodo intermediario, uma vez que as distribuidoras terdo que arcar com estes
custos imediatamente, enquanto as tarifas somente serdo reajustadas anualmente.
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Em janeiro de 2015, o setor elétrico comegou a implementar um mecanismo de “bandeiras tarifarias”
mensais, em que as faturas dos consumidores podem estar sujeitas a acréscimos tarifarios mensais,
quando os custos de fornecimento atingirem certos niveis, permitindo que os consumidores adaptem
seu consumo aos custos de energia. As receitas cobradas sob o sistema das bandeiras tarifarias sao
reembolsadas as companhias distribuidoras com base no seu custo de energia relativo ao periodo.
Devido as condigGes hidroldgicas desfavoraveis observadas de 2013 a 2015, bandeiras tarifarias
vermelhas foram aplicadas durante o ano de 2015, desde a introducdo deste sistema, em janeiro de
2015. Em 2016, devido a uma melhora nas condicdes hidroldgicas, bandeiras tarifarias verdes foram
aplicadas na maioria dos meses do ano, porém o ano de 2017 foi marcado principalmente por bandeiras
tarifarias amarela e vermelha. Em novembro de 2017, a ANEEL realizou uma audiéncia publica para
revisar a metodologia das bandeiras tarifarias. De acordo com a nova metodologia, as bandeiras
tarifarias vermelhas foram aplicadas em novembro e dezembro de 2017. Em 2018, as bandeiras verdes
foram aplicadas de janeiro a abril e novamente em dezembro. As amarelas foram adotadas em maio e
novembro, e as vermelhas foram aplicadas de junho a outubro. Em abril de 2018, a metodologia para
calcular as tarifas adicionais ocasionadas pelas bandeiras foi revisada de modo a considerar a falta de
geracdo de energia hidroelétrica (fator GSF). De junho a outubro de 2018, a bandeira de tarifas chegou
ao seu nivel mais alto, cobrando um adicional de R$50 por MWh consumido devido as condicdes
hidroldgicas desfavoraveis e aos altos precos de mercado.

Em maio de 2019, por meio da Resolucdo Homologatdria da ANEEL n® 2.551, a ANEEL revisou a
metodologia utilizada para calcular tarifas adicionais decorrentes de aplicagdes de bandeira tarifaria
para considerar a previsao de geracao hidraulica total do MRE, conforme definido pelo Programa Mensal
Operacional (PMO), ajustado pelos fatores de reducdo da CCEE pelo volume médio de garantia fisica
projetado para as bandeiras tarifarias e aplicado a média mensal do PLD para o nivel da bandeira
tarifaria, determinado pela CCEE apds o acionamento das faixas de prego. Os valores tarifarios validos
de junho de 2019 a novembro de 2019 foram de R$15 por MWh nas bandeiras tarifarias amarelas, R$40
por MWh nas bandeiras tarifarias vermelhas de estagio 1 e R$60 por MWh nas bandeiras tarifarias
vermelhas de estagio 2. Em outubro de 2019, a ANEEL abriu a consulta publica n°® 27 para revisar os
valores das bandeiras tarifarias, removendo, a partir de novembro de 2019, o sistema de
arredondamento aplicado aos valores até entdo. A partir de novembro de 2019, os valores atuais da
bandeira tarifaria serdo: R$13,43 por MWh nas bandeiras tarifarias amarelas, R$41,69 por MWh nas
bandeiras tarifarias vermelhas de estagio 1 e R$62,43 por MWh nas bandeiras tarifarias vermelhas de
estagio 2. Em 2020, os valores de adicionais de bandeiras foram mantidos no mesmo nivel de 2019.

Em junho de 2021, foram revisados os valores de adicionais das bandeiras tarifarias, na mesma
metodologia utilizada até entao. Os valores aprovados para aplicacdo a partir de julho de 2021 foram
de R$18,74 por MWh nas bandeiras tarifarias amarelas, R$39,71 por MWh nas bandeiras tarifarias
vermelhas de estagio 1 e R$94,92 por MWh nas bandeiras tarifarias vermelhas de estagio 2.

No final de agosto de 2021, foi criado um patamar extraordinario de bandeira tarifaria Bandeira Escassez
Hidrica, por determinagdo da Camara de Regras Excepcionais para Gestao Hidroenergética ("CREG")
para custear com recursos da bandeira tarifaria os custos excepcionais do acionamento de usinas
térmicas e da importacdo de energia. O valor de adicional da bandeira Escassez Hidrica foi definido foi
de R$14,20 a cada 100 quilowatt-hora consumidos. Essa cobranga valera para todos os consumidores
do Sistema Interligado Nacional de setembro de 2021 a abril de 2022, com excecdo dos beneficiarios
da tarifa social.

Ao longo do ano de 2021, as bandeiras tarifarias amarelas foram aplicadas de janeiro a abril, as
bandeiras tarifarias vermelhas de estagio 1 foram aplicadas no més de maio, as bandeiras tarifarias
vermelhas de estagio 2 foram aplicadas de junho a agosto, e a Bandeira Escassez Hidrica foi aplicada
de setembro a dezembro. Este mecanismo pode ser insuficiente para cobrir os custos de fornecimento
de energia termoelétrica e a exposigao no mercado spot devido as condi¢Ges hidroldgicas desfavoraveis
(fator GSF), e as distribuidoras ainda enfrentem o risco de descasamentos no fluxo de caixa no curto
prazo.

Se as condigGes hidroldgicas ndo forem satisfatorias ou o sistema de bandeiras tarifarias for alterado,
nossas operacoes e resultados financeiros poderao ser afetados de maneira adversa, bem como nossa
capacidade de cumprir com as obrigagbes contratuais.
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O impacto de uma escassez de energia elétrica e do racionamento de energia elétrica dela
decorrente, a exemplo do ocorrido em 2001 e 2002, pode ter um efeito adverso substancial
sobre os nossos negocios e resultados operacionais.

A capacidade operacional das usinas hidrelétricas no Brasil depende fortemente dos niveis dos
reservatorios e, consequentemente, das chuvas. Periodos de precipitacdo pluviométricas severa ou
constantemente abaixo da média que resultem em escassez de energia elétrica podem afetar
adversamente a nossa condi¢cdo financeira e os nossos resultados operacionais. As condicoes
hidroldgicas podem ser desafiadoras tanto durante o periodo Umido, que ocorre de dezembro a abril,
guanto durante o periodo seco, que ocorre de maio a novembro, no Brasil. Por exemplo, durante o
periodo de baixa precipitagdo pluviométrica nos anos de 2000 e 2001, o governo brasileiro instituiu o
Programa de Racionamento, um programa de reducdo do consumo de energia elétrica que esteve em
vigor de 19 de junho de 2001 a 28 de fevereiro de 2002. O Programa de Racionamento estabeleceu
limites para o consumo de energia elétrica para consumidores industriais, comerciais e residenciais, que
variavam de 15,0% a 25,0% de reducdo no consumo de energia. Esses programas de racionamento
podem resultar na redugdo da demanda de energia elétrica em todo o Brasil, reduzindo assim a nossa
receita operacional bruta. Caso o Brasil experimente outra escassez de energia elétrica (situacao que
pode ocorrer e sob a qual ndo temos possibilidade de controlar ou prever), o governo brasileiro podera
implementar politicas similares ou outras no futuro para fazer frente a escassez. Por exemplo,
programas abrangentes de conservacdo de energia elétrica, incluindo redugbes compulsoérias no
consumo, poderdo ser implementados caso as condigdes hidroldgicas desfavoraveis ndo possam ser
compensadas, na pratica, por outras fontes de energias, como usinas termoelétricas, resultando, assim,
em um menor suprimento de energia elétrica para o mercado brasileiro.

Caso ocorra a escassez de energia elétrica, com um menor suprimento de energia elétrica no mercado
brasileiro, as nossas operagdes, 0s nossos resultados financeiros e nossa capacidade de adimplir com
nossas obrigacdes contratuais podem ser adversamente afetados.

No ano 2021 o Brasil registrou o menor indice de volumes pluviométricos dos Ultimos 90 anos. Tal
situacdo levou o governo federal a instituir medidas de enfrentamento e minimizagao dos impactos. Em
28 de junho de 2021, por meio da Medida Provisdria ("MP”) n°® 1.055, a CREG foi criada como forma de
atuar no enfrentamento da crise hidroenergética, do ano de 2021. Em 31 de agosto de 2021, a CREG
emitiu as Resolugdes n° 2/2021 e n° 3/2021, instituindo o Programa de Incentivo a Redugdo Voluntaria
do Consumo de Energia Elétrica e determinando a ANEEL a implementagdo de patamar especifico de
Bandeira Tarifaria, denominado Bandeira Escassez Hidrica, no valor de R$ 142,00/MWh. Em 13 de
dezembro de 2021, a Medida Provisdria n°® 1.078 disp6s sobre medidas destinadas ao enfrentamento
dos impactos financeiros no setor elétrico decorrentes da situagao de escassez hidrica, autorizando-se
a contratacdo de operacdo financeira para fazer face aos impactos financeiros decorrentes da
implementacdo de medidas de enfrentamento da crise hidroenergética e dos diferimentos aplicados nos
processos tarifarios anteriores a liberacdo dos recursos da operacao financeira. Em 13 de janeiro de
2022, o Decreto n° 10.939 regulamentou a MP n° 1.078/2021, sobre medidas destinadas ao
enfrentamento dos impactos financeiros no setor elétrico decorrentes da situagdo de escassez hidrica.
E, por meio do Oficio n® 13/2022 — DR/ANEEL1, de 01 de fevereiro de 2022, foi solicitado a CCEE,
gestora da Conta Covid, avaliagdao do atendimento das condigdes pactuadas nas operagdes financeiras
anteriores contratadas pela CCEE com recursos da CDE, tendo em vista a criacao da Conta Escassez
Hidrica autorizada pelo Decreto n® 10.939/2022.

As barragens fazem parte da infraestrutura critica e essencial do setor energético brasileiro.
Falhas em barragens sob nossa responsabilidade podem gerar graves impactos as comunidades
afetadas, aos nossos resultados e a nossa reputacao.

As barragens sdo infraestruturas importantes para os nossos negocios, representando a maior parte da
nossa capacidade de geracdo de energia. No entanto, em se tratando de barragens, existe um risco
intrinseco de ruptura, sejam por fatores internos ou externos as estruturas (como, por exemplo, a
ruptura de uma barragem a montante). A gravidade e a natureza do risco ndo sdo inteiramente
previsiveis. Assim, estamos sujeitos ao risco de uma falha em barragem que poderia ter repercussées
muito maiores do que a perda de capacidade de geragao hidrelétrica. A falha de uma barragem pode
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resultar em danos econdmicos, sociais, regulatorios, ambientais e potencial perda de vidas humanas
nas comunidades existentes a jusante de barragens, o que poderia resultar em um efeito adverso
significativo em nossa imagem, negdcios, resultados operacionais e condigdo financeira.

A ndo observdncia das leis e regulamentos ambientais pode resultar na obrigacdo de
reparacao de danos ambientais, na imposicao de sancoes administrativas e penais e/ou
em danos reputacionais.

A ndo observancia das leis e regulamentos ambientais pode resultar na obrigacdo de reparar danos
ambientais, na imposicdo de san¢des de natureza penal e administrativa, bem como na obrigacdo de
responder por prejuizos causados a terceiros, incluindo eventuais comunidades localizadas no entorno
dessas areas, 0 que resultara em aumento de despesas, investimentos inesperados e risco a reputacao
da Companhia.

Considerando que a legislacao ambiental e sua aplicacao pelas autoridades brasileiras podem vir a se
tornar mais severas, podemos incorrer em despesas adicionais relevantes relacionadas ao compliance
ambiental. Ademais, as demoras ou indeferimentos, por parte dos 6rgaos ambientais licenciadores, na
emissdo ou renovacao de licengas poderdo afetar os nossos resultados operacionais de forma negativa.

Ainda, nossas atividades podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. Nesse
sentido, a legislacdo federal impde responsabilidade civil objetiva aquele que direta ou indiretamente
causar degradagao ambiental e, portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio
ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa; podendo haver, ainda, responsabilizagao
na esfera criminal, envolvendo penas pecuniarias e restritivas de direitos, e na esfera administrativa,
envolvendo a imposicdo de multas e suspensao de atividades. O pagamento de indenizacdes ambientais
substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacdo do meio ambiente podera
nos impedir ou nos levar a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que
podera ter um efeito adverso relevante sobre nosso fluxo de caixa, imagem e nossos investimentos.

Adicionalmente, o Ministério Publico e oérgdos ambientais poderdo instaurar procedimentos
administrativos para apuragao de eventuais danos ambientais que possam ser atribuidos as nossas
atividades. Nesses casos, poderdao ser celebrados Termos de Ajustamento de Condutas (TAC) e/ou
Termos de Compromissos (TC) genéricos perante respectivas autoridades, com assuncao de obrigacoes
especificas. Por possuir natureza de titulo executivo extrajudicial, se verificado o descumprimento —
total ou parcial — dos termos convencionados em TAC e/ou TC, poderemos ficar sujeitos a riscos e
penalidades, tais como o pagamento de multas, execugdo do titulo e, ainda, judicializagdo de desacordos
perante o Poder Judiciario.

Podemos vir a ser responsabilizados solidariamente pelos danos ambientais causados por
nossos fornecedores e parceiros, o que podera nos afetar adversamente.

A obrigacdo de reparar os danos causados ao meio ambiente é tratada, especialmente, pela Politica
Nacional do Meio Ambiente. A responsabilidade civil impde ao poluidor a obrigacao de recomposigao do
meio ambiente ou, na sua impossibilidade, de ressarcimento dos prejuizos causados por sua agao ou
omissao.

A responsabilidade civil ambiental é objetiva e solidaria, o que significa dizer que a obrigacdo de reparar
a degradagao causada nao depende da demonstracao de culpa, mas apenas da relagao entre a atividade
exercida e os danos verificados (nexo de causalidade) e podera afetar todos aqueles que, direta ou
indiretamente, contribuiram para a ocorréncia do dano ambiental, incluindo os nossos fornecedores e
parceiros, independentemente da comprovacdo de culpa dos agentes, o que podera afetar
adversamente os nossos resultados e atividades. Portanto, a contratacdo de terceiros para prestacao
de quaisquer servicos relacionados aos nossos empreendimentos e atividades ndo nos exime da
responsabilidade por eventuais danos ambientais causados pelos terceiros contratados. Caso sejamos
responsabilizados por eventuais danos ambientais causados pelos terceiros contratados ou
fornecedores, podemos ser adversamente afetados. Adicionalmente, a Lei de Crimes Ambientais prevé
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a possibilidade de desconsideracao da personalidade juridica quando essa for considerada um obstaculo
a recuperacdo de danos causados ao meio ambiente. Nesse sentido, diretores, acionistas e/ou parceiros
podem, juntamente com a empresa poluidora, ser responsabilizados por danos ao meio ambiente.

Podemos nao ser bem sucedidos na aplicacao e execucao dos compromissos divulgados
referentes a nossos compromissos ESG, o que pode ter efeito adverso em nossos negocios
e resultados.

O mercado tem se mostrado cada vez mais preocupado com a forma como a empresa avalia os riscos
ESG e os gerencia para proteger e liberar oportunidades de geracao de valor. Diante deste cenario,
realizamos 0 mapeamento dos principais temas relacionados a adaptacdo dos impactos das mudancas
climaticas, praticas de gestao ambiental e dever de cuidado, condicdes de trabalho e seguranca, respeito
pelos direitos humanos, praticas antissuborno e corrupcdo e conformidade com as leis e regulamentos
relevantes. No desdobramento desse mapeamento, foram estabelecidos compromissos para o
atingimento do patamar desejado na gestao da ESG.

Além dos compromissos que assumimos, houve um aumento nas regras e regulamentos ESG aplicaveis
a0 nosso negdcio e esperamos que essa tendéncia continue. Dado o ritmo de evolugdo da legislacao
nesta area, podemos ndo ser capazes de cumprir os novos regulamentos em sua integra. Também
estamos expostos ao risco de que futuras regras e regulamentacdes ESG possam afetar adversamente
nossa capacidade de conduzir nossos negoécios, exigindo que reduzamos o valor de nossos ativos ou
reduzamos sua vida Util, enfrentando um aumento nos custos de compliance ou tomando outras
medidas que podem ser prejudiciais para nds. Qualquer um desses desenvolvimentos pode ter um efeito
adverso relevante sobre nossos negocios, condigao financeira e resultados operacionais.
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4.2 Descrever, quantitativa e qualitativamente, os principais riscos de mercado a que o
emissor esta exposto, inclusive em relagdo a riscos cambiais e a taxas de juros.

Além dos riscos indicados no item 4.1 deste Formulario de Referéncia, informamos que, conforme
descrito em nossas demonstracdes financeiras, estamos sujeitos aos riscos de mercado abaixo
descritos.

Risco de Taxa de Cambio

O risco de taxa de cambio decorre da possibilidade da Companhia e suas subsidiarias virem a incorrer
em perdas e em restrices de caixa por conta de flutuagbes nas taxas de cambio, aumentando os
saldos de passivo denominados em moeda estrangeira ou reduzindo parcela da receita decorrente da
corregdo anual de parte da tarifa baseada na variagdo do dolar dos contratos de venda de energia. A
quantificagdo desses riscos esta apresentada na analise de sensibilidade abaixo.

Adicionalmente, as subsidiarias da Companhia estdo expostas em suas atividades operacionais a
variagcdo cambial na compra de energia elétrica de Itaipu. O mecanismo de compensacao (CVA) protege
as controladas de distribuicdo de eventuais perdas econémicas.

Andlise de sensibilidade

Considerando que a manutengdo da exposicao cambial liquida existente em 31 de dezembro de 2021
fosse mantida, a simulacdo dos efeitos consolidados por tipo de instrumento financeiro, para trés
cenarios distintos seria:

Consolidado
Receita (despesa)

Apreciagao/ Apreciagao/

Depreciagao Depreciagao

Depreciacao cambial de cambial de

Instrumentos Exposicao (a) Risco cambial (b) 25%(c) 50%(c)
Instrumentos financeiros passivos (5.404.376) (568.668) (2.061.929) (3.555.189)
Derivativos - swap plain vanilla/NDF 5.299.099 557.590 2.021.762 3.485.934
(105.277) alta dolar (11.078) (40.167) (69.255)
Instrumentos financeiros passivos (2.363.608) (273.798) 385.553 1.044.905
Derivativos - swap plain vanilla 2.398.268 277.813 (391.207) (1.060.227)
34.660 baixa euro 4.015 (5.654) (15.322)
Total (70.617) (7.063) (45.821) (84.577)
Efeitos no resultado abrangente acumulado 1.026 311 5.197
Efeitos no resultado do exercicio (8.089) (48.932) (89.774)
Despesa no resultado

Depreciagao Depreciagao

Exposigao Depreciagao cambial de  cambial de 50%
Instrumentos (USS$ mil) Risco cambial (d) 25% (d) (d)
baixa aluminio

Termo de Mercadoria (aluminio) 3.002 (d) (USStton) - (2.706) (3.443)
NDF Délar 4.326 (d) baixa délar - (6.030) (12.060)

(a) A taxa de cambio considerada em 31.12.2021 foi de RS 5,58 para o ddlar e RS 6,33 para o euro.

(b) Conforme curvas de cambio obtidas em informacdes disponibilizadas pela B3 S.A., sendo a taxa de cambio considerada de RS 6,17 e
RS 7,06 e a depreciacdo cambial de 10,52% e 11,58%, do délar e do euro respectivamente em 31.12.2021.

(c) Conforme requerimento da Instrugcdo CVM n° 475/2008, os percentuais de elevacdo dos indices aplicados sdo referentes as informacdes
disponibilizadas pela B3 S.A.

(d) Devido as caracteristicas destes derivativos o nocional esta apresentado em délar norte-americano, e a taxa base de desvalorizagdo
considerando o vencimento de cada contrato.

Em funcgdo da exposicdo cambial liquida do Ddlar ser um passivo, o risco € alta do Ddlar, portanto o
cambio é depreciado em 25% e 50% em relagdo ao cambio provavel. Para o Euro e demais
instrumentos, por serem um ativo, o risco é baixa do Délar e do Euro, portanto, o cambio é apreciado
em 25% e 50% em relagdo ao cambio provavel.

Risco de Taxa de Juros e de Indexadores de Inflacao
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O risco de taxa de juros e de indexadores de inflagdo é oriundo da possibilidade de o Grupo vir a
incorrer em perdas por conta de flutuacdes nas taxas de juros e nos indexadores de inflacdo que
aumentem as despesas financeiras relativas a ativos e passivos financeiros setoriais, empréstimos,
financiamentos e debéntures. A quantificagdo desse risco estd apresentada na analise de sensibilidade
abaixo.

Andlise de sensibilidade

Supondo que o cenario de exposigdo liquida dos instrumentos financeiros indexados a taxas de juros
variaveis em 31 de dezembro de 2021 fosse mantido, a despesa financeira liquida para os préximos 12
meses para cada um dos trés cenarios definidos seria:

Consolidado
Receita (despesa)

Taxa cendrlo Cendrlo Elevagdo/Reducio de  Elevagio/Reduglo
Instrumentos Exposicdo Risco Taxa no periodo provavel (a) provavel indice em 25% (b) de indice em 50% (b)
Instrumentos financeiros atwos 1.822.257 222133 277.666 333.200
Instrumentos financeiros passivos (6.221.078) (758 .349) (947.937) (1.137.524)
Derivativos - swap plain vanilla (8.074.337) (984.262) (1.230.327) (1.476.393)
(12.473.158) alta COI 4,40% 12,19% (1.520.478) (1.900.598) (2.280.717)
Instrumentos financeiros passivos (186.535) (12.367) (15.459) (18.551)
(186.535) alta IGP-M 17.79% 6,63% (12.367) (15.459) (18.551)
Instrumentos financeiros passivos (455.448) (27.691) (34.614) (41.537)
(455.449) alta TILP 4,80% 6,08% (27.691) (34.614) (41.537)
Instrumentos financeiros passivos (7.498.282) (404.907) (303.680) (202.454)
Derivativos - swap plain vanilla 1.512.837 81.693 61.270 40.847
Instrumentos financeiros ativos 13.393.375 723242 542432 361,621
7.407.930 baixa IPCA 10,06% 5.40% 400.028 300.022 200.014
Ativos e passivos financeiros setoriais 3.190.475 388919 291.689 194 459
3.190.475 baixa SELIC 4,40% 12,19% 388.919 291.689 194,459
Total (2.516.737) (771.589) (1.358.960) (1.946.332)
Efeitos no 213 (263) (740)
Efeitos no resultado do exercicio (771.802) (1.358.697) (1.945.592)

(a) Os indices considerados foram oblidos através de informagdes disponidilizadas pelo mercado.
(b) Conforme requenmento da Instrugdo CVM n* 475/2008, os percentuais de elevagdo foram aplicados sobre os Indices no cendrio provavel

Risco de Crédito

O risco de crédito surge da possibilidade de as controladas virem a incorrer em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes. E o risco de a Companhia e suas
subsidiarias incorrerem em perdas financeiras caso um cliente ou uma contraparte em um instrumento
financeiro falhe em cumprir com suas obrigagGes contratuais. Esse risco € principalmente proveniente
das contas a receber de consumidores, concessionarias e permissionarias e de instrumentos financeiros.

O risco de crédito que gera a Provisdo para Créditos de Liquidagao Duvidosa (“"PCLD") representou um
impacto no exercicio de 2021 em 1% (R$ 332 milhGes) da Receita Operacional Liquida Consolidada.

Caso a inadimpléncia dos clientes da Companhia aumente, nossas operages e seus resultados
financeiros podem ser adversamente afetados, assim como nossa capacidade de adimplir com nossas
obrigacdes contratuais.

Risco de Sub/Sobrecontratacdo das Distribuidoras

O risco de sub/sobrecontratacdo das distribuidoras é o risco inerente ao negécio de distribuicdo de
energia no mercado brasileiro ao qual as distribuidoras do Grupo CPFL e todas as distribuidoras do
mercado estdo expostas.

As distribuidoras podem ficar impossibilitadas de repassar integralmente os custos de suas compras de
energia elétrica em duas situagGes: (i) quando o volume de energia contratada for superior a 105% da
energia demandada pelos consumidores (acrescido de eventuais montantes de sobras involuntarias
homologados pela ANEEL); e (ii) quando o nivel de contratos for inferior a 100% desta energia
demandada (acrescido de eventuais montantes de exposicoes involuntarias homologados pela ANEEL).
No primeiro caso a energia contratada acima dos 105% é vendida na CCEE (Camara de Comercializagao
de Energia Elétrica) e ndo é repassada aos consumidores, ou seja, em cenarios de PLD (Preco de
Liquidacdo das Diferencas) inferior ao preco de compra desses contratos, ha uma perda para a
concessao. No segundo caso, além de as distribuidoras serem obrigadas a adquirir energia ao valor do
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PLD na CCEE e nao possuirem garantias de repasse integral na tarifa dos consumidores, ha uma
penalidade por insuficiéncia de lastro contratual.

Risco de Mercado das Comercializadoras

O risco de mercado das comercializadoras decorre da possibilidade das comercializadoras incorrerem
em perdas financeiras por conta de variagdes nos pregos que irdo valorar as posicdes de sobras e/ou
déficits de energia de seu portfolio no mercado livre, que sdo marcadas ao preco de mercado da
energia.

Risco quanto a Escassez de Energia Hidrica

A energia vendida pela Companhia é majoritariamente produzida por usinas hidrelétricas. Um periodo
prolongado de escassez de chuva pode resultar na reducdo do volume de agua dos reservatdrios das
usinas, comprometendo a recuperacdo de seu volume, podendo acarretar em perdas em funcao do
aumento de custos na aquisicao de energia ou reducao de receitas com a implementacao de programas
abrangentes de conservacao de energia elétrica ou adogao de um novo programa de racionamento,
como o verificado em 2001.

Em 2021 foram observadas chuvas abaixo do normal, principalmente no segundo semestre, levando a
uma reducdo dos niveis de armazenamento nos reservatorios, o risco quanto a escassez de energia
hidrica das geradoras representou um impacto negativo de R$ 396 milhdes (R$ 159 milhdes das
Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs) e R$ 237 milhdes nas demais geradoras), sendo este o impacto
nas demonstragdes consolidadas da Companhia.

Risco de Aceleracdo de Dividas

A Companhia possui contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures, com clausulas restritivas
(covenants) normalmente aplicaveis a esses tipos de operacdo. Essas clausulas restritivas podem vir a
limitar a capacidade da Companhia de condugao do curso normal das suas operagdes caso nao sejam
atendidas nas periodicidades exigidas contratualmente ou se ndo obtida a anuéncia prévia dos credores
para o ndo atendimento.

Caso um descumprimento venha a ocorrer, podera ocorrer aceleracdo das dividas da Companhia,
podendo causar um impacto adverso negativo em seus negacios e resultados operacionais, assim como
sua capacidade de adimplir com suas obrigacdes contratuais.

Risco Regulatorio

As tarifas de fornecimento de energia elétrica cobradas pelas controladas de distribuicdo dos
consumidores cativos sdo fixadas pela ANEEL, de acordo com a periodicidade prevista nos contratos de
concessao celebrados com o Governo Federal e em conformidade com a metodologia de revisao
tarifaria periodica estabelecida para o ciclo tarifario.

Uma vez homologada essa metodologia, a ANEEL determina as tarifas a serem cobradas pelas
distribuidoras dos consumidores finais. As tarifas assim fixadas, conforme disposto na Lei n©
8.987/1995, devem assegurar o equilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessdo no momento
da revisdo tarifaria, mas podem gerar reajustes menores em relacdo ao esperado pelas controladas de
distribuicao.

PAGINA: 50 de 558



UsediteigRd-dé Referéncia - 2022 - CPFL ENERGIA S.A. Versdo : 11

4. Fatores de risco / 4.3 - Processos nao sigilosos relevantes

4.3 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais em que o emissor ou
suas controladas sejam parte, discriminando entre trabalhistas, tributarios, civeis e
outros: (i) que nao estejam sob sigilo, e (ii) que sejam relevantes para os negocios
do emissor ou de suas controladas, indicando:

Encontram-se identificados neste Formulario de Referéncia todos os processos em andamento nos quais
a Companhia e/ou suas controladas figuram como parte, classificados como nao sigilosos e que sdo
relevantes para a Companhia, com a posicdo atualizada até 31 de dezembro de 2021. No processo de
analise de relevancia, a Companhia e suas controladas ndo se detiveram somente nos potenciais efeitos
econdmicos e financeiros de uma decisdo desfavoravel, considerando, também, aqueles processos que
poderiam influenciar a decisdo do publico investidor, como, por exemplo, os processos em que a imagem
da Companhia ou de suas controladas possa ser afetada de maneira adversa.

Estao descritos a seguir os detalhes dos processos em que a Companhia ou suas controladas sdo parte,
que ndo estao sob sigilo e que sdo considerados relevantes para os negoécios da Companhia em 31 de
dezembro de 2021.

PROCESSOS FISCAIS
Plano de pensao — CPFL Paulista

A CPFL Paulista tem como um dos principais temas as discussdes sobre a dedutibilidade para imposto
de renda das despesas reconhecidas em 1997 referente a novagao de divida relativa ao plano de pensao
dos funcionarios da controlada CPFL Paulista perante a Vivest (antiga Fundacdo Cesp) no montante
estimado em R$ 1,517 bilhdes, havendo depdsitos judiciais no valor de R$ 23,7 milhdes e garantias
financeiras (seguros e fiangas bancarias), nos termos exigidos pela legislacdo processual.
Adicionalmente, discute-se juros que incidiram sobre deposito judicial levantado pela Companhia no
montante de R$ 262,5 milhGes e que se encontram depositados em juizo. Em 23 de maio, 06 de junho
e 17 de setembro de 2019, o recurso especial do principal processo foi julgado perante a Segunda
Turma de Direito PUblico do Superior Tribunal de Justica (STJ) de maneira desfavoravel para a
Companhia, cuja decisao foi publicada em seu integral teor em 26 de junho de 2020, sobre a qual foram
opostos embargos de declaragdo em 04 de agosto de 2020, que aguardam julgamento. Adicionalmente,
a Companhia possui um recurso extraordinario em tramitacdo no Supremo Tribunal Federal (STF). Em
3 de agosto de 2021, foi proferida decisdo monocratica, por um dos Ministros da Segunda Turma,
negando provimento ao agravo e nao admitindo o recurso extraordindrio com base em aspectos formais
e processuais, sem avaliacao do mérito do caso. Referida decisao foi objeto de recurso para o colegiado
da Segunda Turma, quando todos os demais Ministros terdo a oportunidade de avaliar o recurso.
Consequentemente, com base no atual estagio de tramitagdo do processo, tanto no STJ quanto no STF
e com base na opinido de seus assessores legais, a Companhia permanece confiante nos fundamentos
juridicos apresentados e continuara os defendendo perante o Poder Judiciario, mantendo o progndstico
de risco de perda dos processos como ndo provavel, bem como continuara tentando evitar possiveis
saidas de caixa caso venha a ser requerida a substituir as garantias financeiras existentes por deposito
em dinheiro, sendo que os principais estdo destacados abaixo:

(Valores em R$ mil)
Execucao Fiscal n® 0014813-89.2004.4.03.6105 (2004.61.05.014813-3) — IRPJ
a) Juizo 3@ Vara Federal de Campinas
b) Instancia 32 Instancia (judicial)
c) Data de instauracao 19/11/2004
d) Partes no processo Autor: Fazenda Nacional

Réu: CPFL Paulista de Forca e Luz

e) Valores, bens ou direitos R$ 809.123

envolvidos

f) Principais fatos Acdo de natureza fiscal ajuizada pela Fazenda Nacional
objetivando contestar a dedutibilidade de despesas
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reconhecidas em 1997, relacionadas a um déficit do fundo de
pensdo da Vivest, logo apos o ajuizamento de Mandado de
Seguranca pela Companhia para discussao do tema
(0005656-29.2003.4.03.6105). Com base em uma opinido
favoravel recebida da Receita Federal, a Companhia deduziu
tais despesas para fins da apuracdao de valores devidos a
titulo de imposto de renda. Ocorre que a Receita Federal,
por intermédio da Delegacia de Campinas, modificou o
entendimento anteriormente emitido pelo Secretario de
Receita Federal, n3do reconhecendo a novacdo e,
consequentemente negando a sua dedutibilidade. Houve a
fiscalizacdo e lavratura de varios Autos de Infragdo contra a
dedutibilidade tomada pela CPFL. No processo de execucao
em questdo, realizamos depdsito judicial no valor de
R$ 360 milhdes em 2007 (R$ 667 milhdes atualizados
para 31 de dezembro de 2015) para garantia do débito, o
qual permitiu @ Companhia prosseguir com os embargos a
execucdo. Em janeiro de 2016, a Companhia obteve decisao
judicial que autorizou a substituicdo do depdsito judicial por
garantia financeira (seguro garantia), permitindo a
realizacdo do levantamento (saque) do valor integralmente
depositado. Posteriormente, a Companhia veio a depositar
em dinheiro os juros relacionados ao depdsito inicial (R$ 248
em 31/12/2019). Durante o tramite do processo foi proferida
sentenga determinando a manutengao do débito, contra a
qual a Companhia interp0s apelagado. O referido recurso teve
seu provimento negado, em 12/01/2015. A CPFL Paulista
ingressou com 0s recursos especial e extraordinario, sendo
o primeiro admitido e encaminhado ao Superior Tribunal de
Justica (STJ), para julgamento e o segundo inadimitido, no
qual houve interposicao de agravo, ainda sem julgamento
perante o Supremo Tribunal Federal (STF). No dia
17/09/2019, o recurso especial dos Embargos a Execucdo
da referida Execugdo Fiscal, em conjunto com o Recurso
Especial do Mandado de Seguranca n.° 0005656-
29.2003.4.03.6105, foram julgados perante a Segunda
Turma de Direito Publico do STJ de maneira desfavoravel
para a Companhia, mantendo-se a exigibilidade da autuacao
fiscal.

Apds publicagdo do acordao foram opostos embargos de
declaragao em 04/08/2020, os quais aguardam julgamento.
A Unido requereu a execugao antecipada da garantia para
que a Companhia depositasse o valor discutido, o que foi
deferido pelo TRF3, todavia em 06/08/2020 obtivemos
suspensao dessa ordem diretamente no STJ. Nao foi
interposto recurso em face de tal decisao.

g) Chance de perda

Possivel

h) Analise do impacto em caso de
perda

Desembolso de caixa e registro no resultado contabil da
controlada CPFL Paulista no valor de R$ 809.123, que
representa 2,1% da Receita Liquida consolidada da
Companhia.

a) Juizo

Execucéao Fiscal n° 0014812-07.2004.4.03.6105 (2004.61.05.014812-1) — CSLL

(Valores em R$ mil)

3@ Vara Federal de Campinas

b) Instancia

22 Instancia (judicial)

c) Data de instauracao

19/11/2004

d) Partes no processo

Autor: Fazenda Nacional
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Réu: CPFL Paulista de Forca e Luz

e) Valores, bens
envolvidos

ou

direitos

R$ 213.961

f) Principais fatos

Acdo de natureza fiscal ajuizada pela Fazenda Nacional
objetivando contestar a dedutibilidade de despesas
reconhecidas em 1997, relacionadas a um déficit do fundo
de pensdo da Vivest. Com base em uma opinido favoravel
recebida da Receita Federal, a controlada CPFL Paulista
deduziu tais despesas para fins da apuracao de valores
devidos a titulo de imposto de renda. Para garantia desse
processo, a controlada apresentou seguro garantia. Foi
proferida sentenca determinando a manutengdo do débito.
Posteriormente, a controlada CPFL Paulista interpds
Apelacao. O Recurso foi parcialmente provido, apenas para
determinar o sobrestamento dos presentes embargos até o
julgamento definitivo do mandado de seguranga n°
0005656-29.2003.4.03.6105 A Fazenda apresentou
embargos infringentes, o qual foi julgado prejudicado para
determinar o retorno dos autos a 6° Turma do TRF, a fim
de que seja colhido o voto do terceiro Desembargador,
referente a suspensdo dos embargos a execugao.

Em 06/02/2020 foi expedida certidao de digitalizacao dos
autos e remessa para processamento na subsecretaria dos
feitos da vice-presidéncia. Em 07/06/2021 houve
redistribuicdo dos autos, os quais foram certificados como
“peticdo civel”. Em 05/11/2021 houve expedigao de certiddo
com alteracdo da classe processual como “apelacdo civel” e
redistribuicdo por dependéncia ao Des. Paulo Domingues.
Os autos foram conclusos para julgamento.

g) Chance de perda

Possivel

perda

h) Anadlise do impacto em caso de

Desembolso de caixa e registro no resultado contabil da
controlada CPFL Paulista no valor de R$ 213.961, que
representa 0,5% da Receita Liquida consolidada da
Companhia, sem maiores impactos nas operacdes do grupo.

(Valores em R$ mil)

Execucéao Fiscal n° 0000330-78.2009.4.03.6105 (2009.61.05.000330-0) — IRPJ

a) Juizo

3@ Vara Federal de Campinas

b) Instancia

22 Instancia (judicial)

¢) Data de instauragao

08/01/2009

d) Partes no processo

Autor: Fazenda Nacional
Réu: CPFL Paulista de Forca e Luz

e) Valores, bens
envolvidos

ou

direitos

R$ 105.892

f) Principais fatos

Acdo de natureza fiscal ajuizada pela Fazenda Nacional
objetivando contestar a dedutibilidade de despesas
reconhecidas em 1997, relacionadas a um déficit do fundo
de pensdo da Vivest. Com base em uma opinido favoravel
recebida da Receita Federal, a controlada CPFL Paulista
deduziu tais despesas para fins da apuragdo de valores
devidos a titulo de imposto de renda. Para garantia desse
processo, a controlada obteve fiangas bancarias e ingressou
com embargos a execugdao. O embargo foi julgado
improcedente. Assim, a CPFL Paulista apresentou recurso
de apelacdo, o qual, teve seu provimento negado.

Foi interposto Recurso Especial, o qual aguarda julgamento.
Em 06/10/2021, foi proferida decisdo inadmitindo o Recurso
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Especial, desta forma, em 29.10.2021 juntamos agravo em
Recurso Especial, o qual estamos aguardando julgamento.

G) Chance de perda Possivel
h) Andlise do impacto em caso de Desembolso de caixa e registro no resultado contabil da
perda controlada CPFL Paulista no valor de R$ 105.892, que

representa 0,3% da Receita Liquida consolidada da
Companhia, sem maiores impactos nas operacoes do grupo.

Valores em R$ mil,

Execucao Fiscal n® 0004593-90.2008.4.03.6105 (2008.61.05.004593-3) — IRPJ,

CSLL, PIS e COFINS
a) Juizo 52 Vara Federal de Campinas

b) Instancia 32 Instancia (judicial)

c) Data de instauracao 05/05/2008

d) Partes no processo Autor: Fazenda Nacional
Réu: CPFL Paulista

e) Valores, bens ou direitos R$ 76.262

envolvidos

f) Principais fatos Acdo de natureza fiscal ajuizada pela Fazenda Nacional
objetivando contestar a dedutibilidade de despesas
reconhecidas em 1997, relacionadas a um déficit do fundo
de pensdo da Vivest. Com base em uma opinido favoravel
recebida da Receita Federal, a controlada CPFL Paulista
deduziu tais despesas para fins da apuragao de valores
devidos a titulo de imposto de renda. Para garantia desse
processo, a controlada obteve fianca bancaria, contudo em
2011, foi necessario ser substituida por depdsito no valor de
R$ 54 milhGes, evitando o risco de ter qualquer ativo
penhorado pelas autoridades fiscais. Em janeiro de 2016, a
controlada obteve decisao judicial que autorizou a
substituicdo do deposito judicial por garantia financeira
(carta de fianga), permitindo o levantamento do respectivo
valor depositado em favor da controlada em 2016. Foi
proferida sentenga determinando a manutencdo do débito.
Posteriormente, a controlada CPFL Paulista interpOs
Apelacao, o qual foi julgado improcedente. Assim, a CPFL
Paulista ingressou com 0s recursos especial e
extraordinario, os quais aguardam julgamento. Apresentado
Agravo de Despacho Denegatdrio de RE e REsp.
AREsp distribuido sob o nimero n® 1300033. Os autos estdo
conclusos com o relator, Min. Francisco Falcao, desde
15/07/2019.
Em 27/08/2020 foi comunicada a decisdao de extensao da
SLS n. 2759, dando ciéncia da decisdo obtida no STJ]
afastando o pedido da Unido de execucdo antecipada da
garantia

g) Chance de perda Possivel

h) Andlise do impacto em caso de Valor depositado em juizo e registro no resultado contabil

perda da controlada CPFL Paulista no valor de R$ 76.262, que
representa 0,2% de nossa Receita Liquida consolidada, sem
maiores impactos nas operagdes do grupo.

Valores em R$ mil
Processo Fiscal n°® 0023157-39.2016.4.03.6105 (10830.720420/2007-71)— IRP],

CSLL, PIS e COFINS
a) Juizo 52 Vara Federal de Campinas
b) Instancia 22 Instancia (Judicial)
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c) Data de instauracao

06/12/2016

d) Partes no processo

Autor: Fazenda Nacional
Réu: Companhia Paulista de Forca e Luz

e) Valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 95.389

f) Principais fatos

Acdo de natureza fiscal ajuizada pela Receita Federal do Brasil
objetivando contestar a dedutibilidade de despesas
reconhecidas em 1997, relacionadas a um déficit do fundo de
pensao da Vivest. Com base em uma opinido favoravel
recebida da Receita Federal, a Companhia deduziu tais
despesas para fins da apuracdo de valores devidos a titulo de
imposto de renda. Ocorre que a Receita Federal, por
intermédio da Delegacia de Campinas, modificou o
entendimento anteriormente emitido pelo Secretario de
Receita Federal, ndo reconhecendo a novacdo e,
consequentemente negando a sua dedutibilidade. Houve a
fiscalizagdo e lavratura de varios Autos de Infragdo contra a
dedutibilidade tomada pela CPFL. No presente caso, foi
ajuizada Execucado Fiscal em virtude de suposta compensagao
de saldo negativo de IRPJ/99 com IRPJ (set. a out/03), CSLL
(out/03), COFINS (nov/03), PIS (nov/03). A empresa
ingressou com Embargos a Execugdo. Foi proferida sentenga
de improcedéncia dos Embargos. Ingressamos com Recurso
de Apelacao o qual aguarda julgamento. Em 23.07.2021, foi
proferida decisdo monocratica dando parcial provimento a
apelacdo apenas para afastar a condenacdao ao pagamento
dos honorarios advocaticios. Em 13.08.2021 a CPFL interp0s
agravo interno, o qual foi negado provimento em 02.12.2021.
Em 15.12.2021 a CPFL op0s embargos de declaragdo, os
quais estamos aguardando julgamento.

g) Chance de perda

Possivel

h) Andlise do impacto em caso de
perda

Desembolso de caixa e registro no resultado contabil no valor
de R$ 95.389 que representa 0,2% da Receita Liquida da
Companhia, sem maiores impactos nas operagbes da
Companhia.

Valores em R$ mil

a0 Fiscal n® 0005997-98.2016.4.03.6105 — IRPJ, CSLL, PIS e COFINS.
32 Vara federal de Campinas/SP

a) Juizo

b) Instancia

23 Instancia (Judicial)

c) Data de instauracao

28/03/2016

d) Partes no processo

Autor: Fazenda Nacional
Réu: CPFL Paulista

e) Valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 188.840

f) Principais fatos

Acdo de natureza fiscal ajuizada pela Receita Federal do
Brasil objetivando contestar a dedutibilidade de despesas
reconhecidas em 1997, relacionadas a um déficit do fundo
de pensdo da Vivest. Com base em uma opinido favoravel
recebida da Receita Federal, a Companhia deduziu tais
despesas para fins da apuragao de valores devidos a titulo
de imposto de renda. Ocorre que a Receita Federal, por
intermédio da Delegacia de Campinas, modificou o
entendimento anteriormente emitido pelo Secretario de
Receita Federal, ndao reconhecendo a novagao e,
consequentemente negando a sua dedutibilidade. Houve a
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fiscalizacdo e lavratura de varios Autos de Infracdo contra a
dedutibilidade tomada pela CPFL. Apds discussdo
administrativa infrutifera, os autos de infragdo foram
inscritos em divida ativa e ajuizados. A execugdo fiscal em
tela tem por objeto a cobranca de diversos supostos débitos.
A CPFL Paulista apresentou embargos a execugdo. Foi
proferida sentenca determinando a manutencdo do débito.
Posteriormente, a CPFL Paulista recorreu, interpondo
apelacdo, a qual foi julgado de forma desfavoravel a
Companhia. Interposto agravo interno, ao qual foi negado
provimento. Opusemos Embargos de declaracdo que foram
rejeitados com imposicdo de multa. Em 03/11/2020
interpusemos Recurso Especial. Em 24.09.2021 o Recurso
Especial foi inadmitido e a CPFL interp6s, em 18.10.2021,
agravo em recurso especial. A Unido apresentou
contraminuta e os autos foram remetidos ao ST] para
julgamento.
g) Chance de perda Possivel

h) Andlise do impacto em caso de Desembolso de caixa e registro no resultado contabil no valor

perda de R$ 188.840, que representa 0,5% da Receita Liquida
consolidada da Companhia, sem maiores impactos nas
operacdes da Companhia.

¢ Plano de Pensao: CPFL Piratininga

Valores em R$ mil

Execucéo Fiscal n°® 0014567-73.2016.4.03.6105 (10830.001019/2007-39) —

IRPJ/CSLL (Acao Ordinaria vinculada n® 0013251-25.2016.4.03.6105).

a) Juizo 53 Vara Federal de Campinas/SP
b) Instancia 23 Instancia (judicial)

c) Data de instauracao 12/08/2016

d) Partes no processo Autor: Fazenda Nacional

Réu: CPFL Piratininga

e) Valores, bens ou direitos R$ 239.596

envolvidos

f) Principais fatos A controlada CPFL Piratininga recebeu uma autuagdo fiscal
relacionada a dedutibilidade de despesas provenientes dos
pagamentos previstos no acordo financeiro firmado para o
equacionamento do déficit com o fundo de pensdo da
Vivest. Foi indeferida a Impugnacdo apresentada pela
empresa. Assim, a CPFL Piratininga ingressou com recurso
voluntario, o qual foi indeferido. A Companhia ingressou
com recurso especial, o qual foi indeferido. Finalizada a
discussao da esfera administrativa, a Companhia ingressou
com Acdo Ordindria, objetivando o cancelamento do
julgamento ocorrido na instancia administrativa. Foi proferia
sentenca de 12 instancia parcialmente procedente para
determinar o retorno dos autos a insténcia administrativa. A
Unido ingressou com recurso de apelacdo, o qual aguarda
julgamento. Paralelamente, a Fazenda ajuizou execugao
fiscal. Foi determinada a suspensdo da execucao fiscal, até
que a Acgdo Ordinaria apresentada pela CPFL seja julgada.
Nesta agdo anulatéria, a Companhia obteve sentenca
favoravel, porém sem a concessao do pedido de suspensao
da exigibilidade do débito nesta execucdo e sem
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condenacdo de custas, portanto a Companhia apresentou
recurso de Apelacdo, assim como a Fazenda, mas esta busca
a reforma integral da sentencga. Atualmente, a Companhia
aguarda o julgamento das Apelacdes e do pedido de tutela
reativacao da suspensao.

Apresentamos peticao para requerer o sobrestamento dos
autos até o final da acdo ordindria n® 0013251-
25.2016.403.6105, pedido que foi acolhido pelo juizo. Em
2021, os autos permanecem sobrestados.

g) Chance de perda

Possivel

h) Analise do impacto em caso de
perda

Em caso de perda em esfera judicial, o impacto sera de
desembolso de caixa e registro no resultado contabil da
controlada CPFL Piratininga no valor de R$ 239.596, que
representa 0,6% da Receita Liquida consolidada.

e Processo fiscal IRPJ/CSLL — RGE

a) Juizo

Execucédo Fiscal n.° 5012003-49.2012.404.7107 — IRPJ / CSLL

(Valores em R$ mil)

52 Vara Federal de Caxias do Sul

b) Instancia

23 Instancia (Judicial)

envolvidos

c) Data de instauracao 16/08/2012

d) Partes no processo Autor: Fazenda Nacional
Réu: RGE

e) Valores, bens ou direitos R$ 578.611

f) Principais fatos

A Fazenda Nacional ajuizou agao de natureza fiscal em face
da controlada RGE referente a supostos débitos fiscais,
relativos a fatos geradores ocorridos no periodo de 1999 a
2003, decorrentes de: (1) excesso de amortizagao de agio;
(2) excesso de depreciagdo de bens submetidos a
reavaliagdo; e (3) valores relacionados a atualizagao
monetaria da Conta de Compensacao de Variagdo de itens
da Parcela A ("CVA"), que foram excluidos da base de calculo
do IRP] e da CSLL, anteriormente discutidos no processo
administrativo n® 11080.009008/2004-47. A controlada RGE
ofereceu seguro garantia, interpondo embargos a execugdo,
tendo sido deferida a realizacdao de pericia contabil, cujo
resultado foi favoravel a RGE. Foi proferida sentenca que
julgou parcialmente procedente o feito, exonerando o
crédito apenas com relacdo a tematica da depreciacdo de
bens do ativo, sendo mantida as questdes referentes a
amortizacdo do agio e a conta CVA. Apresentamos Recurso
de Apelagdo ao TRF4. A Unido Federal também apresentou
Recurso de Apelacdao, contra o qual apresentamos
Contrarrazoes. Aguardamos julgamento dos recursos de
Apelagdo. Em 2021, ainda estamos aguardando julgamento
da apelacdo nos autos dos embargos a execucao fiscal e a
execucao fiscal permanece sobrestada.

g) Chance de perda

Possivel

h) Andlise do impacto em caso de
perda

Em caso de perda na esfera judicial, ocorreria desembolso
de caixa e registro no resultado contabil da controlada RGE
no valor de R$ 578.611, que representa 1,5% da Receita
Liquida consolidada da Companhia.
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Valores em R$ mil,

Execucao Fiscal n® 5010363-98.2018.4.04.7107 - AgGes Ordinarias
vinculadas n° 5007595-05.2018.4.04.7107 (IRPJ) e 0059600-

10.2016.4.01.3400 (CSLL)

a) Juizo 52 Vara Federal de Caxias do Sul
b) Instancia 12 Instancia (judicial)
c) Data de instauracao 07/08/2015
d) Partes no processo Autor: Fazenda Nacional
Réu: RGE Sul
e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 140.841
f) Principais fatos Execucdo Fiscal ajuizada para cobranga dos processos

administrativos que estavam suspensos por meio da
Agao Ordindria 5007595-05.2018.4.04.7107 (n° antigo
0043678-60.2015.4.01.3400), quais sejam  nOs
11020.722512/2011-70 e 11080.007273/2009-03,
finalizados na esfera administrativa por haver conexao
entre esta acdo e a Execucdo Fiscal n° 5012003-
49.2012.4.04.7107.

Estes processos administrativos visam a cobranga dos
valores de IRP]J dos anos de 2004, 2006, 2007,
decorrentes da ndao homologacdo de compensagoes
realizadas pela Companhia por suposta insuficiéncia dos
prejuizos fiscais apurados.

A insuficiéncia do prejuizo fiscal se da pela compensacdo
de oficio promovida pela Receita Federal destes créditos
com débitos de IRPJ/CSLL objeto de discussao na
Execucdo Fiscal n°® 5012003-49.2012.4.04.7107, glosa
de despesas de amortizagdo de agio, de excesso de
depreciacao de bens submetidos a reavaliacdo e de
atualizagbes monetarias da conta de CVA.

A RGE Sul apresentou excecdo de pré-executividade
requerendo a extincdo da execucdo por forca da
existéncia de causa suspensiva da exigibilidade desses
débitos (decisdo judicial proferida na acgdo ordinaria
5007595-05.2018.4.04.7107), o que impede o
ajuizamento do executivo fiscal. Aguarda-se a analise da
excecdao de pré-executividade apresentada. Na acdo
ordinaria, ha decisdo determinando que os débitos
permanecam suspensos até que haja decisdo final nos
autos da  Execucdo  Fiscal n®  5012003-
49.2012.404.7107, onde discute-se 0 processo
administrativo n° 11080.009008/2004-47, do qual
decorrem estes processos administrativos em pauta.
Diante disso, a Fazenda Nacional interp0s o Agravo de
Instrumento contra a decisdo que deferiu a tutela de
urgéncia concedida a Companhia, que apresentou
contrarrazdes. Atualmente, aguarda-se julgamento. O
processo permanece suspenso. Em 2021, a EF
permanece sobrestada.

g) Chance de perda Possivel
h) Andlise do impacto em caso de Em caso de perda em esfera judicial, o impacto sera de
perda desembolso de caixa e registro no resultado contabil da

Companhia no valor de R$ 140.841, que representa
cerca de 0,4% da Receita Liquida consolidada da
Companhia.
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Processo Administrativo Fiscal n.© 11020.721280/2013-02 — IRPJ / CSLL

a) Juizo

Valores em R$ mil

Receita Federal do Brasil

b) Instancia

32 Instancia (Administrativa)

c) Data de instauracao

09/05/2013

d) Partes no processo

Autor: Receita Federal
Réu: RGE SUL

e) Valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 314.138

f) Principais fatos

A Delegacia da Receita Federal autuou a RGE pela exclusao
supostamente indevida de valores da base de calculo
ajustada do IR e CSLL decorrente das aquisicbes da RGE
pelas Empresas do Grupo CPFL, relativos aos anos-base
2007 a 2011, cumulados com juros de mora e multa
agravada, pelo suposto aproveitamento indevido do agio
pago na aquisicdo de 67% da RGE pela CPFL Paulista, em
razdo de auséncia de razGes econémicas ou negociais que
acarretaram a transferéncia de agio a CPFL Serra, antiga Ipé
Energia. Apresentada impugnacdo ao débito, que restou
parcialmente acolhida. O recuso voluntario da CPFL foi
integralmente procedente, para anular a autuagdo. A
Fazenda apresentou recurso especial relativo apenas a parte
da autuagdo, o qual foi parcialmente admitido. Em
decorréncia desta decisdo, a Fazenda interp0s Agravo, que
foi rejeitado. Apos a andlise do Recurso Especial interposto
pela Fazenda, bem como das ContrarrazOes apresentadas
pela RGE, foi dado provimento ao Recurso Especial, de
modo que os autos retornaram ao colegiado de origem. Em
face desta decisdo, a RGE apresentou Embargos de
Declaracdo, os quais aguardam julgamento. A parcela da
autuacdo que ndo foi objeto de recurso da Fazenda ja se
considera definitivamente anulada. Em 2021 continuamos
aguardando julgamento dos embargos de declaracao.

g) Chance de perda

Possivel, contudo, existe uma parcela que é remota,
equivalente a R$ 131.994 (dez/2021) relativa a tese da
Impossibilidade de aplicagdo da multa qualificada de 150%,
bem como da tese da decadéncia dos créditos tributarios
relativos ao ano-calendario de 2007 além da tese do erro na
apuracao das bases de gélculo do IRPJ e CSLL, mantendo-
se somente como POSSIVEL, correspondente a R$ 182.144
(dez/2021), relativos a tese da amortizagdo do agio gerado
na aquisicao da RGE pelo Grupo CPFL.

h) Analise do impacto em caso de
perda

Em caso de perda, ocorreria desembolso de caixa e registro
no resultado contdbil da controlada RGE no valor de
R$ 314.138 que representa 0,8% de nossa Receita Liquida
consolidada, sem maiores impactos nas operacdes do grupo.

e ICMS Subvencgao — RGE Sul
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(Valores em R$ mil)

Processos ns.© 5022100-71.2020.8.21.0010 (42238374) e 5009715~

85.2021.8.21.0033

a) Juizo Secretaria da Fazenda Estadual do RS

b) Instancia 12 Instancia Judicial e 12 Instancia Judicial (antecipatdria de
garantia)

c) Data de instauracao 24 e 26/12/2018

d) Partes no processo Autor: Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul
Réu: RGE Sul

e) Valores, bens ou direitos R$ 397.257

envolvidos

(f) Principais fatos A Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul autuou a RGE

Sul (e antiga RGE) sob o argumento de que deveria integrar
a base de céalculo do ICMS a parte subvencionada de
algumas contas de energia elétrica de consumidores que
possuem o beneficio tarifario, de fevereiro/2013 a
agosto/2018. Na autuacdo, a Fazenda do Estado
desconsidera que as parcelas de subvencao recebidas pelas
distribuidoras de energia elétrica do Governo Federal sdo
realizadas a titulo de indenizacdo do valor total cobrado, em
razdo do desequilibrio contratual resultante da fixacdo de
descontos para determinadas classes de consumidores,
bem como de que o valor das contas ndo integra o valor
subvencionado.

Em 13 Instancia, as Impugnacdes foram julgadas
improcedentes, o que motivou a interposicdo de Recurso
Voluntario. Em 22 Instancia, os recursos foram também
julgados improcedentes. Peticionamos em ambos os casos,
Pedidos de Esclarecimentos, os quais ndo foram acolhidos.
Interpusemos entdo, Recurso Extraordinario ao TARF e em
32 instancia, os recursos foram julgados parcialmente
procedentes, somente para excluir os valores decaidos (jan
a nov/2013), mantendo-se a autuacdo quanto ao mérito. Em
relagdo ao Processo n® 4.223.838-2, apds o julgamento,
ingressamos com a Acdo Antecipatéria de Garantia,
oferecendo Apdlice de Seguro, que foi aceita, agora
aguardamos o ajuizamento da Execucdo Fiscal para
discussdo do mérito na fase judicial. Em relacdo ao Processo
n. 4.223.837-4, apdés recebimento do acdrddo
administrativo, ingressamos com acdo Antecipatoria de
Garantia, oferecendo a Apdlice de Seguro, que foi aceita. A
Fazenda do Estado do RS ajuizou a Execugao Fiscal
5022100-71.2020.8.21.0010, em janeiro/2021, opusemos
Embargos a Execucdo Fiscal. Aguarda-se julgamento.

(g) Chance de perda Possivel
(h) Analise do impacto em caso de Desembolso de caixa e registro no resultado contabil no
perda valor de R$ 397.257 que representa 1,0% da Receita Liquida

consolidada da Companhia no exercicio social findo em 31
de dezembro de 2021, sem maiores impactos nas operagoes
da Companhia.

¢ Processo fiscal PIS e COFINS — CPFL Geracdao
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Valores em R$ mil,

Execucao Fiscal n.° 0019144-94.2016.4.03.6105 (10830.724951/2011-10)
a) Juizo 53 Vara Federal de Campinas/SP

b) Instancia 23 Instancia (judicial)

c) Data de instauracao 26/10/2011 (Auto de Infracao)

d) Partes no processo Autor: Fazenda Nacional
Réu: CPFL Geracdo

e) Valores, bens ou direitos R$ 610.430

envolvidos

f) Principais fatos A controlada CPFL Geracao recebeu auto de infragao lavrado
para cobranca da diferenga dos valores recolhidos a titulo
de PIS e COFINS, do periodo de abril de 2007 a dezembro
de 2010. A CPFL Geracao recolheu o PIS e a COFINS nos
termos instituidos pela Lei 9.718/98 (regime cumulativo) e
no entender da fiscalizacdo deveria ter recolhido as aludidas
contribuicdes nos termos instituidos pelas Leis n® 10.833/03
e 10.637/02, havendo, portanto divergéncia de
interpretacdo quanto ao enquadramento dos contratos
firmados anteriormente a outubro de 2003 a preco pré-
determinado. Foi proferida decisdo de 12 Instancia
determinando a manutengdo do débito. A CPFL ingressou
com recurso voluntario, ao qual foi dado provimento. A
Fazenda ingressou com recurso especial, o qual foi provido,
mantendo-se a autuacdo. Finalizada a discussdao na esfera
administrativa (Receita Federal), a Fazenda ajuizou
execucdo fiscal em face da CPFL Geracdo. Apds a
apresentacao de garantia pela empresa, foi determinada a
suspensao da exigibilidade e ingressamos com embargos a
execucao. Em 22/03/2018 houve publicacdo de sentenca
com decisdo favoravel a Companhia. Atualmente aguarda-
se julgamento do recurso de Apelacdo interposto pela
Fazenda. Em 2021, a EF permanece sobrestada e
continuamos aguardando o julgamento da apelacao nos
autos dos embargos a execucao fiscal.

g) Chance de perda Possivel

h) Andlise do impacto em caso de O impacto sera de desembolso de caixa e registro no

perda resultado contabil da controlada CPFL Geragao no valor de
R$ 610.430, que representa 1,6% da Receita Liquida
consolidada da Companhia.

* Processo fiscal IRPJ/CSLL — CPFL Geracao

Valores em R$ mil,

Execucao Fiscal n® 5010652-86.2020.4.03.6105 (16643.720027/2012-39) — IRP] /

CSLL
a) Juizo 52 Vara Federal de Campinas
b) Instancia 12 Insténcia (Judicial)
c) Data de instauracao 06/10/2020
d) Partes no processo Autor: Fazenda Nacional

Réu: CPFL Geracdo
e) Valores, bens ou direitos R$ 368.710
envolvidos
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f) Principais fatos

A CPFL Geragao foi autuada pela Secretaria da Receita
Federal do Brasil que exige o crédito tributario decorrente
das infragdes que teriam sido supostamente cometidas pela
empresa durante os exercicios de 2007, 2008, 2009 e 2010,
sob o entendimento de que teria sido indevida a amortizagao
do agio, com base na afirmacdo de que a reestruturagdo
societdria realizada ndo apresentou motivagao para a venda
da empresa Semesa a CPFL Geracdo. A CPFL Geragdo
apresentou impugnagao administrativa, cuja decisdo
manteve a exigéncia fiscal. Em face desta decisdo,
ingressamos com recurso, o qual também foi julgado
improcedente e 0 processo transitou em julgado na esfera
administrativa. Em outubro de 2020 recepcionamos a
Execucdo Fiscal atrelada ao respectivo, bem como
apresentamos apdlice de seguro garantia a qual foi aceita
pela Fazenda Nacional. Houve a oposicdo dos Embargos a
Execucdo Fiscal, o qual aguarda julgamento. Em 2021, os
autos da Execucdo foram arquivados até o encerramento
dos Embargos a Execucdo Fiscal, os quais foram
sobrestados, em 31.05.2021, em razao de prejudicialidade
dos processos administrativos n® 10830.001530/2009-01,
10830.010855/2007-12 e 10830.010761/2008-16.

g) Chance de perda

Possivel

h) Andlise do impacto em caso de
perda

Possibilidade de julgamento em esfera judicial, com o
impacto de desembolso de caixa e registro no resultado
contabil da controlada CPFL Geracdo no valor de
R$ 368.710, que representa 0,9% de nossa Receita Liquida
consolidada.

(Valores em R$ mil)

Processo Administrativo Fiscal n°® 16561.720238/2016-13 - IRPJ/CSLL

a) Juizo

Delegacia da Receita Federal

b) Instancia

23 Instancia (Administrativa)

¢) Data de instauragao

16/12/2016

d) Partes no processo

Autor: Receita Federal do Brasil
Réu: CPFL Geracdo

e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 607.526

f) Principais fatos

Autos de infracdo para a exigéncia do IRP] e da CSLL,
relativo ao ano-calendario 2011, cumulados com juros
de mora e multa de oficio, por: (i) supostamente ter
omitido receitas ndo operacionais, pela suposta auséncia
do registro de ganhos de capital, por receber quantidade
de acdes da ERSA Energias Renovaveis S.A. ("ERSA")
em volume maior que o capital da SMITA
Empreendimentos e Participagdes S.A. ("SMITA"), além
da apropriacdo de diferenca entre o patrimoénio liquido
contabil e o valor justo da SMITA, empresa adquirida de
forma reversa; e (ii) ter compensado base de calculo
negativa da CSLL em montante superior ao saldo
existente. A CPFL Geragdo apresentou impugnacgao aos
Autos, a qual foi julgada improcedente. A CPFL Geracao
apresentou recurso voluntario, o qual aguarda
julgamento. Em 2021, permanecemos aguardando
julgamento do recurso voluntario.
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g) Chance de perda

Possivel

h) Analise do impacto em caso de perda Possibilidade de julgamento em esfera judicial, com o

impacto de desembolso de caixa e registro no resultado
contabil da controlada CPFL Geracdo no valor de
R$ 607.526, que representa 1,6% de nossa Receita
Liquida consolidada.

INDEDUTIBILIDADE DA CSLL — CPFL Piratininga

(Valores em R$ mil)

Mandado de Seguranca n® 0002005-38.2002.4.03.6100 — CSLL

a) Juizo

192 Vara Federal de Sao Paulo

b) Instancia

1@ Instancia (judicial)

c) Data de instauracao

30/01/2002

d) Partes no processo

Autor: CPFL Piratininga
Réu: Receita Federal do Brasil

e) Valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 173.355

f) Principais fatos

Mandado de Seguranga com o objetivo de assegurar a CPFL
Piratininga o direito a deducdo integral do valor da
Contribuigao Social sobre o Lucro (CSLL) da base de célculo
do Imposto sobre a Renda (IR), referente ao ano-base de
2002 e nos seguintes, afastando, desta forma, o artigo 1° da
Lei n° 9.316/96. Para suspensdo da exigibilidade do crédito
tributario controvertido, a CPFL Piratininga realizou o
deposito judicial dos valores relativos aos periodos de 2004
a 2015. O pedido do Mandado de Seguranca foi julgado
improcedente, com a denegacao da ordem, ao fundamento
de que o artigo 1° da Lei n° 9.136/96 ndao padece de
inconstitucionalidade. A CPFL Piratininga ingressou com
Recurso de Apelacao, ao qual foi negado provimento. A CPFL
Piratininga apresentou recursos especial e extraordinario,
aos quais foi negado seguimento. O processo transitou em
julgado e os autos retornaram ao juizo de origem, para
cumprimento de sentenca.

A CPFL Piratininga apresentou ao juizo laudo produzido pelos
auditores independentes, em conjunto com manifestacdo, a
fim de demonstrar que a conversao em renda do montante
depositado ndo poderia ser levada a termo com base na
integralidade dos depdsitos judiciais, tendo em vista que os
depositos relativos aos periodos de 2004 a 2015 foram
realizados com base no valor apurado no regime de lucro
real com base em estimativa mensal. Consequentemente, o
montante depositado teria superado o valor do Imposto de
Renda efetivamente devido no exercicio. A Unido concordou
com nosso pedido de levantamento/conversao, de acordo
com os percentuais do saldo do deposito judicial e foi
proferido despacho judicial em fevereiro/22 em que o Juiz
intima a CEF para que esta informe acerca do cumprimento
dos Oficios.

g) Chance de perda

Provavel R$ 160.956 - Possivel: R$ 12.165 - Remoto
R$ 0,234
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perda

h) Analise do impacto em caso de Conversdo em renda do depodsito judicial no valor de
R$ 173.355 efetuado pela empresa para quitacdo dos
tributos exigidos, que representa 0,4% de nossa Receita
Liguida, sem maiores impactos nas operacoes do grupo.

IRPJ1/CSLL — Sul Geradora Participacoes S/A

Agdao Ordinaria n°® 0023094-29.2016.4.03.6100 (19515.001221/2004-65) —

a) Juizo

Valores em R$ mil)

IRPJ/CSLL
92 Vara Federal de Sao Paulo/SP

b) Instancia

1@ Instancia (judicial)

c) Data de instauracao

28/10/2016

d) Partes no processo

Autor: Sul Geradora Participacoes S/A
Réu: Unido Federal

e) Valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 159.923

f) Principais fatos

Auto de infragao que visa obter valores de IRF sobre o
pagamento de juros decorrente de uma operacao de
pré-pagamento de exportacdo. O Fisco alega que a
empresa utilizou os recursos obtidos na operacao para
adquirir créditos contra empresas do prdprio grupo
econdmico e ndo para o financiamento de suas
exportagdes. Apresentamos Impugnagdo, a qual foi
julgada improcedente. Ingressamos com recurso
voluntario, sendo tal julgado procedente. A Receita
Federal interpGs recurso especial. Referido recurso foi
provido, mantendo-se a autuagao. Finalizada a discussao
na esfera administrativa, a empresa ingressou com acao
ordinaria visando o cancelamento do débito. Atualmente,
aguarda-se sentenga. Em 2021, o processo foi
determinada pericia nos autos. Em 06.12.2021
apresentamos peticdo requerendo dilagdo do prazo por
30 dias para apresentagdo da documentacdo requerida
pelo sr. perito.

g) Chance de perda

Possivel

h) Andlise do impacto em caso
de perda

Desembolso de caixa e registro no resultado contabil da
controlada Sul Geradora no valor de R$ 159.923, que
representa 0,4% da Receita Liquida consolidada da
Companbhia.

o ISSQN- CPFL Geracao

Valores em R$ mil)

Agao Ordinaria n° 0800247-98.2019.8.20.5158 — ISSQN

a) Juizo

Tribunal de Justica do Estado do Rio Grande do

Norte

b) Instancia 12 Instancia (judicial)

c) Data de instauracao 01/09/2019

d) Partes no processo CPFL Geragdo x Municipio de Sdo Miguel do
Gostoso

e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 153.977
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f) Principais fatos Acdo Anulatéria ajuizada com o objetivo de
questionar a subsisténcia dos valores de ISS
lancados pelo Municipio de Sao Miguel do
Gostoso/RN, nos Autos de Infracdao n° 01/2018,
06/2018, 08/2018 e 14/2018, nos quais sao
exigidos supostos débitos de ISSQN decorrente
da implantacdo dos parques edlicos, bem como
por auséncia de pagamento de taxas de alvara de
funcionamento. A tutela antecipada requerida
pelas empresas foi deferida pelo juizo para
suspender a exigibilidade dos créditos tributarios
exigidos nos Autos de Infracdo n° 01/2018,
06/2018, 08/2018 e 14/2018. Foi apresentada
contestacdo, pelo Municipio, e réplica, pelas
empresas. Intimados, apresentamos pedido de
prova pericial a serem produzidos nos autos.
Aguarda-se decisao.

g) Chance de perda Possivel

h) Analise do impacto em caso de perda Desembolso de caixa e registro no resultado
contabil da controlada CPFL Geragdo no valor de
R$ 153.977, que representa 0,4% de nossa
Receita Liquida consolidada.

IRFF Jantus - CPFL Renovaveis

Auto de Infracdo (Autos n°® 16561-720.073/2016-71

a).'luizo— Receita Federal do Brasil
b) Instancia 12 Instancia (administrativa)
c) Data de instauragao 19/08/2016
d) Partes no processo Receita Federal do Brasii e CPFL Energias

Renovaveis
e) Valores, bens ou direitos envolvidos  r¢ 356.870

f) Principais fatos Trata-se de auto de infragdo para cobranca de
Imposto de Renda retido na Fonte em virtude de
ganho de capital supostamente auferido por
pessoas fisicas e juridicas na venda de participagdo
societaria na empresa Jantus SL (“Jantus”), com
sede na Espanha, para a CPFL Energias
Renovaveis. A impugnacdo foi apresentada e
julgada improcedente. Diante desta decisdo, foi
interposto recurso voluntario, o qual esta
pendente de  julgamento. Em 2021,
permanecemos aguardando julgamento do
recurso voluntario.

G) Chance de perda Possivel.

h) Andlise do impacto em caso de A perda do processo em questdo implicara no

perda pagamento dos valores envolvidos. Contudo, ha a
possibilidade de ajuizamento de acdo judicial
posteriormente.
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PROCESSOS CIVEIS

1) Procon Campinas — CPFL Paulista

Acao Civil Publica n® 0004689-71.2009.4.03.6105 (61.05.004689-9)
82 Vara Federal de Campinas

a) Juizo

b) Instancia

22 Instancia

c) Data de instauracao

16/04/2009

d) Partes no processo

Autor: PROCON Campinas
Réu: CPFL Paulista

e) Valores, bens ou direitos
envolvidos

Indeterminado

f) Principais fatos

Acdo civil publica objetivando a suspensao dos efeitos do
reajuste tarifario autorizado pela ANEEL a controlada CPFL
Paulista para o ano de 2009. Foi deferida, liminarmente, a
antecipacdo dos efeitos da tutela jurisdicional determinando
o0 reajuste apenas com base no indice inflacionario medido
pelo IGP-M na ordem de 6,27%. A controlada obteve,
perante o TRF, a cassacao da determinacdo. Houve
sentenga julgando improcedente o pedido, sobre a qual
foram opostos embargos para o fim de confirmar a
revogacao da liminar, permanecendo, entao, vigentes os
indices homologados pela ANEEL. A CPFL Paulista aguarda
julgamento da apelacdo interposta pela parte contraria.

g) Chance de perda

Possivel

h) Andlise do impacto em caso de
perda

Imensuravel, por se tratar de reajuste pretérito na tarifa,
sem possibilidade de estimativa de como seria o recélculo
da tarifa aplicada pela controlada CPFL Paulista.

2) ABRADEE — ANEEL

Acdo Ordinaria n.°© 0039494-18.2002.4.01.3400 (2002.34.00.039564-0)
32 Vara Federal do Distrito Federal

a) Juizo

b) Instancia

22 Instancia

c) Data de instauracao 12/12/2002
d) Partes no processo Autor: ABRADEE
Réu: ANEEL

e) Valores, bens ou direitos
envolvidos

Neste momento, ndo € possivel estimar os valores
envolvidos no processo.

f) Principais fatos

As controladas CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE, bem
como outras empresas brasileiras de distribuicao, por meio
da ABRADEE, s3o autoras de um processo contra a ANEEL
questionando a base para a remuneragao dos ativos da
concessao desde o primeiro ciclo de revisdo tarifaria. Apds
manifestacdao das partes sobre o laudo pericial (que
constata o desequilibrio econdmico-financeiro alegado pela
ABRADEE) e apresentacao de alegag0es finais, foi prolatada
sentenca julgando improcedente os pedidos. Atualmente, os
autos se encontram aguardando o julgamento da apelagao
interposta pela ABRADEE.

g) Chance de perda

Possivel
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h) Andlise do impacto em caso de
perda

Eventual pagamento de custas processuais e honorarios de
sucumbéncia arbitrados pelo tribunal, visto tratar-se de
processo ativo. Eventuais custos serdo rateados entre as
associadas da ABRADEE (representadas na acao).

3) Estado do Rio Grande do Sul

(Valores em R$ mil)

Processo n° 3709601-03.2005.8.21.0001

a) Juizo

72 Vara da Fazenda

b) Instancia

12 Instancia

c) Data de instauracao

22/02/2001

d) Partes no processo

Autor: Estado do Rio Grande do Sul
Réus: RGE e outros

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 424.637

f) Principais fatos

Agao declaratéria de improbidade administrativa
ajuizada pelo Estado do RS e CEEE em 22/02/2001
discutindo o processo de reestruturagdo societaria da
CEEE para posterior privatizacdo, figurando também
como réus o Secretario Estadual de Minas e Energia, o
Presidente da CEEE, o Diretor Financeiro da CEEE, o
Diretor Administrativo da CCODEE (RGE) e CNNDEE
(RGE Sul) e os contadores que assinaram o laudo de
avaliagdo. A discussao gira acerca de 3 pontos
especificamente em relagdo a RGE e RGE Sul, quais
sejam:1) A avaliacao e integralizacdo do capital social
dos ativos/passivos transferidos as novas empresas
através de rubricas contabeis “conta corrente” (R$ 26
milhdes para a RGE e R$ 24 milhdes para a RGE SUL).
2) O pagamento de créditos das contas correntes
através da transferéncia de imoveis a RGE Sul e RGE.3)
A Reparticdo das receitas dos clientes nas areas de
concessao das novas empresas criadas a partir de
12/08/1997, sendo que a CEEE afirma prejuizo pois
nesse periodo suportou todos os custos da operagdo
sem ter direito a respectiva receita; Classificagdo de
risco remoto, na medida em que os argumentos
apresentados pela RGE na sua manifestacao preliminar,
bem como na sua Contestagdo sdo bastante robustos e
contrapdem todas as alegacdes contidas na Inicial.
Todas as demais defesas apresentadas também seguem
a mesma linha no sentido de demonstrar que as
operacoes realizadas sdo perfeitamente legais. Foram
apresentados, por alguns dos réus, pareceres contabeis
para demonstrar a regularidade dos procedimentos
realizados na contabilidade da CEEE e das suas
subsidiarias, os quais contrapoem o laudo que
fundamenta a Inicial. Todavia, somente uma pericia
judicial, imparcial, podera elucidar as questes
levantadas pelos autores e pelos réus, inclusive sobre
eventual dolo/culpa dos réus, enriquecimento ilicito e
prejuizo ao erario. Portanto, até o presente momento,
nao ha nos autos novos elementos capazes de alterar a
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avaliagao anteriormente realizada; Processo em fase de
instrucdo (pericia). Em 19/10/2021, o juiz concedeu
prazo para que as partes se manifestem sobre eventual
possibilidade de autocomposicdo. O Estado se
posicionou no sentido de ter interesse na composicao,
desde que haja ressarcimento integral do dano. Foi
enviado memorando interno com consideragdes sobre
possiveis desdobramentos da reforma da lei de
improbidade administrativa na agdo. Foi protocolada
peticao requerendo dilagdo de prazo para manifestacao
sobre autocomposicao.

g) Chance de perda

Remota

h) Analise do impacto em caso de perda

Desembolso de caixa e registro no resultado contabil
no valor de R$ 424.637, que representa 1,1% da
Receita Liquida da Companhia no exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2021, sem maiores impactos
nas operacdes da Companhia.

4) Despacho n° 288

Processos 0026448-59.2002.4.01.3400 / 0002231-15.2003.4.01.3400

(a) Juizo

(Valores em Rg mil)

152 Vara Federal (Civel) de Brasilia

(b) Instancia

22 Instancia

(c) Data de instauracao

23/08/2002

(d) Partes no processo

Autores: ANEEL e Distribuidoras
Réu: RGE Sul Distribuidora de Energia S.A

(e) Valores, bens
envolvidos

ou

direitos

R$ 372.812

(f) Principais fatos

Em 16 de maio de 2002, a ANEEL publicou o Despacho
ANEEL n°© 288, que introduziu alteragbes em certas
regras de comercializacdo do entdo existente Mercado
Atacadista de Energia — MAE. Tais alteracdes
reconheciam a Companhia como devedora no
mercado de curto prazo. A Companhia ajuizou acdo
anulatéria em relacdo a tal Despacho (processo n°
0026448-59.2002.4.01.3400), requerendo que as
regras de exposicdo no MAE fossem mantidas,
mantendo-se a sua contabilizacdo e permitindo-se sua
liquidacao.

A Ultima atualizagdo referente ao processo foi em 15
de janeiro de 2016, data em que foi publicada uma
nova decisdo de segunda instdncia negando os
recursos de embargos de declaracdo opostos pela
Companhia, demais agentes de mercado e ANEEL
contra a decisdo favoravel de mérito a RGE Sul. Ainda
no Tribunal Regional Federal da 12 Regido, as partes
requeridas apresentaram recurso de embargos
infringentes, visando a modificagdo do mérito da
decisdo anterior. Os recursos aguardam julgamento.
Em relagdo ao mesmo fato, ha também o processo
0002231-15.2003.4.01.3400 que ataca as ilegalidades
da forma de liquidacdo do mercado (Despacho 346).
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Portanto, o objeto desta demanda (ilegalidade do
procedimento) estd contido no objeto geral do

processo 0026448-59.2002.4.01.3400).

(g) Chance de perda

Remoto

perda

(h) Anadlise do impacto em caso de

III

Brasi

instrumento de aquisicao da AES Sul.

Em caso de perda, a “AES Brasil” suportara o 6nus dos
impactos, bem como, em caso de ganho, a “AES
recebera os montantes decorrentes da
liguidacdo dos montantes suspensos pelo Despacho
288, considerando que as partes estabeleceram que o
desfecho dessa acdo ficaria excepcionado no

PROCESSOS CIVEIS - Ambiental

1) Semesa x Alberto Vieira Borges

(Valores em R$ mil)

Acdo Indenizatodria n° 0003354-76.2011.8.09.0113
22 Vara Civel de Niqueldndia/GO667-7

a) Juizo

b) Instancia

13 Instancia

c) Data de instauracao

21/01/2011

d) Partes no processo

Autores: Alberto Vieira Borges e Espodlio de Marcia
Torrano Grecco Borges

Réus: SEMESA S.A., Eletrobras Furnas e Grupo VBC
Energia S.A.

e) Valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 3.000.031

f) Principais fatos

Alegam os Autores que foram desapropriados de parte
de uma de suas propriedades em 28/12/1987, para a
construgdo da Usina Hidrelétrica de Serra da Mesa -
Goiads, tendo figurado como desapropriante Furnas
Centrais Elétricas. A titulo de indenizagao receberam o
valor de Crz$ 4.300.000,00, supostamente excluindo-se
a madeira proveniente das arvores da area expropriada.
Acreditando estarem diante de uma oportunidade de
negdcios, com a extracdo da madeira da area a ser
inundada, os Autores investiram no setor madeireiro e
em outros segmentos, contudo, tiveram suas
expectativas frustradas devido a ndo demarcagao de
sua propriedade por parte de Furnas, bem como devido
ao embate realizado entre a Furnas e os orgdos
ambientais, que perdurou por anos e culminou com o
alagamento da regido sem que pudessem extrair a
madeira a que faziam jus. Assim, pleiteiam indenizacao
por danos materiais, morais e lucros cessantes.
Processo em fase recursal, haja vista improcedéncia da
acao por prescricao, confirmada no Tribunal. Aguarda-
se julgamento de recurso interposto pelo Autor em 3@
instancia.

g) Chance de perda

Remota

h) Andlise do impacto em caso
de perda

Desembolso de caixa e registro contabil no resultado da
Companhia.
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2) Semesa X Apego

(Valores em R$ mil)

Processo Civel n°® 0018587-42.2004.4.01.3500 (Ambiental)
Tribunal Regional Federal — 12 Regiao

a) Juizo

b) Instancia

22 Instancia

c) Data de instauracao

18/10/2004

d) Partes no processo

Associacdo dos Pescadores Esportivos do Estado de Goias
- APEGO e outros x Semesa S.A, Estado de Goias e Furnas
- Centrais Elétricas S.A, IBAMA, Agéncia Goiana do Meio
Ambiente e outras requeridas.

e) Valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 493.618

f) Principais fatos

Acdo visando a condenacao das requeridas em obrigacoes
de fazer, consistentes na adogao de medidas reparadoras
e mitigadoras dos impactos ambientais causados pela
construgdo e operacao da Usina Hidrelétrica Serra da
Mesa. Foi deferida liminar determinando a adocdo de
medidas para reduzir os impactos ambientais causados
pela construcdo e operacgdo da Usina Hidrelétrica Serra da
Mesa, bem como a elaboracdo do EIA/RIMA, como
condicao para a renovacdao da Licenca de Operacdo.
Contra essa decisdo, a SEMESA interp0s o Agravo de
Instrumento n°® 2006.01.00.029015-7 perante o Tribunal
Regional Federal da 12 Regido, no qual foi deferida em
13/10/2006, pelo desembargador relator, a suspensao de
parte da liminar, que condicionava o funcionamento da
usina a elaboracdo de EIA-Rima. Houve parecer do IBAMA
favoravel que colabora com os argumentos da CPFL, VBC
e FURNAS, de que ndo ha necessidade da elaboracgdo de
EIA/RIMA e que os empreendedores estdo cumprindo os
requisitos para a emissdo da licenga de operagao. Apods,
houve sentenca que julgou improcedente a demanda em
2017 e desobrigou as partes rés da elaboracdo do
EIA/RIMA. Atualmente, aguarda-se julgamento de recurso
interposto pela APEGO em 22 instancia.

g) Chance de perda

Possivel (R$ 42.413) e Remota (R$ 451.205)

h) Andlise do impacto em caso de
perda

Adotar medidas mitigadoras dos impactos ambientais e
desembolso de caixa e registro no resultado contabil da
Companhia.

3) AGAO AMBIENTAL — PARQUE DA SERRA DO MAR

o Civil Pablica n® 0001673-23.2015.8.26.0157

a) Juizo

32 Vara da Comarca de Cubatdo — SP

b) Instancia

13 Instancia

c) Data de instauracao

09/03/2015

d) Partes no processo

Autor: Ministério Publico do Estado de S&o Paulo
Réu: CPFL Piratininga
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envolvidos

e) Valores, bens ou direitos Neste momento, ndo € possivel estimar os valores

envolvidos no processo.

f) Principais fatos

Agao Civil Publica Ambiental ajuizada pelo Ministério Plblico
do Estado de Sdo Paulo que questiona as supressoes de
vegetacdo nas faixas de dominio das 10 Linhas de
transmissao situadas no Parque Estadual da Serra do Mar,
sob o argumento de que a vegetacdo suprimida se
caracterizaria como sendo do bioma Mata Atlantica e que a
supressao de vegetacdo estaria em desacordo com os
padroes e recomendacbes técnicas consideradas
adequadas pelo Autor. Pretende que a CPFL seja obrigada
a: (i) ndo realizar o corte raso para a manutengao das faixas
de serviddo das linhas de transmissdo objeto desta acao;
(i) promover o corte seletivo de vegetagao; (iii) obter
licenca para desmate junto a CETESB e ndo intervenha em
APP, salvo mediante autorizagdo do 6rgao ambiental; (iv)
implantar estrutura para impedimento de pouso de aves,
mediante a instalagdao de “bird flapper” a cada 10m; e (v)
providencie a fiscalizagdo permanente das faixas da LTs.
Processo em fase instrutdria e esta em fase de prova
pericial.

g) Chance de perda

Possivel

perda

h) Analise do impacto em caso de Adotar medidas mitigadoras dos impactos ambientais

supostamente causados.

4) RODOVIAS DAS COLINAS

(Valores em R$ mil)

Processo n° 0000933-68.2013.8.26.0114

a) Juizo

62 Vara Civel de Campinas — SP

b) Instancia

12 Instancia (judicial) — Liquidacao de Sentenca

c) Data de Citacdo

17/01/2013

d) Partes no processo

Rodovia das Colinas S.A. X Companhia Piratininga de
Forca e Luz

e) Valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 229.553

f) Principais fatos

Trata-se de acdo de cobranga, proposta em janeiro de
2003, na qual a Autora requer o pagamento dos valores
correspondentes a todas as ocupacdes da faixa de
dominio das rodovias sob concessdo da Colinas, a qual a
CPFL restou vencida no mérito. Em sede de liquidagao de
sentenca, considerando que o valor envolvido nesta a¢ao
¢ inestimavel, em maio de 2015, foi deferida a realizacdo
de pericia judicial. Em out/2018 o perito juntou o laudo
no processo apontando um valor de R$ 20 milhoes.
Apresentamos nossa impugnacao — Juiz ordenou a
manifestacdao do perito para prestar os esclarecimentos.
Em janeiro de 2020, foi apresentado novo laudo pericial
com indicagdo de calculo na monta de R$ 135 milhGes.
Em 12/03/2020 apresentamos nova impugnacao ao
calculo com auxilio da assessoria da FGV. Atualmente,
aguarda-se o prosseguimento da prova pericial e a
manifestagao do Perito a impugnacdo da CPFL.
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g) Chance de perda

Possivel

h) Analise do impacto em caso

Desembolso de caixa e registro no resultado contabil da

de perda Companhia no valor de R$ 229.553, que representa 0,6%
de nossa Receita Liquida, sem maiores impactos nas
nossas operacoes.

PROCESSOS TRABALHISTAS

e Terceirizacao — RGE

Acao civil

(Valores em R$ mil)

publica n°® 0020876-43.2015.5.04.0024

envolvidos

a) Juizo 242 Vara do Trabalho de Porto Alegre

b) Instancia 32 Instancia (recursal)

c) Data de instauracao 03/07/2015

d) Partes no processo Autor: Ministério Publico do Trabalho
Réu: RGE

e) Valores, bens ou direitos R$ 294.372

f) Principais fatos

Acdo Civil Plblica, proposta pelo Ministério Publico do
Trabalho, a qual requer a condenacdo da RGE devido a
utilizagdo de terceirizagdo ilicita de mao-de-obra por fazer
parte da atividade-fim da empresa. Pede em carater
provisorio, a antecipacdo dos efeitos da tutela para a
imediata cessacado da intermediacdo de mao-de-obra para a
realizacdo da atividade fim sob pena de multa fixa no valor
de R$ 50 mil por trabalhador utilizado. Em carater definitivo,
requer a confirmacdo da antecipacdo dos efeitos da tutela
para nao utilizar intermediacdo de mao-de-obra relacionada
a atividade fim da reclamada, sob pena de multa de R$ 50
mil por trabalhador utilizado. Condenagdo da ré ao
pagamento de R$ 150 milhdes a titulo de dano moral
coletivo. Em 18/08/2015 foi indeferido o pedido de
antecipacdo de tutela formulado pelo Ministério Publico.

Em 01/02/2017 foi publicada sentenca que julgou a acao
procedente em parte para condenar a RGE a abster-se de
utilizar intermediacdo de mao-de-obra para a realizacao de
sua atividade fim, assim consideradas somente aquelas
expressamente indicadas na inicial, sob pena de pagamento
de multa de R$ 50 mil por trabalhador utilizado nessas
atividades nao contratado diretamente como empregado, a
partir de 180 dias apds o transito em julgado da decisdo.
Ainda, condenada a empresa a publicar em jornal de
circulacdo nacional, no prazo de 15 dias ap0s o transito em
julgado desta agdo, de extrato da condenacdo (parte
dispositiva do julgado), sob pena de multa de R$ 5 mil por
dia. Em margo de 2018, o tribunal proferiu uma decisdo nos
recursos apresentados por ambas as partes, negando
provimento ao Recurso Ordinario da RGE e deu provimento
parcial ao Recurso Ordinario do Ministério PUblico, para
condenar a RGE ao pagamento de indenizacao por dano
moral coletivo no montante de R$ 1milhdo. A RGE op0s
Embargos de Declaragao contra a decisdo, os quais nao
foram acolhidos pelo tribunal. Por fim, em julho de 2018, a
RGE interp0s Recurso de Revista, que foi denegado
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seguimento. Interpusemos Agravo de Instrumento ao
Recurso de Revista, o qual aguarda julgamento.

Uma nova lei de Reforma Trabalhista promulgada em 11 de
novembro de 2017 agora permite as atividades de
terceirizacdo que deram origem ao pedido inicial. Em
26/11/2019 foi constituida provisdo no valor de R$ 1 milhao,
correspondente  a condenacdo no pagamento de
indenizagao por dano moral, com fundamento em parecer
elaborado por escritorio externo.

g) Chance de perda

Provavel: R$ 1.250 — Remoto: R$ 293.122

h) Analise do impacto em caso de
perda

Proibicdo da terceirizacdo — primarizacdo da totalidade da
mao-de-obra envolvida na operacdo, especialmente nas
atividades descritas, bem como pagamento de indenizacao
e multa pela terceirizacdo ilegal.

| 4.3.1 Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no item 4.3 |

Em 31 de dezembro de 2021, o valor total provisionado pela Companhia referente aos processos
descritos no item 4.3 classificados como de perda provavel era de R$ R$ 164.406 mil referentes aos

processos fiscal e trabalhista.
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4.4 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao estejam sob
sigilo, em que o emissor ou suas controladas sejam parte e cujas partes contrarias sejam
administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores
do emissor ou de suas controladas, informando:

Na data da apresentacdo deste Formulario de Referéncia, ndo € de conhecimento da Companhia ou de
suas controladas a existéncia de processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos em que a
Companhia ou suas controladas sejam parte e cujas partes contrarias sejam administradores, ex-
admistradores, controladores, ex-controladores ou investidores da Companhia e de suas controladas.
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| 4.4.1 Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no item 4.4 |

N3o aplicavel. Conforme indicado no item 4.4, a Companhia e suas controladas ndo tém conhecimento
da existéncia de processos existentes em tais termos.
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4.5 Em relacao aos processos sigilosos relevantes em que o emissor ou suas controladas
sejam parte e que nao tenham sido divulgados nos itens 4.3 e 4.4 acima, analisar o
impacto em caso de perda e informar os valores envolvidos.

A CPFL Brasil, CPFL Bio Pedra, CPFL Bio Buriti, CPFL Bio Ipé e CPFL Renovaveis sdo partes passivas de
um procedimento arbitral, de natureza civel, com valor de causa total atualizado de R$ 263.384, sendo
que foi requerida a exclusdo da CPFL Brasil do polo passivo, por ndo ser parte legitima. O progndstico
de perda deste procedimento foi classificado em parte como provavel e parte como possivel. O impacto
financeiro dessa arbitragem foi contingenciado na CPFL Bio Pedra e Bio Buriti. Nao ha impacto financeiro
para a CPFL Brasil, em razdo do termo de responsabilidade e de assuncdo de dividas assinado pela CPFL
Renovaveis. O risco de perda para a CPFL Brasil, CPFL Renovaveis e CPFL Bio Ipé esta classificado como
remoto.
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4.6 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou
conexos, baseados em fatos e causas juridicas semelhantes, que nao estejam sob
sigilo e que em conjunto sejam relevantes, em que o emissor ou suas controladas
sejam parte, discriminando entre trabalhistas, tributarios, civeis e outros, e
indicando:

Encontram-se identificados neste item do Formulario de Referéncia todos os processos em andamento,
nos quais a Companhia e/ou suas controladas figuram como parte, que nao estao classificados como
sigilosos e que, quando considerados em conjunto, sdo considerados relevantes para a Companhia, com
a posicao atualizada até 31 de dezembro de 2021. No processo de andlise de relevancia, a Companhia
e suas controladas ndo se detiveram somente nos potenciais efeitos econémicos e financeiros de uma
decis3o desfavoravel, considerando, também, aqueles processos que poderiam influenciar a decisdo do
publico investidor, como, por exemplo, 0os processos em que a imagem da Companhia ou de suas
controladas possa ser afetada de maneira adversa.

Apresentamos a seguir os detalhes dos processos repetitivos ou conexos em que somos parte (seja por
meio da Companhia ou de suas controladas), que nao estdo sob sigilo e que, quando considerados em
conjunto, sdo relevantes para os nossos negocios em 31 de dezembro de 2021.

(Valores em R$ mil)

Trabalhistas

Valores envolvidos

Consolidado R$ 2.685.277
CPFL Paulista R$  986.324
RGE R$ 1.140.613
CPFL Piratininga R$  283.123
CPFL Servigos R$ 164.689
CPFL Santa Cruz* R$ 57.946
CPFL Atende R$ 6.730
CPFL Geracao R$ -

CPFL Eficiéncia R$ 918
CPFL Energia R$ 8.082
CPFL Morro Agudo R$ 1.120
Nect R$ 5.340
CPFL Renovaveis R$ 29.342
Outros R$ 1.050

* entidade que sofreu processos de
reestruturagdo societaria

Praticas do emissor ou de
controlada que causaram
respectiva contingéncia:

Acoes coletivas AcOes nas quais 0s ex-empregados buscam reintegracdo aos
guadros da Companhia, em razdo de suposta inobservancia de
condicao de estabilidade, ou irregularidades na dispensa.

Acidentes AcbOes que tém como causa de pedir acidentes de trabalho
ocorridos na rede elétrica, envolvendo lesdo, morte ou
pagamento de pensao bem como doencas ocupacionais
equiparadas a acidente de trabalho.

Equiparacao salarial AcOes nas quais o reclamante pleiteia a igualdade salarial com
outro colaborador em cargo superior, ou com mesmo cargo e
diferente remuneragao, sob alegacdo de exercicio das mesmas
atividades/atribuicbes. Acarreta pagamento das diferencas
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salariais e reflexos sobre as demais verbas do contrato de
trabalho.

Horas extras
Reclamagbes trabalhistas nas quais o reclamante pleiteia o
pagamento das horas supostamente excedentes a jornada
normal de trabalho, considerando-se como tais as horas extras
propriamente ditas, o sobreaviso, e a supressao de intervalo
intrajornada.

Terceirizagao
AcOes de ex-empregados das empresas prestadoras de servigos,
pleiteando vinculo empregaticio, ou responsabilidade
subsidiaria/solidaria da empresa contratante/CPFL, pelas verbas
supostamente ndo pagas pela empresa terceirizada, incluindo
verbas contratuais, rescisorias, acidente de trabalho e doenca
ocupacional.

Valores em R$ mil,
Civel (Acidentes / Eletroplessao)

Valores envolvidos

Consolidado R$ 471.779
RGE R$ 333.189
CPFL Paulista R$ 106.048
CPFL Piratininga R$ 24.403
CPFL Santa Cruz* R$ 8.139

* entidades que sofreram processos de
reestruturagdo societaria

Praticas do emissor ou de
controlada que causaram tal
contingéncia

Acidentes com lesdo / Pleiteiam os autores o recebimento de indenizagdo por danos
acidentes com mortes e materiais € morais em razdo de acidentes com energia elétrica
eletroplessao

Valores em R$ mil

Civel (Majoracao Tarifaria

Valores envolvidos

Consolidado R$ 290.530
CPFL Paulista R$ 117.336
CPFL Piratininga R$ 86.789
RGE R$ 84.837
CPFL Santa Cruz* R$ 1.568

*entidades que sofreram processos de
reestruturacdo societaria

Pratica do emissor ou de Trata-se de pedidos de restituicdo dos valores pagos a titulo de
controlada que causou tal majoracdo tarifaria em decorréncia da aplicagdo das Portarias
contingéncia. DNAEE n© 38 e 45, de 1986.

Valores em R$ mil

Tributarios

Valores envolvidos
Consolidado R$ 633.538
CPFL Renovaveis R$ 633.538
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Pratica do emissor ou de Cobranga do Imposto Sobre Servigos - ISS sobre Equipamentos
controlada que causou tal durante a construcdo de parques eolicos.
contingéncia.
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| 4.6.1 Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no item 4.6 |

O valor total provisionado referente aos processos descritos no item 4.6 em 31 de dezembro de 2021
¢é conforme segue:
(Valores em R$ mil)

Civel Civel

(Acidentes/ (Majoracao
Trabalhistas Eletroplessao) Tarifaria) Tributarias
CPFL Paulista 37.288 7.111 29.507 0
RGE * 50.601 31.925 0 0
CPFL Piratininga 11.818 1.164 1.930 0
CPFL Servicos 4.833 0 0 0
CPFL Renovaveis 3.696 0 0 306
CPFL Santa Cruz * 10.005 168 91 0
CPFL Atende 40 0 0 0
CPFL Geragao 0 0 0 0
CPFL Brasil 0 0 0 0
Outras 162 0 0 0
Consolidado 118.443 40.368 31.528 306

Controladas em conjunto?!

EPASA 0 50 0 750
Foz do Chapecé 23 0 0 33.977

*entidade que sofreu processo de reestruturagdo societaria

! Valor da provisdo nas empresas (sem considerar a participagdo societaria), uma vez que estas ndo sdo consolidadas, conforme
detalhado nas DemonstragOes Financeiras relativas ao exercicio de 31 de dezembro de 2020.

PAGINA: 80 de 558



UsediteigRd-dé Referéncia - 2022 - CPFL ENERGIA S.A. Versdo : 11

4. Fatores derisco / 4.7 - Outras contingéncias relevantes

| 4.7 Descrever outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens anteriores.

Processos Relacionados aos membros do Conselho de Administracao

O Sr. Antbnio Kandir, membro independente de nosso Conselho de Administracdo, estd envolvido em
um processo perante a CVM por supostas irregularidades relacionadas a administragdo e gestdo do
fundo de investimento MAP FIM (“"MAP FIM") no periodo de dezembro de 2010 a maio de 2013. Ant6nio
Kandir atuou como diretor responsavel pela atividade de administracdo de carteiras da Governanca e
Gestao Investimentos Ltda. ("G&G Investimento”), gestora do MAP FIM durante o periodo em questao.
Em 07 de maio de 2019, o Colegiado da CVM decidiu condenar a G&G Investimento e Antonio Kandir a
adverténcia. Atualmente, o processo encontra-se em fase de recurso no Conselho de Recursos do
Sistema Financeiro Nacional (“CRSFN”). Os efeitos da referida sentenga estdo suspensos até o
julgamento do recurso.

O Sr. Anselmo Seto Leal, membro de nosso Conselho de Administracdo, esta envolvido em duas
denuncias, pelo Ministério Publico, por crimes ambientais envolvendo (i) o langamento de esgoto in
natura, por meio de extravasamento de estacOes elevatdrias em Barra do Gargas/MT; e (i) o
descumprimento de clausula de Termo de Ajuste de Conduta ("TAC") no qual a sociedade, que ndo tem
relacdo com o Grupo CPFL, na qual era administrador teria se obrigado a realizar a desconexao das
redes pluviais ligadas a rede de esgotamento sanitario. O Sr. Anselmo requereu a exclusdo liminar do
polo passivo das agles, considerando que os fatos foram anteriores a sua posse como administrador
da sociedade.
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4.8 Em relacao as regras do pais de origem do emissor estrangeiro e as regras do pais
no qual os valores mobiliarios do emissor estrangeiro estdo custodiados, se
diferente do pais de origem, identificar:

Ndo aplicavel, tendo em vista que a Companhia possui sede no Brasil e seus valores mobilidrios
encontram-se custodiados no pais.
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5. Gerenciamento de riscos e controles internos /5.1 - Descricdo - Gerenciamento de
riscos

5. Politica de gerenciamento de riscos e controles internos

5.1 Em relagao aos riscos indicados no item 4.1, informar:

a. Se o emissor possui uma politica formalizada de gerenciamento de riscos,
destacando, em caso afirmativo, o 6rgdo que a aprovou e a data de sua
aprovacgao, e, em caso negativo, as razoes pelas quais o emissor nao adotou uma
politica

A CPFL Energia possui uma Politica de Gestao Corporativa de Riscos aprovada na 1402 Reunido do
Conselho de Administracao realizada em 29 de julho de 2009, devidamente atualizada em 2019, 2020
e 2021 e encontra-se disponivel no site da CPFL Energia em www.cpfl.com.br/ri (“Politica de Gestdo de
Riscos”).

Todos os principais riscos aos quais a Companhia esta exposta sdao consolidados por meio da Politica de
Gestdo de Riscos, representados no Mapa Corporativo de Riscos. A Politica de Gestdo de Riscos prevé
modelos, indicadores e limites de exposicao aos riscos, aprovados pelo Conselho de Administracdo, bem
como detalha o tratamento a ser dispensado e reportes necessarios em caso de extrapolacdo das
referéncias de risco. Além disso, aborda a estrutura de gerenciamento de riscos da Companhia, com
definicdo de papéis e responsabilidades.

b. Os objetivos e estratégias da politica de gerenciamento de riscos, quando houver,
incluindo:

i. osriscos para os quais se busca protecao

Os riscos para os quais a Companhia busca protecao por meio da Politica de Gestdo Corporativa de
Riscos sdo:

e Descumprimento dos termos dos contratos de concessao, autorizacdes ou permissoes;

e Impossibilidade de repassar integralmente o custo de compra de energia elétrica ao consumidor e
a necessidade de, para satisfazer a demanda, firmar contratos de curto prazo para aquisicdo de
energia elétrica, a pregos consideravelmente mais altos do que aqueles estabelecidos nos contratos
de longo prazo;

e Riscos de exposicdo, no negdcio de comercializacdo de energia, decorrente de posigoes de energia
assumidas (comprado ou vendido) e variagdes de preco no mercado spot;

e Riscos inerentes a construcao, ampliagao e operacao das instalagdes e equipamentos de geracao,
transmissao e distribuicdo de energia elétrica;

e Impacto adverso na operacao de desenvolvimento de negdcios decorrente da ndo conclusao do
programa de investimento proposto no cronograma previsto;

e Risco de as apdlices de seguro contratadas nao serem suficientes para cobrir totalmente as perdas
decorrentes da responsabilidade por quaisquer perdas e danos decorrentes da prestacdo
inadequada de servigos de energia elétrica;

e Comprometimento da capacidade de conduzir as atividades operacionais e realizar o pagamento
dos financiamentos contratados em virtude do grau de endividamento e das obrigacOes de servico
de dividas;

e Efeito adverso sobre os negdcios e resultados operacionais de uma escassez de energia elétrica e
do racionamento dela decorrente, a exemplo do ocorrido em 2001 e 2002;

¢ Risco de o nivel de inadimpléncia dos consumidores afetar adversamente os negdcios, resultados
operacionais e/ou situacao financeira;

e Aumento das taxas de juros praticadas pelo mercado e riscos cambiais;

Risco regulatorio;

e Aumento de obrigagoes e investimentos em decorréncia de novas regulamentagdes ambientais ou
de saude; e

e Efeitos adversos de condigdes hidroldgicas desfavoraveis sobre os resultados operacionais.
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enciamento de riscos e controles internos /5.1 - Descri¢cdo - Gerenciamento de

Para mais informagGes sobre esses riscos, vide o item 4.1 deste Formulario de Referéncia.
ii. os instrumentos utilizados para protecao

A Companhia considera como mecanismos de protegdo aos riscos descritos no item 4.1 deste Formulario
de Referéncia: (i) o monitoramento periddico das exposigGes frente aos limites aprovados pelo Conselho
de Administracdo; (ii) os planos de mitigacao para tratamento das principais exposicoes; e (iii) o reporte
periodico de tais informagdes aos foruns competentes, a saber, executivos da Companhia, Conselho de
Administragdo, Comité de Auditoria e Comités de Assessoramento.

Desta forma, a Companhia possui como pratica, definida na Politica de Gestdo Corporativa de Riscos,
realizar o monitoramento regular dos riscos aos quais esta exposta, avaliando o nivel de exposicdo e
adotando medidas de mitigacdo a fim de reduzir os riscos sempre que estes se aproximarem ou
extrapolarem os limites estabelecidos.

O monitoramento das exposicbes € feito através do uso de indicadores e/ou modelos para simulacao
ou projecdo de cenarios de risco, com base nas diretrizes previstas na Politica de Gestdo Corporativa
de Riscos. Além disso, a Companhia trabalha com limites de exposicdo a estes riscos, aprovados pelo
Conselho de Administracdo. Em casos de aumento da exposicdo ou extrapolacdo de limites, planos de
mitigacdo devem ser estruturados pelas areas de negdcio, em conjunto com a Diretoria de Auditoria,
Riscos, Compliance e DPO e, posteriormente, sdo reportados ao Comité de Auditoria e Conselho de
Administracao.

Além disso, a Companhia avalia permanentemente alteracdes regulatdrias, condicdes ambientais e de
mercado, faz uso de mecanismos regulatérios disponiveis e monitora o desempenho de suas operagbes
de forma a mitigar a exposicdo a eventuais riscos regulatérios, operacionais, ambientais e de mercado.

Outros instrumentos de protegao contratados pela Companhia e suas controladas sdao swaps de moeda
ou taxas de juros sem nenhum componente de alavancagem, clausula de margem, ajustes diarios ou
ajustes periodicos. Adicionalmente, a Companhia e suas controladas ndo realizam transacoes
envolvendo derivativos de carater especulativo.

iii. a estrutura organizacional de gerenciamento de riscos

A gestdo de riscos do Grupo CPFL, nos termos da Politica de Gestao Corporativa de Riscos, é conduzida
por uma estrutura que envolve: (i) o Conselho de Administracdo, assessorado pelo Comité de Auditoria;
(ii) a Diretoria Executiva; e (iii) a Diretoria de Auditoria, Riscos, Compliance e DPO e as areas de negdcio;
com as seguintes atribuicdes, conforme abaixo.

Compete ao Conselho de Administragdao da Companhia orientar a conducgdo dos negdcios, observando,
dentre outros, o monitoramento dos riscos empresariais, exercido através do modelo de gerenciamento
corporativo de risco adotado pela Companhia, deliberar sobre as metodologias de limite de risco
recomendadas pela Diretoria Executiva, além de conhecer as exposicbes e planos de mitigacdo
apresentados em caso de eventual ultrapassagem desses limites. Adicionalmente, cabe ao Conselho de
Administracao, tomar conhecimento e acompanhar eventuais fragilidades de controles e/ou processos,
assim como falhas de aderéncia regulatdria relevantes acompanhando planos propostos pela Diretoria
Executiva para sana-los.
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Cabe aos Comités de Assessoramento ao Conselho de Administragdo auxiliar o Conselho de
Administragdo na implementacdo e revisao da Politica de Gestdo Corporativa de Riscos. Em especial ao
Comité de Auditoria, desempenhando seu papel de érgao técnico, tomar conhecimento (i) dos modelos
de monitoramento dos riscos, (ii) das exposicdes aos riscos e (iii) dos niveis de controle (incluindo sua
eficacia), apoiando o Conselho de Administracdo no desempenho do seu papel estatutario relativo a
gestdo de riscos. Cabe ainda a este Comité orientar os trabalhos de Auditoria Interna e elaboragdo de
propostas de aprimoramento.

Cabe a Diretoria Executiva da Companhia a condugao dos negdcios dentro dos limites de risco definidos,
devendo tomar as medidas necessarias para evitar que a exposicao da Companhia aos riscos exceda os
limites fixados pelo Conselho de Administragdo, bem como reportar eventuais ultrapassagens e
apresentar acdes de mitigacdo ao Conselho de Administracao.

A Diretoria de Auditoria, Riscos, Compliance e DPO, que é subordinada ao Conselho de Administragdo,
€ responsavel pela coordenacdo do processo de gestdo de riscos no Grupo CPFL, desenvolvendo e
mantendo atualizadas metodologias de Gestao Corporativa de Riscos que envolvem a identificagao,
mensuragao, monitoramento e reporte dos riscos aos quais 0 Grupo CPFL esta exposto. Além disso,
realiza tanto revisGes regulares como ad hoc para assegurar o alinhamento dos processos as diretrizes
e estratégias da Administragdo da CPFL Energia.

As areas de negécio possuem responsabilidade primaria pela gestdo dos riscos inerentes aos seus
processos, devendo conduzi-los dentro dos limites de exposicdo definidos e implementando planos de
mitigagao para as principais exposicoes.

c. A adequacao da estrutura operacional e de controles internos para verificacdao da
efetividade da politica adotada

Além do papel na melhoria da gestdao de riscos do Grupo CPFL, a Diretoria de Auditoria, Riscos,
Compliance e DPO, subordinada hierarquicamente ao Conselho de Administragdo, por meio da atuagdo
da Geréncia de Gestdo de Riscos, Controles Internos, Etica e Compliance coordena os esforcos de
avaliacdo dos controles internos sobre a elaboracao e divulgacao das demonstracdes financeiras no que
compreende: (i) identificacdo dos principais processos de negdcios, controles e riscos com influéncia
nas demonstracdes financeiras; (ii) autoavaliacdo da efetividade de processos e controles; (iii) testes
de efetividade dos controles internos relevantes para as demonstracoes financeiras, realizados com
técnicas e padrbes de auditoria; (iv) acompanhamento das implantagbes dos planos de acdo e melhorias
nos controles internos; (v) discussdo com os executivos do emissor e reporte ao Comité de Auditoria,
Conselho de Administracdo, Comités de Assessoramento e outros féruns de governanga; (vi) gestdo do
sistema de avaliagao dos controles internos (ferramenta tecnoldgica); e (vii) coordenacdo do processo
de certificagdo ascendente, cujo procedimento de validacdo dos resultados dos controles internos sobre
os relatdrios financeiros, realizado de forma eletronica, € iniciada pelos gestores concluindo-se pelo
Vice-Presidente Financeiro e de Relagdes com Investidores e pelo Diretor Presidente.

As avaliacoes do ambiente de controles internos permanecem em conformidade com as exigéncias da
Comissao de Valores Mobiliarios — CVM para garantir acuracidade das Demonstracdes Financeiras e
boas praticas do Novo Mercado — B3.

A Diretoria de Auditoria, Riscos, Compliance e DPO, por meio da atuagdo da Geréncia de Auditoria
Interna, acompanha e monitora a execucdao das praticas, politicas e procedimentos vigentes na
Companhia, com base no Plano Anual de Auditoria.

A Companhia entende que todos os 6rgdos e procedimentos estabelecidos pelo Grupo CPFL s3o
adequados para mitigar e controlar eventuais riscos sempre atualizando os procedimentos de controles
internos, a fim de se manter em conformidade com os padrdes estabelecidos pelo mercado.
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\ 5.2 Em relagao aos riscos de mercado indicados no item 4.2, informar: \

a. Se o emissor possui uma politica formalizada de gerenciamento de riscos de
mercado, destacando, em caso afirmativo, o 6rgdo que a aprovou e a data de sua
aprovacao, e, em caso hegativo, as razoes pelas quais o emissor nao adotou uma
politica

A CPFL Energia possui uma Politica de Gestao Corporativa de Riscos aprovada na 1402 Reunido do
Conselho de Administracao realizada em 29 de julho de 2009, devidamente atualizada em 2019, 2020
e 2021, a qual traz o processo de gestao de riscos de uma maneira geral. A Companhia entende que a
correta identificagao e gestao de riscos € um importante vetor de governanca e que a sua Politica de
Gestao Corporativa de Riscos € suficiente para a devida avaliacdo e monitoramento da totalidade dos
riscos a que esta sujeita, incluindo os de mercado.

A Politica de Gestdo Corporativa de Riscos encontra-se disponivel no site da CPFL Energia em
cpfl.riweb.com.br.

Todos os principais riscos aos quais a Companhia estd exposta sdo consolidados nesta politica,
representados no Mapa Corporativo de Riscos. A politica prevé modelos, indicadores e limites de
exposicao aos riscos, aprovados pelo Conselho de Administracdo, bem como detalha o tratamento a ser
dispensado e reportes necessarios em caso de extrapolagdo das referéncias de risco. Além disso, aborda
a estrutura de gerenciamento de riscos da Companhia, com definigdo de papéis e responsabilidades.

b. Os objetivos e estratégias da politica de gerenciamento de riscos, quando houver,
incluindo:

A Companhia considera como mecanismos de protecdo aos riscos descritos no item 4.2: (i) o
monitoramento periddico das exposicoes frente aos limites aprovados pelo Conselho de Administragdo;
(ii) os planos de mitigagao para tratamento das principais exposicGes; e (iii) o reporte periddico de tais
informag0es aos foruns competentes, a saber, executivos da Companhia, Conselho de Administracao,
Conselho Fiscal e Comités de Assessoramento.

Desta forma, a Companhia possui como pratica, definida na Politica de Gestdo Corporativa de Riscos,
realizar o monitoramento regular dos riscos aos quais esta exposta, avaliando o nivel de exposicao e
adotando medidas de mitigacdo a fim de reduzir os riscos sempre que estes se aproximarem ou
extrapolarem os limites estabelecidos.

O monitoramento dos riscos de Mercado de Energia na CPFL (Sub/Sobrecontratagao das Distribuidoras,
Risco da Geragao e Risco de Mercado das Comercializadoras) é realizado através de testes de estresse
de variaveis mediante uso de modelos computacionais.

I. riscos de mercado para os quais se busca protecdo
Os riscos de mercado para os quais a Companhia busca protecao sao:
1. Risco de Mercado de Energia

1.1. Risco de Sub/Sobrecontratacao das Distribuidoras: alteracdes nas previsdes da
demanda e nas expectativas de precos sao regularmente monitoradas pela Companhia. As
distribuidoras do Grupo CPFL fazem uso dos mecanismos regulatdrios disponiveis para ajuste
de contratos a fim de manter os niveis de contratacdo dentro dos limites regulatorios. Além
disso, a CPFL Energia acompanha eventuais alteragbes na regulagao que possam, de alguma
forma, impactar este risco.
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1.2. Risco de mercado das geradoras: as condi¢Ges hidroldgicas, niveis de GSF e expectativa
de precos sdo acompanhados regularmente pela Companhia. A protecdo a este risco é feita
através da compra de energia para minimizar exposicao de balango.

1.3. Risco de mercado das comercializadoras: as posicdes de balango das comercializadoras
da CPFL, as condicOes de mercado e as expectativas de precos de curto, médio e longo prazo
sao monitoradas regularmente. Previamente a sua aprovacao, todas as propostas de compra
e venda de energia sao avaliadas em relacao ao limite de risco.

2. Risco de Crédito:

Para o segmento de distribuicdo, cujo mercado é pulverizado, a protecdo ao risco de crédito é feita
mediante monitoramento da inadimpléncia, que tem como agdes de cobranca o corte no fornecimento
de energia de clientes inadimplentes além de negativacao, protestos e cobrancas customizadas. No que
tange aos segmentos de Geragdo, Comercializacdo e Servigos, a protecdo ocorre através da exigéncia
de garantias financeiras e analise do score e risco dos parceiros de negdcio, provendo mais seguranga
no momento da tomada de decis3o.

3. Risco de Juros e Cambio:

A Companhia e suas controladas tém a pratica de monitorar os riscos de variagdo cambial, flutuacdo de
taxas de juros e indices de precos, e de contratar instrumentos derivativos, sempre com as devidas
aprovacoes de alcadas.

Com relagao ao risco cambial, a exposicdo relativa a captacdo de recursos em moeda estrangeira esta
coberta por operagbes financeiras de swap, o que permitiu @ Companhia e suas controladas trocarem
0s riscos originais da operagdo para o custo relativo a variagdo do CDI. Ainda, o mecanismo de
compensacao - CVA protege as controladas de distribuicao de eventuais perdas econémicas relativas a
possivel variacdo cambial na compra de energia elétrica de Itaipu.

Com relacdo ao risco de taxas de juros, as controladas tém buscado aumentar a participacdo de
empréstimos pré-indexados ou outros indexadores. Adicionalmente, o risco da alta de taxa de juros
pode ser parcialmente compensado pela posicao de ativos financeiros da concessado indexada ao IPCA.

4. Risco Regulatdrio:

Para os riscos relacionados aos processos de revisGes e reajustes tarifarios inerentes ao mercado
regulado em que atua, o monitoramento é efetuado por todas as areas diretamente envolvidas, em
especial pela Vice Presidéncia de Operacoes Reguladas, responsavel pelas interagbes junto a Agéncia
Reguladora.

5. Risco de Aceleracdo de dividas

A Administracdo da Companhia e de suas controladas monitora os indices de aceleracdo de dividas e
alavancagem de forma sistematica e constante, de forma que as condicOes sejam atendidas. Os
resultados do acompanhamento sao reportados periodicamente aos diretores executivos e ao Conselho
de Administragao.

Além disso, a Companhia e suas controladas, tem politicas internas de controles que primam por um
ambiente rigido de controle para a minimizacdo da exposicado aos riscos relacionados a elaboragao e
divulgacdo das demonstracdes financeiras.

ii. a estratégia de protecdo patrimonial (hedge);

A Companhia e suas controladas possuem politica de utilizar derivativos com o proposito de protegao
(hedge) dos riscos de variacdo cambial e flutuacdo das taxas de juros, nao possuindo, portanto,
objetivos especulativos na utilizacdo dos instrumentos derivativos. A Companhia e suas controladas
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possuem Aedge cambial em volume compativel com a exposicao cambial liquida, incluindo todos os
ativos e passivos atrelados a variacdo cambial.

iii. os instrumentos utilizados para protecao patrimonial (hedge);

Os instrumentos de protecao contratados pela Companhia e suas controladas sdao swaps de moeda ou
taxas de juros sem nenhum componente de alavancagem, clausula de margem, ajustes diarios ou
ajustes periddicos. A Companhia e suas controladas ndo realizam transacdes envolvendo derivativos de
carater especulativo. No exercicio findo em 2021, as operagdes de derivativos, contratadas pela CPFL
Geracdo em 2020, através de compra a termo de aluminio para liquidacdo futura, ainda eram vigentes.

iv. os parédmetros utilizados para o gerenciamento desses riscos;

Para o gerenciamento dos riscos inerentes aos instrumentos financeiros e de modo a monitorar os
procedimentos estabelecidos pela Administracdo, o Grupo possui uma assessoria financeira contratada
para suportar a realizagdo e reportar o calculo do Mark to Market, Stress Testing e Duration dos
instrumentos, além de se utilizar do Bloomberg para auxilio deste processo, avaliando os riscos aos
quais o Grupo estao expostas. Historicamente, os instrumentos financeiros contratados pelo Grupo
suportados por esta ferramenta, tém apresentado resultados adequados para mitigacdo dos riscos.
Ressalta-se que o Grupo tem a pratica de contratacdao de instrumentos derivativos, sempre com as
devidas aprovacgoes de algadas, somente quando ha uma exposicdo a qual a Administragao considera
como risco. Adicionalmente, o Grupo nao realiza transagdes envolvendo derivativos especulativos.

O risco de sub/sobrecontratacdo das distribuidoras € monitorado através de modelos estatisticos, tendo
como métricas de referéncia a probabilidade de qualquer perda e a perda média (média dos cenarios
de perda) em relacdo ao EBITDA das distribuidoras.

O risco de inadimpléncia é acompanhado através do aging list do “contas a receber” e da evolugao da
Provisdo para Créditos de Liquidagao Duvidosa - PDD.

O risco de juros € avaliado através de analise de sensibilidade dos indices da divida.

O risco regulatério é monitorado através de um conjunto de indicadores que visam medir aderéncia a
legislacdo setorial (quantidade de notificacdes, taxa de conversao em penalidades, exposicao total em
carteira, taxa de recuperacdo apds recursos administrativos e desembolso total), sendo também
acompanhadas possiveis alteragbes na regulagao que possam impactar os negdcios do Grupo CPFL.

O Risco de Aceleragao da Divida é acompanhado com base nas projecoes dos indices de alavancagem.

V. se o _emissor opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de

protecdo patrimonial (hedge) e quais sdo esses objetivos;

A Companhia e suas controladas nao operam instrumentos financeiros com objetivos diversos de
protecdo patrimonial (#edge), mas tao somente para proteger-se contra os riscos de variagao cambial
e flutuacao das taxas de juros.

vi. a estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos de
mercado;

A estrutura organizacional de controle e de gerenciamento de riscos de mercado é a mesma descrita
no item 5.1.(b.iii) deste Formulario de Referéncia.

c. a adequagao da estrutura operacional e controles internos para verificagao da
efetividade da politica adotada.
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A adequacdo da estrutura operacional e de controles internos para verificacdo da politica adotada ¢ a
mesma descrita no item 5.1.(c) deste Formulario de Referéncia.
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5.3 Em relacdao aos controles adotados pelo emissor para assegurar a elaboragao de
demonstragoes financeiras confiaveis, indicar:

a) as principais praticas de controles internos e o grau de eficiéncia de tais controles,
indicando eventuais imperfeicoes e providéncias adotadas para corrigi-las

Anualmente, todos os processos e controles internos relevantes para nossas demonstracgdes financeiras
sao avaliados e certificados eletronicamente pelos nossos gestores, através de um sistema automatico
de Gerenciamento de Controles Internos, SAP GRC Process Control. A Administracdo da Companhia tem
avaliado a eficacia dos controles internos sobre a elaboracdo e divulgagdo das demonstracoes, baseada
nos critérios estabelecidos em “Controles Internos - Estrutura Integrada” emitido em 2013 pelo COSO
(Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission).

Baseada nesses critérios de avaliagdo, a Administragao da Companhia concluiu que os controles internos
sobre a elaboracdo e divulgacao das demonstragGes financeiras para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021 sdo eficazes.

Controles Internos de Informacgoes Financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel por estabelecer e manter controles internos adequados
sobre a elaboracdo e divulgacdo de informacoes financeiras, cujo procedimento é projetado para prover
garantias razoaveis com relagdo a confiabilidade das informacdes financeiras e a preparagao de nossas
demonstragGes financeiras de propdsitos externos de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos. Os controles internos sobre a divulgacdo de informagOes financeiras incluem politicas e
procedimentos que: (i) dizem respeito a manutencao de registros que razoavelmente detalhados,
refletem de maneira acurada e justa as transacdes e a disposicdo dos ativos; (ii) proveem razoavel
seguranca de que sdo registradas conforme o necessario para permitir a preparacdo das demonstracoes
financeiras da Companhia de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos, e que os gastos e
despesas estdo sendo realizados em conformidade com as autorizacgdes da Administragao; e (iii)
proveem razoavel seguranga com relagdo a prevencdo ou deteccdo a tempo de aquisicdo ndo
autorizada, uso ou disposicdo de nossos ativos que poderiam gerar efeito material adverso nas
demonstragOes financeiras da Companhia.

Por motivo de limitagdes inerentes, o controle interno sobre a divulgacdo de informagdes financeiras
pode ndo prevenir ou detectar declaragGes incorretas. Ademais, a eficacia de projecOes e avaliagGes
com relacdo a periodos futuros € sujeita ao risco de que os controles podem ser inadequados por motivo
de mudancas de condigdes e que o grau de conformidade com esses procedimentos e politicas pode se
deteriorar.

A Companhia acredita que o grau de eficiéncia dos controles internos adotados para assegurar a
elaboragdo das demonstragdes financeiras é satisfatorio. A Companhia esta constantemente atenta as
novas tecnologias e tem investido em seus controles a fim de aprimora-los cada vez mais.

b) as estruturas organizacionais envolvidas

As areas de negdcio possuem responsabilidade primaria para garantir a atualizacdo da documentacao
dos processos de negdcio sob sua responsabilidade sempre que houver alteragGes nas atividades de
controle que possam comprometer o seu desenho e a sua eficacia.

A Geréncia de Riscos, Etica e Compliance é responsavel pelo processo anual de avaliagdo e certificagao
dos controles internos sobre a elaboragao e divulgagao das demonstracdes financeiras.

As avaliacoes do ambiente de controles internos permanecem em conformidade com as exigéncias da
Comissdao de Valores Mobiliarios — CVM para garantir acuracidade das Demonstracdes Financeiras e
boas praticas do Novo Mercado — B3.
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Os assuntos de maior relevancia sdo levados ao conhecimento do Conselho Fiscal, Conselho de
Administracdo, Comités de Assessoramento e outros foruns de governanca.

As estruturas organizacionais envolvidas estao representadas na figura abaixo:

Assembleia Geral de
Acionistas

Superviséo

Comité de Auditoria
(CoAud)

Comités de Conselho de

Assessoramento Administragdo
(Vanos) CA

Diretoria Executiva
(DE)

CEO
Gustavo Estrella

Diretoria de Auditoria,
Riscos, Compliance e DPO
Jorge Lencastre

c) se e como a eficiéncia dos controles internos é supervisionada pela administracdo
do emissor, indicando o cargo das pessoas responsaveis pelo referido
acompanhamento

No Grupo CPFL, a avaliagao dos controles internos sobre a elaboracao e divulgacdo das demonstracoes
financeiras € conduzida através de uma estrutura que envolve o Conselho de Administracdo e Comité
de Auditoria, Comités de Assessoramento, Diretoria Executiva, Diretoria de Auditoria, Riscos,
Compliance e DPO e areas de negdcio. Essa gestao é regulamentada por meio de controles internos no
nivel da entidade (£ntity Level Controls) e pela Norma de Avaliacdo dos Controles Internos que descreve
0 modelo de gestao de riscos assim como as atribuicdes de cada agente.

Compete ao Conselho de Administracdo da CPFL Energia ter ciéncia das deficiéncias significativas e
fraquezas materiais encontradas no ambiente de controles internos da CPFL Energia e acompanhar a
implantagao dos planos de agdo, quando aplicavel.

Cabe aos Comités de Assessoramento do Conselho de Administragdo, em especial ao Comité de
Auditoria, assessorar o Conselho de Administracdo nos seguintes temas: (i) avaliacao da robustez das
informagdes prestadas ao Conselho de Administragao; (ii) elaboracdo de propostas de melhoria dos
processos de gestdao de negodcios; (iii) avaliacdo das principais areas de risco dos negdcios da CPFL
Energia; e (iv) orientacdo dos trabalhos de Auditoria Interna e elaboracdo de propostas de
aprimoramento.

Ao Comité de Auditoria da CPFL Energia compete, entre outros, certificar que a Administracdo tem
meios para identificar os riscos sobre a elaboracao e divulgacdo das demonstracdes financeiras aos
quais o Grupo CPFL esta exposto, tomar conhecimento dos relatdrios da Auditoria Interna, dos auditores
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independentes e da controladoria, analisando as suas respectivas recomendacdes e pareceres bem
como monitorar a eficacia do ambiente de controles e recomendar mudancas, caso necessarias.

A Diretoria Executiva da CPFL Energia compete:

e Aprovar o escopo anual dos trabalhos, no que diz respeito a extensdo (selecdo de processos),
prazos, materialidade, estratégia de testes;

e Acompanhar periodicamente a evolugdo dos trabalhos através de apresentagles feitas em
Reunido de Diretoria e relatorios emitidos pela Geréncia de Gestdo de Riscos, Controles
Internos, Etica e Compliance;

e Garantir a implantacao de acdes definidas pelos gestores a eles subordinados;
e Efetuar a certificacdo ascendente no periodo definido; e

e Patrocinar as melhorias no ambiente de controles internos buscando sempre o equilibrio entre
a eficacia dos processos, dos controles e dos custos, bem como o alinhamento com os objetivos
estratégicos da CPFL Energia.

A Diretoria de Auditoria, Riscos, Compliance e DPO realiza tanto revisdes regulares como ad hoc para
assegurar o alinhamento dos processos as diretrizes e estratégias da Administracao.

Esta governanga pode ser ilustrada pela figura abaixo:

Comité de Auditoria
(CoAud)

Conselho de Administracdo
(CA)

Comités de Assessoramento
(CPGRS)
Diretoria Executiva
(DE)

ogsesaqiiaq

!

Gestores de Negocio

Diretoria de Auditoria, Riscos,
Compliance e DPO

Orgéos de Gestdo Disciplinas de fiscalizagdo, avaliagdo
€ monitoramento

d) deficiéncias e recomendacgoes sobre os controles internos presentes no relatorio
circunstanciado, preparado e encaminhado ao emissor pelo auditor
independente, nos termos da regulamentacao emitida pela CVM que trata do
registro e do exercicio da atividade de auditoria independente

Os auditores ndo reportaram deficiéncias significativas em seu relatdrio circunstanciado sobre controles
internos sobre a elaboragdo e divulgacao das demonstracoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2021.
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e) comentarios dos diretores sobre as deficiéncias apontadas no relatério
circunstanciado preparado pelo auditor independente e sobre as medidas
corretivas adotadas

A Comunicagao de Deficiéncias de Controles Internos, emitida pelos Auditores Independentes, é anualmente
arquivada no orgdo regulador, ANEEL. Os status dos planos de agao sao acompanhados por nosso Comité de
Auditoria, 6rgdo independente da Administragao e da auditoria externa.

N3o é de conhecimento da Administracao da Companhia fatos ou aspectos que possam indicar a presenga de
deficiéncias significativas nos controles internos sobre a elaboracdo e divulgacdo das demonstracoes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021. Ainda assim, as demais deficiéncias identificadas
sao encaminhadas aos diretores responsaveis para definicdo dos planos de agdo. A Diretoria de Auditoria,
Controles Internos, Compliance e DPO realiza o acompanhamento e verificacdo do atendimento do plano de
acdo ao longo do exercicio fiscal.
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5.4 Em relacdao aos mecanismos e procedimentos internos de integridade adotados pelo
emissor para prevenir, detectar e sanar desvios, fraudes, irregularidades e atos
ilicitos praticados contra a administracdo publica, nacional ou estrangeira, informar:

a) Se o emissor possui regras, politicas, procedimentos ou praticas voltadas para a
prevencao, deteccio e remediacdo de fraudes e ilicitos praticados contra a
administracdo publica, identificando, em caso positivo:

i. os principais mecanismos e procedimentos de integridade adotados e sua
adequacao ao perfil e riscos identificados pelo emissor, informando com que
frequéncia os riscos sdo reavaliados e as politicas, procedimentos e as praticas sdo
adaptadas

A Companhia mantém procedimentos que orientam seus principais processos organizacionais, além de
controles internos que sdo avaliados periodicamente pelas areas de Auditoria Interna. Também
monitora seus principais indicadores de Riscos oriundos de sua Matriz de Riscos Corporativos.

Adicionalmente, a Companhia possui um robusto Programa de Integridade composto por 4 pilares
(diretrizes, comunicacdo, avaliacdo e monitoramento). Dentre eles, destacamos algumas iniciativas:

e Cobdigo de Conduta Etica: diretrizes éticas a serem seguidas por colaboradores e
terceiros com relacionamento direto com a CPFL Energia;

e Comité de Etica e Conduta Empresarial: formado por quatro membros, sendo o
Diretor(a) Presidente (CEO), dois vice-presidentes executivos da Holding CPFL Energia e
um Membro Externo e Independente;

e Canal Externo de Etica: empresa independente especializada no recebimento de
registros éticos (denulncias, consultas e sugestdes) e responsavel por assegurar a
integridade e confidencialidade das informagdes, o anonimato dos usuarios e
independéncia durante todo o processo.

¢ Norma de Relacionamento com Agentes Publicos (GED 16.602): estabelece
regras de conduta, quando do envolvimento de colaboradores e/ou representantes das
empresas pertencentes a Aholding CPFL Energia S.A. e de todas as suas empresas
controladas diretas e indiretas ("Grupo CPFL") em atividades com fins comerciais, de
negociagao ou gestdo de contratos que demandem relacionamento com Administragao
Publica, Agentes Publicos ou Agentes Politicos. O relacionamento e a interacdo com
quaisquer Agentes Publicos ou Agentes Politicos devem ser éticos, transparentes e
pautados na boa fé, respeitando as normas que regem a Administracdo Publica e os
valores e diretrizes estabelecidos pelo Cédigo de Conduta Etica do Grupo CPFL.

Outro mecanismo de integridade refere-se a Politica Anticorrupcdo da CPFL Energia (GED 16.027
Anticorrupcao).

A Politica Anticorrupcdo suplementa, mas ndo substitui 0 Cédigo de Conduta Etica, tendo o objetivo de
estabelecer os principios para controle e combate da corrupgao, orientando a conduta de colaboradores
e prestadores de servigos do Grupo CPFL de forma a prevenir e combater esta pratica. Este documento
¢ aplicavel a todas as empresas do Grupo CPFL que sejam abrangidas pelo Codigo de Conduta Etica.

Amparada nos preceitos da conduta anticorrupgao, e também das normas internas vigentes, a Politica
estabelece regras e procedimentos para, por exemplo: (i) transagdes comerciais realizadas; (ii) vendas
e prestacao de servigos; (iii) contratagdao de representantes, prepostos e terceirizados em negdcios com
o poder publico; (iv) viagens, refeicoes e entretenimentos; (v) brindes, presentes, vantagens e favores;
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(vi) contribuicdes beneficentes; (vii) contribuicdes a partidos politicos; (viii) patrocinios e (ix) fusdes e
aquisicoes.

ii. as estruturas organizacionais envolvidas no monitoramento do funcionamento e da
eficiéncia dos mecanismos e procedimentos internos de integridade, indicando
suas atribuicOes, se sua criacdao foi formalmente aprovada, 6rgaos do emissor a
que se reportam, e os mecanismos de garantia da independéncia de seus
dirigentes, se existentes

A companhia mantém a Diretoria Auditoria, Riscos, Controles Intenos, Compliance e DPO com reporte
direto e independente ao Conselho de Administracdo. A area de Auditoria Interna além de realizar as
avaliagdes periddicas de seu sistema de controles internos, realiza através da Secretaria Executiva do
Comité de Etica o apoio para o funcionamento e gestdo do Comité de Etica.

Podemos destacar também em nossa diretriz n® 36 Comité de Etica e Conduta Empresarial (Comité)
estabelece:

a) O numero de membros sera definido pelo Conselho de Administragdo da CPFL;

b) De acordo com a proposta da Diretoria Executiva, aprovada pelo Conselho de Administracdo, o
Comité sera composto por Diretores Vice-presidentes e, ao menos, por um membro externo ao
quadro de profissionais da CPFL, com mandato de dois anos, sendo permitida a recondugdo. O
auditor interno participara como ouvinte do Comité;

c) O Comité sera dirigido por um presidente e por um vice-presidente, a quem cabe substituir o
presidente em caso de auséncia ou impedimento, sendo ambos indicados dentre os profissionais
da CPFL escolhidos para participar do Comité;

d) O Comité decidira sobre as denlncias de violacdo do Cddigo e orientara sobre aplicacao de suas
normas por meio de campanhas de divulgacdo, resposta a consultas e emissdo de simulas;

e) A estrutura e o funcionamento do Comité serao estabelecidos em regimento interno aprovado pela
Diretoria Executiva da CPFL, por proposta do Comit€; e

f) O Conselho de Administragdo da CPFL Energia substituira o Comité em suas atribuigdes nos casos
de violacdo das diretrizes do Codigo cometidos por membros do Comité, da Diretoria Executiva ou
do Conselho de Administracao.

iii. se 0o emissor possui codigo de ética ou de conduta formalmente aprovado,
indicando:

O Cddigo de Etica do Grupo CPFL foi elaborado, a fim de perpetuar a atuacdo dos colaboradores do
grupo, segundo principios que assegurem a ética, a integridade, a responsabilidade, a transparéncia e
a eficiéncia, dispondo que estes sdo essenciais para a construgao e defesa da reputacao do Grupo CPFL,
bem como para que as suas atividades acontecam em linha com as expectativas de seu publico.

O Cédigo de Conduta de Etica do Grupo CPFL consolida suas crencas e tem o objetivo de orientar a
conduta de todos seus colaboradores, devendo seus valores e diretrizes serem observados
indistintamente por todos os seus profissionais, incluindo os membros dos: (i) Conselho de
Administragdo; (ii) Conselho Fiscal; (iii) Comités de Assessoramento; e (iv) Diretoria Executiva, bem
como os diretores, gerentes, lideres, funcionarios e terceirizados do Grupo CPFL.

Encontra-se disponivel em nosso website em https://www.grupocpfl.com.br/institucional/codigo-de-
conduta-etica.

Além das iniciativas que envolvem diretamente nossos parceiros, buscamos garantir que os valores de
nosso negocio sejam compartilhados pela cadeia de fornecedores por itens contratuais que exigem
conformidade com o Codigo de Conduta Etica para fornecedores. Em nossos contratos de servigos, ha
uma clausula exclusiva a respeito de Cdodigo de Etica nos processos de contratacao.

Encontra-se disponivel em nosso website em
https://www.grupocpfl.com.br/institucional/fornecedores.
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e se ele se aplica a todos os diretores, conselheiros fiscais, conselheiros de
administracdo e empregados e se abrange também terceiros, tais como
fornecedores, prestadores de servico, agentes intermediarios e associados

O Cddigo de Conduta Etica aplica-se aos seus colaboradores, gestores, diretores, fornecedores,
membros de Comités e ComissOes de Assessoramento do Conselho de Administracdo (funcionarios da
CPFL Energia ou ndo) e Conselheiros, baseados em empresas que temos sdcios, controladas ou nao.

e se e com que frequéncia os diretores, conselheiros fiscais, conselheiros de
administracdo e empregados sao treinados em relacdao ao codigo de ética
ou de conduta e as demais normas relacionadas ao tema

O Grupo CPFL Energia estrutura anualmente o seu plano de Comunicacao do Programa de Integridade
e se vale de seus canais de comunicagao, tais como o portal Multi (intranet) e o Multi App do Campo
da CPFL, agBes de comunicagdo como cartazes, banners, e-mails para divulgagdo recorrentes de pegas
e reflexdes sobre os temas. Mensalmente, a area de Etica e Compliance disponibiliza para toda a
empresa o material da Conversa Mensal de Integridade (CMI), que tem por objetivo promover a
conscientizagao dos diversos temas de integridade entre os colaboradores. Eventos e campanhas ao
longo do ano também sdo fontes de comunicacdo deste importante tema. O Planejamento anual de
treinamentos tem como finalidade disseminar os conteldos e diretrizes do Programa de Integridade
para todos os seus colaboradores(as) e liderangas e conta com treinamentos no formato presencial ou
e-learning. S3o realizadas também ativagcGes com os fornecedores para que conhecam as diretrizes do
Programa de Integridade da CPFL e como forma de incentivar a adocdo de boas praticas por parte da
nossa cadeia de suprimentos.Adicionalmente é importante ressaltar que todos novos colaboradores em
sua integracdo contam com o treinamento obrigatdrio sobre o Programa de Integridade em sua grade
de conhecimentos, bem como, para os novos lideres no programa Decola Lider.

e as sangoes aplicaveis na hipétese de violagdo ao cédigo ou a outras normas
relativas ao assunto, identificando o documento onde essas sangoes estao
previstas

O Cddigo de Conduta Etica estabelece em sua diretriz n® 13, em seu item “e” que “condutas nao
alinhadas com o Codigo serdo passiveis de medidas disciplinares”.

Assim, cabe ao Comité de Etica e Conduta Empresarial, apés analise do relatdrio de investigacdo de
denlncia, e deliberagdo quanto a procedéncia da denlncia, recomendar a aplicagdo de medida
disciplinar ao profissional denunciado. A dosimetria da medida disciplinar é definida pelo Comité e a
aplicacdo segue os procedimentos definidos pela Norma Administrativa n® 17055 — Medidas Disciplinares
e Ressarcimento de Danos.

e 0rgao que aprovou o codigo, data da aprovacao e, caso o emissor divulgue o
codigo de conduta, locais na rede mundial de computadores onde o
documento pode ser consultado

O Cédigo de Etica foi aprovado pela Diretoria Executiva em dezembro de 2015 e RCA em janeiro de
2016 e esta disponivel no site da CPFL  Energia, através do link:
https://www.grupocpfl.com.br/institucional/codigo-de-conduta-etica.

b) se o emissor possui canal de denincia, indicando, em caso positivo:
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¢ se o canal de dentncias é interno ou se esta a cargo de terceiros

O canal estd a cargo de terceiros, gerenciado pela empresa Contato Seguro, através do link:
https://www.contatoseguro.com.br/cpflenergia.

e se 0 canal esta aberto para o recebimento de dentncias de terceiros ou se
recebe deniincias somente de empregados

O Canal Externo de Etica estd aberto a apresentacao de registros por todos os publicos de
relacionamento das empresas do Grupo CPFL.

e se ha mecanismos de anonimato e de protecao a denunciantes de boa-fé

Ao usuario do canal, é assegurado o anonimato, bem como o sigilo e a confidencialidade do registro
apresentado. O Canal Externo de Etica, no ato do registro, atribui um ndmero de identificacdo que
permite o seu acompanhamento do usuario mediante nimero de protocolo.

e O0rgdo do emissor responsavel pela apuracdo de dentincias

Comiss&o de Processamento de Dentincias (CPD) foi implantada para apoiar o Comité de Etica e Conduta
Empresarial na apuracdo de denulncias recebidas dos colaboradores e demais publicos de
relacionamento do Grupo CPFL.

A CPD é gerida pelo Diretor de Auditoria, Riscos, Controles Internos, Compliance e DPO e tem como
membros o Diretor Juridico, o Diretor de RH e por um membro externo.

c) se o emissor adota procedimentos em proc