Formulario de Referéncia
Data base: 31 de dezembro de 2013

Conforme Anexo 24 a Instrucdao CVM 480/09

CPFL Energias Renovaveis S.A.

Identificacao CPFL Energias Renovaveis S.A., sociedade por acoes, inscrita no CNPJ
08.439.659/0001-50

Sede e Diretoria de RI A sede estad localizada na Avenida Dr. Cardoso de Melo, 1184, 7°
andar, Vila Olimpia, Sdo Paulo, SP, CEP 04548-004. O Diretor
Financeiro e de Relacdes com Investidores Carlos Wilson Ribeiro, é o
atual responsavel pela area de Relagdes com Investidores: email:
cwribeiro@cpflrenovaveis.com.br.



(Valores apresentados em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

| 1. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS RESPONSAVEIS PELO CONTEUDO DO FORMULARIO |

1.1 Declaracao do Diretor Presidente e do Diretor de Relagbes com Investidores da
Companhia, atestando que (a) reviram o formulario de referéncia, (b) todas as
informacgdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrugdo CVM n°
480, em especial aos arts. 14 a 19, (c) o conjunto de informagoes nele contido é
um retrato verdadeiro, preciso e completo da situacdo econdomico-financeira do
emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele

emitidos:
Nome do responsavel pelo contetudo do Andre Dorf
formulario
Cargo do responsavel Diretor Presidente
Nome do responsavel pelo contetudo do Carlos Wilson Silva Ribeiro
formulario
Cargo do responsavel Diretor Financeiro e de Relagdes com

Investidores

Os Diretores acima qualificados declaram que:

(a) reviram o formulario de referéncia;

(b) todas as informacgbes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrucdo CVM n° 480, em
especial aos arts. 14a 19; e

(c) o conjunto de informagGes nele contido € um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagdo
econdmico-financeira do emissor e dos riscos inerentes as nossas atividades e dos valores mobiliarios
por ele emitidos.



2. AUDITORES
2.1/2.2 Em relacao aos auditores independentes:

(2013)
Cddigo CVM : 00385-9

Tipo de Auditor : Pessoa Juridica

Nome empresarial : Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes.

CPF/CNPJ do auditor : 49.928.567/0001-11

Endereco : R. José Guerra, 127 — Chacara Sto. Antonio, Sdo Paulo — SP. CEP — 04719-030
Nome das pessoas responsaveis, CPF e dados para contato: Iara Pasian; CPF: 011.207.508-
81; email: ipasian@deloitte.com; tel: 5186-1000

Data da contratacao dos servicos: : 01/01/2013

Descricao dos servicos : Auditoria geral das demonstracdes financeiras, individuais e
consolidadas preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (
BRGAAP) e Normas Internacionais de Relatdrios Financeiros ( IFRS ), relativas ao
exercicio a findo em 31 de dezembro de 2013; Emissao de Carta Conforto em
conformidade com a Oferta Publica de Emissao de Ac¢bes Primaria e Secundaria; e
Procedimentos Previamente Acordados sobre o Relatério de Controle Patrimonial.

Montante total da remuneracao dos auditores independentes segregado por servico: O
montante total da remuneragdao dos auditores independentes é de R$2.206,4 mil, sendo
R$1.357,0 mil relativos aos servigos de exame das demonstragles financeiras, R$80,0 mil
relativos aos trabalhos de procedimentos previamente acordados e R$769,4 mil relativos a
servicos relacionados a oferta publica de agbes.

Substituicdo do auditor: Nao houve substituicdo.

Razdo apresentada pelo auditor em caso da discordancia da justificativa do emissor : Nao
aplicavel pois ndo houve substituicao.

Cddigo CVM: 00385-9

Tipo de Auditor : Pessoa Juridica

Nome empresarial : Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes.

CPF/CNPJ do auditor : 49.928.567/0001-11

Endereco : R. José Guerra, 127 — Chacara Sto. Antonio, Sdo Paulo — SP. CEP — 04719-030
Nome das pessoas responsaveis, CPF e dados para contato: Iara Pasian; CPF: 011.207.508-
81; email: ipasian@deloitte.com; tel: 5186-1000

Data da contratacdo dos servicos: : 01/01/2012

Descrigao dos servigos : Auditoria geral das demonstragdes financeiras, individuais e
consolidadas preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil (
BRGAAP ) e Normas Internacionais de Relatorios Financeiros ( IFRS ), relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012; servicos relacionados a compliance de
consisténcia de prazos e custos incorridos em alguns empreendimentos de PCH's em
construgado; trabalhos de procedimentos pré-acordados conforme requerido pela ANEEL —
P&D; asseguracdo sobre o cumprimento de covenants e servigos relativos a oferta publica
de acdes da Companhia.

Montante total da remuneragao dos auditores independentes segregado por servigo: O
montante total da remuneracdo dos auditores independentes foi de R$2.817,5 mil,
divididos entre R$1.306,2 mil relativos aos servicos de auditoria externa, R$220,5 mil
relativos a servicos relacionados a compliance de consisténcia de prazos e custos
incorridos em alguns empreendimentos de PCHs em construcado, R$63,2 mil relativos aos
trabalhos de procedimentos pré-acordados conforme requerido pela ANEEL — P&D;
R$39,4 mil relativos a asseguracdo sobre o cumprimento de covenants e R$1.188,2 mil
relativos a servicos relativos a oferta publica de acées da Companhia.

Substituicao do auditor: Nao houve substituicao.

Razao apresentada pelo auditor em caso da discordancia da justificativa do emissor : Nao
aplicavel, pois ndo houve substituicdo.

(2011)
Cddigo CVM : 00385-9

Tipo de Auditor : Pessoa Juridica

Nome empresarial : Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes.

CPF/CNPJ do auditor : 49.928.567/0001-11

Endereco : R. José Guerra, 127 — Chacara Sto. Antonio, Sdo Paulo — SP. CEP — 04719-030



mailto:ipasian@deloitte.com
mailto:ipasian@deloitte.com

Nome das pessoas responsaveis, CPF e dados para contato: Iara Pasian; CPF: 011.207.508-
81; email: ipasian@deloitte.com; tel: 5186-1000

Data da contratacdo dos servicos: : 01/01/2011

Descricao dos servicos : Auditoria geral das demonstracdes financeiras, individuais e
consolidadas preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (
BRGAAP ) e Normas Internacionais de Relatérios Financeiros ( IFRS ), relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2011; servicos relacionados a compliance de
consisténcia de prazos e custos incorridos em alguns empreendimentos de PCH's em
construcao.

Montante total da remuneragdo dos auditores independentes segregado por servico: O
montante total da remuneracdo dos auditores independentes foi de R$1.699 mil, divididos
entre R$840 mil relativos aos servigos de auditoria externa e R$859 mil relativos aos
servicos de compliance de consisténcia de prazos e custos incorridos em PCHs em
construcao.

Substituicao do auditor: Nao houve substituicao.

Razdo apresentada pelo auditor em caso da discordancia da justificativa do emissor : Nao
aplicavel, pois nao houve substituicao.



mailto:ipasian@deloitte.com

23 Fornecer outras informacgoes que o emissor julgue relevantes.

N&o héa outras informacdes consideradas relevantes para esta Secao 2 do Formulario de Referéncia.



. INFORMAGOES FINANCEIRAS SELECIONADAS

3.1 Com base nas demonstracoes financeiras ou, quando o emissor estiver obrigado a
divulgar informagdes financeiras consolidadas, com base nas demonstragoes
financeiras consolidadas, elaborar tabela informando:

CONSOLIDADO 2013 2012 2011

a) Patrimonio liquido 3.578.240.706,49 3.301.117.272,76 3.286.940.303,39
b) Ativo total 9.495.236.163,34 8.806.663.056,94 6.545.533.492,73
c) Receita liquida 1.018.611.000,00 806.400.000,00 171.854.046,94
d) Resultado bruto 445.063.000,00 418.600.000,00 126.200.000,00
e) Resultado liquido -55.016.817,81 8.260.669,20 70.936.866,78

f) Ndmero de acles, ex-tesouraria 441.425.692 412.274.029 412.274.029

g) Valor patrimonial da acao (em R$ 8,11 8,01 7,97

Unidade)

h) Resultado liquido por acdo -0,13 0,02 0,3

i) Outras informagdes selecionadas NA NA NA

pelo Emissor




3.2 Caso o emissor tenha divulgado, no decorrer do ultimo exercicio social, ou deseje
divulgar neste formulario medicoes nao contabeis, como Lajida (lucro antes de
juros, impostos, depreciacao e amortizacdo) ou Lajir (lucro antes de juros e
imposto de renda), o emissor deve:

a) informar o valor das medicoes nao contabeis

Exercicio Exercicio Exercicio
encerrado em encerradoem encerrado em
(RS milhdes) 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011
EBITDA 563,1 504,3 84,7
Margem EBITDA 55,3% 62,5% 49,3%
Divida liquida 3.874,8 3.555,3 1.266,5

b) fazer as conciliacbes entre os valores divulgados e os valores das
demonstracgoes financeiras auditadas;

EBITDA

O EBITDA segundo disposicoes da Instrugao CVM n.0 527 expedida em 4 de outubro de 2012, que
dispde sobre a forma divulgacdo voluntaria do EBITDA pelas companhias abertas, pode ser conciliado
com as demonstracdes financeiras como segue: lucro liquido acrescido do imposto de renda e
contribuicdo social, resultado financeiro, e despesas com depreciacdo e amortizacdo. O EBITDA ndo é
uma medida de desempenho financeiro segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil ou IFRS,
tampouco deve ser considerado isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro liquido, como
medida operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais, ou como medida de liquidez e
nao deve ser considerado como base para distribuicao de dividendos. Outras companhias podem
calcular o EBITDA de maneira diferente de ndés. Em razdo de nao serem considerados para o seu
calculo o resultado financeiro, o imposto de renda, a contribuicdo social, e a despesa com a
depreciacdo e a amortizacdo, o EBITDA funciona como um indicador de nosso desempenho
econdmico geral, que ndo é afetado por alteracdes das aliquotas do imposto de renda e da
contribuicdo social ou dos niveis de depreciagao e amortizacdo.

Consequentemente, acreditamos que o EBITDA funciona como uma ferramenta significativa para
comparar, periodicamente, o nosso desempenho operacional, bem como para embasar determinadas
decisdes de natureza administrativa. Uma vez que o EBITDA nao considera certos custos intrinsecos
em nossos negadcios, que por sua vez poderiam afetar significativamente os nossos lucros, tais como o
resultado financeiro, impostos, depreciacdao e amortizacao, o EBITDA apresenta limitacdes que afetam
0 seu uso como indicador de nossa rentabilidade.

CONSOLIDADO (R$ ' 2013 2012 ' 2011
milhdes)

Lucro (Prejuizo) liquido -55,0 8,3 70,9
(+) Resultado financeiro 259,2 197,6 (22,2)
(+)Depreciacdo e Amortizagao 348,4 289,2 37,4
(+) Imposto de Renda e 10,6 9,3 (1,4)
Contribuicao Social
EBITDA 563,1 504,3 84,7
MARGEM EBITDA 55,3% 62,5% 49,3%
(EBITDA/Receita Liquida)

DIVIDA LIQUIDA

Calculamos nossa divida liquida como o saldo total de empréstimos, financiamentos e debéntures do
passivo circulante e ndo circulante deduzido do saldo de caixas e equivalentes de caixa, titulos e
valores mobilidrios, aplicagGes financeiras e aplicagbes financeiras vinculadas. A divida liquida ndo é
medida de desempenho financeiro segundo as Préticas Contabeis Adotadas no Brasil ou IFRS. Outras
empresas podem calcular a divida liquida de maneira diferente de nds.

As informacOes a seguir ilustram o calculo de nossa divida liquida consolidada, relativa aos periodos
abaixo indicados.

Exercicio Exercicio Exercicio
encerrado em encerradoem encerrado em
(R$ milhdes) 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011
Empréstimos e financiamentos — CP 848,7 713,9 118,8
Empréstimos e financiamentos — LP 2.783,2 2.485,1 1.356,3




Debéntures — CP 40,7 39 30,6

Debéntures — LP 1.091,9 1.080,90 486,2
(-) Caixa e equivalentes de caixa -731,1 -640,1 -651,6
(-) Aplicacdes financeiras -23,8 - -
(-) Titulos e valores mobiliarios -0,9 -2,2 -1,9
(-) Aplicacdes financeiras vinculadas -133,9 -121,4 -72,1
Divida liquida 3.874,8 3.555,3 1.266,5

c) explicar o motivo pelo qual entende que tal medicao é mais apropriada para a
correta compreensao da sua condicao financeira e do resultado de suas operacgoes.

Em razao de ndo serem considerados para o seu calculo o resultado financeiro, o imposto de renda, a
contribuicdo social, e a despesa com a depreciacao e a amortizagao, o EBITDA e a Margem EBITDA
funcionam como um indicador de nosso desempenho econémico geral, que ndo sdo afetados pelo
resultado financeiro, por alteracdoes das aliquotas do imposto de renda e da contribuicdo social ou
pelos niveis de depreciagdo e amortizagao.

Consequentemente, acreditamos que o EBITDA e a Margem EBITDA funcionam como uma ferramenta
significativa para comparar, periodicamente, o nosso desempenho operacional, bem como para
embasar determinadas decisGes de natureza administrativa. Uma vez que o EBITDA e a Margem
EBITDA ndo consideram certos custos intrinsecos em nossos negdcios, que por sua vez poderiam
afetar significativamente os nossos lucros, tais como o resultado financeiro, impostos sobre o lucro,
depreciacdo e amortizagdo, o EBITDA e a Margem EBITDA apresentam limitacdes que afetam o seu
uso como indicadores de nossa rentabilidade.

Entendemos que a medigao da divida liquida é Util tanto para a Companhia como para os investidores
e analistas financeiros, na avaliacdo do nosso grau de alavancagem financeira.



3.3

Identificar e comentar qualquer evento subsequente as ultimas demonstracoes
financeiras de encerramento de exercicio social que as altere substancialmente.

Posteriormente a 31 de dezembro de 2013, ocorreram os eventos subsequentes abaixo indicados.

43 emissao de notas promissorias do Complexo Atlanticas

Em 06 de janeiro de 2014, as controladas do Complexo Atlanticas liguidaram a 32 emissao de
notas promissorias e, simultaneamente, emitiram a 4@ emissdo de notas promissorias, no
montante de R$138.000, com vencimento em 05 de julho de 2014 e com remuneracao de
108% do CDI.

Associacao entre CPFL Renovaveis e Dobrevé Energia S.A. - ("DESA”)

Em 17 de fevereiro de 2014, a CPFL Renovaveis e a DESA celebraram um acordo de
associagao. Essa associagao se dara mediante a incorporacao pela CPFL Renovaveis da WF2
Holding S.A. - ("WF2"), que sera detentora da totalidade das acdes de emissdo da DESA na
data de sua incorporacao.

Em virtude da incorporacdo, o patrimonio liquido da CPFL Renovaveis sera aumentado pela
emissdo de novas agoes da Companhia, representativas de 12,63% de suas acoes ordinarias.
Esta participagdo podera sofrer ajustes decorrentes da auditoria a ser realizada e
cumprimento das condigbes precedentes, conforme descritas a seguir. A CPFL Geracdo se
mantera como acionista controladora da CPFL Renovaveis, detendo mais de 50% de suas
acoes ordinarias.

A consumagcdo da associagdo esta condicionada ao cumprimento de determinadas condigcoes
precedentes usuais em transacoes similares, dentre as quais as devidas aprovacdes pela
ANEEL, pelo Conselho Administrativo de Defesa Econémica (“CADE") e por determinados
credores da DESA e da WF2.

A consumagdo da associacao estd condicionada, ainda, ao resultado satisfatério das
auditorias legal, contabil e financeira, de engenharia e ambiental a serem realizadas tanto
pela CPFL Renovaveis, em relagdo as operacoes da DESA, como pela DESA em relagao as
operagoes da CPFL Renovaveis.

¢ Conclusdo da aquisicao de Rosa dos Ventos

Em 27 de fevereiro de 2014, a Companhia concluiu a aquisicao de Rosa dos Ventos Geragao
e Comercializacdo de Energia S.A, para explorar os parques eodlicos: (i) Canoa Quebrada,
com capacidade instalada de 10,5 MW; e (ii) Lagoa do Mato, com capacidade instalada de
3,2 MW, transacdo negociada em 18 de junho de 2013. Os Parques Edlicos localizam-se no
municipio de Aracati, no Estado do Ceard e se encontram em operacdo comercial plena,
sendo que a totalidade da energia gerada pelos Parques Edlicos estd contratada com a
Eletrobras, através do PROINFA - Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia
Elétrica.

O prego total da aquisicdo € de R$103.340, que compreende: (i) o valor de R$70.269 pago
ao vendedor; e (ii) a assuncdo de divida liquida da Rosa dos Ventos no valor de R$33.071;
os quais poderdo ser ajustados até a data do balanco de fechamento , conforme previsto
no contrato de compra e venda de acoes.

Posteriormente a 31 de marco de 2014, data de nossa Ultima informacdo contabil divulgada,
ocorreram 0s eventos subsequentes abaixo indicados.

Oferta publica de distribuicao da 22 emissdo de debentures simples

Em 10 de abril de 2014, a Companhia concluiu a oferta publica de distribuicdo da 2@ emissdo
de debentures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie quirografaria, em série Unica.

Foram emitidas 300.000 debentures, com valor nominal de R$1, no montante de R$ 300.000
e remuneragdo equivalente a variacdo acumulada de 114% das taxas médias diarias dos DI —
Depésitos Interfinanceiros. O prazo de vencimento total é de sete anos, com amortizagao
anual crescente a partir de entao.

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia por meio dessa emissdo serdo destinados para
reforgo de caixa e/ou investimentos da Companhia.

Atraso na entrada em operacdo — Complexo Macacos




As seguintes controladas em construgdo estdo com as obras em atraso:

Data inicialmente prevista para

Data atualmente prevista para

Controlada
f entrada em operacao (*) entrada em operacao (*)
Juremas 01.04.2014 até 30.06.2014
Macacos 01.04.2014 até 30.06.2014
Pedra Petra 01.04.2014 até 30.06.2014
Costa Branca 01.04.2014 até 30.06.2014

(*) Informacéao ndo revisada pelos auditores indenpendentes

Vale mencionar que a Aneel por meio do despacho no 1.507/2014 postergou de 1° de abril para 1° de
maio os parques eodlicos de Pedra Preta e Costa Branca, mantido os 20 anos de contrato, e a
eliminacao do Parecer de Acesso dos critérios do Check List. As decisOes dos parques €éolicos Macacos
e Juremas devem seguir a mesma linha assim que julgado pela Diretoria da Aneel.
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34 Descrever a politica de destinagao dos resultados dos 3 ultimos exercicios sociais,
indicando:
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) Regras sobre | O lucro liquido do exercicio | Do lucro liquido apurado no | Do lucro liquido apurado no
retencdo de lucros terd obrigatoriaNmente a | exercicio, sera deduzida a |exercicio, sera deduzida a
seguinte destinacdao: (a) 5% |parcela de 5% para a|parcela de 5% para a

(cinco por cento) para a
formacdo da reserva legal,
até atingir 20% (vinte por

cento) do capital social
subscrito; (b) pagamento de
dividendo obrigatdrio,
observado o disposto no
artigo 28; e (c¢) o lucro
remanescente, ressalvada

deliberacdo em contrario da
Assembleia  Geral, sera
destinado a formacao de
reserva de reforco de capital
de giro, ndo podendo esta
reserva ultrapassar o menor
entre os sequintes valores: (i)
80% do capital social; ou (ii)
o valor que, somado aos
saldos das demais reservas
de lucros, excetuadas a
reserva de lucros a realizar e
a reserva para contingéncias,
nao ultrapasse 100% do
capital social da Companhia.

constituicdo de reserva legal,
que nao excedera a 20% do
capital social. Os acionistas
tém direito a um dividendo
obrigatdrio correspondente a
25% do respectivo lucro
liguido, ajustado de acordo
com o artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acles. O
saldo remanescente apds a
distribuicdo dos dividendos
obrigatdrios tera a destinacdo

aprovada pela Assembleia
Geral, podendo, inclusive ser
retido com base em
orgamento de capital.

O orcamento, submetido
pelos orgdos da
administragdo com a

justificacdo da retencdo de
lucros proposta, devera
compreender todas as fontes
de recursos e aplicacbes de
capital, fixo ou circulante, e
podera ter a duragdo de até
cinco exercicios, salvo no caso
de execugdo, por prazo
maior, de projeto de
investimento. O orgamento
poderd ser aprovado pela
Assembleia Geral Ordinaria
que deliberar sobre o balango

do exercicio e revisado
anualmente, quando tiver
duracdo superior a um

exercicio social.

Poderemos pagar juros sobre
o capital proprio, imputando-
os ao dividendo obrigatdrio.
Nosso Conselho de
Administragdo podera
declarar e pagar, a qualquer
tempo durante o exercicio
social, dividendos
intermediarios a conta de
reservas de lucros e de lucros
acumulados existentes nos
exercicios sociais
precedentes, que deverao ser
imputados ao  dividendo
obrigatério referente aquele
exercicio.

Observados os requisitos e
limites legais, nosso Conselho
de Administracdo podera, ao
final de cada trimestre ou
semestre, com base em
balanco intermediario
especifico, declarar e pagar
dividendos periddicos a partir
dos resultados verificados no
trimestre ou semestre em
questdo, que deverdo ser
imputados ao  dividendo
obrigatdrio referente aquele

constituicdo de reserva legal,
que nao excedera a 20% do
capital social. Os acionistas
tém direito a um dividendo
obrigatdrio correspondente a
25% do respectivo lucro
liguido, ajustado de acordo
com o artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acdes. O
saldo remanescente apds a
distribuicdo dos  dividendos
obrigatdrios tera a destinacdo

aprovada pela Assembleia
Geral, podendo, inclusive ser
retido com base em
orcamento de capital.

O orcamento, submetido
pelos orgaos da
administracdo com a

justificagdo da retencdo de
lucros proposta, devera
compreender todas as fontes
de recursos e aplicagbes de
capital, fixo ou circulante, e
podera ter a duragdo de até
cinco exercicios, salvo no
caso de execugdo, por prazo
maior, de projeto de
investimento. O orgamento
poderd ser aprovado pela
Assembleia Geral Ordindria
que deliberar sobre o balango

do exercicio e revisado
anualmente, quando tiver
duracdo superior a um

exercicio social.

Poderemos pagar juros sobre
o capital préprio, imputando-
os ao dividendo obrigatdrio.
Nosso Conselho de
Administragao podera
declarar e pagar, a qualquer
tempo durante o exercicio
social, dividendos
intermediarios a conta de
reservas de lucros e de lucros
acumulados existentes nos
exercicios sociais
precedentes, que deverao ser
imputados ao  dividendo
obrigatério referente aquele
exercicio.

Observados o0s requisitos e
limites legais, nosso Conselho
de Administracdo podera, ao
final de cada trimestre ou
semestre, com base em
balanco intermediario
especifico, declarar e pagar
dividendos periddicos a partir
dos resultados verificados no
trimestre ou semestre em
questdo, que deverdao ser
imputados ao  dividendo
obrigatdrio referente aquele
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exercicio.

Em 13 de abril de 2012, a
Assembleia Geral aprovou a
retencdo de parcela do lucro
liquido do exercicio social

encerrado em 31 de
dezembro de 2011. A
retencdo aprovada foi no
montante de

R$20.740.027,67.

Com relacdo ao exercicio
social encerrado em 31 de
dezembro de 2010, nado
houve retengbes de lucros
legais ou

estatutarios, considerando
que nesse exercicio foi

apurado prejuizo.

Novas Regras Aprovadas
pela Assembleia Geral
realizada em 27 de abril
de 2012, complementadas
em 31 de maio de 2012. O
exercicio social terminara em
31 de dezembro de cada ano,
quando serdo elaboradas

as demonstragdes financeiras
do exercicio, observado que
serdo também elaboradas
demonstragbes

financeiras a cada trimestre,
excetuado o Ultimo de cada
ano. Todas as demonstracdes
financeiras deverao

incluir a demonstracao dos
fluxos de caixa da
Companhia, a qual indicar3a,

no minimo, as alteracdes
ocorridas

no saldo de caixa e
equivalentes de caixa,

segregadas em fluxos das

operacoes, dos
financiamentos e dos
investimentos. As

demonstracOes financeiras do
exercicio social serdo, apds
manifestagdo dos Conselhos
de Administragdo e Fiscal,
este Ultimo se instalado,
submetidas a Assembleia
Geral Ordinaria, juntamente
com proposta de destinagdo
do resultado do exercicio.

O lucro liquido do exercicio
terd  obrigatoriamente  a
seguinte destinacdo: (a) 5%
para a formacdo da reserva
legal, até atingir 20% do
capital social subscrito; (b)
pagamento de dividendo
obrigatério, observado o
disposto no paragrafo abaixo;
e (c) o lucro remanescente,
ressalvada deliberagdo em
contréario da  Assembleia
Geral, serd destinado a
formacdo de reserva de
reforco de capital de giro, nao
podendo esta reserva
ultrapassar o menor entre

os seguintes valores: (i) 80%
do capital social; ou (i) o
valor que, somado aos saldos
das demais reservas de
lucros, excetuadas a reserva

exercicio.

Em 13 de abril de 2012, a
Assembleia Geral aprovou a
retencdo de parcela do lucro
liquido do exercicio social

encerrado em 31 de
dezembro de 2011. A
retencdo aprovada foi no
montante de

R$20.740.027,67.

Com relacdo ao exercicio
social encerrado em 31 de
dezembro de 2010, ndo
houve retengbes de lucros
legais ou

estatutarios, considerando
que nesse exercicio foi
apurado prejuizo.

Novas Regras Aprovadas
pela Assembleia Geral
realizada em 27 de abril
de 2012, complementadas
em 31 de maio de 2012. O
exercicio social terminara em
31 de dezembro de cada ano,
quando serdo elaboradas

as demonstragdes financeiras
do exercicio, observado que
serdo também elaboradas
demonstragoes

financeiras a cada trimestre,
excetuado o Ultimo de cada
ano. Todas as demonstracdes
financeiras deverao

incluir a demonstracdo dos
fluxos de caixa da
Companhia, a qual indicar3,

no minimo, as alteracdes
ocorridas

no saldo de «caixa e
equivalentes de caixa,

segregadas em fluxos das

operacoes, dos
financiamentos e dos
investimentos. As

demonstracOes financeiras do
exercicio social serdo, apos
manifestagdo dos Conselhos
de Administracdo e Fiscal,
este Ultimo se instalado,
submetidas a Assembleia
Geral Ordinaria, juntamente
com proposta de destinagdo
do resultado do exercicio.

O lucro liquido do exercicio
terd  obrigatoriamente a
seguinte destinacdo: (a) 5%
para a formacdo da reserva
legal, até atingir 20% do
capital social subscrito; (b)
pagamento de dividendo
obrigatério, observado o
disposto no paragrafo abaixo;
e (c) o lucro remanescente,
ressalvada deliberacdo em
contrario da  Assembleia
Geral, sera destinado a
formacdao de reserva de
reforco de capital de giro, ndo
podendo esta reserva
ultrapassar o menor entre

os seguintes valores: (i) 80%
do capital social; ou (ii) o
valor que, somado aos saldos
das demais reservas de
lucros, excetuadas a reserva

12




de lucros a realizar e a
reserva para contingéncias,
nao ultrapasse 100% do
capital social da Companhia.
A Companhia distribuird como
dividendo, em cada exercicio
social, no minimo 25% do
lucro liquido do exercicio,
ajustado nos termos do artigo
202 da Lei das Sociedades
por Agoes.

Por deliberagao do Conselho
de Administracdo, o dividendo
obrigatdrio podera ser pago
antecipadamente, no curso
do exercicio e até a
Assembleia Geral Ordinaria
que determinar o respectivo

montante. O valor do
dividendo antecipado serd
compensado com o do
dividendo  obrigatério  do
exercicio. A Assembleia Geral
Ordinaria  determinara o
pagamento do saldo do
dividendo obrigatério que
houver.

A Companhia podera levantar
balanco semestral em 30 de
junho de cada ano e poderg,
por determinagao do
Conselho de Administracdo,
levantar balangos em
periodos menores.

O Conselho de Administracao
poderd declarar dividendos
intermediarios, a conta de
lucros apurados no balango
semestral e, observados as
disposicoes legais, a conta de
lucros apurados em balango
relativo a periodo menor que
0 semestre, ou a conta de
lucros acumulados ou
reservas de lucros existentes
no Ultimo balanco anual ou
semestral.

O Conselho de Administracdo
podera declarar juros sobre o
capital prdprio, nos termos do
§ 7° do artigo 9° da Lei n°
9.249, 26 de dezembro de

1995 e imputa-los ao
pagamento do dividendo
minimo obrigatdrio.

Os dividendos, salvo

deliberacdo em contrario da
Assembleia  Geral, serdo
pagos no prazo maximo de 60
dias contados da data da
deliberacao de sua
distribuicdo e, em qualquer
caso, dentro do exercicio
social.

Nos exercicios em que for
pago o dividendo minimo
obrigatério, a Assembleia
Geral podera atribuir ao
Conselho de Administragdo e
a Diretoria participacao nos
lucros, respeitados os limites
do § 1° do artigo 152 da Lei
das Sociedades por Acoes,
cabendo ao Conselho de
Administragdo  definir  a
respectiva distribuicdo.

de lucros a realizar e a
reserva para contingéncias,
ndao ultrapasse 100% do
capital social da Companhia.
A Companhia distribuira como
dividendo, em cada exercicio
social, no minimo 25% do
lucro liquido do exercicio,
ajustado nos termos do artigo
202 da Lei das Sociedades
por Acoes.

Por deliberacdao do Conselho
de Administracdo, o dividendo
obrigatdrio podera ser pago
antecipadamente, no curso

do exercicio e até a
Assembleia Geral Ordinaria
gue determinar o respectivo
montante. O valor do
dividendo antecipado sera
compensado com o do
dividendo  obrigatério do

exercicio. A Assembleia Geral

Ordinaria  determinarda o
pagamento do saldo do
dividendo obrigatério que
houver.

A Companhia podera levantar
balanco semestral em 30 de
junho de cada ano e poder3,
por determinagao do
Conselho de Administragao,
levantar balangos em
periodos menores.

O Conselho de Administragdo
poderd declarar dividendos
intermediarios, a conta de
lucros apurados no balango
semestral e, observados as
disposicoes legais, a conta de
lucros apurados em balango
relativo a periodo menor que
0 semestr e, ou a conta de
lucros acumulados ou
reservas de lucros existentes
no Ultimo balanco anual ou
semestral.

O Conselho de Administragao
podera declarar juros sobre o
capital prdprio, nos termos do
§ 7° do artigo 9° da Lei n°
9.249, 26 de dezembro de

1995 e imputd-los ao
pagamento do dividendo
minimo obrigatdrio.

Os dividendos, salvo

deliberacdo em contrario da
Assembleia  Geral, serdo
pagos no prazo maximo de 60
dias contados da data da
deliberacao de sua
distribuicdo e, em qualquer
caso, dentro do exercicio
social.

Nos exercicios em que for
pago o dividendo minimo
obrigatério, a Assembleia
Geral podera atribuir ao
Conselho de Administracdo e
a Diretoria participacao nos
lucros, respeitados os limites
do § 1° do artigo 152 da Lei
das Sociedades por Acodes,
cabendo ao Conselho de
Administragdo  definir  a
respectiva distribuicdo.
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Os dividendos declarados ndo
renderdo juros nem serao
corrigidos monetariamente e,
se ndo forem reclamados no
prazo de trés anos, contado
do inicio do seu pagamento,
prescreverdao em favor da
Companhia.

Em 18 de abril de 2013, a
Assembleia Geral aprovou a
retencdo de parcela do lucro
liquido do exercicio social

encerrado em 31 de
dezembro de 2012. A
retencdo aprovada foi no
montante de

R$10.827.000,00 (dez
milhGes, oitocentos e vinte e
sete mil reais), que teve a
seguinte  destinacdo: (i)
constituicdo de Reserva Legal,
no montante

de R$541.000,00 (quinhentos
e quarenta e um mil reais);
(ii) constituicdo de Reserva de
Lucros a Realizar, no
montante de R$2.571.000,00
(dois milhdes, quinhentos e
setenta e um mil reais), que
seriam devidos a titulo de
dividendo obrigatdrio, nos
termos do artigo 197 da Lei
no. 6.404/76; e (i)
constituicdo da Reserva de
Retencao de Lucros, no
montante de R$7.715.000,00
(sete milhdes, setecentos e
quinze mil reais), conforme
previsto no orgamento de
capital ora apreciado pela
Assembleia Geral, nos termos
do artigo 196 da Lei n°
6.404/76.

Os dividendos declarados ndo
renderdo juros nem serdo
corrigidos monetariamente e,
se ndo forem reclamados no
prazo de trés anos, contado
do inicio do seu pagamento,
prescreverdao em favor da
Companhia.

Em 18 de abril de 2013, a
Assembleia Geral aprovou a
retengdo de parcela do lucro
liquido do exercicio social

encerrado em 31 de
dezembro de 2012. A
retencdo aprovada foi no
montante de
R$10.827.000,00 (dez

milhGes, oitocentos e vinte e
sete mil reais), que teve a
seguinte  destinagdo: (i)
constituicdo de Reserva Legal,
no montante

de R$541.000,00 (quinhentos
e quarenta e um mil reais);
(i) constituicdo de Reserva de
Lucros a Realizar, no
montante de R$2.571.000,00
(dois milhdes, quinhentos e
setenta e um mil reais), que
seriam devidos a titulo de
dividendo obrigatdrio, nos
termos do artigo 197 da Lei

no.  6.404/76; e (iii)
constituicdo da Reserva de
Retencao de Lucros, no

montante de R$7.715.000,00
(sete milhdes, setecentos e
quinze mil reais), conforme
previsto no orcamento de
capital ora apreciado pela
Assembleia Geral, nos termos
do artigo 196 da Lei no©
6.404/76.
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b. Valores

das

RetengGes de Lucros

Em 18 de abril de 2013, os
acionistas aprovaram em
Assembleia Geral Ordinaria a
seguinte destinacdo do lucro
liquido apurado no exercicio
encerrado  em 31 de
dezembro de 2012, no

montante de
R$10.827.000,00 (dez
milhOes, oitocentos e vinte e
sete mil reais): )
constituicdo de Reserva Legal,
no montante de

R$541.000,00 (quinhentos e
quarenta e um mil reais); (ii)
constituicdo de Reserva de
Lucros a Realizar, no
montante de R$ 2.571.000,00
(dois milhdes, quinhentos e
setenta e um mil reais), que
seriam devidos a titulo de
dividendo obrigatdrio, nos
termos do artigo 197 da Lei
no. 6.404/76; e (i)
constituicdo da Reserva de
Retencdgo de Lucros, no
montante de R$ 7.715.000,00
(sete milhdes, setecentos e
quinze mil reais), conforme
previsto no orgamento de
capital apreciado pela
Assembleia Geral, nos termos
do artigo 196 da Lei n°
6.404/76.

c) Regras
distribuicao
dividendos

sobre
de

A Companhia distribuird como
dividendo, em cada exercicio
social, no minimo 25% (vinte
e cinco por cento) do lucro
liqguido do exercicio, ajustado
nos termos do artigo 202 da
Lei das Sociedades por Agoes.

deliberagdo do Conselho de
Administragdo, o dividendo
obrigatdério podera ser pago
antecipadamente, no curso do
exercicio e até a Assembleia
Geral Ordinaria que
determinar o  respectivo
montante. O valor do
dividendo antecipado sera
compensado com o do
dividendo  obrigatério do
exercicio. A Assembleia Geral
Ordindria  determinara o
pagamento do saldo do
dividendo obrigatério que
houver.

A Companhia podera levantar
balango semestral em 30 de
junho de cada ano e poderd,

por determinacao do
Conselho de Administracao,
levantar balangos em

periodos menores.

O Conselho de Administracdo
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podera declarar dividendos
intermediarios, a conta de
lucros apurados no balango
semestral e, observados as
disposicoes legais, a conta de
lucros apurados em balango
relativo a periodo menor que
o0 semestre, ou a conta de
lucros acumulados ou
reservas de lucros existentes
no Ultimo balanco anual ou
semestral.

Os dividendos, salvo
deliberacdo em contrario da
Assembleia  Geral, serdo
pagos no prazo maximo de 60
(sessenta) dias contados da
data da deliberacdo de sua
distribuicdo e, em qualquer
caso, dentro do exercicio
social.

Nos exercicios em que for
pago o dividendo minimo
obrigatdrio, a Assembleia
Geral poderd atribuir ao
Conselho de Administragao e
a Diretoria participacao nos
lucros, respeitados os limites
do paragrafo 1° do artigo 152
da Lei das Sociedades por
Acles, cabendo ao Conselho
de Administracdao definir a
respectiva distribuicdo.

Os dividendos declarados ndo
renderdo juros nem serao
corrigidos monetariamente e,
se nao forem reclamados no
prazo de trés anos, contado
do inicio do seu pagamento,
prescreverdao em favor da
Companhia.

e) Periodicidade das |Anual A distribuicdo de dividendos | A distribuicdo de dividendos

distribuicGes de ocorre anualmente, | ocorre anualmente,

dividendos observadas as regras | observadas as regras
mencionadas nos itens “a” e | mencionadas nos itens “a” e
“b” deste item 3.4. "b” deste item 3.4.

f) Restricoes a | N3o Aplicavel. N3o aplicavel, dado que ndo | N&o aplicavel, dado que ndo

distribuicio de hé 'restrigc”)e_s a distribuicao de hé 'restrigée_s a distribuicao de

dividendos dividendos impostas por dividendos impostas por

legislagao ou regulamentagao
especial aplicavel a nos, assim
como contratos, decisdes
judiciais, administrativas ou
arbitrais

legislagao ou regulamentagao

especial aplicavel a nds,
assim como  contratos,
decisdes judiciais,

administrativas ou arbitrais
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| 3.5 Em forma de tabela, indicar, para cada um dos 3 ultimos exercicios sociais:

(Reais) 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011
Lucro liquido ajustado: NA 10.826.617,32 2(RB4810228 b7
Dividendo distribuido em
relagao ao lucro liquido NA NA NA
ajustado:

Taxa de retorno em relagao ao NA NA NA
patrimonio liquido - PL do

emissor:

Dividendo distribuido total NA NA NA

Lucro liquido retido: NA 10.826.617,32 2Q@am02728 67
Data da aprovacao da retencao: NA 18/04/2013 13/04/2012

Obs. — Justificativa: A Companhia nao teve lucro liquido no exercicio de 2013.
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3.6 Informar se, nos 3 ltimos exercicios sociais, foram declarados dividendos a conta
de lucros retidos ou reservas constituidas em exercicios sociais anteriores.

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia registrou o montante de R$1.037.000,00 a titulo de
reserva legal, foi constituida reserva de retencao de lucros no montante de R$14.777.000,00 e o
montante de R$4.925.000,00 foi contabilizado como parcela do lucro ndo realizado no exercicio, tendo
em vista que o resultado da Companhia é oriundo de resultado de equivaléncia patrimonial de suas
controladas.

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia registrou o montante de R$541.000,00 (quinhentos e
quarenta e um mil reais) a titulo de reserva legal, foi constituida reserva de retencdo de lucros no
montante de R$7.715.000,00 (sete milhdes, setecentos e quinze mil reais) e o montante de
R$2.571.000,00 (dois milhdes, quinhentos e setenta e um mil reais) foi contabilizado como parcela do
lucro ndo realizado no exercicio, tendo em vista que o resultado da Companhia é oriundo de resultado
de equivaléncia patrimonial de suas controladas.

Os recursos retidos na conta de reserva de retengao de lucros tém como objetivo principal atender
aos planos de investimentos previstos em orgamento de capital para expansao da capacidade de
geracdo direcionada para os empreendimentos de PCH, edlicos e de biomassa.

Apuramos prejuizo contabil no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 n3o havendo declaracdo
de dividendos em tal exercicio, seja a conta de lucros retidos, seja a conta de reservas constituidas
em exercicios sociais anteriores. O prejuizo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, no
montante de R$ 52.709.000,00 foi absorvido da seguinte forma: a) absorcao parcial do prejuizo do
exercicio pela reserva legal no montante de R$ 1.578.000,00; b) absorcao parcial do prejuizo do
exercicio pela reserva de lucros a realizar no montante de R$ 7.496.000,00; c) absorgdo parcial do
prejuizo do exercicio pela reserva de retencao de lucros no montante de R$ 22.492.000,00; e d)
absorcdo do saldo remanescente do prejuizo do exercicio pela reserva de capital no montante de R$
21.143.000,00.
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3.7 Em forma de tabela, descrever o nivel de endividamento do emissor, indicando:

Dados consolidados

31/12/2013 31/12/2012 31272011
a. Montante total da divida 4.764.578.976,93 4.318.957.654,27 NA
b. Tipo de Indice ndice de - -
endividamento ndice de
endividamento
c. Indice de endividamento © 604735
' 1,599598 NA
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3.8 Em forma de tabela, separando por dividas com garantia real, dividas com garantia flutuante e dividas quirografarias, indicar o montante de obrigacoes do
emissor de acordo com o prazo de vencimento:

Exercicio social (31/12/2013) — Em Reais

Tipo de divida Inferior a um ano Um a trés anos Trés a cinco anos Superior a cinco anos Total
Garantia Real 593.094.107,21 655.695.268,18 726.852.462,48 2.300.221.842,02 4.275.863.679,89
Garantia

Flutuante _ _ _ - -
Quirografarias 295.966.283,00 52.208.357,46 18.385.713,95 122.154.942,63 488.715.297,04
Total 889.060.390,21 707.903.625,64 745.238.176,43 2.422.376.784,64 4.764.578.976,93

Observacoes: A separacao dos valores das obrigacOes do emissor e suas controladas em fungao das garantias atreladas utilizaram as categorias garantia real, garantia flutuante e
quirografaria:

Garantias reais: referem-se a recebiveis, vinculagao de receitas, direitos creditorios, vinculacdo de bens prdprios, alienacao fiducidria e cessao fiduciaria e penhor de quotas;
Garantias flutuantes: A Companhia e suas controladas nao possuem obrigacoes com esta categoria de garantias;

Quirografarias: contemplam também as garantias fidejussérias que sao as fiancas e avais corporativos dados pela controladora as suas controladas, assim como os demais passivos sem
garantia especifica.
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| 3.9 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes.

Todas as informagdes relevantes referentes a Informacgdes Financeiras Selecionadas foram divulgadas
anteriormente.
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4,
4.1

Fatores de risco
Descrever fatores de risco que possam influenciar a decisao de investimento, em
especial, aqueles relacionados:

O investimento em acdes da CPFL Energias Renovaveis S.A. (“Ac¢des” e “Companhia”,
respectivamente), envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes de tomar qualquer decisao
de investimento em qualquer valor mobilidrio de nossa emissdo, os potenciais investidores devem
analisar cuidadosamente todas as informacdes contidas neste Formulario de Referéncia, os riscos
mencionados abaixo e as nossas demonstragdes financeiras e respectivas notas explicativas.
O preco de mercado de nossas Agoes podera diminuir em razdo de qualquer um desses ou de
outros fatores de risco, hipoteses em que os potenciais investidores poderdo perder partes
substanciais ou a totalidade de seus investimentos. Os riscos descritos sdo aqueles que nds
conhecemos e que acreditamos que, na data deste Formulario de Referéncia, podem nos afetar
adversamente.
Em 31 de dezembro de 2013, possuiamos 60 (sessenta) projetos em operacdo e 19 (dezenove)
projetos em construcdo. Apds a conclusdao da aquisicao de 100% das acoes de Rosa dos Ventos
Geracdo e Comercializacdo de Energia S.A., proprietaria dos parques eolicos Canoa Quebrada e
Lagoa do Mato em 27 de fevereiro de 2014 e a entrada em operagao comercial do Ultimo parque
que contempla o Complexo eodlico Atlantica em 22 de margo de 2014, a Companhia possui 66
(sessenta e seis) projetos em operacao e 15 (quinze) projetos em construgdo. Quaisquer dos
fatores enumerados abaixo, dentre outros compreendidos nos riscos detalhados nesta Secgao 4 e
na Segdo 5 deste Formulario de Referéncia, poderao prejudicar de modo relevante a nossa
capacidade de implantar as estratégias propostas e, consequentemente, poderdo afetar de forma
adversa 0s nossos resultados:

incapacidade de adquirir equipamentos de geracdo de energia edlica, hidrelétrica ou
termelétrica nos prazos e precos que viabilizem os projetos;
« inexisténcia de leildes onde se possa comercializar energia de fontes alternativas;
- incapacidade de obter novos contratos de compra e venda de energia, tanto no Ambiente de
Contratacao Regulada (“ACR") quanto no Ambiente de Contratacao Livre ("ACL");
- impossibilidade ou dificuldade de viabilizacao de nossos projetos em desenvolvimento;
- atrasos, excesso ou aumento de custos ndo previstos na implantacdo de nossos projetos e
outros problemas relacionados a construcao dos ativos;

indisponibilidade de financiamento adequado as nossas necessidades, ou incapacidade de
realizar o volume de investimento previsto no plano de negocios dentro do cronograma
inicialmente previsto;
+ indisponibilidade de combustivel (biomassa) para a operacdo dos projetos termelétricos;
» rescisdo dos Contratos de Arrendamento de Terras para implantagdo de Parques Edlicos;
- aumento de custos, incluindo, mas nao se limitando aos custos: (i) de operacdo e manutencao;
(i) encargos regulatérios e ambientais; (iii) contribuicOes, taxas e impostos; e (iv) tarifas de
transporte de energia elétrica, de tal modo que venham a afetar nossas margens de lucro;
- dificuldades de acesso aos sistemas de transmissdo de energia elétrica;
» incapacidade de obter, manter e renovar as autorizacbes e licencas governamentais aplicaveis,
inclusive ambientais que viabilizem os projetos;
+ incapacidade de cumprir com todas as condicionantes impostas pelos érgdos de licenciamento
ambiental dentro dos prazos por nds estimados;

responsabilizagdo por danos causados ao meio ambiente em razdo da implementacdo de
nossos empreendimentos, ou de atividades realizadas por terceiros relativas a instalagdo e
operacao de nossos empreendimentos;

alteragdes na legislagdo e regulamentacdo vigentes e imposicdo de futuras legislagbes e
regulamentos, ensejando expressivos atrasos na conducdao dos projetos, gastos de capital e
aumento dos custos operacionais;
» incapacidade de obter a posse ou a titularidade dos imdveis necessarios para a implantagao dos
projetos dentro dos prazos e pregos inicialmente previstos, seja por atrasos nos procedimentos
de regularizacdo fundiaria, na aquisigdo ou arrendamento de terras, ou ainda, por dificuldade de
obtencdo de ordem judicial para imissdo de posse nos imdveis, dentre outros fatores;

incapacidade de obter a anuéncia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL"”) para
transferéncia da titularidade dos projetos e para eventuais alteracdes nos projetos que
adquirimos ou desenvolvemos;
- possibilidade de imposicao pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico ("ONS") de restricdes
operativas relacionadas a capacidade e ou estabilidade de escoamento de energia pelas linhas de
transmissao;

advento ou alteracdo de regulamentos ou de conjuntura do mercado, em particular para
vendas de energia elétrica no ACR ou no ACL, que nos impegam ou limitem a indexacao de
nossas contas a receber de acordo com certos indices, conforme permitido atualmente, o que
pode gerar menor retorno ou até mesmo perda no valor de investimentos a realizar no futuro;
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» incapacidade de obter ventos médios em linha com as medicOes e expectativas utilizadas para
a decisao de investimento em projetos edlicos; aspectos ambientais ndo previstos que onerem
€m excesso 0s projetos e causem atrasos;
+ alteragbes climaticas que causem secas prolongadas, interferéncia no regime de velocidade e
frequéncia de ventos, alteragcGes nos regimes hidroldgicos, entre outros;
« invasdes de movimentos sociais organizados nos canteiros de obras que causem paralisacdao
dos trabalhos; e

demandas excessivas de movimentos sociais organizados ndo previstas, tais como,
reivindicacdes de reassentamento, concessao de compensacbes ou indenizagbes acima dos
valores previstos; indisponibilidade de mao-de-obra qualificada. Ademais, nossas demonstracoes
financeiras histdricas individuais e consolidadas tém comparabilidade limitada e podem néo
fornecer uma base para avaliacdo das perspectivas comerciais ou do valor futuro das nossas
Acoes.
Para os fins desta secdo “4. Fatores de Risco” e da segdao “5. Riscos de Mercado”, exceto se
expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a mencgao ao fato de
gue um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou
“efeito negativo” para nds, ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema
poderd ou poderia causar efeito adverso relevante nos nossos negdcios, nossa situagao
financeira, resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez ou negdcios futuros,bem como de
nossas subsidiarias, e no preco dos valores mobilidrios de nossa emissao. Expressoes similares
incluidas nesta segdo “4. Fatores de Risco” e na segdo “5. Riscos de Mercado” devem ser
compreendidas nesse contexto.
Nao obstante a subdivisao desta secao “4. Fatores de Risco” e da secao “5. Riscos de Mercado”,
determinados fatores de risco que estejam em um item podem também se aplicar a outros itens
desta secdo “4. Fatores de Risco” e da secado 5. Riscos de Mercado”.

a) com relacao a Companhia

Nossas operagoes e projetos de investimento podem apresentar prejuizos ou
fluxos de caixa negativos por um periodo indeterminado.

Incorremos em prejuizos em 2009 e em 2010, e nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de
2011 e 2012, como resultado da associacdo entre os ativos de energias renovaveis da ERSA —
Energias Renovaveis S.A. ("ERSA") e da CPFL Energia S.A. (“"CPFL Energia”) e aliado ao crescimento
do nosso portfélio de ativos em operagdo, atingimos um lucro liqguido de R$70,9 milhGes e R$8,3
milhGes, respectivamente. No exercicio encerrado em 2013, incorremos em prejuizo de R$ 55,0
milhdes, decorrente de itens extraordinarios, como compra de energia para suprir o lastro dos
contratos. Ao longo destes Ultimos anos, realizamos também desembolsos significativos em
investimentos (i) na construgao de nossos projetos; (ii) no desenvolvimento do nosso portfélio de
ativos; (iii) na aquisicdo de novos projetos e sociedades; e (iv) na instalagdo de nossa infraestrutura
operacional.

Prevemos incorrer em expressivos investimentos de capital e, consequentemente, em expressivos
desembolsos ao longo de varios anos em razdo das atividades por nds planejadas. Dessa forma,
podemos nado alcancar a rentabilidade prevista em nosso plano de negdcios ou fluxo de caixa positivo,
0 que pode nos impedir de pagar dividendos ou saldar as demais obrigagcbes tempestivamente,
comprometendo nossos resultados.

Podemos nao ser capazes de realizar a construcdo, implantacdo, operacao e aquisicdo de
projetos a precos e em condigbes previstos inicialmente em nossa estratégia de
negdcios, o que pode ter um efeito adverso sobre o nosso crescimento e sobre os nossos
resultados.

O crescimento da nossa receita depende significativamente da nossa capacidade de alocar capital
eficientemente e de desenvolver e explorar os empreendimentos, ou seja, prospeccao, construcao,
implementacdo, aquisicdo e operacao, bem como de adquirir e renovar nossas autorizacdes de
forma a fornecer um retorno de capital eficaz para nossos acionistas.

Na fase de construgdo e implementacdo, poderemos nao ser capazes de concluir o projeto de
determinados empreendimentos dentro do cronograma ou do orcamento inicialmente estimado
devido a uma série de fatores, incluindo, mas ndo se limitando a: (i) fenémenos naturais, condicdes
ambientais e condigbes geoldgicas adversas; (ii) incapacidade e demora na obtencdo da posse,
aquisicdo ou arrendamentos das terras necessarias a implantacdo dos projetos e em
cumprimento com as leis imobilidrias brasileiras, bem como manutencdo de nosso direito de
passagem nos imdveis; (iii) atrasos na obtencdo de todas as licencas, autorizagOes e aprovacoes por
parte dos orgdos reguladores, incluindo as licengas ambientais, cujas condicionantes podem
impactar nossos projetos elevando significantemente os prazos e valores inicialmente estimados
para a instalagio de um empreendimento; (iv) falhas nos servigos necessarios, incluindo
imprevistos de engenharia que podem levar a construces fora dos padroes aceitaveis, levando a
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riscos de acidentes e impondo custos adicionais para adequacdo das construgOes; (v) disputas com
empreiteiros e subempreiteiros, bem como atrasos na aquisicao de equipamentos e incapacidade de
desenvolver infraestrutura no local; (vi) dificuldades na integracdo de novos administradores e
colaboradores em nossa organizagao, bem como na obtencao de mao de obra qualificada em tempo
habil e de modo eficaz; (vii) disputas trabalhistas; (viii) mudangas nas condi¢des de mercado; (ix)
atrasos na obtencdo de capital de giro adequado ou de outra modalidade de financiamento para
completar construcdes e para iniciar operacoes de projetos; (x) necessidade de atualizar sistemas de
contabilidade, informagbes administrativas e recursos humanos; (xi) outros problemas e
circunstancias que podem resultar no aumento dos investimentos para construcao e implementacao
dos projetos.

J& a operacdo das nossas instalacdes envolve diversos riscos, incluindo os seguintes: (i)
desempenho da turbina abaixo dos niveis de saida ou eficiéncia esperados ou dos contratados; (ii)
desligamentos ou a obstrugdo da turbina devido ao desgaste, design ou defeito de fabrica ou avaria
ou falha do equipamento, falta de pecas de substituicdo, equipamento ou reposicdo ou
sobrecargas das redes externas de transmissdo e distribuicdo de eletricidade; (iii) defeitos de
design ou de fabricacdo das turbinas; (iv) incapacidade de operar as turbinas de acordo com as
especificagdes do projeto; (v) aumentos dos custos das operagdes, incluindo os custos
relativos a litigios trabalhistas que afetam nossas usinas diretamente ou nossas partes do contrato,
os custos relativos a operacdo e manutencao de equipamentos, seguros e tributos imobiliarios; (vi)
risco de implementagao; (vii) riscos de danos ao meio ambiente, que podem ensejar agles judiciais
por parte de orgdos fiscalizadores, entidades de protecdo ambiental e do Ministério Publico,
requerendo pagamento de compensacao por danos eventualmente causados ou, ainda, a
paralisacdo das atividades e desativacdo de um determinado empreendimento; (viii) desastres
naturais, tais como incéndios, terremotos, explosoes, inundacdes ou outros eventos de forga maior,
atos terroristas ou outras ocorréncias semelhantes que poderiam resultar em danos pessoais, perda
de vida, perigo ambiental ou lesdes graves ou destruicdo de uma usina ou suspensao das suas
operacoes; (ix) erros de operacdo; (x) ndao obtengdo das autorizacdes necessarias, inclusive
ambientais, ou impossibilidade de atendimento as condicionantes; (xi) incapacidade de operar
dentro das limitacdes que possam ser impostas por autoridades governamentais para o uso das
propriedades, ambientais ou outros requisitos regulamentares; (xii) conflitos com os proprietarios do
sitio ou proprietarios de terras adjacentes, inclusive queixas de ruido ou incbmodo; (xiii) necessidade
de uso pelo governo, decretacdo de bem de utilidade pulblica ou eventos similares; (xiv)
dificuldades de desenvolvimento e crescimento; (xv) dificuldades para obter imdveis para a
instalacdo de nossos projetos; e (xvi) dificuldades no desenvolvimento de projetos competitivos e
de qualidade.

Adicionalmente, poderemos ndo ser capazes de operar nossas usinas conforme planejado e,
portanto, podemos ndo vir a gerar a energia esperada em nossas usinas em funcao de diversos
fatores tais como: (i) alteracdes na regulamentacdao ambiental, exigindo novas adequacdes nos
projetos e consequentes gastos de capital e aumento de custos operacionais; (ii) distorgdes entre
o custo de geracdo de nossas usinas e o preco da energia contratada por meio de Contratos de
Energia de Reserva devido a alteragdes do volume hidrico, da intensidade dos ventos ou da
guantidade de biomassa disponivel que poderdao divergir daqueles considerados em estudos
realizados na fase de projeto; entrada em operacdo comercial das usinas em data posterior a
estimada; e (iii) indisponibilidade de geradores em nivel superior aos indices de desempenho de
referéncia.

Ademais, apds o inicio da operagdo de nossas usinas, poderemos ser obrigados a realizar
investimentos adicionais em estrutura e equipamentos ndo previstos nos nossos orcamentos,
principalmente em funcdo de novas exigéncias regulatérias, que determinem a implementacdo de
estruturas e/ou equipamentos complementares, sejam eles recém adquiridos ou que estejam em
atividade ha diversos anos.

Por fim, a concorréncia na aquisicdo de empresas em mercados nos quais temos interesse podera
resultar em precos mais altos que os habituais para a aquisicdo de tais negdcios, afetando
adversamente o ritmo de aquisicdes ou mesmo o seu grau de sucesso. Podemos ndo ser capazes de
atingir os beneficios que esperamos como resultado das aquisicbes que poderemos realizar.
Podemos enfrentar um passivo contingente relativo a, entre outras, questOes civis, tributarias,
trabalhistas, ambientais, previdenciarias e questdes de propriedade intelectual, praticas contabeis,
divulgagbes de demonstragdes financeiras ou controles internos das empresas ou
projetos-alvos, e outras questGes regulatdrias relativas a ANEEL. Além disso, eventuais aquisicoes
de outras empresas de energia elétrica estdo sujeitas aos limites estabelecidos pela ANEEL, como,
por exemplo, a aprovacao da mudanga do controle das empresas adquiridas, o que pode consumir
uma parte do tempo e aten¢do de nossa administracdo, ndo sendo garantida a aprovacao de
tais aquisicoes pelos Orgdos reguladores competentes. Qualquer processo de integracdao com
empresas adquiridas pode demandar tempo e recursos relevantes, e podemos ndo conseguir
conduzir este processo com éxito, de modo que as nossas receitas e resultados consolidados com os
das empresas adquiridas podem ser afetados de maneira adversa.
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A ocorréncia de qualquer um dos eventos anteriores podera resultar na perda das nossas licengas e
autorizacdes, na impossibilidade de realizacdo ou manutencdo de projetos pela Companhia,
na reducdao significativa ou eliminacdo das receitas decorrentes da operacdao de nossas usinas, no
aumento significativo dos custos de exploracdo, na necessidade de maiores gastos, na queda da
producdo de eletricidade, em danos pessoais ou morte do operador ou de outros, além de danos
para um comprador de energia e, por conseguinte, poderia ter um efeito adverso em nossos
negocios, na nossa situacao financeira ou no resultado das nossas operagoes.

De acordo com nossos contratos de venda de energia no mercado regulado, podemos ser
penalizados pela nossa eventual incapacidade de fornecimento de energia.

Firmamos contratos de venda de energia estabelecendo prazos especificos para entrega de energia.
Todos os nossos contratos contém disposigdes que nos obrigam a entregar a energia de acordo com
niveis razoaveis de producdo esperada de nossas usinas.

Em algumas situacdes, tais contratos sdao firmados ainda na fase de construcdo e implementagao
dos nossos projetos, de modo que eventuais atrasos na sua construcdo e na implantagao podem
provocar atraso no inicio de geragao e entrega da energia contratada.

No caso de atrasos em determinados contratos onde é exigida a recomposicdo de lastro,
devemos comprar energia para honrar nossos compromissos. Tal compra necessariamente é
feita por meio de agentes qualificados que operem na Camara de Comercializacao de
Energia Elétrica ("CCEE"), por um preco negociado de forma bilateral, que pode ser mais caro que os
dos contratos de venda por nds celebrados, prejudicando o nosso resultado. O valor desses
contratos bilaterais, quando de curto prazo, sao baseados no PLD médio esperado para o més em
questdo, podendo inclusive ser superior a esse preco.

Eventuais atrasos nos projetos que possuem energia contratada por meio de contratos de energia
de reserva nao necessitam de recomposicdo de lastro, porém implicardo penalidades financeiras
para os projetos e impactardo negativamente o nosso resultado.

Ademais, eventual descumprimento do fornecimento podera gerar penalidades impostas pela ANEEL
e CCEE, tais

como ajustes de volumes, precos, ou até o término dos respectivos contratos e revogacdo das
autorizagdes, o que inviabilizaria os nossos projetos e influenciaria de forma adversa os nossos
resultados.

Nossos contratos financeiros possuem garantias reais e fidejussdrias, bem como
obrigacoes e restricoes especificas, dentre as quais a obrigacido de manutencdo de
indices financeiros, sendo que qualquer inobservancia dessas obrigacdes pode
comprometer nossos resultados e nossa condicao financeira.

Nossos contratos financeiros preveem que nos ou nossas controladas cumpram com diversas
obrigacGes, tais como necessidade de autorizacdo prévia para alteracdo do nosso controle e
oneragao de nossos ativos. Os contratos financeiros também estabelecem o dever de observancia de
certos indices, incluindo indices de cobertura do servico da divida. Ndo ha como garantir que nos
atingiremos todos os indices contratados no futuro. Qualquer descumprimento aos termos dos
contratos financeiros podera resultar na decisao dos credores em declarar o vencimento antecipado
do saldo devedor da respectiva divida, bem como o vencimento antecipado de dividas de outros
contratos financeiros e, consequentemente, executar as garantias concedidas. Nossos ativos e
fluxos de caixa podem ndo ser suficientes para pagar integralmente o saldo devedor de nossos
contratos de financiamento, tanto na hipétese de vencimento normal quanto de vencimento
antecipado decorrente de inadimplemento. Caso as garantias sejam executadas em virtude do
vencimento antecipado de dividas, nossos resultados e condicdo financeira podem  ser
comprometidos, o que pode impactar adversamente nossos resultados. Ndo podemos
assegurar que seremos capazes de cumprir com os compromissos financeiros e outras obrigacdes
impostas pelos contratos financeiros no futuro.

A perda dos membros da nossa administracdo ou nossa incapacidade de atrair e
manter pessoal qualificado podera ter um efeito material adverso sobre nossas
atividades, situagao financeira e em nossos resultados.

A execucao de nossas atividades, a implementacao de nossos projetos e a capacidade de manter
nossa posicao competitiva dependem dos servicos prestados por membros da nossa administracao e
por nosso pessoal técnico. Se ndo formos capazes de manté-los, teremos de atrair e,
possivelmente, treinar pessoal adicional, em especial, para a area técnica, o qual pode ndo estar
disponivel no momento ou ter um custo elevado. Oportunidades atraentes no Brasil e em outros
paises poderdo afetar nossa capacidade de contratar ou de reter os talentos que precisamos, de
modo que ndo podemos garantir que teremos éxito em manter e atrair pessoal qualificado e
renomado no mercado necessdrio para desenvolver nossa equipe e nossos negdcios. Se nao
conseguirmos tal feito, poderemos ser incapazes de administrar nossos negocios de modo
eficiente, 0 que pode ter um efeito adverso sobre nossos resultados.
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Durante a construcao, implementacao, e operacao de nossos projetos, poderemos
incorrer em prejuizos e ser considerados responsaveis por perdas e danos causados
a terceiros, cujos respectivos seguros contratados podem ser insuficientes para cobri-
los.

Poderemos ser responsabilizados por (i) perdas e danos causados a terceiros em decorréncia
de falhas na construgdao, implementacdo, e operacdo de nossas usinas, que acarretem interrupgdes
ou distirbios nos sistemas de distribuicdo ou transmissdo; (ii) quaisquer danos causados ao meio
ambiente ou a terceiros decorrente do desenvolvimento de nossas atividades, ainda que ndo
tenhamos concorrido para isso; ou (iii) interrupcdes ou disturbios que nao possam ser atribuidos a
nenhum agente identificado do setor elétrico. Ndo é possivel garantir que nossas apdlices de seguro
serao adequadas ou suficientes em todas as circunstancias ou contra todos os riscos durante o
periodo de construcdo e operacdo do projeto. A ocorréncia de um sinistro significativo ndo segurado
ou indenizavel, parcial ou integralmente, ou cuja cobertura de seguro seja insuficiente pode ter um
efeito adverso em nossa Companhia e nos resultados operacionais. Além disso, nés ndo poderemos
assegurar que seremos capazes de manter apdlices de seguro a taxas comerciais razoaveis ou em
termos aceitaveis no futuro. Estes fatores podem gerar um efeito adverso em nossa Companhia, nossa
situacdo financeira e nossos resultados operacionais.

A implementacdo de nossa estratégia de negocios, bem como nosso crescimento,
exigirao capital adicional, que talvez ndao esteja disponivel ou nao esteja em condicoes
favoraveis

A implementacdo de nossa estratégia de negdcios, bem como nosso crescimento futuro, exigem
uma quantidade significativa de investimento em capital fixo. Sera necessario que busquemos
capital adicional, seja mediante a emissdao de titulos de divida, tomada de empréstimos ou
mediante a emissdo de agbes. Nossa capacidade futura de captacdo de recursos dependera de
nossa rentabilidade futura, bem como da conjuntura politica e econ6mica brasileira e mundial. E
possivel que tal capital adicional ndo esteja disponivel ou n3ao esteja em condigGes favoraveis.
Se financiarmos nossas atividades por meio de empréstimos, é provavel que valores mobilidrios ou
linhas de crédito sejam regidos por escritura de emissao ou por outro instrumento contendo
obrigacdes que restrinjam nossa flexibilidade operacional. A restricdo a captacdo em condicoes
aceitaveis a nossa Companhia podera ter um efeito adverso sobre nds. Ademais, caso
incorramos em endividamento adicional, os riscos associados a nossa alavancagem financeira,
tais como a possibilidade de nao conseguirmos gerar caixa suficiente para pagar o principal, juros e
outros encargos relativos a divida, poderdo aumentar, causando um efeito adverso relevante sobre
nos.

b)

Os interesses de nosso acionista controlador podem ser conflitantes com os interesses
de nossos investidores.

Nosso acionista controlador tem poderes para, entre outras coisas, eleger a maioria dos membros de
nosso Conselho de Administracao e determinar o resultado de deliberacbes que exijam aprovagao de
acionistas, inclusive em operagdes com partes relacionadas, reorganizagdes societérias, alienagdes
de ativos, parcerias e a época do pagamento de quaisquer dividendos futuros, observadas as
exigéncias de pagamento do dividendo obrigatorio, impostas pela Lei das Sociedades por Acoes.
Nosso acionista controlador podera ter interesse em realizar aquisicdes, alienagdes de ativos,
parcerias, buscar financiamentos ou operacOes similares que podem ser conflitantes com os
interesses dos nossos outros investidores e causar um efeito material adverso nas nossas
atividades, situacao financeira e resultados operacionais.

Nosso acionista controlador podera optar pelo cancelamento da negociacdo de
nossas acoes no Novo Mercado da BM&FBOVESPA, o que poderia implicar na alteracao
da liquidez e do preco de nossas acoes, bem como alteracao dos direitos de nossos
acionistas minoritarios. Além disso, é possivel que o cancelamento da negociacdao de
nossas acoes no Novo Mercado ocorra por motivos alheios a nossa vontade.

Nosso acionista controlador podera, a qualquer momento, requerer o cancelamento de nossa
listagem no Novo Mercado, desde que tal deliberagdao seja aprovada em Assembleia Geral por
acionistas que representem a maioria das nossas acbes e desde que a BM&FBOVESPA seja
informada por escrito com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia. Nossa saida do Novo
Mercado nao implicara na perda da nossa condicdao de companhia aberta registrada na
BM&FBOVESPA.

Se a saida do Novo Mercado ocorrer para que as nossas agoes passem a ter registro para negociacao
fora do Novo Mercado, nosso acionista controlador devera efetivar uma oferta publica de agoes
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("OPA") aquisicao pertencentes aos nossos demais acionistas. O preco da OPA correspondera, no
minimo, ao valor econémico apurado, mediante elaboragdo de laudo de avaliacao cujo resultado
independera da ingeréncia do nosso acionista controlador ou de nossa administracdo. O valor
econdmico apurado conforme o laudo de avaliacdo nao estara sujeito a revisdo e a saida do Novo
Mercado ndo dependera de quérum minimo de aceitagdo da OPA por parte dos acionistas titulares de
acoes em circulacdo da Companhia.

Apés uma eventual saida do Novo Mercado, ndo poderemos solicitar a listagem de valores
mobilidrios de nossa emissdo no Novo Mercado pelo periodo de dois anos subsequentes ao
cancelamento, a menos que ocorra uma alienacao do nosso controle apds nossa saida do Novo
Mercado.

A cotacdo e a liquidez das nossas acoes podem ser adversamente afetadas apds a realizacdo da OPA o
que podera restringir consideravelmente a capacidade dos investidores alienarem as agdes pelo preco e
momento desejados.

c) com relacdo aos acionistas da Companhia

Nossas acdes nunca foram negociadas em bolsa de valores e, portanto, um mercado
secundario ativo para elas pode nao se desenvolver ou a cotacdo das nossas Agoes pode
ser adversamente afetada apoOs a nossa oferta publica inicial de agdes. A volatilidade
e a falta de liquidez do mercado brasileiro de valores mobiliarios poderao restringir
consideravelmente a capacidade dos investidores de alienarem suas AgOes ou negocia-
las pelo preco e no momento desejado.

Antes de nossa oferta inicial, as nossas Agdes ndo eram negociadas em bolsa de valores. Ademais,
um mercado ativo e liquido de negociacdo podera nao se desenvolver ou, se for desenvolvido,
podera nao conseguir se manter. Investimento em valores mobiliarios é considerado especulativo por
natureza.

Ademais, valores mobilidrios negociados em mercados emergentes, tal como o brasileiro, envolve, um
grau de risco maior do que o investimento em valores mobilidrios negociados em paises que
possuem cenarios politicos e econdmicos mais estaveis. O mercado brasileiro de valores mobiliarios
€ consideravelmente menor, menos liquido, mais volatil e mais concentrado do que os grandes
mercados de valores mobilidrios mundiais. A BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros ("BM&FBOVESPA") apresentou uma capitalizacdo de mercado de aproximadamente
R$ 2,4 trilhdes em 31 de dezembro de 2013, e um volume médio didrio de negociacdo no
segmento Bovespa de R$ 7,4 bilhdes durante o periodo de 1° de janeiro de 2013 a 31 de dezembro
de 2013.

Adicionalmente, as dez agGes mais negociadas na BM&FBOVESPA foram responsaveis por 41% do
volume total de agbes negociadas na BM&FBOVESPA em 2013. Essas caracteristicas de mercado
poderiam restringir consideravelmente a capacidade dos titulares das nossas Agoes de vendé-las pelo
preco e na data que desejarem, afetando de modo desfavoravel os precos de comercializacdo de
nossas Acoes.

Podemos nao pagar dividendos ou juros sobre o capital proprio.

De acordo com o nosso Estatuto Social, devemos pagar aos nossos acionistas no minimo 25% de
nosso lucro liquido anual, calculado e ajustado nos termos Lei das Sociedades por AgGes, sob a forma
de dividendos ou juros sobre capital préprio. O lucro liquido pode ser capitalizado, utilizado para
compensar prejuizo ou retido nos termos da Lei das Sociedades por Agdes e pode ndo ser
disponibilizado para o pagamento de dividendos ou juros sobre o capital proprio. Além disso, a Lei das
Sociedades por Acbes permite que uma companhia aberta, como nos, suspenda a distribuicdo
obrigatoria de dividendos em determinado exercicio social, caso o Conselho de Administragdo informe
a Assembleia Geral Ordinaria que a distribuigdo seria incompativel com a nossa situagao financeira.
Ademais, considerando que recentemente realizamos aquisicbes relevantes de ativos e projetos, a
amortizagdo do agio gerado em tais aquisigdes poderd reduzir significativamente o nosso lucro e,
consequentemente, a capacidade de distribuicao de dividendos aos nossos acionistas. Caso qualquer
destes eventos ocorra, os proprietarios de nossas acdes podem nao receber dividendos ou juros
sobre o capital proprio. Nos Ultimos trés exercicios sociais, ndo distribuimos dividendos ou juros
sobre capital proprio aos titulares de nossas agoes.

Podemos ter que buscar capital adicional no futuro.

Podemos ter que buscar recursos financeiros adicionais por meio de emissdo, publica ou privada, de
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titulos de divida, de acdes, ou de outros valores mobilidrios conversiveis em agbes (tal qual a Oferta
Publica de AgGes efetuada em julho de 2013), o que podera resultar na diluicdo da participacdao do
investidor nas nossas acoes.

d) lacio 3 lad ligadas da hi

Somos uma sociedade holding e dependeremos dos resultados de nossas subsidiarias,
que podem ndo ser distribuidos.

A nossa capacidade de distribuir dividendos aos nossos acionistas dependera do fluxo de caixa e dos
lucros de nossas subsidiarias, bem como da distribuicdo desses lucros sob a forma de dividendos.
Nao é possivel assegurar que quaisquer desses recursos serao disponibilizados ou de que serao
suficientes para o pagamento das nossas obrigacdes e para a distribuicdo de dividendos aos nossos
acionistas.

Podemos nao ser capazes de extrair as sinergias que planejamos entre nossas coligadas ou
controladas.

Grande parte do nosso sucesso depende das sinergias com nossas controladas, que visam 0 aumento
do volume de vendas realizadas, bem como a reducao de custos e despesas. As sinergias entre nds e
nossas controladas incluem, dentro outros aspectos, (i) a unificacao dos esforcos comerciais de venda
de energia; (i) a unificacdo dos esforcos comerciais de compra de insumos e custos de producdo;
(iii) a unificacdo dos esforcos de contratacdo de empregados; e (iv) a unificacdo dos custos e
investimentos relativos a tecnologia da informacdo, publicidade, logistica e atendimento ao cliente.
Podemos ndo ser capazes de extrair adequadamente as sinergias necessarias para aumentar nossas
vendas e diminuir nossos custos de producao, o que pode afetar negativamente nosso negacio.

Participacoes em sociedades de propdsito especifico ("SPEs"”) poderao resultar em riscos
de natureza fiscal.

Os investimentos em SPEs incluem, dentre outros, o risco de as SPEs terem seu regime de
tributacdo pelo lucro presumido questionado pelas autoridades fiscais. Eventual autuacao fiscal
nesse sentido poderd impactar significativamente o resultado de nossas subsidiarias e, por
consequéncia, os resultados da Companhia.

e) com relacdo aos fornecedores da Companhia

Contratamos empresas prestadoras de servicos para a construgdo, operagao e
manutencao de nossas centrais geradoras de energia elétrica. Caso estes servicos nao
sejam adequadamente executados, nossa situacao financeira e nossos resultados
poderao ser afetados adversamente.

A implantacdao de nossos projetos depende, em grande parte, do fornecimento de equipamentos e
servicos que contratamos junto a terceiros altamente especializados, tais como servigos de
engenharia relacionados a construgdo de empreendimentos de geracdo e transmissdo de energia
elétrica. Assim, celebramos e celebraremos contratos de fornecimento de equipamento, de
prestagao de servigos de desenvolvimento, construgao, operagao e manutengao de nossas centrais
geradoras de energia elétrica com diversos prestadores de servigos.

A incapacidade ou indisposicdo desses terceiros em fornecer equipamentos ou prestar os servicos
contratados com a qualidade prevista em contrato, podera: (i) acarretar no inadimplemento de
nossas obrigagcdes previstas nas autorizacbes concedidas pela ANEEL, (ii) colocar em risco a
preservagao das nossas centrais geradoras, (iii) reduzir temporariamente a
disponibilidade/capacidade de geragao de energia elétrica das nossas usinas,
consequentemente, sujeitando-nos a menor receita de vendas e ao pagamento de multas e
penalidades previstas em nossos contratos de longo prazo de compra e venda de energia elétrica,
bem como na regulamentagdo do setor elétrico, causando um efeito adverso sobre nds. Igualmente,
impactos adversos sofridos por nossos fornecedores podem afetar de forma determinante a
qualidade ou tempo de entrega dos equipamentos ou servigos contratados e, consequentemente,
podem levar a um impacto no resultado de nossos projetos.

Ademais, poderemos ser considerados solidariamente responsaveis por obrigagGes trabalhistas e
previdenciarias ndo devidamente quitadas pelos prestadores de servigos terceirizados, o que podera
gerar um efeito adverso relevante em nossa situagao financeira e nossos resultados. Finalmente,
conforme a regulamentacao civil ambiental, poderemos ser considerados solidariamente e
objetivamente responsaveis por quaisquer danos ambientais em decorréncia das atividades realizadas
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pelos prestadores de servigos terceirizados, o que também podera gerar um efeito adverso relevante
em nossa situacao financeira e nossos resultados.

Por outro lado, ha de se observar que todos os contratos preveem mecanismos de penalidades para
mitigagao de parte dos efeitos causados pela incapacidade ou indisposicao dos terceiros em fornecer
equipamentos ou prestar os servicos contratados com a qualidade prevista em contrato.

Nossos fornecedores de energia podem nao ter capacidade de cumprir com os
acordos firmados com a Companbhia.

Possuimos contratos com terceiros que estabelecem a obrigacao de que eles nos fornegam energia em
determinados padroes pré-estabelecidos. Apesar da existéncia de clausulas contratuais nos contratos
de constituicdo de consodrcio que atribuem responsabilidade e sujeitam a parte causadora do prejuizo
a penalidades e ressarcimentos, ndo podemos garantir que os terceiros nao sofrerdo redugao
ou interrupcdo na capacidade de geracdo e entrega de energia elétrica para a Companhia, como,
por exemplo, por incapacidade de adquirir insumos para a geragdo ou mesmo a faléncia do terceiro.
Ndo podemos garantir também a entrada em operagdo comercial destes terceiros dentro do
cronograma estabelecido pela ANEEL, ou que estes terceiros ndo terdo sua garantia fisica de energia
reduzida. Caso tais fatos ocorram, teremos que adquirir no mercado a energia que deixamos de
receber deles, para que cumpramos com as obrigagOes impostas pelos nossos contratos de compra e
venda de energia com nossos clientes. Nao podemos garantir que as indenizagdes previstas nos
contratos que temos com aqueles terceiros sejam pagas, nem que tais indenizacdes sejam suficientes
para cobrir eventuais perdas que poderemos sofrer caso tenhamos que adquirir a energia no mercado.

Em 22 de junho de 2012, a Baldin Bioenergia S.A. ingressou na justica do Estado de Sdo Paulo com
pedido de recuperacao judicial. O plano de recuperacao judicial foi aprovado pelos credores e
posteriormente homologado pelo Juizo competente. Determinados credores recorreram da decisdo
de homologacdo e o plano de recuperacao judicial foi anulado pelo Tribunal de Justica. A Baldin
Bioenergia S.A. op0s recurso contra essa decisao ainda pendente de julgamento. A Baldin Bioenergia
S.A. é nossa parceira comercial na UTE Baldin, que possui capacidade instalada de 45MW e esta
localizada no municipio de Pirassununga, Estado de Sdo Paulo. Caso a faléncia da Baldin
Bioenergia S.A. seja decretada, ha o risco de paralisagao das atividades de co-geragao de energia
elétrica da UTE Baldin, o que podera causar aumento de nossos custos operacionais associados a
UTE Baldin, resultantes de eventual necessidade de compra de energia no mercado spotf para que
possamos cumprir as obrigagbes contratuais assumidas pela UTE Baldin.

f lacs lientes da C hi

Estamos sujeitos ao risco de inadimpléncia de nossos clientes, o que pode impactar
negativamente a nossa situacao financeira e o nosso resultado.

Em nossos projetos de investimento celebramos diversos contratos com compradores da energia
gerada. Nao podemos garantir que as contrapartes honrardo tais contratos. No caso de
descumprimento dos termos dos contratos por algum cliente, podemos ter nossas operagdes
comprometidas e consequentemente sofrer um impacto negativo em nossa situacdo financeira e
nossos resultados.

Além disso, como as vendas de energia elétrica no mercado Spot ndo dispéem de garantias de
pagamento semelhantes as observadas nos contratos decorrentes dos leildes de compra e venda de
energia e nos contratos de longo prazo, a eventual inadimpléncia de nossos clientes podera resultar
em contingéncias e eventuais dificuldades de recuperagdao de nossos créditos. Como nossos
contratos de venda sdo de longo prazo, ndo podemos garantir que a qualidade do crédito do
comprador continuara a mesma e que o mesmo honrara o contrato durante toda a sua vigéncia.
Uma eventual elevacdao no nivel de inadimpléncia dos nossos clientes podera gerar um efeito
adverso relevante em nossa situagao financeira e comprometer nossos resultados.

g) com relacdo ao setor de atuacdo da Companhia

O aumento na demanda por energia elétrica no Brasil e o crescimento do setor de
energias renovaveis poderdao ndo se confirmar ou ser inferiores as nossas estimativas
ou poderdo ser supridos por outros projetos de geracao de energia elétrica.

Nossos investimentos em novos projetos de geracdao de energia elétrica foram baseados na
expectativa de aumento da demanda por energia elétrica nos proximos anos e no potencial
estimado de crescimento do setor de energia elétrica a partir de fontes renovaveis. Esse aumento
da demanda e crescimento do setor de energias renovaveis em relagdo ao setor de geracdo de
energia elétrica em geral poderdo ndao ocorrer ou ser inferiores ao inicialmente estimado.
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A demanda por energia incentivada conta com uma reserva de mercado no ambiente livre,
representada pelos consumidores com demanda contratada entre 500kW e 3.000kW. Qualquer
alteracdo nesses limites pode impactar negativamente o avanco no desenvolvimento de alternativas
energéticas, em especial para aquelas que visam o ACL.

Além disso, o aumento da demanda, independentemente de ser aderente ou ndo ao valor projetado,
podera ser atendido por outros projetos de geragao de energia elétrica, tais como geracao térmica a
partir de fontes nao renovaveis, grandes hidrelétricas, dentre outros, que ja estejam em operacado
ou venham a entrar em operacao no futuro. Tal hipétese depende do direcionamento fornecido
pelo 6rgao planejador do SIN (EPE/MME) quanto a expansdo e diversificacdo das fontes
energéticas que poderao ser exploradas. Nesse caso, nos teremos dificuldades para comercializar
energia de nossos projetos, limitando nossa capacidade de crescimento e gerando um efeito adverso
sobre nossa situacao financeira e nossos resultados. O Plano Decenal de Expansdo Energética
(PDE/2022) mantém uma significativa participacdo das fontes renovaveis na matriz elétrica,
entretanto, ressalta a importancia da expansao do parque gerador através de termelétricas, em
especial a gas natural.

A tudo isso, soma-se o fato de que nossas autorizacbes para geracdo de energia elétrica nos
submetem ao regime de producdo independente de energia elétrica, o qual, por definicao
legal e regulamentar, obriga-nos a comercializar a energia que geramos por nossa conta e
risco, ou seja, sem qualquer garantia de mercado consumidor para a energia elétrica.
Consequentemente, caso ndao sejamos capazes de comercializar a totalidade da energia gerada,
teremos que liquidar a quantidade nao contratada aos valores de PLD, o que pode ocasionar uma
reducdo de nossa receita estimada, gerando um efeito adverso em nossa situacao financeira e em
nossos resultados, além de agregar um fator de risco advindo da volatilidade desses precos.

Movimentos populares, em especial os de natureza reivindicatoéria, poderao afetar os
custos de construgao de nossas usinas, bem como comprometer a sua operagao normal,
afetando a nossa rentabilidade.

Movimentos populares tais como o Movimento dos Atingidos por Barragens, o Movimento dos
Trabalhadores Rurais Sem Terras e movimentos ambientalistas ou de defesa de populacdes
indigenas, além de Organizacgdes N3ao Governamentais, sdo ativos no Pais e muitas vezes
posicionam-se contrariamente a construgdo de usinas ou organizam as populacdes atingidas pela
construgao de usinas para fazer reivindicagdes. A invasao e ocupacao de obras de usinas ou mesmo
de usinas em operagdo por tais movimentos sociais ndo é uma pratica incomum e, em certas areas,
inclusive aquelas em que provavelmente venhamos a investir, as usinas ndao dispdem de protecao
policial. Consequentemente, nao podemos garantir que nossas usinas nao ficardo sujeitas a
invasOes, ocupacoes ou solicitacdes por grupos do género, o que podera aumentar os custos dos
nossos projetos e afetar adversamente nossos resultados. Ademais, ainda que tenhamos obtido as
licengas ambientais necessarias, a implantacdo de nossos projetos pode ser alvo de
questionamento judicial, o que poderd atrasar de forma consideravel o cronograma de
implantagdo ou, ainda, inviabilizar nosso empreendimento.

A participacdao no Mecanismo de Relocacdao de Energia ("MRE"”) para nossos projetos
hidricos podem nao garantir a cobertura da demanda de clientes, sujeitando-nos as
penalidades pela nao entrega da energia contratada, incluindo o pagamento de multas
ou compra de energia no ambito da CCEE de forma a suprir os volumes contratados
em funcao de atrasos na implantacdo dos projetos, o que podera afetar
negativamente os nossos resultados futuros.

O Sistema Interligado Nacional ("SIN”) opera em sistema de despacho otimizado e centralizado pelo
ONS e as usinas hidrelétricas ("UHE"), incluindo as nossas pequenas centrais hidroelétricas ("PCH"),
estdo sujeitas ndo sé a variacdo nas condigGes hidroldgicas verificadas na regido geografica em que
operam, como também em outras regides do Pais. O MRE aloca energia gerada entre as usinas
participantes do mecanismo, de forma que todas atinjam suas respectivas garantias fisicas. Todo
més, a energia desses geradores é ajustada de forma que os membros que produziram
menos energia do que sua garantia fisica comprem dos membros que produziram mais,
mediante pagamento da Tarifa de Energia de Otimizacdao (“TEQ”) que, em 31 de dezembro de
2013, era de R$10,01/MWh. A TEO é reajustada no inicio de cada ano pelo Indice de Preco ao
Consumidor Amplo ("IPCA").

Diante de cenarios hidroldgicos desfavoraveis, onde a energia total gerada pelas usinas do MRE
seja inferior @ soma das garantias fisicas de todas as usinas participantes, ocorre o que o
mercado chama de “GSF”, sigla em inglés para Fator de Escalonamento da Geracdo (Generation
Scaling Factor), que representa a proporgao entre a geracdo total e a garantia fisica disponivel no
periodo. Nessa situacdo, a garantia fisica de todas as usinas participantes sera reduzida na proporgao

30



do GSF ocorrido no més e, como consequéncia, poderemos ser obrigados a adquirir a energia no
mercado spot, cujo preco do MWh ¢é bastante volatil, o que podera ter um efeito adverso sobre
nossos resultados futuros.

Nossos resultados operacionais dependem de condicoes hidrologicas e edlicas
favoraveis, além da manutencdo das safras de cana-de-acgicar e demais culturas para
producao de biomassa. Niveis pluviométricos baixos, a alteracao no regime dos ventos,
quebras em safras que reduzam a disponibilidade de biomassa, bem como uma escassez
e racionamento de energia, poderao causar um efeito relevante e adverso sobre nossos
negacios e resultados operacionais.

Nas situacdes em que o regime pluviométrico afete os montantes de dagua necessarios a
recomposicao dos reservatdrios ou manutencao da vazdo minima dos rios, podera haver reducdes
compulsérias das quantidades de energia elétrica comercializada nos contratos por quantidade
celebrados no ACR, sendo tal reducdo compartilhada de forma pro rata entre todos os agentes
geradores hidrelétricos de energia elétrica conectados ao SIN com essas caracteristicas. O regime de
chuvas e a vazdo dos rios podem ser afetados por uma série de fatores, dentre os quais,
temperatura do ar, niveis de evaporacgao, urbanizacdo e outros fatores relacionados a agao do
homem, acimulo de sedimentos no leito do rio, bem como as mudangas climaticas associadas ao
aquecimento global. Tal risco materializou-se no periodo compreendido entre junho de 2001 e
fevereiro de 2002, quando o Pais enfrentou um racionamento de energia elétrica, tendo o Governo
Federal, por meio da Camara de Gestao da Crise Energética (“CGE"), imposto aos agentes de
geracdo de energia hidrelétrica e aos consumidores finais uma reducao compulséria da
disponibilidade de energia elétrica em percentual de 20% do consumo de energia durante esse
periodo. Em 2012, novamente o cenario hidrolégico mostrou-se desfavoravel e os niveis dos
reservatorios baixaram substancialmente com relagdo aos anos anteriores. Consequentemente, a
partir de novembro de 2012, verificou-se um aumento significativo do PLD, o qual perdurou durante
o ano de 2013, fazendo com que o preco médio deste ano fosse o mais alto desde que Novo Modelo
foi implementado, em 2004. Caso uma situacdo de risco sistémico e escassez generalizada de
energia hidrelétrica se configure, sem perspectivas de recuperagao, o governo podera impor reducao
compulsdria da garantia fisica dos geradores de energia elétrica, bem como no consumo de energia
elétrica pelos consumidores finais, para fins de recomposicdo dos reservatorios das UHEs. Tal medida
pode reduzir proporcionalmente a quantidade de energia elétrica vendida através de nossas PCHs,
cujos contratos sdo por quantidade, causando um efeito adverso sobre nossos resultados.

Caso nossas projecoes a respeito do regime de ventos para o desempenho das nossas Usinas Eolicas
ndo estejam precisas, poderemos incorrer em receitas de venda de energia elétrica inferiores as
receitas estimadas. Com base em estudos independentes, projetamos a geracao de energia elétrica
para nossas Usinas Edlicas. Correntes de vento podem ser afetadas por uma série de fatores,
tais como temperatura do ar, niveis de evaporagdo, urbanizagdo e outros fatores relacionados a
acdo do homem, bem como as mudangas climaticas associadas ao aquecimento global. Além disso,
o recente histérico de dados de vento coletados para fins de producdo de energia edlica reduz a
probabilidade de percepcdo de comportamentos ciclicos dos ventos, incorrendo em maiores
incertezas sobre a acuracidade dos dados utilizados nas fases de projetos. Caso as estimativas
acerca do regime de ventos ndo se concretizem no futuro, nossas Usinas Edlicas poderdo operar
abaixo das projecbes esperadas, potencialmente reduzindo a quantidade de energia elétrica vendida,
com impacto adverso sobre nossos resultados.

Em situagdes em que a safra de cana-de-agucar de nossos parceiros em estruturas de consércio para
producdo de excedentes de energia através das Usinas Térmicas movidas a Biomassa de cana-de-
aclcar passe por reducao de produgdo, poderemos incorrer em receitas de venda de energia
inferiores as originalmente projetadas. Todas as projegées da Companhia sdo realizadas conforme
histéricos de produgdao e consumo interno dos parceiros. Efeitos como chuvas excessivas ou
escassas, reducdo de valores das commodities, desaquecimento da economia mundial, entre
outros, podem afetar diretamente a producdo e consequente geracdo de biomassa de nossos
parceiros, causando efeitos adversos sobre nossos resultados.

Nossa estratégia de crescimento considera a crescente concorréncia no setor de energia
elétrica brasileiro em linha com a regulamentacao vigente.

Nossa estratégia de crescimento envolve a expansao de nossos negdcios em novos empreendimentos
de geracdo de fonte hidraulica, submetidos ao processo de autorizagdo outorgada pela ANEEL. Nesta
fase, existem riscos inerentes ao desenvolvimento de projetos, devido ao processo de competicao
estimulado pela propria Agéncia.

A exploracdo dos potenciais hidrelétricos enquadrados como Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs),
submetida ao regime de autorizagdo, € sujeita ao processo de selecdo de projeto basico definido pela
ANEEL, nos termos do disposto na Resolucdo n°® 343/2008, em caso de mais de um interessado no
mesmo potencial hidraulico.
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De acordo com a referida regulamentacdo, a ANEEL, nos casos onde houver disputa, utilizara os
seguintes critérios para selecionar o empreendedor apto a explorar a PCH, considerando os projetos
apresentados pelos interessados, visando aumentar o nimero de agentes produtores de energia
elétrica e assegurar maior competitividade para a outorga de autorizacdo, na seguinte ordem:

I  aquele cujo projeto basico esteja em condicdes de obter o aceite dentro dos
prazos estabelecidos;

II aquele que tenha sido o responsavel pela elaboracdo do respectivo estudo de inventario,
observados os termos da Resolugdo n° 393, de 4 de dezembro de 1.998; e

III  aquele que for proprietario da maior area a ser atingida pelo reservatdrio do aproveitamento
em questao, com documentacdo devidamente registrada em cartorio de imdveis até o prazo de
guatorze meses apos a efetivacao do primeiro registro na condicao de ativo.

Ressalta-se que as situagbes de disputa apenas ocorrerdo quando houver a existéncia de mais de um
interessado e, portanto, a entrega de mais de um projeto basico para o0 mesmo potencial, dentro dos
prazos estabelecidos. Extrapolado o referido prazo, sera avaliado o Unico projeto basico protocolado
em condicdes de aceite, para fins de outorga da autorizagao.

Por outro lado, por meio da Resolugdo Normativa n° 393/98, com redacdo dada pela
Resolucao Normativa n® 343/2008, é assegurado ao autor dos estudos de inventario e de revisdes de
inventario o direito de preferéncia a, no maximo, 40% (quarenta por cento) do potencial
inventariado, ou, no minimo, um aproveitamento identificado, desde que enquadrado(s) como
PCH(s). Verifica-se, desta forma, que em relagdo ao percentual sobre o qual se tenha o direito de
preferéncia, nao se aplicam os critérios de selecdo estabelecidos pela Resolugao ANEEL n° 343/2008.

Para os demais projetos nao caracterizados como PCHs e com poténcia instalada entre 1 e 50 MW,
segundo a Resolugdo n° 412/2010, a ANEEL, nos casos onde houver disputa, utilizard os seguintes
critérios para selecionar outros interessados no aproveitamento:

I  aquele cujo projeto basico esteja em condicbes de obter o aceite dentro dos
prazos estabelecidos;

II aquele que tenha sido o responsavel pela elaboracdo do respectivo estudo de inventario,
observados os termos da Resolugao ANEEL n© 393/1998;

111 aquele que tenha protocolado primeiro o projeto basico na ANEEL com as disciplinas
cartografia, topografia, hidrologia e estudos energéticos em condicbes de aprovacdo sem necessidade
de complementacdo, nos termos do ANEXO 1V da referida Resolucdo;

IV aquele que tenha protocolado primeiro o projeto basico na ANEEL.

O principal risco neste processo refere-se ao item IV, pois é aquele que definirdA o agente
selecionado, em uma eventual disputa, em que os concorrentes se encontram em condicdes de
igualdade, cumprindo todos os demais requisitos que sao de sua propria gestao.

A Resolucao Normativa n® 393/98, com a redacdo dada pela Resolugdo Normativa n°® 412/2010,
também assegura, alternativamente ao direito de preferéncia previsto na Resolugdo ANEEL n©
343/2008, ao autor dos estudos de inventario e de revisdes de inventario, o direito de preferéncia a 1
(um) eixo de poténcia maior do que 1.000 kW e igual ou inferior a 50.000 kW, sem caracteristicas de
PCH, porventura identificado no potencial inventariado.

Contudo, o autor do inventdrio ndo fard jus as preferéncias asseguradas pela Resolugao Normativa
no® 393/98, caso se trate de revisdo de inventario aprovado em periodo inferior a oito anos, a
contar da data de solicitacdao do registro da revisao.

Adicionalmente, embora a autoria dos estudos de inventario seja um critério de preferéncia relevante
tanto para garantir a exploragao das Pequenas Centrais Hidrelétricas, quanto para os empreendimentos
entre 1 (um) e 50 (cinquenta) megawatts sem caracteristicas de PCH, a aprovacao dos estudos de
inventario elaborados pela empresa também passam por processo de selecdo, segundo os critérios
definidos nas Resolugdes Normativas n® 398/2001 e 393/1998. Sendo assim, mesmo para 0s casos em
que a empresa esteja em processo de aprovacao de inventario hidrelétrico, ndo ha garantia de que lhe
sera dada preferéncia para exploracao dos referidos potenciais, pois os proprios estudos de inventario
também sdo objeto de selecdo pela ANEEL, o que constitui risco adicional.

Assim, por se tratar de um processo competitivo entre empresas estatais e privadas, ndo se pode
assegurar que teremos pleno éxito em obter as autorizagdes outorgadas pela ANEEL de todos os
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aproveitamentos de interesse, tendo em vista os fatores alheios ao nosso controle, dadas as regras
aplicaveis as disputas pelos projetos. Caso nao consigamos gerenciar com sucesso 0s riscos da
competicao por potenciais hidrelétricos, pode haver impactos em nossa capacidade de crescimento e
nossos resultados.

Dificuldades em obter licenciamento ambiental podem nos sujeitar a um aumento
significativo de custos que podem afetar adversamente nosso resultado.

Para o desenvolvimento e operacao dos nossos projetos de geracdo de energia, € necessaria a
obtencao das seguintes licengas ambientais: (i) Licenca Prévia, que atesta a viabilidade ambiental de
um determinado empreendimento; (ii) Licenca de Instalagdo, que autoriza a execugao das obras; e
(iii) Licenca de Operacao, que garante a geragao de energia por meio da operacao da usina. Como
esse processo depende da gestdo de terceiros e da aprovagao dos érgaos ambientais, situacdes nao
conformes podem comprometer o processo de licenciamento ambiental dos projetos, acarretando
atraso na obtencdo das licencas, o que poderd comprometer o cronograma de implantacdo e
operacao dos projetos e, consequentemente, gerar prejuizos decorrentes de alteracdes no fluxo de
caixa. Ademais, ha casos nos quais, a qualquer momento do processo de licenciamento, podem ser
estabelecidas exigéncias que inviabilizem economicamente os projetos.

Adicionalmente, as nossas licencas e autorizacdes emitidas podem expirar e nao
serem renovadas, comprometendo o prazo de implantacdo e exploracdo dos projetos.
Tempestivamente, mesmo de posse de uma licenca, podem haver questionamentos judiciais em
relacdo ao processo de licenciamento ambiental que interrompam temporaria ou definitivamente
a implantacdo do empreendimento, causando atrasos ou mesmo interrupcdes dos nossos
projetos de investimento, e portanto, poderiam comprometer nossos resultados.

O mercado de créditos de carbono ainda é incipiente e pode nao se desenvolver de forma
relevante.

A preocupacdao com o meio ambiente levou os paises da Organizacdo das Nagoes Unidas ("ONU") a
assinarem um acordo que estipulasse controle sobre as intervencdes humanas no clima. Este acordo
nasceu em dezembro de 1999 com a assinatura do Protocolo de Kyoto. Em resumo, o Protocolo de
Kyoto determina que paises desenvolvidos signatarios, reduzam suas emissoes de gases de efeito
estufa em 5,2%, em média, relativas ao ano de 1990, entre 2008 e 2012. Esse periodo € também
conhecido como primeiro periodo de compromisso.

Para ndo comprometer as economias desses paises, o protocolo estabeleceu que parte desta
reducdo pode ser feita através da aquisicdo de créditos de carbono denominados Redugdo
Certificada de Emiss3o. Tais créditos podem ser negociados, o que possibilita a criacdo dos
chamados mercados de crédito de carbono.

Pretendemos nos beneficiar da comercializacdo dos citados créditos gerados pelos nossos projetos
gue forem aprovados pela ONU e também do mercado voluntério de carbono, para auferir uma fonte
adicional de receita. O mercado de créditos de carbono caracteriza-se como um mercado volatil e
dependente da situagcdo econdmica mundial, principalmente do desempenho dos paises da Europa e
Asia, principais compradores destes créditos. Desta forma, as premissas utilizadas com relagdo a tal
mercado podem ndo se verificar, dado que os precos desses créditos no mercado internacional
podem se mostrar pouco atrativos, inviabilizando sua negociacao.

Especificamente com relagdo aos projetos referentes as usinas cuja energia tenha sido vendida
no ambito do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia (“Proinfa”), o Decreto
5.882/06 determina que os créditos de carbono gerados pelos empreendimentos desenvolvidos no
ambito deste programa serdo de titularidade da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (“Eletrobras”).
Além disso, caso o mercado de créditos de carbono ndo se desenvolva ou se desenvolva de forma
relevante e com pregos pouco atrativos, poderemos deixar de auferir receitas adicionais geradas
por meio da comercializacdo de tais créditos, o que pode ter um efeito adverso sobre nossos
resultados. Ademais, podemos ser adversamente afetados caso os custos para certificacdo dos
créditos sejam elevados e ndo sejam compensados pelas receitas geradas com a comercializacao dos
créditos de carbono.

A mudanca climatica e o efeito estufa podem ter um efeito adverso nas nossas
atividades e mercados.

Existe um crescente consenso cientifico de que as emissdes dos gases de efeito estufa estejam
alterando a composicdo da atmosfera e afetando o clima global. Os riscos da mudanga climatica
incluem um aumento da temperatura global e um aumento no nivel dos oceanos bem como
mudancas nas condi¢Bes climaticas regionais relacionadas as alteragdes no regime hidrolégico e dos
ventos que afetardo o desempenho fisico de nossos empreendimentos e, por consequéncia, a
necessidade de dispéndio adicional de recursos para manutencdo de nossas instalacoes, além da
possibilidade de ocorréncia de fendbmenos meteoroldgicos extremos. Esses eventos meteoroldgicos
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extremos podem causar, dentre outros fatores, relampago, blade icing, terremoto, tornado, vento
extremo, tempestade severa, incéndios e outras condicdes meteoroldgicas desfavoraveis ou
catastrofes naturais que podem danificar ou exigir o desligamento de nossas turbinas ou
equipamentos, impedindo a nossa capacidade de manter e operar nossas usinas e diminuindo as
receitas e os niveis de producdo de eletricidade.

Ademais, as matérias-primas utilizadas para a producdo de energia a base de biomassa, tal como a
cana-de-aclcar, sdo afetadas pelas condicdes climaticas, qualidade do solo, aparecimento de doengas
e ataques de parasitas. Elas também sdo suscetiveis a perdas decorrentes de condigdes hidricas
extremas, como secas ou inundagles. Se as condicdes de cultivo forem menos favoraveis do que o
previsto, a quantidade e a qualidade produzida podem ser insuficientes para as necessidades de
geracao de energia e podemos ser forcados a pagar precos mais elevados pela aquisicdo da energia de
biomassa, sem que tal aumento seja repassado ao nosso consumidor.

Assim, as mudancas climaticas podem ter um efeito material adverso em nossos resultados
operacionais, na nossa condicdo financeira e na nossa liquidez se vierem a afetar as correntes de
vento, niveis de precipitacdo da chuva, ou os fluxos dos rios nas localiza¢cbes das nossas usinas.

Considerando o longo periodo entre o desenvolvimento e a entrada em operagdo de um
projeto, poderemos enfrentar mudanca do cenario econdmico, aumento nas taxas de
juros, variagdoes cambiais e instabilidade politica, o que pode afetar a nossa capacidade
de concluir nossos projetos com sucesso.

A implantacdo de um projeto de geracdo de energia, desde seu desenvolvimento até sua operacao,
pode levar varios anos. Durante esse periodo, podem haver incertezas econdmicas consideraveis,
como desaquecimento econémico, aumento nas taxas de juros, variagbes cambiais e instabilidade
politica, que podem resultar em efeitos adversos nos custos de construcdo, na disponibilidade de
mao de obra e materiais e de financiamentos, bem como em outros fatores que nos afetam e afetam
o setor de energia como um todo.

Gastos significativos associados aos investimentos, em geral, ndao poderao ser reduzidos caso
mudangas na economia causem uma reducao nas receitas provenientes de nossas atividades. A
demanda por novas usinas de geracao de energia depende de expectativas de longo prazo em
termos de crescimento econdmico e crescimento do consumo de energia no Pais. Em particular, se
a taxa de crescimento da economia diminuir ou se ocorrer recessdo na economia, a Vviabilidade
de nossos projetos e consequentemente nossa rentabilidade pode ser adversamente afetada.

Atuamos em um ambiente altamente regulado e poderemos ser afetados
adversamente por medidas governamentais.

A implantacdo da nossa estratégia de crescimento e a condugdo de nossas atividades podem ser
afetadas de forma adversa por acdes governamentais, dentre as quais podem ser citadas:

descontinuidade ou mudangas nos critérios para outorga de concessoes e autorizagbes para
exploracdo de potenciais hidrelétricos, edlicos, de biomassa e de outras fontes renovaveis;

descontinuidade ou mudancas nos critérios para emissdo de licencas ambientais por
parte do Governo
Federal ou dos governos estaduais, conforme o caso;

descontinuidade ou mudangas nos critérios para comercializacdo de energia elétrica no
ACR ou no ACL, entre outras alteracOes de natureza regulatoria;

descontinuidade ou reducao no desconto de 50% nas tarifas de transmissao e
distribuicdo de energia gerada por fontes alternativas e comercializadas a Consumidores
Livres e Consumidores Especiais;

alteracao das normas aplicaveis aos nossos negdcios;
alteracOes das regras ambientais, trabalhistas e tributarias; e
alteracdes na regulamentacao referente ao lucro presumido.

Adicionalmente, ndao podemos assegurar as acdes que serdao tomadas pelo Governo Federal ou
pelos governos estaduais com relacdo ao desenvolvimento do sistema elétrico brasileiro, e em que
medida tais acdes poderdo nos afetar adversamente.

A nossa atividade é regulamentada e supervisionada, principalmente, pelo Ministério de Minas e
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Energia - MME pela ANEEL. O Governo Federal, por meio do MME, e a ANEEL tém, historicamente,
exercido um grau substancial de influéncia sobre os nossos negdcios, inclusive sobre as modalidades,
os termos e as condi¢des dos contratos de venda de energia que estamos autorizados a celebrar,
bem como sobre os niveis de produgdo de energia.

Em 15 de margo de 2004, foi aprovada a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, que alterou
substancialmente as diretrizes até entao vigentes e as regras aplicaveis a venda de energia elétrica
no Brasil.

A constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico foi contestada perante o Supremo
Tribunal Federal ("STE"), por meio de A¢des Indiretas de Inconstitucionalidade. Em 11 de outubro de
2006, po STF inferiu as medidas cautelares das referidas acgbes, por sete votos a quatro,
declarando que, em principio, a Lei do Novo

Modelo do Setor Elétrico ndo viola a Constituicdo Federal. No entanto, o mérito das referidas agoes
ainda ndo foi julgado. Caso a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico seja declarada inconstitucional,
os agentes do setor elétrico, incluindo a Companhia, poderdao ser adversamente afetados, dado
que poderdao ter que se submeter a um novo formato do setor a ser estabelecido, o que
podera resultar em condigbes adversas, afetando negativamente nossos resultados.

Recentemente, foi editada a Lei n® 12.783, publicada em 14/01/2013, objeto da conversao da
Medida Provisoria n® 579/2012, disciplinando a prorrogagdo das concessdes de geracdo,
transmissdo e distribuicdo de energia elétrica. No que se refere a geragdo, as concessOes
vincendas representavam 20% (vinte por cento) do parque gerador brasileiro, sendo que as
concessionarias optantes pela prorrogacao tiveram que antecipar o termo final de suas concessoes,
aceitar uma nova remuneracao, e ter sua producdo submetida ao regime de cotas alocadas para as
distribuidoras. A nova receita das geradoras com concessdes prorrogadas (RAG  Receita Anual de
Geracdo) passou a cobrir apenas os custos de operacdao e manutencdo, adicionados de uma
margem de lucro a ser calculada, ja que se considerou que os ativos estavam totalmente
depreciados ou foram indenizados pela parcela ndo depreciada por ocasido da prorrogacdo, o
que ocasionou um impacto significativo no valor da sua remuneracdo. Assim, da mesma forma
como foi feito para as concessdes, ndo ha como antecipar quais condicdes e contrapartidas serdao
exigidas ao solicitar eventuais prorrogacoes e renovacoes de nossas outorgas.

Além disso, qualquer alteracdo na legislacdo ou na regulamentacdo relativas ao setor elétrico
brasileiro podera impor um 6nus relevante sobre nossas atividades e causar um efeito adverso sobre
nds. Ademais, reformas futuras na legislacdo e na regulamentacdo do setor elétrico brasileiro e
seus efeitos sobre nds sdo dificeis de prever. Na medida em que nao formos capazes de repassar
aos clientes os custos decorrentes da edigao de novas legislagdes e regulamentos, nossos resultados
operacionais podem ser adversamente afetados.

A resolucdo n® 3 do CNPE de 06 de marco de 2013 determina que também as geradoras arquem
com parcela do pagamento do custo de despacho de usinas termelétricas por meio de encargos de
servicos de sistema. O impacto que a resolugdo pode vir a causar ainda estd em analise, tendo
em vista que ndo ha regulamentacdo definitiva sobre o assunto. No entanto, caso a ANEEL venha
de fato a determinar a cobranca do referido custo, podera impactar negativamente o faturamento
das geradoras, uma vez que as geradoras conseguirdo repassar os custos em questao.

O Poder Concedente possui discricionariedade para determinar alteragcoes unilaterais
nos termos e condicdoes aplicaveis as autorizagdes para exploracdo de centrais
hidrelétricas, termelétricas e edlicas, de modo que estamos sujeitos a aumentos
imprevistos em nossos custos ou diminuicao da nossa receita projetada e caso nao
tenhamos capacidade de cumprir com as novas condicoes impostas, poderemos ser
penalizados.

As autorizagdes para exploracdo de centrais hidrelétricas, termelétricas e edlicas sao
outorgadas pela Unido Federal. Atualmente, essas autorizagdes concedem o direito de exploracao de
potenciais hidraulicos, edlico e biomassa por prazo determinado, limitado a até 35 anos, com a
possibilidade de prorrogacdo sob determinadas condicbes, bem como estabelecem direitos e
obrigacbes do autorizatario, incluindo, entre outros, o dever de o beneficiario observar os prazos
para a execucao das obras e implantacao das usinas, incluindo a realizacao dos estudos ambientais,
obtengdo das licencas ambientais, construgdo e operacdo das usinas. Porém, as autorizagGes sao
outorgadas a titulo precario ndo oneroso, ou seja, nossas autorizagbes podem ser revogadas a
qualquer tempo pela autoridade competente quando o interesse publico assim o exigir.

Em caso de descumprimento de qualquer disposicdo legal ou regulamentar decorrente da
exploracdo das usinas autorizadas, tais como (i) se deixarmos de prestar servicos por mais
de 30 dias consecutivos, ndo tendo apresentado uma alternativa aceitavel pela ANEEL e pelo
ONS ou, ainda, (ii) se tivermos decretada nossa faléncia ou dissolucao, a ANEEL podera nos impor
penalidades que variam de acordo com a gravidade do descumprimento e vdo desde adverténcias
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até a imposigao de multas ou mesmo extingao de nossas autorizagoes.

Além disso, a autorizacdo estabelece a obrigacao de o autorizatario se sujeitar a fiscalizagao da ANEEL,
pagando taxa por tal fiscalizagdo e outros possiveis encargos setoriais definidos em regulamentacdo
especifica, além de se sujeitar a regulamentacbes futuras da ANEEL e de autoridades
responsaveis pelos licenciamentos ambientais. Estas caracteristicas do ato de outorga sao
determinadas com algum nivel de discricionariedade pelo Poder Concedente e este pode alterar
unilateralmente custos de fiscalizacdo, regras para comercializacdo futura da energia elétrica,
aplicacao de custos e encargos, bem como, despesas relacionadas a temas ambientais, entre outros.

A extingao antes do prazo final de quaisquer de nossas autorizagdes, bem como a imposicao de
multas ou quaisquer outras penalidades pela ANEEL poderao nos causar um efeito adverso.

Podemos ser afetados de maneira adversa em caso de revogacao dos incentivos
fiscais atualmente concedidos pelas autoridades publicas competentes.

Somos beneficiarios de incentivos fiscais concedidos, como isencdo de ICMS na compra de
equipamentos eolicos, isencdo de PIS e COFINS, entre outros. Os referidos incentivos podem ser
revogados, ter sua vigéncia suspensa ou ser contestados judicialmente. Eventual revogacdo,
suspensao ou questionamento pode implicar a perda dos referidos incentivos, afetando de maneira
adversa a nossa situagao financeira.

i) com relacdo a paises estrangeiros onde a Companhia atua

Nao aplicavel, uma vez que ndo desenvolvemos atividades operacionais no exterior.

A implantacdao de nossos projetos depende, em grande parte, do fornecimento de equipamentos e
servicos que contratamos junto a terceiros altamente especializados, tais como servicos de
engenharia relacionados a construcdo de empreendimentos de geragao e transmissdo de energia
elétrica. Assim, celebramos e celebraremos contratos de fornecimento de equipamento, de
prestacdo de servigos de desenvolvimento, construcdo, operacdo e manutencao de nossas centrais
geradoras de energia elétrica com diversos prestadores de servigos.

A incapacidade ou indisposicao desses terceiros em fornecer equipamentos ou prestar 0s servigos
contratados com a qualidade prevista em contrato, podera: (i) acarretar no inadimplemento de
nossas obrigacdes previstas nas autorizacbes concedidas pela ANEEL, (i) colocar em risco a
preservagao das nossas centrais geradoras, (iii) reduzir temporariamente a
disponibilidade/capacidade de geragao de energia elétrica das nossas usinas,
consequentemente, sujeitando-nos a menor receita de vendas e ao pagamento de multas e
penalidades previstas em nossos contratos de longo prazo de compra e venda de energia elétrica,
bem como na regulamentacdo do setor elétrico, causando um efeito adverso sobre nds. Igualmente,
impactos adversos sofridos por nossos fornecedores podem afetar de forma determinante a
qualidade ou tempo de entrega dos equipamentos ou servigos contratados e, consequentemente,
podem levar a um impacto no resultado de nossos projetos.

Ademais, poderemos ser considerados solidariamente responsaveis por obrigagGes trabalhistas e
previdenciarias ndo devidamente quitadas pelos prestadores de servigos terceirizados, o que podera
gerar um efeito adverso relevante em nossa situagao financeira e nossos resultados. Finalmente,
conforme a regulamentagao civil ambiental, poderemos ser considerados solidariamente e
objetivamente responsaveis por quaisquer danos ambientais em decorréncia das atividades realizadas
pelos prestadores de servigos terceirizados, o que também podera gerar um efeito adverso relevante
em nossa situacao financeira e nossos resultados.

j) com relacdo aos clientes da Companhia

Estamos sujeitos ao risco de inadimpléncia de nossos clientes, o que pode impactar
negativamente a nossa situacao financeira e o nosso resultado.

Em nossos projetos de investimento celebramos diversos contratos com compradores da energia.
Nao podemos garantir que as contrapartes honrardo tais contratos. No caso de descumprimento
dos termos dos contratos por algum cliente, podemos ter nossas operacdes comprometidas e
consequentemente sofrer um impacto negativo em nossa situagao financeira e nossos resultados.

Além disso, como as vendas de energia elétrica no ACL ndo dispdem de garantias de pagamento
semelhantes as observadas nos contratos decorrentes dos leildes de compra e venda de energia, a
eventual inadimpléncia de nossos clientes poderd resultar em contingéncias e eventuais
dificuldades de recuperacdo de nossos créditos. Como nossos contratos de venda s3do de longo
prazo, nao podemos garantir que a qualidade do crédito do comprador continuara a mesma e que o
mesmo honrard o contrato durante toda a sua vigéncia. Uma eventual elevacgdo no nivel de
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inadimpléncia dos nossos clientes podera gerar um efeito adverso relevante em nossa situacao
financeira e comprometer nossos resultados. No mercado Spot, a modalidade de contratacdo é
registro contra pagamento. Ja nos contratos ACL de longo prazo, ha diversas modalidade de garantia
praticadas entre os agentes, tais como seguro garantia e carta de fianga bancaria, que cobrem, em
geral, o valor equivalente e trés faturamentos mensais.

k) com relacdo ao setor de atuacdo da Companhia

O aumento na demanda por energia elétrica no Brasil e o crescimento do setor de
energias renovaveis poderdao ndo se confirmar ou ser inferiores as nossas estimativas
ou poderao ser supridos por outros projetos de geracao de energia elétrica.

Nossos investimentos em novos projetos de geracdo de energia elétrica foram baseados na
expectativa de aumento da demanda por energia elétrica nos préximos anos e no potencial
estimado de crescimento do setor de energia elétrica a partir de fontes renovaveis. Esse aumento
da demanda e crescimento do setor de energias renovaveis em relacdo ao setor de geracao de
energia elétrica em geral poderdo nao ocorrer ou ser inferiores ao inicialmente estimado.

A demanda por energia incentivada conta com um mercado no ambiente livre, representada pelos
consumidores com demanda contratada entre 500kW e 3.000kW. Qualquer alteracdao nesses limites
pode impactar negativamente o avanco no desenvolvimento de alternativas energéticas, em especial
para aquelas que visam o ACL. Esta pode ser negativamente afetada pelo avanco no
desenvolvimento de alternativas energéticas que poderdo reduzir significativamente o consumo
de energias renovaveis. Quaisquer avangos na tecnologia que exijam investimentos significativos
para manter a nossa competitividade ou que de outra forma reduza a demanda por energias
renovaveis podera ter um efeito material adverso sobre nossos negdcios e desempenho financeiro.

Além disso, o aumento da demanda, independentemente de ser aderente ou ndo ao valor projetado,
podera ser atendido por outros projetos de geracao de energia elétrica, tais como geracdo térmica a partir
de fontes ndo renovaveis, grandes hidrelétricas, dentre outros, que ja estejam em operagdo ou venham a
entrar em operacao no futuro. Tal hipétese depende do direcionamento fornecido pelo 6rgao planejador
do SIN (EPE/MME) quanto a expansao e diversificacdo das fontes energéticas que poderdo ser
exploradas. Nesse caso, nds teremos dificuldades para comercializar energia de nossos projetos,
limitando nossa capacidade de crescimento e gerando um efeito adverso sobre nossa situacao financeira
e nossos resultados. O Plano Decenal de Expansdo Energética (PDE/2022) mantém uma significativa
participagao das fontes renovaveis na matriz elétrica, entretanto, ressalta a importancia da expansao do
parque gerador através de termelétricas, em especial a gas natural.

A tudo isso, soma-se o fato de que nossas autorizacGes para geragao de energia elétrica nos submetem
ao regime de producdo independente de energia elétrica, o qual, por definicio legal e
regulamentar, obriga-nos a comercializar a energia que geramos por nossa conta e risco, ou
seja, sem qualquer garantia de mercado consumidor para a energia elétrica. Consequentemente,
caso ndo sejamos capazes de comercializar a totalidade da energia gerada, teremos que liquidar a
quantidade ndo contratada aos valores de PLD, o que pode ocasionar uma reducdo de nossa receita
estimada, gerando um efeito adverso em nossa situacao financeira e em nossos resultados.

Movimentos populares, em especial os de natureza reivindicatoria, poderdo afetar os
custos de construgao de nossas usinas, bem como comprometer a sua operagao normal,
afetando a nossa rentabilidade.

Movimentos populares tais como o Movimento dos Atingidos por Barragens, o Movimento dos
Trabalhadores Rurais Sem Terras e movimentos ambientalistas ou de defesa de populagdes
indigenas, além de Organizagdes N3ao Governamentais, sdo ativos no Pais e muitas vezes
posicionam-se contrariamente a construcdo de usinas ou organizam as populacOes atingidas pela
construgao de usinas para fazer reivindicagdes. A invasao e ocupacao de obras de usinas ou mesmo
de usinas em operagao por tais movimentos sociais ndo é uma pratica incomum e, em certas areas,
inclusive aquelas em que provavelmente venhamos a investir, as usinas nao dispdem de protecao
policial. Consequentemente, ndao podemos garantir que nossas usinas nao ficardo sujeitas a
invasdes, ocupagdes ou solicitagdes por grupos do género, o que podera aumentar os custos dos
nossos projetos e afetar adversamente nossos resultados. Ademais, ainda que tenhamos obtido as
licencas ambientais necessarias, a implantagdo de nossos projetos pode ser alvo de
questionamento judicial, o que poderd atrasar de forma considerdvel o cronograma de
implantagao ou, ainda, inviabilizar nosso empreendimento.
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4.2 Em relacdo a cada um dos riscos acima mencionados, caso relevantes, comentar
sobre eventuais expectativas de reducao ou aumento na exposicao do emissor a
tais riscos.

Temos como pratica a analise constante dos riscos aos quais estamos expostos e que possam afetar
nossos negacios, nossa situagdo financeira e os resultados de nossas operagbes de forma adversa.
Estamos constantemente monitorando mudancas no cenario macroecondmico e setorial que possam
influenciar nossas atividades, através do acompanhamento dos principais indicadores de performance.
Atualmente, ndo identificamos cenarios de aumento ou reducdo em nossa exposigao aos riscos
mencionados no item 4.1 e, especificamente em relagdo aos riscos com relacgdo aos NOSsos
fornecedores, acreditamos possuir grau de controle razoavel sobre nossos fornecedores, tanto no
monitoramento da execucao dos nossos contratos com tais fornecedores, quanto em relacdo a nossa
capacidade de prontamente contratarmos novos fornecedores e prestadores de servigos, visando a
evitar qualquer tipo de efeito adverso em nossas atividades, além de adotarmos politica de foco
continuo na disciplina financeira e na gestdo conservadora de caixa.

4.3 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais em que o emissor ou
suas controladas sejam parte, discriminando entre trabalhistas, tributarios, civeis
e outros: (i) que nao estejam sob sigilo, e (ii) que sejam relevantes para os
negocios do emissor ou de suas controladas, indicando:

Em 31 de dezembro de 2013, éramos parte passiva e ativa em processos judiciais de natureza civel,
trabalhista, ambiental e tributaria e parte passiva em procedimentos administrativos de natureza
trabalhista, tributaria, previdenciaria e ambiental envolvendo valor de causa total atualizado de R$
218.215.062,16. Deste montante, constituimos uma provisao contabil atualizada no valor de R$
26.690 mil relativos aos processos cujas possibilidades de perda e de saidas de recursos foram
consideradas provaveis pela administracdo da Companhia. Foram avaliados como perda possivel
processos que representam o valor de causa atualizado de R$ 160.910 mil e como perda remota,
processos que representam o valor de causa atualizado de R$ 51.847.680,57, para os quais nao
foram constituidas provisdes contabeis.

Nossas provisdes sao registradas com base na posicdo de nossos advogados externos e na analise
individual de cada contingéncia e compostas pelos seguintes elementos: (i) contingéncias passivas,
cuja perda é considerada como provavel por nossos advogados externos; e (ii) contingéncias passivas
relacionadas a sociedades que adquirimos, cuja perda é considerada como provavel.

Todas as agbes que, isoladamente ou em conjunto, se decididas de maneira desfavoravel a nos,
causariam um efeito material adverso sobre a nossa situacao financeira ou sobre os nossos resultados
operacionais estdo descritas abaixo. O critério de relevancia que adotamos para a apresentacdo
individual de agGes relevantes correspondente a 5% do total do nosso patrimonio liquido. Desta
forma, as acdes ou procedimento que individualmente ndo atingiram o critério de relevancia nao
foram descritas abaixo, exceto aquelas que julgamos relevantes em razdo de sua matéria.

A composicdo das contingéncias é conforme segue:

Provisionado Possivel
(em milhares de reais)
Civeis (i) e (v) 2193 81.255
Trabalhistas (iii) 512 2.904
Tributarias (iv) - 76.754
Outros passivos contingentes (i) 23.985 -
Total 26.690 160.913

(i) Contingéncias oriundas de combinac¢des de negocios

A Companhia reconheceu o montante de R$35.000,00 decorrentes de riscos trabalhistas, tributarios e
civeis e quando da aquisicdo da Jantus e BVP reconheceu o montante de R$23.950.000,00,
decorrentes de passivos contingentes avaliados aos seus valores justos na combinacdo de negdcios. A
Companhia também reconheceu o ativo indenizavel pelo montante equivalente ao passivo, conforme
condigdes contratuais. Podemos vir a ser demandados no futuro, incluindo, sem limitacdo, por
terceiros, funcionarios (proprios ou disponibilizados por prestadores de servicos) e, inclusive, por
orgdos do ambito federal, estadual ou municipal em face de operacdes e procedimentos realizados
pelas empresas adquiridas. Contudo, ainda que essas demandas sejam instauradas contra nds, existe
a previsao de ressarcimento e de responsabilidade por parte dos acionistas vendedores das empresas
adquiridas, nos termos do contrato de aquisicao firmado.
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(ii) Contingéncias Civeis

Em 31 de dezembro de 2013, éramos parte passiva e ativa em 59 processos judiciais de natureza
civel e 01 procedimento arbitral, no valor de causa total atualizado de R$ 87.275.339,86. De acordo
com a opinidao de nossos advogados externos constituimos uma provisdo contabil no valor de R$
2.177.924,63 para perdas provaveis, visto que essa é a expectativa de saidas de recursos para os
referidos processos; R$ 80.543.258,46 foram avaliados como perda possivel e R$ 5.007.796,70 como
perda remota, para os quais nao foi constituida provisdo contabil.

Os nossos processos civeis em andamento versam, em geral, sobre pedidos de indenizacdo em razdo
de eventuais impactos decorrentes da construgao dos empreendimentos.

Ndo ha processos civeis que consideramos relevantes em que nos e/ou nossas controladas sejamos
parte.

(iii)  Contingéncias Trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2013, éramos parte passiva em 132 reclamagOes trabalhistas e em 76 autos
de infracdo lavrados pelo Ministério do Trabalho e Emprego, no valor de causa total atualizado de R$
6.993.467,15. De acordo com a opinido de nossos advogados externos, foi constituida uma provisdo
contabil atualizada no valor de R$ 511.939,07 para perdas provaveis, que é a expectativa de saidas de
recursos para o referido montante; R$ 2.904.297,12 foram avaliados como perda possivel e R$
571.635,86 como perda remota, para os quais nao foram constituidas provises contabeis.

Os nossos processos trabalhistas em andamento versam, em geral, sobre responsabilidade subsidiaria
decorrentes da contracao de prestadores de servicos para construcao de nossos empreendimentos.

(iv)  Contingéncias Tributdrias

Em 31 de dezembro de 2013, éramos parte passiva em 02 processos judiciais e em 12 autos de
infracdo de natureza fiscal-tributaria, no valor de causa total atualizado de R$ 97.938.628,08. De
acordo com a opiniao de nossos advogados externos, deste montante, nenhum processo representa
uma possibilidade de perda provavel, razao pela qual ndo foi constituida provisdo contabil; R$
76.754.415,91 foram avaliados como perda possivel e R$ 21.184.212,17 como perda remota, para os
guais também ndo foram constituidas provisdes contabeis. Nossos processos tributarios em
andamento versam exclusivamente sobre o recolhimento de Imposto Sobre Servigos (“ISS”).

As agdes judiciais individualmente considerados e pendentes, que se decididos de maneira
desfavoravel a nds causariam efeito adverso relevante sobre nossas atividades, nossa situagdo
financeira ou resultados operacionais foram listados abaixo:

a) Juizo Vara Unica da Comarca de Amontada/CE.

b) Instancia 12 Instancia

c) Data de instauracao 01.01.2012

d) Partes no processo Edlica Icaraizinho Geragdo e Comercializagdo de

Energia S.A e Municipio de Amontada.

e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 18.000.000,00

f) Principais fatos Trata-se de Agdo Anulatéria de Débito Fiscal
objetivando anular a inscricdo do débito no valor de
R$ 17.144.792,55.
Antecipacdo de tutela concedida mediante
suspensao da exigibilidade do crédito em
andamento na execugao fiscal no  3996-
48.2012.8.06.0032.

g) Chance de perda Remota

h) Andlise do impacto em caso de A perda do processo em questdo implicara no
perda pagamento de valores envolvidos.

i) Valor provisionado Nao ha.

a) Juizo Vara Unica da Comarca de Paracuru/CE.

b) Instancia 12 Instancia

c) Data de instauragao 24.10.2012

d) Partes no processo Edlica Paracuru Geracdo e Comercializagao de

Energia S.A. e Municipio de Paracuru.
e) Valores, bens ou direitos R$ 2.524.657,46
envolvidos
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f) Principais fatos

Trata-se de Agdo Anulatéria de Débito Fiscal
objetivando anular a inscricdo do débito no valor
de R$ 2.524.657,46 na divida ativa do Municipio.
O Juiz negou a antecipacao de tutela para
manifestar-se sobre a liminar apds formado o
contraditorio.

g) Chance de perda

Remota

h) Andlise do impacto em caso de
perda

A perda do processo em questdao implicara no
pagamento dos valores envolvidos.

i) Valor provisionado

Ndo ha.

a) Juizo

Vara Unica da Comarca de Beberibe/CE — Tribunal
de Justica do Estado do Ceara.

b) Instancia

22 Instancia

¢) Data de instauracdo

10.12.2012

d) Partes no processo

SIIF Cinco Geragao e Comercializacao de Energia
S.A. e Municipio de Beberibe.

e) Valores, bens ou direitos

envolvidos

R$ 4.039.419,62

f) Principais fatos

Trata-se de Acdo Anulatéria de Débito Fiscal
objetivando anular a inscrigdo do débito no valor
de R$ 4.039.419,62 na divida ativa do Municipio.
Pedido liminar negado.

Decisdo interlocutdria agravada.

Aguardando apreciacdao do pedido da liminar.

g) Chance de perda

Remota.

h) Anélise do impacto em caso de
perda

A perda do processo em questdo implicara no
pagamento dos valores envolvidos.

i) Valor provisionado

N&o ha.

a) Juizo

Vara Unica da Comarca de Beberibe/CE.

b) Instancia

13 Instancia

c) Data de instauracao

07.11.2012

d) Partes no processo

SIIF Cinco Geracao e Comercializagao de Energia
S.A. e Municipio de Beberibe.

e) Valores, bens ou direitos

envolvidos

R$ 4.039.419,62

f) Principais fatos

Trata-se de Execucao Fiscal objetivando a
cobranca do débito no valor de R$ 4.039.419,62
inscrito na divida ativa do municipio.

Apresentada Excecdo de Pré Executividade com
objetivo de obstar o andamento da Execucao
Fiscal em decorréncia dos varios vicios formais e
materiais que antecederam a inscricdo do débito.
Processo concluso com o Juiz.

g) Chance de perda

Remota.

h) Andlise do impacto em caso de
perda

A perda do processo em questdo implicara no
pagamento dos valores envolvidos.

i) Valor provisionado

N&o ha.

a) Juizo

Vara Unica da Comarca de Amontada/CE.

b) Instancia

13 Instancia

c¢) Data de instauragao

14.12.2012

d) Partes no processo

Edlica Icaraizinho Geracdao e Comercializacdo de
Energia S.A. e Municipio de Beberibe.

e) Valores, bens ou direitos

R$ 17.144.792,55
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envolvidos

f) Principais fatos

Trata-se de Execucdo Fiscal objetivando a
cobranga do débito no valor de R$ 17.144.792,55
inscrito na divida ativa do municipio.

Apresentada Excecao de Pré Executividade com
objetivo de obstar o andamento da Execucao
Fiscal em decorréncia dos varios vicios formais e
materiais que antecederam a inscri¢cdo do débito.

Execucdo fiscal encontra-se suspensa em
decorréncia do despacho proferido na acao
anulatdria de n°. 4160-13.2012.8.06.0032.

G) Chance de perda

Remota.

h) Andlise do impacto em caso de
perda

A perda do processo em questao implicara no
pagamento dos valores envolvidos.

i) Valor provisionado

Ndo ha.

(v) Contingéncias Ambientais

Em 31 de dezembro de 2013, éramos parte passiva em 10 processos judiciais e 25 processos
administrativos de natureza ambiental, no valor da causa total atualizado de R$ 936.662,05. De
acordo com a opinido de nossos advogados externos, deste montante, R$ 15.152,87 foram avaliados
com possibilidade de perda provavel que é a expectativa de saidas de recursos para o referido
montante; R$ 711.743,13 foram avaliados como perda possivel e R$ 220.326,92 foram avaliados
como perda remota, para os quais ndo foi constituida provisdo.
As acgdes judiciais individualmente considerados e pendentes, que se decididos de maneira
desfavoravel a nods causariam efeito adverso relevante sobre nossas atividades, nossa situacao
financeira ou resultados operacionais foram listados abaixo:

a) Juizo

Tribunal Federal da 42 Regido

b) Instancia

22 Instancia

c) Data de instauracao

26.11.2009

d) Partes no processo

Luis Carlos Crema; Gerson Jodo Zancanaro;
Neimar Antonio Araldi e SPE Arvoredo Energia
S.A. e outros.

e) Valores, bens ou direitos
envolvidos

R$100.000,00

f) Principais fatos

Trata-se de Agao Popular visando tornar nulas as
licencas ambientais e as autorizagdes da ANEEL
concedidas a PCH Arvoredo, bem como,
reparacao de dano ambiental decorrente da
restricdo de acesso a dagua por parte de
30 familias, em razdo do alagamento do
reservatorio. A Agao foi julgada parcialmente
procedente apenas para declarar a omissao do
EIA/RIMA do empreendimento em relagdo ao
poco artesiano e a necessidade de adocao de
medidas alternativas pela empresa. Houve
apresentacdao de recurso contra a sentenca e
apresentacdo de contrarrazles e recurso adesivo
pela SPE Arvoredo ao recurso de apelacdo do
autor e protocolo de recurso adesivo pela SPE
Arvoredo. Aguardando inclusao em pauta de
julgamento.

g) Chance de perda

Remota.

h) Andlise do impacto em caso de
perda

A perda do processo podera implicar na anulacao
do licenciamento do empreendimento e
consequente paralisacao do mesmo.

i) Valor provisionado

Ndo ha.
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a) Juizo

189 Vara Federal da Comarca de Sobral/CE -

b) Instancia

13 Instancia

c) Data de instauracao

19.10.2009

d) Partes no processo

Ministério Publico Federal e Edlica Formosa
Geracao e Comercializacao de Energia S.A.

e) Valores, bens
envolvidos

ou

direitos

Inestimavel

f) Principais fatos

Paralisacdo e remocdo dos Aerogeradores 01 e
46, supostamente, construidos em terreno de
marinha, além de indenizacdo decorrente de
conduta ilicita praticada.

Liminar deferida em favor do MPF, revogada,
posteriormente, pelo TRF5. Atualmente o
processo encontra-se aguardando a conclusdo
dos servigos periciais solicitados tanto pela Parte
Autora, como pelo MPF.

g) Chance de perda

Remota.

perda

h) Andlise do impacto em caso de

A perda do processo em questao implicard na
remogao dos Aerogeradores 01 e 46, além do
pagamento de indenizacdo.

i) Valor provisionado

Nao ha.

a) Juizo

Tribunal Regional Federal da 52 Regido.

b) Instancia

22 Instancia

c) Data de instauragao

5.6.2008

d) Partes no processo

Ministério Publico Estadual e Bons Ventos
Geradora de Energia S/A.

e) Valores, bens
envolvidos

ou

direitos

Inestimavel

f) Principais fatos

Suspensao das obras de implantacdao dos Parques
Edlicos localizados no municipio de Aracati/CE;
anulagao das licencas ambientais concedidas pela
SEMACE para a instalacdo dos parques edlicos em
implantagao no municipio de Aracati/CE.

Liminar negada ao MPE. Processo aguarda o
julgamento do recurso impetrado pelo MPE
contra o despacho que negou a concessao de
liminar.

g) Chance de perda

Remota.

perda

h) Andlise do impacto em caso de

A perda do processo podera implicar na anulacao
do licenciamento do empreendimento e
consequente paralisagdo do mesmo.

i) Valor provisionado

N3o ha.

a) Juizo

152 Vara Federal da Subsegdo Judiciaria de
Limoeiro do Norte/CE.

b) Instancia

13 Instancia

c) Data de instauracao

2.3.2010

d) Partes no processo

Ministério PuUblico Federal e Bons Ventos
Geradora de Energia S/A.

e) Valores, bens
envolvidos

ou

direitos

Inestimavel

f) Principais fatos

Suspensao das obras de implantacao dos Parques
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Edlicos localizados no municipio de Aracati/CE;
anulagdo das licencas ambientais concedidas pela
SEMACE para a instalacdo dos parques edlicos
localizados naquele Aracati/CE.

Através da sentenca datada de 06/03/2012, o
Juizo do feito determinou a extingdo do processo
sem resolucdo do mérito com relacdo a ré Bons
Ventos, dessa feita, a referida empresa fora
excluida da demanda. Aguarda-se transito em
julgado dessa decisao.

g) Chance de perda Remota.

h) Andlise do impacto em caso de A perda do processo poderé implicar na anulagio

perda do licenciamento do empreendimento e
consequente paralisagdo do mesmo.

i) Valor provisionado N3o ha.

a) Juizo Tribunal Regional Federal da 52 Regido.

b) Instancia 22 Instancia

c) Data de instauragao 21.5.2008

d) Partes no processo Ministério PUblico Federal Bons Ventos Geradora

de Energia S/A.
e) Valores, bens ou direitos rpestimdvel

envolvidos

f) Principais fatos Anulacdo de licenciamento ambiental do Parque
Edlico "Taiba Albatroz", localizado no municipio
de Sao Gongalo do Amarante/CE.
O Juizo competente julgou totalmente
improcedente o pedido do Ministério Publico
Federal. O MPF interpds recurso de apelacdo
contra a sentenga, aguarda-se o julgamento do
recurso.
Autos aguardando baixa apds julgamento de
Recurso Especial e Extraordinario favoravel a
Bons Ventos.

g) Chance de perda Remota.

h) Andlise do impacto em caso de A perda do processo poderd implicar na anulacio

perda do licenciamento do empreendimento e
consequente paralisacao do mesmo.

i) Valor provisionado N3o ha.

a) Juizo Tribunal Regional Federal da 52 Regi&o.

b) Instancia 22 Instancia

c) Data de instauracdo 21.9.2009

d) Partes no processo Ministério Publico Estadual, Ministério Publico

Federal e Bons Ventos Geradora de Energia S/A.

e) Valores, bens ou direitos rpestimivel
envolvidos

f) Principais fatos Paralisacdo das obras dos Parques Edlicos
situados no municipio de Aracati/CE e revogacao
das licencas ambientais concedidas pela SEMACE.

O Juizo competente negou o pedido de tutela
antecipada do Ministério Publico Federal,
garantindo a continuidade das obras dos Parques
Edlicos. O MPF interpGs agravo de instrumento, o
qual foi negado provimento. Apds o regular
seguimento do feito, a Unido foi intimada para
esclarecer seu interesse na lide. Do outro lado, as




Partes foram intimadas para apresentacdo de
provas que entenderem necessarias. Aguarda-se
apreciacao da eventual manifestacdo da Unido e
do pedido de provas.

g) Chance de perda

Remota.

h) Analise do impacto em caso de
perda

A perda do processo podera implicar na anulagdo
do licenciamento do empreendimento e
consequente paralisacao do mesmo.

i) Valor provisionado

N&o ha.
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4.4

Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob
sigilo, em que o emissor ou suas controladas sejam parte e cujas partes contrarias
sejam administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores
ou investidores do emissor ou de suas controladas, informando:

Juizo

Ndo aplicadvel em funcao de ndo haver nenhum processo cujas partes contrarias sejam
administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores.

Instancia

Nao aplicavel em funcao de ndo haver nenhum processo cujas partes contrarias sejam
administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores.

Data da instauracao

Ndo aplicavel em funcao de ndo haver nenhum processo cujas partes contrarias sejam
administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores.

Partes no processo

N3o aplicavel em funcao de ndo haver nenhum processo cujas partes contrarias sejam
administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores.

Valores, bens ou direitos envolvidos

Nao aplicavel em funcao de ndo haver nenhum processo cujas partes contrarias sejam
administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores.

Principais fatos

Ndo aplicavel em funcao de ndo haver nenhum processo cujas partes contrarias sejam
administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores.

Chance de perda

Nao aplicavel em funcdo de ndo haver nenhum processo cujas partes contrarias sejam
administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores.

Analise do impacto em caso de perda do processo

Ndo aplicavel em funcdo de ndo haver nenhum processo cujas partes contrarias sejam
administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores.

Valor provisionado, se houver provisao

Ndo aplicavel em funcdo de ndo haver nenhum processo cujas partes contrarias sejam
administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores.
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4.5 Em relacdo aos processos sigilosos relevantes em que o emissor ou suas
controladas sejam parte e que nao tenham sido divulgados nos itens 4.3 e 4.4
acima, analisar o impacto em caso de perda e informar os valores envolvidos.

N3o ha processos sigilosos relevantes em que nds ou nossas controladas sejamos partes e que nao
tenham sido divulgados nos itens 4.3 e 4.4 acima.
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4.6 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou
conexos, baseados em fatos e causas juridicas semelhantes, que nao estejam sob
sigilo e que em conjunto sejam relevantes, em que o emissor ou suas controladas
sejam parte, discriminando entre trabalhistas, tributarios, civeis e outros, e
indicando:

AREA RESPONSAVEL: JURIDICO

Em 31 de dezembro de 2013, éramos parte em processos judiciais, administrativos ou arbitrais
repetitivos ou conexos, baseados em fatos e causas juridicas semelhantes, que ndo estejam sob sigilo
€ que em conjunto sejam relevantes, conforme abaixo:

Nos figuramos como parte em ac¢des de natureza fiscal, consideradas repetitivas ou conexas e ndo
sigilosas relevantes.

Tributario |

Valor envolvido atualizado R$ 101.318.492,99

Valor provisionado N&o ha provisdo.

Praticas do emissor ou de Cobranca de ISS devido pela construcdo de parques
controlada que causaram eodlicos
respectiva contingéncia:
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| 4.7 Descrever outras contingéncias relevantes nao abrangidas pelos itens anteriores. |

Ndo ha outras contingéncias relevantes nao abrangidas pelos itens anteriores desta Secdo 4 do
Formulario de Referéncia.
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4.8 Em relacao as regras do pais de origem do emissor estrangeiro e as regras do pais
no qual os valores mobiliarios do emissor estrangeiro estdo custodiados, se
diferente do pais de origem, identificar:

a. Restricdes impostas ao exercicio de direitos politicos e econémicos
Considerando que a Companhia € um emissor nacional, este item ndo é aplicavel.
b. Restrigoes a circulagao e transferéncia dos valores mobiliarios
Considerando que a Companhia é um emissor nacional, este item ndo é aplicavel.
c. Hipodteses de cancelamento de registro
Considerando que a Companhia é um emissor nacional, este item ndo € aplicavel.
d. Outras questoes do interesse dos investidores

Considerando que a Companhia € um emissor nacional, este item ndo € aplicavel.
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5. Riscos de mercado
5.1 Descrever, quantitativa e qualitativamente, os principais riscos de mercado a que o
emissor esta exposto, inclusive em relacao a riscos cambiais e a taxas de juros.

No curso normal de nossos negécios, a Companhia esta exposta a diversos riscos de mercado que
sao inerentes as suas atividades. A maneira como identificamos e gerimos de forma adequada e eficaz
esses riscos é crucial para a nossa lucratividade.

Os principais aspectos que representam risco para a Companhia sdo: (i) pregos de energia elétrica,
que afetam nossas receitas; (ii) taxas de juros da economia, que afetam o custo de capital e a
atratividade dos investimentos e; (iii) taxas de inflacdo que normalmente indexam nossas receitas e
nossos custos operacionais. A Companhia ndo realiza projetos no exterior ou transagbes relevantes
atreladas a moedas estrangeiras, porém riscos cambiais e condigBes internacionais do mercado
podem afetar a Companhia indiretamente.

Quantos aos principais riscos, eles podem nos afetar da seguinte maneira:

Variagdes nos pregos de energia elétrica podem afetar nossas receitas.

Atuamos em um mercado de comercializagdo de energia denominado “incentivado”, oriundo de
geracdo através de fontes alternativas ou renovaveis, produzida através de Pequenas Centrais
Hidrelétricas, Usinas Edlicas e ainda Usinas Térmicas movidas a Biomassa e com possibilidade de
comercializagao (i) no mercado livre, junto a uma classe de consumidores classificados como especiais
face a incentivos regulatorios que lhes garante reducdo de encargos setoriais ou (i) em leildes
regulados pela ANEEL.

Possuimos a totalidade da nossa energia comercializada através de contratos com 17 anos de duracao
média, ao prego por MWh médio de R$ 211,14 em 31 de dezembro de 2013 reajustado anualmente
pelo IPCA ou IGP-M. A energia originada pela expansdo da nossa poténcia instalada através do
desenvolvimento de novos projetos e da descontratacdo da energia atualmente presente nos
contratos de longo prazo demandard uma estratégia de comercializacdo em novos leildes regulados
ou ainda no mercado livre.

A volatilidade das taxas de juros afeta nosso custo de capital e atividades de
investimento.

As altas taxas de juros tém afetado adversamente a economia brasileira e podem afetar
negativamente nossos negocios. Durante o ano de 2002, o Banco Central aumentou a taxa de juros
base do Brasil, de 19% ao ano para 25% ao ano, como resultado da crescente crise econdmica da
Argentina, um dos maiores parceiros comerciais do Brasil, como também do menor nivel de
crescimento da economia dos EUA e da incerteza econdmica causada pelas eleicdes presidenciais
brasileiras, dentre outros fatores. Durante o ano de 2003, o Banco Central reduziu a taxa de juros
base do Brasil de 25,5% ao ano para 16,5% ao ano, refletindo um periodo favoravel e taxas de
inflacdo em linha com a politica de metas de inflacdo do Banco Central. De forma geral, a taxa de
juros de curto prazo do Brasil, em decorréncia da determinacao pelo Banco Central das taxas de juros
de curto prazo, foi mantida em altos niveis nos Ultimos anos. Em 31 de dezembro de 2005, 2006,
2007, 2008, 2009, 2010, 2011 e 2012 as taxas de juros de curto prazo foram 18,00%, 13,25%,
11,25%, 13,75%, 8,75%, 10,75%, 11,00% e 7,25% ao ano, respectivamente. Em 31 de dezembro de
2013 e 27 de fevereiro de 2014, data em que a taxa de juros foi revisada pelo Banco Central, a taxa
de juros de curto prazo era de 10,00% e 10,75% ao ano, respectivamente. Em 31 de dezembro de
2013, possuiamos contratos de empréstimos e financiamentos e debéntures que somavam,
respectivamente, R$ 4.764,6 milhdes, com encargos atrelados a Taxa de Juros de Longo Prazo — TILP
e a uma taxa de juros fixa ao ano (spread). Aumentos na taxa basica de juros de curto prazo do Brasil
podem impactar adversamente nossa capacidade de obter financiamentos no futuro a valores
atrativos, reduzindo o retorno esperado de investimentos futuros.

Taxas de juros reais elevadas, se mantidas por um periodo relevante de tempo, tendem a inibir o
crescimento econdémico e em consequéncia a demanda agregada. Uma redugdo do nivel de atividade
tende a reduzir o consumo industrial de energia elétrica tendo potencial de afetar, no longo prazo, os
precos de venda de energia elétrica. Neste contexto, futuros investimentos da Companhia em usinas
de geracdo de energia elétrica que, devido ao seu estagio inicial, ainda ndo tenham tido sua energia
futura vendida em contratos de longo prazo podem obter preco de venda de sua produgao futura
inferior ao atualmente esperado reduzindo o retorno esperado de investimentos futuros.
Adicionalmente, a Companhia tem como estratégia realizar operagoes de dividas no mercado bancario
brasileiro para aproveitar eventuais espacos de refinanciamento de seus projetos, 0s quais
usualmente s3o lastreados a taxas de juros de curto prazo. Em caso de taxas de juros elevadas, os
custos de nossas dividas aumentardo, afetando nossos resultados adversamente.

Analise de sensibilidade do risco de taxa de juros
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Em conformidade a instrucdo CVM N° 475, de 17 de dezembro de 2008, a Companhia realizou uma
andlise em seus instrumentos financeiros, com objetivo de ilustrar sua sensibilidade a mudangas em
variaveis de mercado.

Segue na tabela abaixo a projecdo dos efeitos decorrentes de trés cenarios distintos em relacdo a
sensibilidade de alteragdes nas taxas de juros no custo de capital da Companhia, as suposicdes para
um sdo: (i) a manutengao dosda exposicdo dos instrumentos financeiros indexados a taxa de juros
variaveis de 31 de dezembro de 2013 e que os respectivos indexadores anuais apurados na data base
de 31 de dezembro de 2013 permanegcam estaveis (CDI em 9,77% ao ano, TIJLP em 5,0% ao ano,
IGPM em 5,53% ao ano e TR em 0,19% ao ano); (ii) elevacdo dos indices atuais em 25%; e
(iii) elevacao dos indices atuais em 50%. O cenario “(1)"” é o que reflete melhor a expectativa da
Administragdo para os possiveis impactos das transagOes descritas.

Consolidado
Instrumentos Indexador Exposicdo Cenério | ; EI_evagao de B El_evagao de
indice em 25% indice em 50%
Ativo Financeiro
Aplicagdo CDB/Debéntures/Titulos Pablicos CDI 92.869 8.748 10.935 13.122
Titulos e Valores Mobiliarios TR 952 2 3 3
Aplicacdo Fundos* CDI 737.923 72.417 90.521 108.626
831.744 81.167 101.459 121.751

Passivo Financeiro
Empréstimos e Financiam. BNDES e FDNE TILP+1,73% (3.105.316) (209.076) (247.892) (286.709)
Empréstimos e Financiam. NIB IGPM+8,63% (79.754) (11.290) (12.391) (13.493)
Empréstimos e Financiam. FNE PRE 9,95% (312.417) (31.091) (31.091) (31.091)
Empréstimos e Financiam. SAFRA, Turbina 15,
debéntures PCH Holding 2 e Renovaveis CDI+1,19% (1.295.552) (143.530) (175.551) (207.572)

(4.793.039) (394.987) (466.925) (538.865)
Variagdo (3.961.295) (313.820) (365.466) (417.114)

™ A aplicagdo em fundos ndo tem remuneragao fixa, a remuneracdo média na data base foi de
100,45 % do DI.

A inflacao e as medidas do governo brasileiro para combater a inflacao podem ter efeitos
adversos sobre nossos negocios e resultados operacionais.

O Brasil historicamente apresentou altas taxas de inflacdo. A inflagdo, bem como os esforcos do
Governo para combaté-la tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira,
particularmente antes de 1995.

Taxas de inflacdo foram de 3,14% em 2006, 4,46% em 2007, 5,90% em 2008, 4,31% em 2009,
5,91% em 2010, 6,50% em 2011 e 5,84% em 2012. Ja em 2013 tivemos uma inflagdo de 5,91%
medida pelo Indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo (“IPCA") calculado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE").

Nossos custos e despesas operacionais sao substancialmente denominados em Reais e tendem a
aumentar com a inflacdo brasileira porque os fornecedores da Companhia geralmente aumentam
precos para refletir a depreciacdo da moeda. As medidas do Governo brasileiro para controlar a
inflacdo tém frequentemente incluido a manutengao de uma politica monetaria conservadora, com
altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento
econdmico. As acbes de combate a inflagdo e a especulagdo publica sobre possiveis medidas
adicionais também podem contribuir substancialmente para a incerteza econOmica no Brasil
e,consequentemente, enfraquecer a confianga dos investidores no Brasil, influenciando na capacidade
de acesso da Companhia aos mercados de capitais internacionais. Adicionalmente, nossas receitas e
nossos custos operacionais sdo corrigidos por indices de inflacdo, e a variacdo desses indices pode
afetar nossos resultados.
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5.2 Descrever a politica de gerenciamento de riscos de mercado adotada pelo emissor,
seus objetivos, estratégias

a) riscos para os quais se busca protecao

O principal risco de mercado para nds consiste nas eventuais oscilacdes em indices e taxas de juros.
Adicionalmente, buscamos protecdo para os riscos de liquidez e de resultado.

A Companhia esta exposta aos riscos gerais de mercado e adota planos de acdo para tentar mitiga-
los. Vale mencionar que a Companhia ndo possui exposicdo cambial, ja que suas receitas e a maioria
de seus custos ndo sdo atreladas as moedas estrangeiras. Entretanto, a Companhia analisa diferentes
conjunturas macroecondémicas como subsidio para sua estratégia de negdcios, planejamento
estratégico e orcamentario com indicacao de alternativas a serem adotadas em cada um destes
cenarios. Entre estes riscos estd a inflacdo que pode afetar as receitas e a estrutura de custos da
Companhia.

b) estratégia de protecao patrimonial (hedge)
Ndo aplicavel, uma vez que a Companhia nao realiza operagGes financeiras para a protegdo
patrimonial.

c) instrumentos utilizados para protecao patrimonial (hedge)
N&o aplicavel, uma vez que a Companhia ndo utiliza instrumentos para a protecdo patrimonial.

d) parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos

Como objetivo de gerenciar os riscos a que estamos sujeitos, atualizamos periodicamente os
indicadores macroeconémicos estimados pelo mercado financeiro e incorporamos tais estimativas em
nossa projecao de caixa de longo prazo, e realizamos uma gestao rigida e criteriosa do nosso caixa de
curto e longo prazo, com o apoio da nossa administracdo e dos comités de assessoramento ao nosso
Conselho de Administragao.

e) se a Companhia opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de protecao
patrimonial (hedge) e quais sao esses objetivos

N3o aplicdvel, uma vez que a Companhia ndo opera instrumentos financeiros com objetivos de
protecdo patrimonial.

f) estrutura organizacional de controle de gerenciamento desses riscos

O gerenciamento dos riscos acima mencionados é de responsabilidade da Diretoria Financeira e de
Relagbes com Investidores da Companhia. De forma a assegurar a qualidade e consisténcia do
gerenciamento dos riscos da Companhia, a Diretoria Financeira e de Relagdes com Investidores utiliza
como base os relatérios fornecidos pela area de Auditoria, ligada administrativamente a Presidéncia
da CPFL Renovaveis e hierarquicamente ao Conselho de Administragao da Companhia. Nesse sentido,
cabe a Diretoria Financeira e de Relagbes com Investidores identificar alteragbes nos riscos de
mercado, liquidez e de resultado e definir planos de acdo para sanar ou mitigar os riscos e, por fim,
cabe a area de financas corporativas, ligada a Diretoria Financeira e de Relagbes com Investidores, a
responsabilidade por incorporar os planos de acdo associados no Planejamento Estratégico da
Companhia.

g) adequacao da estrutura operacional e controles internos para verificacio da
efetividade da politica adotada

Por meio da estrutura organizacional acima, a Diretoria Financeira e a Auditoria monitoram e avaliam
a adequagdo das operacoes da Companhia com as praticas adotadas.

Possuimos e seguimos uma Politica Financeira, que nos orienta e requer a diversificagdo de nossas
operacOes, assim como determinadas contrapartidas. Nos termos dessa politica, a natureza e a
posicdo geral dos riscos financeiros € regularmente monitorada e gerenciada a fim de avaliar os
resultados e o impacto financeiro no fluxo de caixa. Também s3o revistos, periodicamente, os limites
de crédito da Companhia perante as instituicdes financeiras com as quais trabalha.

A Companhia acredita que sua estrutura operacional e de controle interno atual é adequada. A area
de Auditoria monitora periodicamente a aderéncia das praticas da Companhia, incluindo os riscos
identificados. As conclusfes e plano de agdo resultantes deste monitoramento sdo reportados ao
Conselho de Administragao da Companhia.
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5.3 Informar se, em relacdo ao ultimo exercicio social, houve alteragoes significativas
nos principais riscos de mercado a que o emissor esta exposto ou na politica de
gerenciamento de riscos adotada.

No ultimo exercicio social ndo houve alteracdes significativas nos principais riscos de mercado, bem
como no monitoramento de riscos adotados por nos.
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| 54 Fornecer outras informacgoes que o emissor julgue relevantes.

Ndo ha outras informacdes consideradas relevantes para esta Secdo 5 do Formulario de Referéncia.
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6. Historico do emissor

6.1/6.2/6.4 Com relacdo a constituicdo do emissor, informar:

a. data de constituicao do emissor: 02/10/2006
b. forma: Sociedade por Agbes

c. pais de constituicao: Brasil

a. prazo de duracgdo: Indeterminado

b. data de registro CVM: 08/03/2007
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6.3 Breve histérico do emissor

Fomos constituidos em outubro de 2006 por Patria — Banco de Negdcios, Assessoria, Gestdo e
Participacdo Ltda. (atual “Patria Investimentos Ltda.”), que detinha direta ou indiretamente, naquela
data, a totalidade de nosso capital social. Em marco de 2007, o Patria Investimentos transferiu sua
participacao acionaria para o Patria Energia — Fundo de Investimento em Participacdoes (“Patria
Energia”), que subscreveu um aumento de capital no valor de R$19,6 milhdes. Em julho e agosto de
2007, Eton Park Capital Management, L.P. (“"Eton Park”), acionista do Secor, LLC ("Secor”), Fundo de
Investimento em Participagdes Multisetorial Plus Bradesco BBI FIP (“Bradesco BBI FIP”) e Deutsche
Investitions- und Entwicklungsgesellschaft MBH (“*DEG") ingressaram como nossos acionistas,
mediante a subscricao integral de aumento de capital, totalizando R$408,0 milhdes. Naquela ocasido,
emitimos as debéntures conversiveis no valor de R$51,2 milhdes as quais foram totalmente
subscritas e integralizadas pelo Bradesco BBI FIP. Considerando, conjuntamente, o aporte de capital
dos Acionistas Iniciais e a subscricao das debéntures conversiveis, o investimento total dos acionistas
Patria Energia, Secor, DEG e Banco Bradesco BBI FIP, em conjunto denominados “Acionistas Iniciais”
foi de R$478,9 milhdes em 2007. Em 30 de julho de 2007, os Acionistas Iniciais celebraram um
Acordo de Acionistas, posteriormente aditado para inclusdio do DEG, GMR Empreendimentos
Energéticos Ltda. ("GMR"), Roberto Sahade, Guilherme Sahade e Marcelo Sahade, doravante
denominados, em conjunto com os Acionistas Iniciais, Acionistas Controladores, cujo objetivo foi
estabelecer os termos e condicdes que disciplinaram o relacionamento dos Acionistas Controladores.
Em marco de 2007, nos registramos como companhia aberta na CVM e iniciamos nossas atividades
operacionais, formando nossa equipe, constituindo parcerias, definindo sistemas, processos e
adquirindo nossos primeiros projetos. Neste ano, adquirimos 15 projetos de PCHs.

Em 2008, constituimos a PCH Holding S.A. ("PCH Holding”), holding constituida com o objetivo de
participar, como acionista em outras sociedades, controladora de 10 (dez) de nossas SPEs das quais 9
(nove) receberam financiamento do Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico e Social
("BNDES”). Também em 2008, adquirimos as PCHs Plano Alto e Alto Irani, usinas desenvolvidas por
nossa equipe técnica. Desta operacdo, 80% da aquisicdo foi paga em dinheiro, enquanto 20% se deu
através de conferéncia de ativos. Naquele mesmo ano, adquirimos 15 (quinze) projetos, sendo seis
PCHs, incluindo Plano Alto e Alto Irani e 9 (nove)Parques Edlicos, e vendemos o projeto de PCH
Cristina por se tratar de uma usina muito pequena. Em novembro de 2008, foi aprovado um aumento
em nosso capital social, no valor de R$127,4 milhdes (homologado em dezembro de 2008), mediante
a emissao de novas acdes, totalmente subscritas por nossos Acionistas Iniciais, Roberto Sahade,
Guilherme Sahade e Marcelo Sahade. Também em dezembro de 2008, realizamos a emissdo de
debéntures conversiveis, no valor de R$5,2 milhdes que foram totalmente subscritas e integralizadas
pelo Bradesco BBI FIP. Em 2009, adicionamos ao nosso portfolio 2 (dois) projetos de Parques Edlicos,
através de associacdo para o desenvolvimento dos projetos. Adicionalmente, em marco de 2009,
iniciamos a operacao comercial da PCH Cocais Grande. Em outubro de 2009, Fundo de Investimento
em ParticipagOes Brasil Energia “FIP Brasil Energia” ingressou como acionista em nossa companhia,
mediante a subscricdo integral de aumento de capital no valor de R$300 milhdes.

Em 2010, 4 (quatro) de nossas PCHs comecaram a operar comercialmente: Arvoredo, Paiol, Sao
Gongalo e Varginha. Em maio de 2010, foi cancelada pela ANEEL a autorizagao da PCH Paraitinga, em
decorréncia de inviabilidade técnica e financeira. Em julho de 2010, nossa controladora CPFL Geracdo
de Energia S.A. ("CPFL Geracdo”) adquiriu a totalidade das a¢des de Campo dos Ventos I Energias
Renovaveis S.A. ("Campos dos Ventos 1"); Campo dos Ventos II Energias Renovaveis S.A. (“Campos
dos Ventos II"); Campo dos Ventos III Energias Renovaveis S.A. (“"Campos dos Ventos III”); Campo
dos Ventos IV Energias Renovaveis S.A. ("Campos dos Ventos IV”); Campo dos Ventos V Energias
Renovaveis S.A. (“Campos dos Ventos V”); e Eurus V Energias Renovaveis S.A. (“"Eurus V") que,
posteriormente, em decoréncia da incorporacao da Smita pela ERSA, passaram a ser subsidiarias da
Companhia. Nesta operagdo, Euros V e Campos dos Ventos III tiveram a totalidade de suas agles
vendidas por R$1,00 por cada sociedade; ja as sociedades Campos dos Ventos I, Campos dos Ventos
IV e Campos dos Ventos V foram compradas por R$179.177,78 por MW, em uma base total de
poténcia de 90 MW corrigido esse valor pelo IGPM desde abril de 2010 até a data do efetivo
pagamento, que foi realizado 90% em 60 dias contados da data do segundo aditamento e os outros
10%, conforme o contrato, aguardam a publicagao do despacho emitido pela ANEEL que autorizard o
inicio da operacdo comercial das sociedades, data na qual serd realizado o pagamento; por fim a
Campos dos Ventos II foi comprada pelo valor de R$5.160.000,00, com o valor pago até 30 de
novembro de 2010. Em janeiro, fevereiro, margo e abril de 2011, 4 (quatro) de nossas PCHs entraram
em operacao comercial: Ninho da Aguia, Corrente Grande, Barra da Paciéncia e Varzea Alegre. Em 19
de abril de 2011, a Companhia e seus acionistas celebraram um acordo de associacdo com a CPFL
Energia S.A. ("CPFL Energia” ou “CPFL"), por meio do qual foram estabelecidos os termos e condigbes
visando a associagdo de ativos e projetos de energia renovavel detidos pela Companhia e pelas
controladoras CPFL Energia, a saber: CPFL Geracdao e CPFL Comercializacdo Brasil S.A. ("CPFL Brasil” e
“Associacdo”, respectivamente). Esta Associagdo inclui Parques Eodlicos, Usinas Termelétricas a
Biomassa e PCHs localizadas no Brasil. Nos termos do referido acordo, os seguintes atos foram
realizados almejando a realizacdo da incorporagao mencionada abaixo:
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(7)) Em 18 de julho de 2011, a CPFL Geragao realizou a segregacao das PCHs que compunham
diretamente seu patrim6nio, contribuindo tais ativos ao capital das sociedades Mohini
Empreendimentos e Participacdes Ltda., Chimay Empreendimentos e Participacdes Ltda. e Jayaditya
Empreendimentos e ParticipagOes Ltda., sociedades estas sob o seu controle direto; (7%) Ademais, no
mesmo dia 18 de julho de 2011, a CPFL Geracao e a CPFL Brasil, na qualidade de Unicas acionistas da
Smita Empreendimentos e Participacoes S.A., realizaram um aporte de capital na referida sociedade,
de modo a transferir a totalidade de seus empreendimentos para a Smita Empreendimentos e
Participagdes S.A., inclusive as participages nas sociedades Mohini Empreendimentos e Participagdes
Ltda., Chimay Empreendimentos e Participacdes Ltda. e Jayaditya Empreendimentos e Participagoes
Ltda.; e (i) Em 22 de agosto de 2011, foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria da ERSA que
aprovou, sinteticamente, o cancelamento da totalidade dos bénus de subscricao emitidos pela ERSA
em 2 de margo de 2007 e a conversdo, em acgoes ordinarias da ERSA, da totalidade das debéntures
emitidas pela ERSA conforme os termos da Escritura Particular de Emissao Privada de Debéntures da
Primeira Emiss3o, datada de 15 de agosto de 2007 e da Escritura Particular de Emissao Privada de
Debéntures da Segunda Emissdo, datada de 23 de dezembro de 2008, com o consequente aumento
de capital social da ERSA decorrente de tal conversdo. Em 24 de agosto de 2011, a Associacao foi
concluida entre a CPFL e os atuais acionistas da ERSA, mediante a aprovacao e implementacao da
incorporacao da Smita Empreendimentos e Participacoes S.A. pela ERSA (“Incorporacdo”), razao pela
qual os empreendimentos da CPFL e os empreendimentos da ERSA passaram a ser operados por nos.
Nesta data, a CPFL Geracdo e CPFL Brasil passaram a condicdo de nossos acionistas, mediante a
emissao de 733.141.077 novas agoes ordinarias da ERSA. Por fim, tivemos nossa denominacao social
alterada para CPFL Energias Renovaveis S.A. ("CPFL Renovaveis”). Na mesma data, a CPFL Brasil e a
CPFL Geracao subscreveram e integralizaram, em dinheiro, um aumento de capital, no valor de
R$384.196.650,00, mediante a emissao de 180.334.222 novas acgoes ordinarias de emissao da CPFL
Renovaveis.

Mediante a realizacdo da Incorporacdo e do aumento de capital acima descrito, a CPFL Geragdo e
CPFL Brasil atingiram uma participacdao societaria total no capital social da CPFL Renovaveis
equivalente, em conjunto, a 54,5% do capital social total e votante da referida companhia.

Também em 24 de agosto de 2011, o nosso Acordo de Acionistas foi aditado e substituido, com a
finalidade de estabelecer os termos e condicdes que disciplinam o relacionamento dos nossos
acionistas e, indiretamente, das nossas sociedades investidas, incluindo (i) o exercicio de direitos de
voto por parte dos acionistas nas Assembleias Gerais de acionistas; (ii) a participacao dos acionistas e
de seus respectivos representantes societarios nos 6rgao diretivos; (iii) o direito de preferéncia dos
acionistas em relagao a aquisicao das acdes e outras determinadas restrigdes relativas a transferéncia
das acoes e direitos econdmicos associados a titularidade das a¢Ges de nossa emissao; e (iv) a Oferta
Publica Inicial ou outras capitalizagdes futuras nossas.

Por fim, destacamos que a consumacao da Associacao foi previamente autorizada pelas autoridades
governamentais brasileiras competentes, conforme destacado abaixo:

(7) pela ANEEL, por meio da Resolugdo Autorizativa n® 2.967, de 21 de junho de 2011, publicada no
Didrio Oficial da Unido em 04 de julho de 2011;

(i) pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (CADE), conforme voto proferido em 13 de
julho de 2011, no ambito do Ato de Concentracdo n°® 08012.004702/2011-04;

(iii) pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), conforme aprovagao em
reunido de diretoria do dia 28 de junho de 2011, encaminhada a companhia no dia 30 de junho de
2011;

(iv) pelo Banco Ital S.A., enquanto banco repassador de determinados projetos da CPFL, conforme
aprovagao do dia 22 de junho de 2011;

(v) pelo Banco do Brasil S.A., enquanto banco repassador de determinados projetos da CPFL,
conforme aprovacao do dia 08 de julho de 2011;

(vi) pelo Banco ABC Brasil S.A., enquanto banco provedor de fiangas de Project Finance para a ERSA,
conforme aprovacao do dia 26 de maio de 2011;

(vii) pelo Banco Santander S.A., enquanto banco provedor de fiangas de Project Finance para a ERSA,
conforme aprovacao do dia 15 de junho de 2011; e

(vifi) pelo Banco Votorantim S.A., enquanto banco provedor de fiangas de Project Finance para a
ERSA, conforme aprovacao do dia 30 de junho de 2011.

Destaca-se que, em 19 de agosto de 2011, anunciamos ao mercado a construcdo de Parques Edlicos
localizados em complexo no Rio Grande do Norte, previstos para entrarem em operacao em 2013,
cuja energia comercializada no mercado livre totaliza 64,6 MW médios.

Ainda em 2011, através de contratos de parceria adicionamos ao nosso portfélio 2 (dois) projetos de
usina Termoelétrica a Biomassa (bagaco de cana) — Bio Coopcana e Bio Alvorada e também
realizamos a aquisicao da PCH Santa Luzia.

Adicionalmente, em 19 de agosto de 2011 comunicamos ao mercado a construgao de Parques Edlicos
localizados em outro complexo no Rio Grande do Norte, cuja energia comercializada no mercado livre
totaliza 60,9 MW médios.

Em 19 de dezembro de 2011, concluimos a aquisicdo de 100% do capital social da Jantus SL. Através
desta aquisicdo adquirimos, indiretamente, a totalidade do capital da SIIF Energies do Brasil Ltda.
(“SIIF”) e da SIIF Desenvolvimento de Projeto de Energia Edlica Ltda. (“SIIF Desenvolvimento”), com
um total de 4 (quatro) Parques Eodlicos em operacao no Estado do Ceara, totalizando capacidade
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instalada de 210 MW, além de um portfélio de 412 MW em projetos certificados e elegiveis para
participacdo nos proximos leildes de energia e 320 MW em projetos ndo-certificados
(“"Empreendimentos SIIF”). Para implementar a transacao acima descrita, a CPFL Brasil realizou
aportes de capital na Companhia, de forma que CPFL Geracdo e CPFL Brasil passaram a deter, em
conjunto, 63,0% da Companhia.

Em 13 de janeiro de 2012, anunciamos ao mercado a celebragao, com terceiros, de contrato de
compra e venda, cujo objeto foi a aquisicdo, pela Companhia, da totalidade das acdes de emissao da
Atlantica I Parque Edlico S.A.,Atlantica II Parque Edlico S.A., Atlantica IV Parque Edlico S.A. e Atlantica
V Parque Edlico S.A. (em conjunto “Complexo Atlantica”), sociedades detentoras de autorizagdo, pelo
prazo de 35 anos, para geracao de energia elétrica de fonte edlica sob o regime de producao
independente, mediante a implantacdo de seus respectivos 4 (quatro) parques edlicos, localizados no
municipio de Palmares do Sul, Estado do Rio Grande do Sul, que possuem em conjunto poténcia
instalada de 120 MW (sendo 30 MW cada um) e garantia fisica de 52,7 MW médios. Conforme
Comunicado ao Mercado publicado em 26 de margo de 2012, todas as acdes de emissdao das
sociedades do Complexo Atlantica foram transferidas para a Companhia, tendo em vista o
cumprimento de todas as condicdes precedentes para a conclusdo do negdcio.

Em 24 de fevereiro de 2012, comunicamos a celebracdo do contrato para adquirir 100% das acOes da
BVP S.A., sociedade controladora da Bons Ventos Geradora de Energia S.A., que detém 4 (quatro)
Parques Edlicos em operacdo (Taiba Albatroz, Canoa Quebrada, Bons Ventos e Enacel) no Estado do
Ceara, com capacidade instalada total de 157,5 MW. A transferéncia do controle dos parques da Bons
Ventos para a Companhia foi aprovada pela ANEEL, conforme fato relevante divulgado em 19 de
junho de 2012.

Em 12 de marco de 2012, anunciamos a celebracao do contrato de aquisicao de ativos de co-geragao
de energia elétrica e vapor d'agua da SPE Lacenas Participacdes Ltda., controlada da Usina Ester, que
detém autorizagdo outorgada pela ANEEL para explorar a energia proveniente da biomassa produzida
pela moagem de cana-de-aclicar e com capacidade instalada de 40,0 MW. Os ativos de co-geracado
localizam-se no municipio de Cosmopolis, Estado de Sao Paulo, e encontram-se em operacao
comercial plena. A incorporacdo dos ativos de cogeracdo da SPE Lacenas Participacdes Ltda foi
finalizada, conforme comunicado ao mercado publicado em 18 de outubro de 2012.

Em 31 de maio de 2012, aprovamos o grupamento da totalidade das acdes de emissao da
Companhia, na proporcdo de 5:1, ou seja, cada 5 (cinco) acdes ordinarias foram grupadas em 1
(uma) acdo ordinaria, com a consequente modificacdo do capital social da Companhia, conforme
descrito no item 17.3 deste Formulario de Referéncia.

Em 18 de junho de 2013, a Companhia comunicou a celebracdo, com Martifer Renovaveis Geracado de
Energia Participagbes S.A., do contrato de compra e venda de agoes relativo a aquisicao da totalidade
das acOes da Rosa dos Ventos Geracao e Comercializacdo de Energia S.A. ("Rosa dos Ventos”), que
detém autorizacdo, outorgada pela Agéncia Nacional de Energia ("ANEEL"), para explorar os parques
eolicos (i) Canoa Quebrada, com capacidade instalada de 10,5 MW; e (ii) Lagoa do Mato, com
capacidade instalada de 3,2 MW. Os Parques Edlicos localizam-se no litoral do Estado do Ceara e se
encontram em operacdao comercial plena, sendo que a totalidade da energia gerada por tais parques
edlicos esta contratada com a Eletrobras, através do PROINFA — Programa de Incentivo as Fontes
Alternativas de Energia Elétrica. O preco total da aquisicdo totalizou R$103,4 milhOes,
compreendendo: (i) o valor de 70,3 milhdes pagos aos vendedores; e (ii) R$ 33,1 milhdes em
assuncao de divida liquida da Rosa dos Ventos.

Em 17 de fevereiro de 2014 a Companhia, a CPFL Energia S.A., a CPFL Gerac¢do de Energia S.A.,
celebraram um acordo de associacdo por meio do qual foram estabelecidos os termos e condi¢des
para a associacao entre a Dobrevé Energia S.A. e a CPFL Renovaveis. A Associacdo se dara
mediante a incorporacao da WF2 Holding S.A., que sera detentora da totalidade das acBes de
emissdo da DESA na data de sua incorporacao pela CPFL Renovaveis.

Em virtude da Incorporagéo, o capital social da CPFL Renovaveis serd aumentado no valor contabil
do patrimdénio da WF2, assumindo-se um acréscimo no endividamento liquido da WF2 ap6s 31 de
dezembro de 2013 de aproximadamente R$ 200 milhfes, e seu acionista, o Arrow — Fundo de
Investimento em ParticipacBes receberd em contrapartida novas acfes de emissdo da CPFL
Renovaveis representativas de 12,63% do capital social total da CPFL Renovaveis.

A Participac@o poderéa sofrer eventuais ajustes decorrentes da Auditoria a ser realizada pelas partes
envolvidas, bem como da verificacdo das demonstracdes financeiras auditadas da WF2 e da CPFL
Renovaveis ap6s o cumprimento das condi¢des precedentes estabelecidas no Acordo de Associacao.
A CPFL Geragdo se mantera como acionista controladora da CPFL Renovaveis, detendo mais de
50% de seu capital social. O FIP Arrow ingressara como parte no acordo de acionistas da CPFL
Renovaveis e passara a ter direitos e obrigages decorrentes deste, incluindo o direito de nomear um
membro para 0 Conselho de Administracao da CPFL Renovaveis.
Em 28 de abril de 2014, o nosso Acordo de Acionistas foi hovamente aditado com objetivo de
adequar a governanca da Companhia em funcéo da realizacdo da Oferta Publica Inicial, incluindo: (i)
mudancas do quadro acionario da Companhia; (ii) ajuste nas clausulas ndo mais aplicaveis ao Acordo
de Acionistas; e (iii) implementacdo das alteracdes necessdrias para adaptar o Acordo de Acionistas
a atual estrutura societaria e operacional da Companhia.
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6.5 Descrever os principais eventos societarios, tais como incorporagoes, fusoes, cisoes,
incorporacoes de agoes, alienacoes e aquisicoes de controle societario, aquisicoes e
alienacoes de ativos importantes, pelos quais tenham passado o emissor ou
qualquer de suas controladas ou coligadas, indicando:

. 2011

Associacao de ativos e projetos de energia renovavel entre ERSA e CPFL Energia

Evento

Em 19 de abril de 2011, a Companhia e seus
acionistas celebraram um acordo de associagao
com a CPFL Energia por meio do qual foram
estabelecidos os termos e condigdes visando a
associacdo de ativos e projetos de energia
renovavel detidos pela Companhia e pelas
controladoras da CPFL Energia, a saber a CPFL
Geracao a CPFL Brasil (“Associacdao”).

Esta associacdao inclui Parques Edlicos, Usinas
Termelétricas a Biomassa e PCHs localizadas no
Brasil.

Principais Condicoes do Negdcio

Nos termos do referido acordo, os seguintes atos
foram realizados almejando a realizacao da
incorporagao da sociedade Smitta
Empreendimentos e Participacoes S.A.
(“Incorporacao”).Em 18 de julho de 2011, a CPFL
Geracao realizou a segregacdao das PCHs que
compunham  diretamente seu  patrimonio,
contribuindo tais ativos ao capital das sociedades
Mohini Empreendimentos e Participacdes Ltda.,
Chimay Empreendimentos e Participacdes Ltda. e
Jayaditya Empreendimentos e Participacdes Ltda.,
sociedades estas sob 0 seu controle direto;
Ademais, no mesmo dia 18 de julho de 2011, a
CPFL Geragdo e a CPFL Brasil, na qualidade de
Unicas acionistas da Smita Empreendimentos e
Participacdes S.A., realizaram um aporte de
capital na referida sociedade, de modo a
transferir a totalidade de seus empreendimentos
para a Smita Empreendimentos e Participagdes
S.A., inclusive as sociedades Mohini
Empreendimentos e Participacdes Ltda., Chimay
Empreendimentos e Participacdes Ltda. e
Jayaditya Empreendimentos e ParticipagOes
Ltda.H; e Em 22 de agosto de 2011 foi realizada
Assembleia Geral Extraordinaria da ERSA que
aprovou, sinteticamente, o cancelamento da
totalidade dos bonus de subscricdo emitidos pela
ERSA em 2 de marco de 2007 e a conversao, em
acoes ordindrias da ERSA, da totalidade das
debéntures emitidas pela ERSA conforme os
termos da Escritura Particular de Emissao Privada
de Debéntures da Primeira Emissdo, datada de 15
de agosto de 2007 e da Escritura Particular de
Emissdo Privada de Debéntures da Primeira
Emissdo, datada de 23 de dezembro de 2008,
com o consequente aumento de capital social da
ERSA decorrente de tal conversao.

Em 24 de agosto de 2011 a Associacdo foi
concluida entre a CPFL e os atuais acionistas da
ERSA, mediante a aprovagao e implementacao da
Incorporacao da Smita Empreendimentos e
Participacdes S.A., razao pela qual os
Empreendimentos da CPFL e 0S
Empreendimentos da ERSA passaram a ser
operados pela ERSA. Nesta data, a CPFL Geracao
e CPFL Brasil passaram a condicdo de acionistas
da ERSA, mediante a emissdao de 733.141.077
novas acoes ordinarias da ERSA. Por fim, a ERSA
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teve sua denominagdo social alterada para CPFL
Energias Renovaveis S.A. ("CPFL Renovaveis”).
Ademais, a CPFL Brasil e a CPFL Geracao
realizaram um aumento de capital no valor de
R$384.196.650,00 na CPFL Renovaveis, mediante
a emissdo de 180.334.222 mil novas acoes
ordinarias de emissdao da CPFL Renovaveis e cuja
integralizagdo ocorreu em dinheiro. Por fim,
destacamos que a consumacao da Associacao foi
previamente autorizada pelas autoridades
governamentais brasileiras competentes,
conforme destacado abaixo:

- pela ANEEL, por meio da Resolucdo Autorizativa
no 2.967, de 21 de junho de 2011, publicada no
Diario Oficial da Uniao em 04 de julho de 2011; e
- pelo Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica (“CADE"), conforme voto proferido em
13 de julho de 2011, no ambito do Ato de
Concentracdao n° 08012.004702/2011-04.

Sociedades Envolvidas

CPFL Energia S.A.

CPFL Geracao de Energia S.A.

CPFL Comercializagdo Brasil S.A.

ERSA — Energias Renovaveis S.A.

Patria Energia — Fundo de Investimento em
Participacdes

Secor, LLC Fundo de Investimento em
Participacoes Brasil Energia

Fundo de Investimento em Participacdes
Multisetrial Plus

DEG - Deutsche Investitions-UND
Enttwicklungsgesellschaft MBH

GMR Energia S.A.

Roberto Sahade

Guilherme Sahade

Marcelo Sahade

Patria Energia Renovavel - Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura

Efeitos resultantes da operacao no quadro
sobre
participacao do controlador, de acionistas
com mais de 5% do capital social e dos

acionario, especialmente,

administradores da Companhia

Vide descricdo abaixo.

Quadro societario antes e depois da

operagao

Vide descricdo abaixo.

Mediante a realizagao da Incorporagao e do Aumento de Capital adicional, a CPFL Geragao e CPFL Brasil
atingiram uma participagao societaria total no capital social da CPFL Renovaveis equivalente a 54,5% do capital

social total e votante da companhia.

Quadro Societario

Antes Depois

Sociedades Acgoes %o Agoes %

CPFL Geragan........cccoeueumueammeaiasinnineannas - - 731.564.653 43,65
CPFL Brasil..... - - 181.910.646 10,85
Secor ... 197.951.768 27,94 190.413.272 11,36
Patria Energia FIP 171.908.925 2427 165.362.205 9,87
FIP Patria............ - - 29.042.714 1,73
FIP Brasil Energia ... 163.419.875 23,07 157.196.439 9,38
Bradesco BBI FIP ... 52.723.053 7.44 102.872.952 6,14
BEG: {cspiassrzernn 53.045.360 7,49 51.025.261 3,04
GMR Energia ...... 47.875.000 6,76 46.051.800 275
Roberto Sahade.. 7.159.837 1.01 6.887.172 0,41
Marcelo Sahade...... 7.159.837 1,01 6.887.172 0.41
Guiltherme Sahade ............cccoevveiiinneenes 7.159.836 1.01 6.887.172 0.41
AdMiniStradores ..........c.ocecueeeeceeeeeeeeae. 8 0,00 - -
TORRE cassmensoiosessrmensasnsonsansssnssmenssessns sanianen 708.403.499 100 1.676.101.458 100

Parceria para desenvolver e construir ativo importante: UTE Bio Alvorada, ativo importante da

Companhia.
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Evento

Em 26 de julho de 2011, conforme Fato
Relevante publicado em 27 de julho de 2011, a
Companhia assinou, por meio de uma de suas
sociedades controladas, contrato de parceria com
a Usina Alvorada Acucar e Alcool Ltda (“Usina
Alvorada”), com o objetivo de desenvolver,
construir e operar uma Usina Termoelétrica a
Biomassa (bagaco de cana),situada no municipio
de Arapora — MG, visando a producao de energia
elétrica e vapor d'agua para auto-consumo da
usina € a venda da energia excedente pela
sociedade controlada “SPE Bio Alvorada”. A
poténcia instalada da usina sera de 50MW, dos
quais 18MW médios serdo exportados como
excedente. O projeto tem investimentos previstos
da ordem de R$156 milhdes, com entrada
comercial prevista para maio de 2013.

Principais Condicoes do Negécio

O contrato firmado entre a CPFL Renovaveis e a
Usina Alvorada prevé que todo o CAPEX sera
realizado pela CPFL Renovaveis. Ndo havera
pagamento pelo bagaco, e a operacdo e
manutencao ficardo a cargo do usineiro, pelo
qual o mesmo sera remunerado em R$10,72 /
MWh. Por fim, do total de energia gerada pela
SPE Bio Alvorada, 9,97 MW médios serao
consumidos sem custo pela Usina Alvorada, e
18,0 MW médios serao exportados. Fica a
encargo da CPFL Renovaveis obter ata
autorizativa junto a ANEEL e licengas ambientais
necessarias.

Sociedades Envolvidas

Sécio: CPFL — Energias Renovaveis S.A.
Saocio: Alvorada Administracdo e Participacdes
S.A.

Efeitos resultantes da operacao no quadro
acionario, especialmente, sobre a
participacdao do controlador, de acionistas
com mais de 5% do capital social e dos
administradores da Companhia

Nao houve efeito resultante dessa operacao no
quadro acionario da Companhia.

Quadro societario antes e depois da
operagao

A CPFL Renovaveis sera detentora de 100% de
participacdo na SPE BIO Alvorada, e tera posse
de todos os ativos da termoelétrica por 20 (vinte)
anos. Apds este periodo, a posse dos ativos
passara ao usineiro, pelo valor residual dos
mesmos.

Parceria para desenvolver e construir ativo importante: UTE Bio Coopcana, ativo importante da

Companhia

Evento

Em 02 de agosto de 2011, a Companhia assinou,
por meio de uma de suas sociedades controladas,
contrato de parceria com a Cooperativa Agricola
Regional de Produtores de Cana Ltda. O objetivo
€ desenvolver, construir e operar uma Usina
Termoelétrica a Biomassa (bagaco de cana),
situada no municipio de Sdo Carlos do Ivai (PR)
“UTE Coopcana”, visando a producao de energia
elétrica e vapor d’'agua para o auto-consumo da
usina e a venda da energia excedente pela
sociedade controlada. A poténcia instalada da
UTE Coopcana sera de 50 MW, dos quais 18 MW
médios serdo exportados como excedente. O
projeto tem investimentos previstos na ordem de
R$155 milhdes. A entrada em operacao comercial
da usina esta prevista para maio e de 2013.
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Principais Condicoes do Negdcio

O contrato firmado entre a CPFL Renovaveis e a
UTE Coopcana prevé que todo o CAPEX sera
realizado pela CPFL Renovaveis. Nao havera
pagamento pelo bagago, e a operagio e
manutencdo ficardo a cargo do usineiro, pelo
qual o mesmo sera remunerado em R$12,83 /
MWh (data base Junho-2011). Por fim, do total
de energia gerada pela UTE Coopcana, 14,6MW
médios serdo consumidos pela UTE Coopcana,
sem custo, e 18,0 MW médios serdo exportados.
Fica a encargo da CPFL Renovaveis obter ata
autorizativa junto a ANEEL e licengas ambientais
necessarias.

Sociedades Envolvidas

Sdcio: CPFL — Energias Renovaveis S.A.
Socio:  Cooperativa  Agricola  Regional de
Produtores de Cana Ltda.

Efeitos resultantes da operagao no quadro
acionario, especialmente, sobre a
participacao do controlador, de acionistas
com mais de 5% do capital social e dos
administradores da Companhia

Nao houve efeito resultante dessa operacdao no
quadro acionario da Companhia.

Quadro societario antes e depois da
operacao

A CPFL Renovaveis sera detentora de 100% de
participacdo na SPE BIO Coopcana, € tera posse
de todos os ativos da termoelétrica por 20 anos.
Apos este periodo, a posse dos ativos passara ao
usineiro, pelo valor residual dos mesmos.

Aquisicdo de ativo importante cumulada com aquisicao de controle: PCH Santa Luzia

Evento

A PCH Santa Luzia (SC - 28,5 MW) foi adquirida
pela CPFL Renovaveis, conforme comunicado
divulgado ao mercado em 17 de agosto de 2011.
Em 29 de dezembro de 2011 foi concretizada a
transferéncia de 100% das agles, pertencentes a
PST Energias Renovaveis e Participacoes e a Glep
Energias Renovaveis e Participacdes S.A., com a
aprovacao da ANEEL e do BNDES. A PCH Santa
Luzia estd situada entre o0s municipios
catarinenses de Sao Domingos e Iguacu tem
energia assegurada de 18,4 MW médios. Toda a
energia gerada pela PCH Santa Luzia foi vendida
por contratos de longo prazo. A unidade entrou
em operagao em julho de 2011, passando a
integrar o portfdlio da nossa Companhia.

Principais Condicoes do Negdcio

Valor: R$288 milhdes sendo: (i) a R$152 milhdes
a serem pagos aos vendedores; e (ii) a assungao
de divida liquida no valor de R$136 milhdes (para
0 pagamento aos vendedores foi feito uma
captacao de 158 milhdes com o Santander.
Condicdes suspensivas: (i) anuéncia prévia da
ANEEL (ii) anuéncia prévia do BNDES

Sociedades Envolvidas

Comprador: PCH Holding 2 S.A.

Vendedores: PST Energias Renovdaveis e
Participacdes e Glep Energias Renovaveis e
Participacoes S.A.

Efeitos resultantes da operagao no quadro
acionario, especialmente, sobre a
participacdo do controlador, de acionistas
com mais de 5% do capital social e dos
administradores da Companhia

Nao houve efeito resultante dessa operacdao no
quadro acionario da Companbhia.
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Quadro Societario

Sociedade

Antes

Depois

PCH Santa Ll il PST

89,75% CPFL Renovaveis 100%

10,25%

Aquisicdo de ativo importante cumulada com aquisicao de controle: S3o Benedito Energias Renovaveis
S.A. ("S3o Benedito”); Sdo Domingos Energias Renovaveis S.A. ("Sdo Domingos”); Santa Mbdnica
Energias Renovaveis S.A. ("Santa Monica”); Santa Ursula Energias Renovaveis S.A. (“Santa Ursula”);
Ventos de S3o Martinho Energias Renovaveis S.A. ("S3ao Martinho”); e Ventos de Santo Dimas
Energias Renovaveis S.A. (“Santo Dimas” e em conjunto com Sdo Benedito, Sdo Domingos, Santa
Mo0nica, Santa Ursula e S3o Martinho, “Complexo Sdo Benedito”).

Evento

Em 8 de agosto de 2011, a ERSA - Energias
Renovaveis S.A. (antiga denominacdo da
Companhia, "“ERSA") celebrou contrato de
compra e venda da totalidade das acdes do
Complexo Sao Benedito, condicionado a vitdrias
nos leildes da ANEEL mencionados no contrato.
Apesar de nao terem sido ganhadoras do leildo,
em 11 de setembro de 2011 a ERSA exerceu sua
opgao de compra das sociedades. Através desta
aquisicdo adquirimos os 6 respectivos parques
edlicos de cada companhia localizados no Rio
Grande do Norte.

Principais Condicoes do Negécio

O preco total pago pela aquisicao das acOes foi
calculado pelo MW multiplicado pela poténcia
cadastrada na EPE e pago da seguinte maneira:
(i) o valor de R$ 33,56 milhdes, equivalente ao
valor total do caixa de S3ao Domingos, Santa
Monica e Santa Ursula; (ii) o valor de R$ 33,56
milhdes, equivalente ao valor total do caixa de
Sdo benedito, Sdo Martinho e Santo Dimas; (iii)
90% do valor restante, descontado os itens (i) e
(i) em 60 da do aditivo; (iv) 10 % do valor
restante, descontado os itens (i) e (ii) na data em
gue todas as sociedades adquirirem autorizacao
da ANEEL para inicio de operagao comercial.

Sociedades Envolvidas

Complexo S3ao Benedito e ERSA Energias
Renovaveis S.A.

Efeitos resultantes da operagao no quadro
acionario, especialmente, sobre a
participacdo do controlador, de acionistas
com mais de 5% do capital social e dos
administradores da Companhia

Nao houve efeito resultante dessa operacdao no
guadro acionario da Companhia.

Quadro societario antes e depois da
operacao

A Companhia é a detentora de 100% de
participacdao nas sociedades do Complexo Sao
Benedito.

Contrato importante de venda de energia: Complexo Sao Benedito

Evento

Em 19 de agosto de 2011, a CPFL Renovaveis
recebeu proposta firme para venda por 20 (vinte)
anos no mercado livre de 60,9 MW médios de 4
(quatro) Parques Edlicos situados no Rio Grande
do Norte, sobre os quais a CPFL Renovaveis
possui opcdo firme e irrevogavel de compra de
100% das acdes de suas respectivas SPEs,
totalizando 116 MW de poténcia instalada.

Principais Condicoes do Negdcio

Sociedades Envolvidas

CPFL Energias Renovaveis S.A. e CPFL

Comercializagdo Brasil S.A.

Efeitos resultantes da operacao no quadro
acionario, especialmente, sobre a
participacao do controlador, de acionistas

Nao houve efeito resultante dessa operagao no
quadro acionario da Companhia.
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com mais de 5% do capital social e dos
administradores da Companhia

Quadro societario antes e depois da
operagao

Nao aplicavel

Aquisicao de ativo importante cumulada com aquisicao de controle: Jantus SL

Evento

Em 19 de dezembro de 2011, concluimos a
aquisicdo de 100% das quotas representativas do
capital social da antus SL. Através desta aquisicao
adquirimos, indiretamente, a totalidade do capital
da SIIF Energies do Brasil Ltda. (SIIF) e da SIIF
Desenvolvimento de Projeto de Energia Edlica
Ltda., com suas respectivas subsidiarias, com um
total de 4 (quatro) Parques Edlicos em operacdo
no Estado do Ceara, totalizando capacidade
instalada de 210 MW, além de um portfolio de
412 MW em projetos certificados e elegiveis para
participacdo nos proximos leildes de energia e
320 MW em projetos nao-certificados
("Empreendimentos SIIF").

Principais Condicoes do Negécio

O preco de aquisicao das quotas, apods os ajustes
previstos no Contrato de Compra e Venda,
compreende o valor de R$ 823,3 milhdes,
desembolsados da seguinte forma: (a) R$ 468,9
milnGes pagos a vista por nos a Siif e a Siif
Desenvolvimento de Projeto Edlica Ltda. Em 19
de dezembro de 2011e (b) o equivalente em
Euros a R$ 354,4 milhdes contribuidos por nds ao
capital da Jantus S.L. para quitacido de
determinadas obrigacGes perante a terceiros; e
(i) a assuncdo de divida liquida no valor de R$
675,4 milhdes. O Contrato de Compra e Venda de
Energia CT. PROINFA relativo ao Parque Edlico
localizado no Estado do Rio de Janeiro, com
capacidade instalada potencial de 135 MW
(‘Quintanilha  Machado”), celebrado entre
Eletrobras e SIIF foi rescindido amigavelmente e
sem encargos para as partes, através do Termo
de Distrato do Contrato de Compra e Venda de
Energia CT. PROINFA celebrado em 01 de
dezembro de 2011. Dessa forma, ndo houve a
necessidade de realizar a reorganizacdo societaria
na Jantus SL, nem de efetuar o pagamento do
preco de R$70 milhdes estabelecido para a
aquisicdo do empreendimento em questdo,
conforme divulgado no Fato Relevante emitido
pela CPFL Energia em 07 de abril de 2011.

Sociedades Envolvidas

CPFL Energias Renovaveis S.A., CPFL Energia
S.A., CPFL Comercializacao Brasil S.A., Jantus SL,
SIIF Energies do Brasil Ltda. e SIIF
Desenvolvimento de Projeto de Energia Edlica
Ltda., com suas respectivas subsidiarias.

Efeitos resultantes da operacao no quadro
acionario, especialmente, sobre a
participacdo do controlador, de acionistas
com mais de 5% do capital social e dos
administradores da Companhia

Nesta operacdo a CPFL Brasil realizou aportes de
capital na Companhia no valor de R$820,8
milhdes, de forma que CPFL Geragao de Energia
S.A. e CPFL Brasil passaram a deter, em
conjunto, 63,0% da Companhia.

Quadro societario antes e depois da
operacao

Vide quadro abaixo.
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Quadro Societario

Antes Depois
Sociedades Acoes % Acgoes %
OPFL Geraclo . . . it 731.564.653 43,65 731.564.653 3549%
CPFL Brasil..........cccceceevea. 181.910.646 10,85 567.179.333 27.51%
S OBON e asrsespmmimasrnsransascoss 190.413.272 11.36 190.413.272 9.24%
Patria Energia FIP 165.362.205 9.87 165.362.205 8,02%
FIPPafria..........cciinmnncicius 29.042.714 1,73 29.042.714 1.41%
FIP Brasil Energia 157.196 439 9,38 157.196.439 7,63%
Bradesco BBI FIP 102.872.952 6.14 102.872.952 4,.99%
DEG iiiicuniimiindiia 51.025.261 3,04 51.025.261 2,48%
GMR Energia.......c..cccc.c... 46.051.800 2,75 46.051.800 2.24%
Roberto Sahade................ 6.887.172 0.41 6.887.172 0,33%
Marcelo Sahade................ 6.887.172 0.41 6.887.172 0,33%
Guilherme Sahade 6.887.172 0.41 6.887.172 0.33%
Administradores ................ - = = =
T 1.676.101.458 100 2.061.370.145 100
e 2012

Aquisicdo de ativo importante cumulada com aquisicao de controle (Atlantica S.A.)

Evento

Em 12 de janeiro de 2012, assinamos o Contrato
de Compra e Venda de AcOes, cujo objeto foi a
aquisigdo pela Companhia da totalidade das agdes
de emissdo das sociedades ATLANTICA I PARQUE
EOLICO S.A., ATLANTICA II PARQUE EOLICO
SA., ATLANTICA IV PARQUE EOLICO SA. e
ATLANTICA V  PARQUE EOLICO S.A.
("Sociedades”). As Sociedades sdo detentoras de
autorizacdo, pelo prazo de 35 (trinta e cinco)
anos, para geracao de energia elétrica de fonte
edlica sob o regime de produgao independente,
mediante a implantacdo de seus respectivos
pargues edlicos.

Principais Condicoes do Negdcio

A transferéncia do controle do Complexo Edlico
Atlantica para a Companhia foi aprovada pela
ANEEL, conforme comunicado ao mercado
realizado em 26 de margo de 2012.

O preco total de aquisicao foi de R$24 milhdes
pagos a vista aos vendedores.

Sociedades Envolvidas

CPFL  Energias Renovaveis S.A., Cobra
Instalaciones Y Servicios S.A., Barra do Peixe
Montagens e Servicos Ltda., Atlantica I Parque
Edlico S.A., Atlantica II Parque Edlico S.A.,
Atlantica IV Parque Eolico S.A. e Atlantica V
Parque Edlico S.A.

Efeitos resultantes da operacdo no quadro
acionario, especialmente, sobre a
participacdao do controlador, de acionistas
com mais de 5% do capital social e dos
administradores da Companhia

Nao houve efeito resultante dessa operacao no
quadro acionario da Companhia.

Quadro societario antes e depois da
operacao

A Companhia sera detentora (direta e/ou indireta)
de 100% das acOes das empresas Atlantica I
Parque Edlico S.A., Atlantica II Parque Edlico S.A.,
Atlantica IV Parque Edlico S.A. e Atlantica V
Pargue Eodlico S.A.

Aquisicao de ativo importante cumulada com aquisicao de controle (BVP)

Evento

Em 24 de fevereiro de 2012, assinamos um
contrato para adquirir, através de uma controlada
(PCH Participagdes S.A.) 100% das agdes da BVP
S.A. ("BVP"). A BVP controla a Bons Ventos
Geradora de Energia S.A. ("Bons Ventos”) que
detém quatro Parques Edlicos em operacao
(Taiba Albatroz, Canoa Quebrada, Bons Ventos e
Enacel) no Estado do Ceara, com capacidade
instalada total de 157,5 MW, fator de capacidade
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médio de cerca de 40% e contratos de venda de
energia de 20 (vinte) anos com a Eletrobras
incluidos no PROINFA.

Principais Condicoes do Negdcio

O prego total da aquisicao é de R$1.095.291, que
compreende: (i) o valor de R$ 445.124 a ser pago
aos vendedores; (ii) a assungao de divida liquida
no valor de R$ 439.191; (iii) R$ 127. 548
destinado a liquidagdo de debentures emitidas
pela Bons Ventos Geradora de Energia; e (iV) o
valor de R$ 83.428 que, conforme clausula
contratual, sera pago aos vendedores apds a
conclusdo da auditoria do balanco de ajuste. A
transferéncia do controle dos parques de Bons
ventos para a Companhia foi aprovada pela
Aneel, conforme fato relevante divulgado no dia
19 de junho de 2012.

Sociedades Envolvidas

CPFL Energias Renovaveis S.A., FIP Brasil
Energia, Servtec Investimentos e ParticipacOes
Ltda. e Fundo de Investimento em Participacdes
Progresso.

Efeitos resultantes da operacdo no quadro
acionario, especialmente, sobre a
participacdao do controlador, de acionistas
com mais de 5% do capital social e dos
administradores da Companhia

Nao houve efeito resultante dessa operacao no
quadro acionario da Companhia.

Quadro societario antes e depois da
operacao

A Companhia sera detentora (direta e/ou indireta)
de 100% das acOes da BVP S.A., controladora da
Bons Ventos Geradora de Energia S.A.

Aquisicdo de ativo importante cumulada com aquisigao de controle (Usina Ester)

Evento

Em 9 de margo de 2012, celebramos com terceiro
contrato de aquisicao de ativos de co-geracao de
energia elétrica e vapor dagua da SPE Lacenas
Participacoes Ltda., controlada da Usina Ester,
que detém autorizagdo outorgada pela ANEEL
para explorar a energia proveniente da biomassa
produzida pela moagem de cana-de-aclicar e com
capacidade instalada de 40,0 MW. Os ativos de
co-geracao localizam-se no municipio de
Cosmopolis, Estado de Sdo Paulo, e estdo em
operagao comercial plena. A incorporacdo dos
ativos de cogeracao da SPE Lacenas Participacdes
Ltda foi finalizada conforme comunicado ao
mercado publicado em 18 de outubro de 2012.

Principais Condicoes do Negdcio

O valor da aquisicao totaliza R$ 111,5 milhdes,
que compreende, (I) A R$ 55,2 milhdes pagos
aos vendedores; e (ii) a assuncdo da divida
liguida no valor de R$ 56,3 milhdes. A operacao
prevé ainda que realizaremos investimentos para
aumentar a eficiéncia da producdo e co-geracao
da usina, aumentando o volume de energia
exportavel de 11 MW médios em 2012 para até
16,3 MW médios em 2016.

Sociedades Envolvidas

CPFL Energias Renovaveis S.A, Usina Agucareira
Ester S.A. e Lacenas Participagdes Ltda.

Efeitos resultantes da operacao no quadro
acionario, especialmente, sobre a
participacdao do controlador, de acionistas
com mais de 5% do capital social e dos
administradores da Companhia

Nao houve efeito resultante dessa operacao no
quadro acionario da Companhia.

Quadro societario antes e depois da
operagao

A Companhia sera detentora (direta e/ou indireta)
de 100% das quotas da empresa Lacenas
Participacdes Ltda.
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e 2013
Incorporacgdo da Jantus

Evento

Em 26 de marco de 2013, os acionistas da
Companhia aprovaram, por meio de Assembleia
Geral Extraordinaria, a incorporacdo da sua
subsidiaria integral Jantus S.L., nos termos do
Protocolo de Incorporacao e Justificacdo e do
Laudo de Avaliagdo relacionado a Incorporagao,
também aprovados na referida data, mediante
prévia recomendacado do Conselho de
Administracdo da Companhia, em reunido
realizada no dia 29 de novembro de 2012.
Conforme decisio da CVM prevista no
OFICIO/CVM/SEP/GEA-1/n° 725/12, a Companhia
foi dispensada, com base

na Deliberacdo n°® 559, de 18 de novembro de
2008, emitida pela CVM, de atender aos
requisitos dispostos nos artigo 264 da LSA e na
Instrugao CVM n° 319/99.

A Jantus S.L. detinha, direta ou indiretamente,
100% do capital social da SIIF Energies do Brasil
Ltda. e da SIIF Desenvolvimento de Projetos de
Energia Edlica Ltda., as quais passaram, apds a
incorporagao, a ser controladas diretas da
Companhia. Como resultado da incorporacao, a
Jantus S.L. foi extinta, e a totalidade das acOes
representativas de seu capital social detida pela
Companhia foi cancelada, mantendo-se inalterado
o capital social da Companhia apds a
incorporagao.

Principais Condicoes do Negdcio

Sociedades Envolvidas

CPFL Energias Renovaveis S.A. e Jantus S.L.

Efeitos resultantes da operagao no quadro
acionario, especialmente, sobre a
participacdo do controlador, de acionistas
com mais de 5% do capital social e dos
administradores da Companhia

Nao houve efeito resultante dessa operacao no
guadro acionario da Companhia.

Quadro societario antes e depois da
operacao

Nao houve efeito resultante dessa operagao no
quadro acionario da Companhia.

Aquisicao de ativo importante cumulada com aquisicao de controle (Rosa dos Ventos)

Evento

Em 18 de junho de 2013 a Companhia
celebrou, com Martifer Renovaveis Geracao
de Energia Participagdes S.A., o contrato de
compra e venda de agdes relativo a
aquisicao da totalidade das acdes da Rosa
dos Ventos Geracdo e Comercializagao de
Energia S.A., detentora dos Paquer Eodlicos
Canoa Quebrada e Lagoa do Mato,
localizados no litoral do Estado do Ceara e
se encontram em operagao comercial plena,
sendo que a totalidade da energia gerada
por tais parques eodlicos esta contratada
com a Eletrobras, através do PROINFA -
Programa de Incentivo as Fontes
Alternativas de Energia Elétrica.

Principais Condicoes do Negdcio

O preco total da aquisicao totalizou R$103,4
milhdes, compreendendo: (i) o valor de
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70,3 milhdes pagos aos vendedores; e (ii)
R$ 33,1 milhdes em assuncao de divida
liguida da Rosa dos Ventos.

Sociedades Envolvidas

A Rosa dos Ventos detém os Parques
Edlicos (i) Canoa Quebrada, com
capacidade instalada de 10,5 MW; e (ii)
Lagoa do Mato, com capacidade instalada
de 3,2 MW.

Efeitos resultantes da operagao no quadro
acionario, especialmente, sobre a
participacdo do controlador, de acionistas
com mais de 5% do capital social e dos
administradores da Companhia

Ndo houve efeitos resultantes dessa
operacdo  no quadro acionario da
Companhia

Quadro societario antes e depois da
operacao

A Companhia sera a detentora (direta ou
indireta) de 100% das acbes da empresa
Rosa dos Ventos.

e 2014
Incorporacao da WF2

Evento

Em 30 de setembro de 2014, os acionistas da
Companhia aprovaram, com eficacia a partir de
01 de outubro de 2014, por meio de Assembleia
Geral Extraordinaria, a incorporacdo da WF2
Holding S.A., nos termos do Protocolo de
Incorporacao e Justificagdo e do Laudo de
Avaliacao relacionado a Incorporacdo, também
aprovado na referida data, mediante prévia
recomendacdo do Conselho de Administracdao da
Companhia, em reunido realizada no dia 13 de
agosto de 2014.

Principais Condigoes do Negdcio

Em decorréncia da incorporacdo, o Arrow — Fundo
de Investimento em ParticipacGes, Unico acionista
da WF2 a época, recebeu 0,098288972 nova acao
ordinaria de emiss3ao da CPFL-R para cada agao
de emissao da WF2, ou seja, recebeu um total de
61.752.782 (sessenta e um milhdes, setecentas e
cinquenta e duas mil, setecentas e oitenta e
duas) novas acOes ordinarias de emissao da
CPFL-R, as quais conferirdo iguais direitos aqueles
conferidos pelas demais acgbes ordinarias de
emissao da CPFL-R hoje existentes, inclusive
recebimento integral de dividendos e/ou juros
sobre o capital proprio que vierem a ser
declarados pela CPFL-R a partir da data de
emissao de tais acoes.

Sociedades Envolvidas

CPFL Energias Renovaveis S.A., WF2 Holding S.A.
e Arrow — Fundo de Investimento em
Participagoes.

Efeitos resultantes da operacao no quadro
acionario, especialmente, sobre a
participacdo do controlador, de acionistas
com mais de 5% do capital social e dos
administradores da Companhia

Vide descricdo abaixo.

Quadro societario antes e depois da
operacao

Vide descricdo abaixo.
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Quadro Societario

Antes Depois
Sociedades AgOes % AgOes %
CPFL Geragdo de Energia S.A. 259.748.799 58,83 259.748.799 51,61
Arro_w_ - Fl:lndo de Investimento em _ _ 61.752.782 1227
Participacoes o o !
ggz‘fod deopéf;’;ﬂe_mssgf’ls Funcionarios do 31.974.420 7,24 31.974.420 6,35
FIP Brasil Energia (BTG Pactual) 31.439.288 7,12 31.439.288 6,25
Secor LLC (Eton Park) 24.255.307 5,49 24.255.307 4,82
FIP Patria Energia 21.064.242 4,77 21.064.242 4,19
Patria Energia Renovavel — FIP em 3.699.532 084 3.699.532 074
Infraestrutura ! !
Bradesco FIP 13.104.207 2,97 13.104.207 2,60
GMR Energia 8.498.104 1,92 8.230.323 1,64
Daniel Gallo - - 101.381 0,02
Outros 47.745.979 10,81 47.912.379 9,52
Total

Data base: 01/10/2014

441.529.878 100,00 503.282.660 100,00
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6.6

Indicar se houve pedido de faléncia, desde que fundado em valor relevante, ou de
recuperacao judicial ou extrajudicial do emissor, e o estado atual de tais pedidos.

Nao houve pedido de faléncia, nem de recuperacao judicial ou extrajudicial.
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| 6.7 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes.

Todas as informacdes a respeito do histdrico do emissor ja foram divulgadas nos itens anteriores.
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| 7 Atividades do emissor

| 7.1 Descrever sumariamente as atividades desenvolvidas pelo emissor e suas controladas

Somos uma companhia cujo objeto social é o investimento em sociedades de produgdo independente
de energia renovavel, de baixo impacto ambiental e social, com foco exclusivo no mercado brasileiro,
tais como PCHs, Parques Edlicos, Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa e Usina Solar Fotovoltaica.
Possuimos larga experiéncia no desenvolvimento, aquisicdo, construcdo e operacao de usinas de
geracao de energia a partir de fontes renovaveis.

Como resultado da implementacdo da associacdo entre a CPFL Energia, através de suas controladas
CPFL Geragdo e CPFL Brasil, e a ERSA — Energias Renovaveis S.A., em agosto de 2011, nos tornamos
0 maior grupo de geragdo de energias renovaveis do Brasil em termos de capacidade em operagdo e
construcdo, com presenca nas principais fontes de energia renovavel desenvolvidas atualmente no
pais (PCHs, Parques Edlicos, Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa e Solar) com base na
capacidade instalada em operagdo e construgao, segundo a Agéncia Nacional de Energia Elétrica
("ANEEL"). Nossos empreendimentos estdo presentes em 8 (oito) estados brasileiros com forte
contribuicdo para o desenvolvimento econémico e social local e regional. Em 31 de dezembro de
2013, nosso portfdlio de projetos totalizava 1.283,1 MW de capacidade instalada em operacgdo e 503,5
MW de capacidade em construgao, sendo composto de 35 (trinta e cinco) PCHs em operagao (327
MW), 16 (dezesseis) Parques Edlicos em operacdo (585,5 MW) e 19 (dezenove) Parques Edlicos em
construcao (503,5 MW), 8 (oito) Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa em operagao (370 MW) e 1
(uma) Usina Solar Fotovoltaica em operagdo (1 MW).

Possuiamos em 31 de dezembro de 2013 projetos em desenvolvimento de PCHs e Parques Edlicos
perfazendo um portfélio total de 3.766,7 MW.

Adicionalmente, a Companhia concluiu em fevereiro de 2014 a aquisicao de 100% das acdes da Rosa
dos Ventos Geragao e Comercializagdo de Energia S.A., proprietaria dos parques edlicos Canoa
Quebrada e Lagoa do Mato, com capacidade total de 13,7 MW. Vale mencionar que em marco de
2014, entrou em operagao comercial o Ultimo parque que completa o Complexo Edlico Atlantica, com
120,0 MW de capacidade no Rio Grande do Sul. Desde novembro de 2013, os aerogeradores desse
Complexo vém entrando gradualmente em operagdao. Em maio de 2014, ocorreu a conclusdo do
complexo edlico Macacos I - 78,2 MW de capacidade. Dessa forma, no 2T14 o parque gerador da
Companhia atingiu 1.495,1 MW de capacidade em operagao nas quatro fontes renovaveis em que
atua. No dia 01 de outubro ocorreu a incorporacdo da Dobrevé Energia S.A. ("DESA"). Essa
associacdo acrescenta 12 ativos de geracao ao portfdlio ja existente, distribuidos em cinco Estados
nos quais a CPFL Renovaveis ja tem presenca. Esse conjunto de usinas e parques edlicos totalizam
330,8 MW de capacidade instalada ja contratada, dos quais 277,6 MW estdo em operacdo e 53,2 MW
em construcdo. Sdo eles: 96,4 MW de capacidade em PCHs e 234,4 MW em parques edlicos. Com a
incorporacdo, a Companhia passa a ter 2.108,2 MW de poténcia em operacdo e construgdao, o que
posiciona a CPFL Renovaveis entre as 10 maiores geradoras de energia privadas do Brasil.

Esses ativos tém contrato de venda de energia de longo prazo, reajustados anualmente pela inflacdo,
fortalecendo ainda mais a previsibilidade e estabilidade da geracao de caixa da CPFL Renovaveis.

A tabela abaixo ilustra nosso portfdlio geral de ativos em operagdo, construcao e desenvolvimento, e
sua capacidade instalada, em 31 de dezembro de 2013 (em MW):

31 de dezembro de 2013 (em MW):

PCH Edlica* Biomassa Solar Total
Operacao 326,6 585,5 370,0 1,1 1.283,1
Construgao 503,5 503,5
Desenvolvimento 626,0 3.140,7 3.766,7
Total 952,6 4.229,7 370,0 1,1 5.553,3

*Ndo considera a conclusdo da aquisicdo dos parques edlicos de Rosas do Ventos em fevereiro de 2014. A tabela acima considera o Complexo
edlico Santa Clara, cuja energia produzida passou a estar disponivel ao sistema a partir de 29 de margo de 2014 e o Parque edlico Campo dos
Ventos II, que estd apto para gerar energia e tem recebido a receita de seus contratos — pendente término da construgdo da ICG.

O quadro abaixo contém uma descricdo detalhada das principais caracteristicas dos nossos projetos
em operagao e construcao, em 31 de dezembro de 2013:
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Mercado
Projeto GarantiaFisica (9) | Energia Contratada| V2T PPA Prazo PPA (anos) Ittt BrazoConoessio/ Autrzacko
L E (dez-13) ACL/ACR/ Suprimento do PPA (anos)
Proinfa

Americana PCH Operagio 8,10 184,93 ACL 8 jan-13 30
Buritis PCH Operaco 0,35 0,35 184,93 ACL 8 jan-13 30
Capo Preto PCH Operagio 2,28 2,28 184,93 ACL 8 jan-13 30
Chibarro PCH Operagdo 1,69 1,69 184,93 ACL 8 jan-13 30
Dourados PCH Operaco 6,99 6,99 184,93 ACL 8 jan-13 30
Eloy Chaves PCH Operagio 11,59 11,59 184,93 ACL 8 jan-13 30
Esmeril PCH Operagéo 2,88 2,88 184,93 ACL 8 jan-13 30
Gavio Peixoto PCH Operaco 3,82 3,82 184,93 ACL 8 jan-13 30
Jaguari PCH Operagio 4,50 4,50 184,93 ACL 8 jan-13 30
Lengois PCH Operagdo 1,04 1,04 184,93 ACL 8 jan-13 30
Monjolinho PCH Operacio 0,11 0,39 168,90 ACL 18 jan-03 30
Pinhal PCH Operagéo 3,70 3,70 184,93 ACL 8 jan-13 30
Salto Grande PCH Operagéo 2,58 2,58 184,93 ACL 8 jan-13 30
Santana PCH Operacio 2,61 2,61 184,93 ACL 8 jan-13 30
S30 Joaquim PCH Operagio 5,07 5,07 184,93 ACL 8 jan-13 30
Socorro PCH Operagéo 0,31 0,31 184,93 ACL 8 jan-13 30
Trés Saltos Operagdo 0,54 184,93 jan-13
N T N N S N A
2007
Alto Irani Operagéo 13,70 13,53 201,62 (Proinfa) out-08
Arvoredo PCH Operaco 7,77 7,00 187,83 ACR 30 jan-10 30
Barra da Paciéncia PCH Operagéo 14,89 14,30 188,94 ACL 15 jan-10 30
Cocais Grande PCH Operagdo 512 5,16 201,62 (Proinfa) 20 jun-09 30
Corrente Grande PCH Operaco 8,53 7,90 188,94 ACL 15 jan-10 30
Ninho da Aguia PCH Operagio 6,50 5,75 188,94 ACL 15 jan-10 30
Paiol PCH Operagéo 11,02 10,90 188,91 ACL 15 jan-10 30
Plano Alto PCH Operaco 10,27 10,20 201,62 (Proinfa) 20 fev-08 30
S50 Gongalo PCH Operagio 7,60 6,45 188,94 ACL 15 jan-10 30
Varginha PCH Operagdo 5,39 4,00 187,83 ACR 30 jan-10 30
Varzea Alegre PCH Operacio 4,88 4,30 188,94 ACL 15 jan-10 30
11 PCHs ERSA PCH Operagéo 95,67 89,40 192,64 Diversos 235,6 E 0
Andorinhas PCH Operagdo 0,42 0,42 190,76 ACL 9,5 jul-10 N3o definido pela ANEEL
Diamante PCH Operaco 1,60 1,60 177,16 ACL 9 jan-11 30
Guaporé PCH Operagdo 0,56 0,56 190,76 ACL 9,5 jul-10 Nao definido pela ANEEL
Pirapé PCH Operagdo 0,58 0,58 190,76 ACL 95 jul-10 Nio definido pela ANEEL
Saltinho PCH Operaco 0,73 0,73 190,76 ACL 9,5 jul-10 Nao definido pela ANEEL
CPFLSUL CENTRAIS PCH Operagéo 3,89 4,20 185,17 ACL 47,6 - 30
PCH Santa Luzia (LFA) PCH Operagdo 18,42 14,00 187,83 ACR 30 jan-10 35
12 jan-10 35
PCH Santa Luzia (Mercado Livre) PCH Operagdo - 4,00 213,25 ACL
Salto Goes Operagdo 11,10 11,10 27667 jan-13
T I S
Baia Formosa (LEN) oo Operagdo 11,00 11,00 208,43 ACR 15 jan-11 30
Baia Formosa (Mercado Livre) (1) Operagdo 5,03 178,25 ACL 18 out-11 30
UTE Baia Formosa BIO Operagdo 11,00 16,03 Diversos 16 - 58,5
UTE Pedra BIO Operagdo 24,40 24,40 170,94 ACR 15 mar-12 35
UTE Buriti (2) BIO Operagéo 21,02 21,02 185,33 ACL 20 jun-11 30
UTE Ipé (2) BIO Operagio 8,19 8,19 185,33 ACL 20 jun-11 30
UTE Complexo Pedra BIO Operagdo 53,61 47,61 178,78 Diversos 18 - 95,6
Baldin (3) BIO Operaco 12,80 10,32 186,16 ACL 26 jan-10 30
Bio Ester ACR BIO Operagdo 10,20 7,00 194,02 (6) ACR i3 jan-10 30
Bio Ester ACL BIO Operagéo - 3,20 118,54 ACL 19 jan-13 30
UTE Coopcana BIO Operagéo 18,00 18,04 142,88 ACL 21 mar-13 30
UTE Alvorada Operagdo 18,10 18,03 142,88

WEIEDEREEIEED “---
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Foz do Rio Choré

Paracuru

EOLs SIIF I (3)

Icaraizinho

Praia Formosa

EOLs SIIF 11 (3)

Taiba Albatroz

Canoa Quebrada

Bons Ventos

Enacel

Complexo Bons Ventos (3)
Santa Clara |
Santa Clara ll
Santa Clara lll
Santa Clara IV
Santa Clara V'
Santa Clara VI
Eurus VI

EOL Complexo Santa Clara

EOL

Operagdo

Operagio

Operagdo

Operagdo

Operagio

Operagdo

Operagdo

Operagdo

Operagdo

Operagdo

12,58

19,95

28,33

50,41

671
24,08
16,37
1023
57,39
1371
12,76
12,51
12,31
12,41
12,29

316

79,15

7,37

11,78

19,15

21,51

28,09

62,38
13,00
12,00
12,00
12,00
12,00
12,00

3,00

76,00

184,71

355,63

309,32

327,14

313,90

352,01

335,48

318,40
313,25
349,38
351,78
331,18
184,71
184,71
184,71
184,71
184,71
184,71

184,71

(Proinfa)

(Proinfa)

(Proinfa)

(Proinfa)

(Proinfa)

(Proinfa)

(Proinfa)

(Proinfa)
ACR
ACR

ACR

jun-09

nov-08

out-09

ago-09

nov-08
jan-10
fev-10

mar-10

jul-12
jul-12
jul-12
jul-12
jul-12
jul-12

jul-12

60,87260041

59,98081792

e ------ 202

Solar Tanquinho

Solar

Operagdo

172,72

jan-13

IR e IR ------_

Costa Branca
Juremas
Macacos

Pedra Preta

EOL Macacos | (8)
Campo dos Ventos Il
EOL Campo dos Ventos Il
Atlantica |
Atlantica Il
Atlantica IV

Atlantica V
EOL Complexo Atlantica

Campo dos Ventos | (3)
Campo dos Ventos Il (3)

Campo dos Ventos V (3)

EOL Complexo Campo dos Ventos (4)

Ventos de Santa Ménica (3)
Ventos de Santa Ursula (3)
Ventos de S3o Domingos (3)
Ventos de Sdo Martinho (3)
Ventos de Sdo Benedito (3)

Ventos de S&o Dimas (3)

EOL Complexos Campo Sul e Norte

EOL

EOL

EOL

EOL

EOL

EOL

EOL

EOL

EOL

EOL

EOL

EOL
EOL

EOL

EOL

EOL
EOL
EOL
EOL
EOL

EOL

Construgio
Construgdo
Construgao
Construgdo
Construgao
Construgdo
Construgéo
Construgdo
Construgao
Construgdo
Construgio

Construgdo

Construgdo
Construgao

Construgdo

Construgao

Construgdo
Construgio
Construgio
Construgao
Construgao

Construgio

Construgdo

15,00
13,10
12,90
13,00
13,70
52,70
13,60
13,40
13,1(7)

14,86
14,60
14,08
14,09
14,76

16,61

7,50

9,70
10,10
37,10
14,00
14,00
13,10
12,90
13,00
13,70
52,70

12,85
12,62
12,52

37,99

14,80
14,54
1331
13,31
14,71

16,55

87,22

158,34
162,12
162,12
158,34
160,09
151,15
142,47

166,17
166,17
166,17
166,17

166,17

146,06
146,06
146,06

146,06

124,14
124,14
146,06
146,06
124,14

124,14

130,83

ACR
ACR
ACR
ACR

ACR

ACL
ACL
ACL

ACL

ACL
ACL
ACL
ACL
ACL

ACL

abr-14
abr-14
abr-14
abr-14
abr-14
set-13
set-13
set-13
set-13
set-13
set-13
jul-13
jan-16
jan-16

jan-16
jan-16

jul-16
jul-16
jul-16
jul-16
jul-16

jul-16

jul-16

Em obtencdo
Em obtencio
Em obtencio
Em obtengdo
Em obtencgdo

Em obtencio

Em obtengdo

WA - 2445 ----_

O quadro abaixo apresenta o detalhamento do estagio de cada um dos nossos projetos em

desenvolvimento,

incluindo, sobre nossos projetos de PCHs,

informagOes sobre os estudos de

inventario, projeto basico e de viabilidade, licencas ambientais e outorga da ANEEL, e sobre nossos
projetos de Parques Edlicos, informagGes sobre as medigGes de vento, aspecto fundiario, certificacdes

e licencas ambientais, em 31 de dezembro de 2013.
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Backlog estudo Projeto basico Meio Ambiente

Projeto Capacidade (MW) | Registro Estudo | Aprovagdo | Estudo | Registro | Estudo | Aprovagdo | Estudo Estudo
do ativo | concluido técnica |aprovado| do ativo | concluido técnica |aprovado | concluido

PCH Boa Vista ll 28] Vv v ) Vv ) v ) )

PCH Cachoeira Grande 16| v v \ v ) v v v v
PCH Santa Cruz 13| )\ v ) v ) v v ) v
Sub Total 57,

PCH Auruoca 18 ) v ) Vv v v \

PCH Bom Retiro 29 ) v v v ) v )

PCHs Aguas de Chapeco 21] v v v v v v v

PCH Porto Ferreira 20, ) v v ) v )i v
Sub Total

PCH Fox do Xaxim 11] v v \ v v v
[AHE _Ivai 75 ) )i v

PCH Ivai 28 v )i )

PCHs ljui - ljuizinho 26 v v v
[AHE Rio das Antas 78 v v )

PCH Rio Piracanjuba 11 ) ) \

PCH Rio Turvo 16| v v A
[AHE Rio das Cinzas 85 ) v )
[AHE Rio dos Bois 62 v v v

PCH Penedo 17| v v v v )

PCH Nova Unido 28] v v v v ) v v

PCH Saudade 46, Vv Vv \ v v v
Sub Total 482
|Tota| 62

des do 0 0 0
....... . . . . ; . .

EOL Gameleia 85 ) ) v \ \ ) v v v v v v
EOL Curral Velho 84| ) v v ) v ) v v \ v v
EOL Pontal das Falésias 22| ) v v v v )i v v v v
EOL Praia de Bitupitd 70| v v v v v v v v v v v
EOL Royalle 30| v v v v v v v v v
EOL Royalle Expansdo 136 v v v v v )

EOL Macacos II 44| v v v v v v v v v v v
Sub Total 470|

EOL Pé da Serra 234 v v v v \

EOL Serra do Angelim 202 v v v

EOL Serra do Cabral 90| v v v

EOL Vigosa do Ceara 96| v v v

EOL Tapuia 106 \ v v

EOL Salod 94 ) N v

EOL Serra das Vacas 117, ) v v
Sub Total 939,

EOL Serra dos Ventos 159 v v

EOL Lagoas de Salod 76) Vv v

EOL Bom Conselho 223 v v

EOL Ventania 117; v v

EOL Serra Grande 106 v v

EOL Rodoleiro 104] v v

EOL Olho D'Agua 145 v v

EOL Farroupilha 37, v v

EOL Taipa 104 v v

EOL Sacatruz 44| v v

EOL S&o Nicolau 104, v v

EOL Palmeiras 44| ) v )

EOL Cerquinha 60 v v

EOL Taruma 145 v v

EOL Cangugu 115 Vv v

EOL Dourados 152 v v
Sub Total 1.732|

otal 3.141

Atualmente, 81 de nossos projetos, representando 1.800 MW de Capacidade Instalada, possuem
energia contratada e a previsdo para entrada em fase de operacdo em sua totalidade é até 2018, o
gue nos assegura alta previsibilidade de geragao de caixa.

Acreditamos estar bem posicionados para continuar aproveitando as oportunidades de crescimento no
setor de energias renovaveis, além de crermos que nossa capacidade para aquisicOes de ativos e
projetos de qualidade e nosso portfélio robusto de projetos em desenvolvimento ird suportar nosso
crescimento rentavel. Possuimos uma equipe composta por 329 colaboradores, com larga experiéncia
na otimizagdo de projetos de engenharia e condugdo de processos de licenciamento ambiental, bem
como na contratacdo e gestao de contratos de fornecedores e prestadores de servicos para a
implantacao de projetos de geracao de energia.
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7.2 Em relagao a cada segmento operacional que tenha sido divulgado nas ultimas
demonstracgoes financeiras de encerramento de exercicio social ou, quando houver,
nas demonstragoes financeiras consolidadas, indicar as seguintes informacoes:

a. produtos e servicos comercializados;

Nossa receita operacional é proveniente da atividade de venda de energia elétrica gerada a partir de
fontes renovaveis pelas nossas controladas.

Em 31 de dezembro de 2013 tinhamos uma capacidade instalada de geracao de energia em operacao
de 1.283 MW. Enquanto que em 2012, tinhamos uma capacidade instalada de geracdo de energia em
operacdo de 1.153 MW.

b. receita proveniente do segmento e sua participacdo na receita liquida do
emissor;

Nossa receita operacional consolidada, proveniente da venda de energia elétrica gerada a partir de
fontes renovaveis, esta apresentada no quadro abaixo:

Periodo 2013 2012 2011
(em milhdes de reais RS)
Receita Operacional Liquida do Periodo/Exercicio 1.018,6 806,4 171,9

Em 31 de dezembro de 2013 a receita esta segregada de forma equilibrada entre as nossas fontes de
geracao, sendo: 30% em PCH, 50% em Parques Edlicos e 19% em Usinas Termelétricas a Biomassa.

c. lucro ou prejuizo resultante do segmento e sua participacao no lucro liquido do
emissor.

Nosso resultado liquido consolidado, tendo sua receita operacional proveniente da venda de energia
elétrica gerada

Periodo 2013 2012 2011
(em milhdes de reais RS)
Lucro (Prejuizo) Liquido do Periodo/Exercicio -55,0 8,3 70,9

Apresentamos nossas demonstracdes financeiras considerando somente o segmento operacional de
geracao e comercializacdo de energia elétrica por meio de contratos de longo prazo, que representam
integralmente a receita da Companhia, uma vez que a natureza dos servicos e processos de producao,
categoria de clientes e dos servicos, métodos de distribuicdo e comercializacao e outros aspectos
como o ambiente regulatério sdo os mesmos para os diversos tipos de usinas (biomassa, edlica, PCHs
e solar). (1) As demonstracdes financeiras consolidadas de 2011 e 2012 foram preparadas e estdao
sendo apresentadas sob o nome da adquirente legal (CPFL Renovaveis), mas seguindo a esséncia
econdmica da transagdo, como uma continuagdo das demonstragbes financeiras da adquirente
econémica (SMITA) de acordo com o CPC 15 (R1) e IFRS 3 (R), paragrafo B21. Seguindo a esséncia
econdmica da transacdo, as demonstracGes financeiras consolidadas da CPFL Renovaveis para o
periodo comparativo devem ser as demonstragdes financeiras consolidadas da adquirente econémica
da transagdo, ou seja, SMITA. Como a SMITA foi constituida em 3 de janeiro de 2011 e ndo realizou
transagGes econdmicas no primeiro semestre de 2011.
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7.3 Em relacdo aos produtos e servigcos que correspondam aos segmentos operacionais
divulgados no item 7.2, descrever:

a. caracteristicas do processo de producao;

Em 31 de dezembro de 2013 operamos com capacidade instalada de 1.283 MW e possuiamos um
portfolio de ativos em construcdo com capacidade instalada de 504 MW, além de um portfélio de
projetos em desenvolvimento de 3.767 MW. Nossa atuacdo abrange desde o desenvolvimento de
projetos até a construcdo e operacdo de PCHs, Parques Edlicos, Usinas Termelétricas Movidas a
Biomassa e Usina Solar Fotovoltaica.

As caracteristicas de cada fonte de geragao de energia renovavel que utilizamos estdo listadas a
seqguir:

Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHS)

PCHs sdo usinas hidrelétricas de pequeno porte cuja capacidade instalada é superior a 1 MW e inferior
a 30 MW e cuja area ocupada por seu reservatorio ¢ inferior a 3 Km2. O reservatorio de uma PCH
tipica n3ao permite o armazenamento do fluxo da agua. Quando n3ao ha homogeneizacao,
convenciona-se interpretar que a PCH opera “a fio d'agua”. Em PCHs, sdo comuns as situacdoes em
que a vazao disponivel € menor do que a capacidade das turbinas, causando ociosidade. Em outras
situagbes, as vazOes sdao maiores do que a capacidade das maquinas, “vertendo” agua, dada a
impossibilidade de armazenamento da agua. Observa-se que, por conta da possibilidade de as PCHs
participarem do Mecanismo de Realocacdo de Energia (“MRE”), a quantidade de energia
comercializada pela usina depende somente do seu certificado de garantia fisica, independendo,
portanto, de sua producao individual de energia. As PCHs sdo construidas, em sua maioria, em rios de
médio porte que possuem desniveis significativos em seu percurso, gerando energia potencial
suficiente para movimentar pequenas turbinas.

O Protocolo de Kyoto estabeleceu metas de redugao das emissOes de gases de efeito estufa e criou
mecanismos para o cumprimento destas metas. As PCHs s3o elegiveis ao Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo (“MDL”), status concedido aos projetos concebidos em paises em
desenvolvimento e que resultem em reducdo certificada de emissbes (“RCEs”). Para auxiliar no
cumprimentos de suas metas, os paises que tem metas de reducao compram créditos de carbono no
mercado para auxiliar no cumprimento.

Segundo dados da Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL"”), o setor de PCHs no Brasil é
composto por 459 usinas, localizadas predominantemente no Sudeste, Sul e Centro-oeste do pais,
cuja capacidade instalada total corresponde a 4.587 MW.

19 PCHs - Poténcia Instalada por Estado (MW)

15 a
90 141
91 19
bl
Illﬂl"‘ 4
O BA RO PA Pf RA f
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| PCHs - Numero de Usinas por Estado
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Parques Edlicos

A energia edlica é, basicamente, obtida por meio da energia cinética gerada pela migracdo das
massas de ar provocada pelas diferencas de temperatura existentes na superficie do planeta. A
geracao edlica ocorre pelo contato do vento com as pas do aerogerador. Ao girar, as pas dao origem
a energia mecanica que aciona o rotor do aerogerador, que por fim produz a eletricidade. A
quantidade de energia mecanica transferida reflete o potencial de energia elétrica a ser produzida, o
qual esta, portanto, diretamente relacionado a densidade do ar, a area coberta pela rotacao das pas e
a velocidade do vento na altura de cada aerogerador.

A construgdo de um parque edlico € menos complexa em comparagao a construcdo de PCHs,
consistindo basicamente na preparacao de fundagles e posterior montagem dos aerogeradores, os
guais sdao montados no local pelos fornecedores. O prazo de construgdo de uma usina edlica é mais
curto do que o de uma PCH (entre 1 ano e meio a 2 anos, em média), e o investimento necessario
por MW instalado para a construcdo de um parque edlico € inferior ao investimento para construgdo
de uma PCH. Além disso, a operagao dos parques eolicos pode ser complexa e com riscos associados
a variabilidade do regime de ventos maiores, em especial no Brasil, onde ndo ha um longo historico
de medicao de ventos.

Algumas regides do Brasil sdo favorecidas em termos de ventos, por apresentarem alta velocidade
média e baixa volatilidade (oscilacdo da velocidade), garantindo uma elevada producdo energética.
Algumas “bacias edlicas” apresentam complementaridade com a operagao das usinas hidrelétricas,
em especial do Sudeste do Pais, visto que a velocidade dos ventos costuma ser maior e mais
constante nos periodos em que as hidrelétricas dessa regido estdo em seu periodo de estiagem.
Assim, a geracdo das edlicas pode atender a demanda em substituicao as hidrelétricas, uma forma de
preservar a agua dos reservatorios em periodos de poucas chuvas. A operacdo simultdnea de usinas
eolicas e PCHs permitiria o aproveitamento do sinergismo entre essas fontes, contribuindo para a
otimizagao dos recursos e, adicionalmente, ao armazenamento da energia elétrica nos reservatorios
das usinas hidrelétricas.

Por fim, estimativas constantes do Atlas do Potencial Edlico de 2001 (ultimo estudo realizado a
respeito) apontam para um potencial de energia edlica de 143 GW de capacidade instalada no Brasil,
volume significantemente superior a atual poténcia instalada total no pais, de 3,5 GW em 31 de
dezembro de 2013, mostrando um alto potencial de crescimento deste segmento no Brasil.

Assim como nas PCHs os Parques Edlicos sdo elegiveis ao MDL. De acordo com levantamento da
ABEE¢lica, em 31 de dezembro de 2013 haviam 142 usinas edlicas em operacdo, com capacidade
instalada de 2.190,6 MW. Além disso, em 31 de dezembro de 2013, a ABEEOdlica registrava a
existéncia de 109 projetos de energia edlica em construcdo com total de 2.960,9 MW de capacidade
instalada. De acordo com dados do Banco de Informagdes da Geragao (BIG)_da ANEEL, em maio de
2014, ja havia mais 191 empreendimentos outorgados, com poténcia total de 4.798,0 MW, porém
sem obras iniciadas.
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Edlica - poténcia instalada em operacdo (MW)

P

Fonte: ABEEGIcO - dezembro de 2013

Edlica - numero de parque em operacao
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Fonte: ABEEONa - dezembro de 2013

Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa

Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa sdao geradoras que utilizam a combustdo de material
organico para producdo de energia. Alguns exemplos desse tipo de material organico s3o: bagaco de
cana, carvao vegetal, biogds, licor negro, casca de arroz e residuos de madeira. A geracao de energia
movida a biomassa é renovavel, permitindo o reaproveitamento de residuos, além de ser menos
poluente que outras formas de energia, como aquelas obtidas a partir da utilizacdo de combustiveis
fosseis como petroleo e carvao mineral. Isso porque o CO2 liberado na queima da biomassa ja fora
absorvido durante a vida da planta. A construcdo de Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa tem
prazo mais curto do que as PCHs (entre 1 e 2 anos, em média). O investimento necessario por MW
instalado para a construgdo de uma Usina Termelétrica Movida a Biomassa é proporcionalmente
inferior ao investimento para construgao de uma PCH. Por outro lado, seu modelo de operacdo é mais
complexo, por envolver a aquisicdo, logistica e operacdo de material organico utilizado para geracdo
de energia. Por esta razdo, os custos operacionais de Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa
tendem a ser maiores do que os custos de operagao das PCHs.

Apesar da maior complexidade de operagdo, as Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa beneficiam-
se de: (i) licenciamentos ambientais mais céleres, (ii) combustivel abundante no Brasil, podendo vir de
subproduto de outras atividades (ex.: residuos de madeira) e (iii) localizagdo mais proxima aos
centros de consumo, reduzindo os custos de transmissdo. Em Usinas Termelétricas Movidas a
Biomassa, o custo de aquisicdo e logistica do combustivel, em comparagao com outras usinas térmicas
(de fontes ndo renovaveis) € significativamente inferior. Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa,
embora sejam elegiveis ao MDL, e, portanto, com potencial de geracdo de créditos de carbono, vem
encontrando dificuldades quanto a aprovacdo dos projetos devido a metodologia aplicada.
Alternativamente, a CPFL Renovaveis vem buscando desenvolver projetos com foco no mercado
voluntario, buscando agregar valor aos empreendimentos.

Segundo a ANEEL, existem atualmente em operagao 480 Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa

totalizando 11.428 MW de capacidade instalada, que sdo divididas de acordo com o tipo de insumo
utilizado no processo de producao de energia. Atualmente as usinas nacionais de bioenergia utilizam
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oito tipos de biomassa no processo de geracao de energia, sendo eles: (i) bagago de cana-de-agucar;
(i) biogas; (iii) carvao vegetal; (iv) casca de arroz; (v) licor negro; e (vi) residuo de madeira; (vii)
capim elefante; (viii) 6leo de palmiste.

Matra da Industna de Bloenergla Brasdeira
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Usinas Solares Fotovoltaicas

A energia do sol é a fonte indireta de muitos combustiveis, como a prépria biomassa. Mas foi na
década de 70, marcada pelos choques do petréleo que elevaram de forma acentuada os precos desse
combustivel, afetando em efeito domind as economias dos paises ao redor do mundo, que as
pesquisas com o uso da energia solar para a producao de energia deslancharam. Com os precos do
petroleo - que dominava as matrizes energéticas dos paises industrializados - subindo sem escalas,
era necessario buscar alternativas que reduzissem a dependéncia desta commodity.

No Brasil, a energia solar fotovoltaica possui um grande potencial, € o governo estima uma
capacidade instalada de 1,4GWp para 2022 (dados do PDE 2022). Entretanto, hoje o custo do MWh
ainda é mais caro do que das demais fontes renovaveis comercializadas nos leildes de energia. A
evolucdo da tecnologia e a consolidagdo de uma cadeia produtiva, entretanto, podem ser
determinantes na mudanga desse cenario dentro dos proximos anos. Soma-se a isso 0 grande
potencial para expansao da fonte através de geracdo distribuida, com a instalacdo de painéis solares
em centros urbanos.

b. caracteristicas do processo de distribuicdo;

Em 31 de dezembro de 2013 os contratos de venda de energia firmados pela Companhia
representavam uma segregacao de aproximadamente 52% no Ambiente de Contratacao Livre ("ACL")
e 48% no Ambiente de Contratacao Regulada (“ACR"). Do total de contratos negociados no ACL,
aproximadamente 81% foram celebrados com a CPFL Brasil. Para maiores informagOes acerca de
cada um desses mercados, vide item 7.5 deste Formulario de Referéncia.

Nossa estratégia € manter a exploragdo das 2 (duas) alternativas de comercializacdo de energia,
mercado regulado e mercado livre, de forma a viabilizar o crescimento sustentavel do nosso portfélio
de ativos, com precos mais atrativos e prazos mais longos em relacdo a média de mercado,
resultando nas melhores taxas de retorno possiveis. Atualmente 35% de nossa energia contratada
esta vendida no mercado livre a um prazo médio de 17 anos e 65% no mercado regulado a um prazo
médio de 21 anos, o que acreditamos mostrar nossa capacidade de explorar ativamente os dois
mercados.

Os leildes organizados pelo Governo Federal no mercado regulado, dos quais participamos, sao uma
importante ferramenta para viabilizar a comercializacao de energia elétrica dos projetos de geracao de
energia de fontes renovaveis. Nos Ultimos 3 (trés) anos foram realizados 8 (oito) leildes de energia
nova, totalizando 9,4 GW de capacidade instalada acrescida ao Sistema.

Em paralelo, buscamos de forma continua uma alternativa para os leildes no mercado livre composto
por Consumidores Livres e Consumidores Especiais, cuja demanda se encontra abaixo de seu
potencial de migracdo para o ACL e que atualmente conta com importantes beneficios econdmicos
para as empresas focadas em energia renovavel, tais como, desconto nos encargos setoriais e pregos
médios de venda mais atrativos. O mercado livre é estimado em 31,1 GW médios, dos quais apenas
15,3 GW médios ou 49,1% foram explorados. Os contratos tem como objetivo viabilizar novos
empreendimentos de geracdo, através de contratos de compra e venda de energia de longo prazo.
Deveremos manter um volume minimo de 60% comercializado no ACR e maximo de 40% no ACL. A
cada leildo de compra de energia organizado pelo governo realizaremos uma cotacao de mercado
para 40% da energia dos nossos projetos com pelo menos cinco comercializadoras ou consumidores
de 12 linha. Sendo a CPFL Brasil a vencedora, poderemos aceitar ou recusar a proposta da CPFL
Brasil. Em caso de recusa, ficaremos livres para vender toda a energia a terceiros ou vender no leildo
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organizado pelo governo. Em caso de aceite da proposta, serao aplicados dois mecanismos de ajuste,
um de montante e um de prego.

O mecanismo de montante estabelece que a proposta da CPFL Brasil perde validade caso a CPFL
Renovaveis ndo venda energia no leildo organizado pelo governo. Caso a CPFL Renovaveis venda
energia no leildo, o montante da proposta da CPFL Brasil sera ajustado para que represente no
maximo 40% do montante total de energia dos projetos. Portanto, o montante da proposta da CPFL
Brasil pode ser ajustado para baixo caso o volume comercializado em leildo ndo atinja 60% do total
dos projetos. O mecanismo de preco estabelece que caso o preco do leildo seja superior ao da
proposta da CPFL Brasil, ficaremos livres para vender até 100% no referido leildo sendo que, neste
caso, a CPFL Brasil fara jus a um prémio pela opcao disponibilizada, de 2% (dois por cento) sobre seu
preco ofertado. Caso o preco do leildo seja inferior ao da proposta da CPFL Brasil, o preco da proposta
da CPFL Brasil sera ajustado para refletir a média aritmética entre o nosso preco no leildao e o preco
da proposta da CPFL Brasil.

c. caracteristicas dos mercados de atuacdao, em especial:

A matriz energética brasileira é constituida predominantemente de fontes de energia limpa, baseando-
se particularmente na geragao de energia através de hidrelétricas. A escolha desta fonte como base
do parque gerador brasileiro esta relacionada a abundancia de recursos hidricos e a existéncia de um
relevo favoravel. O Brasil possui algumas das maiores usinas hidrelétricas do planeta, como Itaipu
(14.000 MW) e Tucurui (8.370 MW), cuja instalacdo na década de 1970 foi fundamental para o
desenvolvimento industrial e econémico nacional. O foco na geracdao de energia a partir do
aproveitamento de rios é uma logica que permeia as politicas publicas brasileiras ha varias décadas, e
vem sendo mantida pelo governo atual, em especial através do desenvolvimento de grandes projetos
na regido Amazonica. Dentre esses projetos podemos destacar Santo Antonio (3.150 MW) e Jirau
(3.750 MW), em construcdo no Rio Madeira, em Rondonia, e Belo Monte (11.233 MW), que teve a sua
licenca ambiental de instalacdo emitida e sua construcao iniciada no Rio Xingu, no Para. Entretanto, o
relevante impacto socioambiental da construcdo de usinas de grande porte, cujos reservatorios
demandam o alagamento de areas extensas muitas vezes cobertas de vegetacao nativa ou habitadas,
tem levado a revisao da classificagdo de tais empreendimentos na categoria de fontes renovaveis de
energia. Atualmente, as fontes de energia alvo de incentivos do Governo Federal sdo denominadas
como “outras renovaveis”, uma forma de distincdo de fontes que aliam insumos renovaveis a
reduzidos impactos sociais e ambientais, tais como PCHs, usinas edlicas, térmicas a biomassa, solar
fotovoltaicas e residuos, das tradicionais usinas hidrelétricas de grande porte. .

EOL = -
17.463; 46%
Fonte: Plano Decenal de Exponséio de Energia - 2022

Embora as PCHs estejam presentes no pais ha mais de um século (a primeira foi instalada em
Diamantina, Minas Gerais, no reinado de Dom Pedro II), as duas Ultimas décadas presenciaram a
instalacdo da grande maioria dos projetos de PCHs atualmente em operacao, em especial apds a
reforma do setor energético brasileiro iniciada em 1995. Com a abertura do mercado a participacdo de
agentes privados, uma grande quantidade de empresas de pequeno e médio porte, muitas de carater
familiar e ligadas a empresas de construcdo, investiram na construgao de PCHs e, mais recentemente,
Parques Edlicos e Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa. Duas iniciativas do governo foram
fundamentais para o crescimento e consolidacdo deste mercado: o Programa de Incentivo as Fontes
Alternativas de Energia Elétrica ("PROINFA") e os Leildes de Fontes Alternativas (“LFAs").
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O PROINFA foi um programa do governo federal, instituido em 26 de abril de 2002 pela Lei 10.438,
para aumentar a participagdo da energia renovavel na matriz energética brasileira. O PROINFA tinha
como meta promover a entrada de 3.300 MW de energias renovaveis (divididos igualmente entre as
trés fontes) até dezembro de 2008 através de contratos de longo prazo (20 anos) entre os geradores
e a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (“Eletrobras”). O programa foi um marco no desenvolvimento do
setor de energia edlica no pais, ao possibilitar o estabelecimento de alguns dos primeiros Parques
Edlicos comercialmente vidveis do Brasil. O investimento nestes parques criou condicOes para a
instalacdo, no Brasil, de indUstrias estrangeiras, produtoras de componentes para Parques Edlicos
(aerogeradores), reduzindo, assim, o custo de geracdo através da fonte, aumentando sua
competitividade e criando um ciclo virtuoso que perdura até hoje. Empreendimentos de biomassa e
PCHs também foram beneficiados, embora os resultados tenham sido comparativamente inferiores. A
tecnologia para construcdo e operagao de PCHs e de Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa é
largamente dominada por empresas de engenharia e fornecedores de equipamentos no Brasil, e os
equipamentos necessarios estdo amplamente disponiveis no mercado nacional.

Os LFAs foram organizados exclusivamente para contratacdo de energia de fontes renovaveis nao
convencionais, ou seja, sem a presenca de UHEs, para venda no mercado regulado. Assim como o
PROINFA, os LFAs obtiveram éxito no desenvolvimento do setor de energia renovavel no Brasil,
particularmente no setor de energia edlica. Ao garantir a compra da energia gerada através de
contratos de longo prazo (até 30 anos) com grupos de distribuidoras, os LFAs aumentaram a
previsibilidade e seguranga dos empreendimentos vencedores e permitiram que 0s mesmos
obtivessem condicdes favoraveis de financiamento para construcdo dos parques edlicos.

Com o objetivo de complementar a energia contratada no ambiente regulado e garantir maior
seguranga no fornecimento de energia, a partir do Decreto n° 6.353, de 16 de janeiro de 2008, foi
regulamentada a contratacdo de energia de reserva por meio de leildes regulados, o Leildao de
Energia de Reserva (“LER”). O Ministério de Minas e Energia define o montante de energia a ser
comercializado no leildo, sendo que os custos decorrentes sao rateados entre todos os usuarios finais
de energia elétrica. A contabilizagdo e liquidacdo desta energia pode ocorrer apenas no mercado de
curto prazo da CCEE. Surgido no contexto no Novo Modelo do Setor Elétrico de 2004, o ACL é
formado por agentes de geragdo, comercializadores, importadores e exportadores de energia elétrica
e consumidores livres. Neste ambiente, ocorre a livre comercializacao de energia para consumidores
livres e especiais, formalizada por meio de contratos bilaterais estabelecidos entre as partes.
Atualmente, o governo brasileiro, através da ANEEL, oferece uma série de incentivos a instalagdo de
empreendimentos de energia renovavel no pais (PCHs, Parques Edlicos e Usinas Termelétricas
Movidas a Biomassa). Dentre estes incentivos, os principais sao:

-Empreendimentos recebem autorizagdo emitida pela ANEEL, ndo estando sujeitos aos requerimentos
do regime de licitacdo para venda de energia no ACL (ex: os projetos ndo sao leiloados e a
autorizacdo é concedida ao desenvolvedor do mesmo);

-Desconto de 50% nas tarifas de transmissdo e distribuicdo, tanto para agentes geradores quanto
para consumidores;

-"Reserva de Mercado”: consumidores com demanda entre 0,5 MW e 3,0 MW podem tornar-se
consumidores livres com a condicdo de adquirirem sua energia de fontes renovaveis (ex.: Parques
Edlicos e Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa);

-Isencdo do pagamento de tarifas setoriais como Compensacao Financeira pela Utilizagao de Recursos
Hidricos ("CFURH"), Uso do Bem Publico ("UBP") e Programa de Pesquisa e Desenvolvimento (“P&D");
e

-Linhas de financiamento com taxas e prazos atrativos concedidos pelo BNDES para
empreendimentos com contratos de longo prazo, como os firmados no ACR.

Os resultados da politica oficial de incentivo as fontes renovaveis sdo visiveis no aumento da
participacao das mesmas no total de energia gerada no pais. Em 2007, PCHs, Parques Edlicos e
Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa representavam 2,85% da matriz ou 2.801 MW, em
comparacao a 14,45% ou 18.701 MW estimados pela EPE (dados PDE 2022) para dezembro de 2013
(um valor quase sete vezes maior do que aquele registrado em 2007). Este ritmo de crescimento
deve ser mantido nos préximos anos, ja que, segundo a ANEEL, existem hoje 30 PCHs, 138 parques
edlicos e 10 Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa em construcdo. Quando concluidas, estas
usinas irdo adicionar ao parque gerador brasileiro capacidades instaladas de 328 MW, 3.529 MW e
440 MW, respectivamente. De acordo com o Plano Decenal de Expansdao (2022) da Empresa de
Pesquisa Energética ("EPE”), estas fontes passardo a representar 20,8% da capacidade instalada do
Brasil em 2022, em comparacao com o valor atual de 14,4%.
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2012 2022
[ Renovaveis [ Outras M Gas Natural I Hidro(V

Fonte: ANEEL,; PDE 2022

(1) Inclui a estimativa de importagdo da UHE Itaipu ndo consumida pelo sistema elétrico Paraguaio
O crescimento do mercado de geragao de energia renovavel no Brasil, observado nos Ultimos anos, e
a estabilidade do marco regulatério do setor, tém atraido um consideravel fluxo de investimentos
privados, com forte participacdo de agentes estrangeiros como empresas de energia e fundos de
investimento em participacdo. Ao contrario do cenario observado para o setor de geragdo como um
todo, o segmento de energias renovaveis é predominantemente controlado pela iniciativa privada.

i) Participagao em cada um dos mercados

Em 31 de marco de 2013 os contratos de venda de energia firmados pela Companhia representavam
uma segregacao de aproximadamente 40% no ACL e 60% no ACR. Para maiores informag0es acerca
de cada um desses mercados, vide item 7.5 deste Formulario de Referéncia.

ii) Condicoes de competicao nos mercados

Enfrentamos concorréncia em duas diferentes esferas de nossa atuacdo: (i) a concorréncia na
obtencdo de contratos de venda de energia (PPAs) e (ii) a concorréncia na prospecgdo e/ou aquisicdo
de projetos para investimentos.

A comercializacdo de energia elétrica no ACR da-se por meio de leildes publicos. Neste sentido,
concorremos com todas as demais geradoras qualificadas para cada leildo, inclusive, em determinados
casos, grandes hidrelétricas. Ja no ACL, a comercializacdo de energia elétrica ocorre por meio da livre
negociagdo de pregos e condicdes de contratacdo entre as partes. A competicao, neste caso, é
exercida entre as geradoras, os consumidores autorizados a negociar a aquisicao de energia elétrica
no mercado livre e os comercializadores de energia elétrica. Para Consumidores Livres com consumo
entre 0,5 MW e 3 MW, as nossas usinas concorrem somente com outras usinas classificadas como
“fontes de energia especial”, que incluem as fontes sujeitas a desconto na tarifa da uso dos sistemas
de distribuicao e transmissdo (PCH, Biomassa, Edlica e Solar com energia injetada na rede até 30MW),
e as fontes sem desconto associado, mas que podem conferir lastro para os referidos consumidores
especiais (UHEs sem caracteristica de PCH, Biomassa, Edlica e Solar com energia injetada na rede
entre 30MW e 50MW).

No desenvolvimento de projetos de PCHs pode haver uma disputa entre dois ou mais
empreendedores interessados em explorar um mesmo local. Nestes casos, concorremos apenas com
os demais empreendedores que estdo no processo formal de disputa por aquele aproveitamento na
ANEEL. J& nos casos de PCHs em fases mais avancadas de desenvolvimento (apds a fase em que
pode haver disputas), concorremos com outros empreendedores apenas quanto a possiveis
aquisicoes.

No caso de projetos edlicos e solares, a competicdo por projetos ocorre, principalmente, na disputa
entre os empreendedores e desenvolvedores pelas terras onde se encontram os melhores potenciais
de ventos e onde existem conexdes disponiveis para o escoamento da energia.

A competicdo no caso de biomassa ocorre na prospecgao de usinas com potencial para exportar
energia. Dentre os itens de maior relevancia, quando na competicdo pelos empreendimentos, ha o
tema relacionado a solidez financeira do parceiro fornecedor da biomassa, tradicdo no setor de
atuacdo e sodlido conhecimento do processo agricola. Na maioria dos negécios de biomassa ha uma
parceria entre o investidor e o fornecedor da biomassa (ex.: usina de agUcar e alcool) onde o
fornecedor da biomassa detém o conhecimento do processo industrial para a industrializacdo da
matéria prima e o investidor detém o conhecimento do mercado de energia e a capacidade de
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investimento. Outra fonte de competicao ocorre quando o proprio fornecedor da biomassa opta por
realizar o investimento na implantacdo/ampliacdao da planta de geragao de energia.

Considerando o mercado de energias renovaveis como um todo, com base na energia contratada, os
nossos 4 principais concorrentes sdo a Renova Energia S.A., Casa dos Ventos Energias Renovaveis
S.A., a Energimp S.A., a Queiroz Galvao Energias Renovaveis S.A. e a Brookfield Energias Renovaveis
S.A.

d. eventual sazonalidade;

No que se refere aos Parques Edlicos, as receitas e seus resultados poderdo ser influenciados de
forma significativa pelo regime de ventos, pois o resultado contdbil tem relagdo com a energia
efetivamente gerada, enquanto a geracao de caixa efetiva tem relacdo com a energia contratada para
venda, o que assegura uma previsibilidade de fluxo de caixa para fazer frente as despesas do ativo ou
projeto.

Os contratos de comercializacao de energia firmados pela CPFL Renovaveis no ambiente livre e no
regulado possuem mecanismos de mitigacdao da variacao anual no regime de ventos.

No Contrato de Energia de Reserva ("CER") é estabelecida uma banda inferior (-10%) e superior
(30%) para a geragao de energia em comparacao com a energia contratada. A geracao € verificada
anualmente e os ciclos de revisao contratual sdo de quatro anos. Nos casos em que a geracao anual
acumulada fica entre 90% e 100% da energia contratada, ndo ha ressarcimento relativo a diferenga
entre energia gerada e contratada e o saldo negativo € alocado para o ano seguinte, na forma de um
déficit inicial. J& nos casos em que a geragao anual fica entre 100% e 130% do montante contratado,
o saldo positivo sera alocado para o ano seguinte, na forma de um superavit inicial. A geracao anual
abaixo de 90% do montante contratado devera ser ressarcida a Conta de Energia de Reserva
(CONER), até o limite de 90% do montante contratado, ao valor de 115% do preco do contrato. A
geracao anual acima de 130% do montante contratado sera liquidada a 70% do preco de venda. Na
apuracao quadrienal, a geracdo entre 90% e 100% do montante contratado para o periodo é
ressarcida a CONER. Para as usinas que venderam até o 4° LER de 2011, esse ressarcimento é feito
ao preco de venda do contrato. A partir de 5° LER de 2013, estd prevista uma penalidade de 6%
sobre o valor do preco de venda do contrato para os ressarcimentos quadrienais. Caso haja saldo
positivo ao final do quadriénio, esse montante podera: i) sera alocado para o primeiro ano do
guadriénio seguinte, na forma de um superavit inicial; ii) ser liquidado ao valor do contrato, ou; iii) ser
transferido para outro parque, através de cessdo bilateral. Por fim, a cada quadriénio, a energia
contratada é ajustada para refletir a energia média efetiva do projeto desde o inicio do contrato,
sendo a energia contratada original o limite superior destes ajustes.

No Contrato de Comercializacao de Energia no Ambiente Regulado ("CCEAR") do Leildao de Fontes
Alternativas (“LFA") é definida uma banda inferior fixa (-10%) para a geracdo de energia em
comparagao com a energia contratada. A banda superior varia conforme o ano dentro do ciclo
quadrienal de verificacao (30% no primeiro ano, 20% no segundo, 10% no terceiro, 0% no quarto). A
geracao efetiva é apurada anualmente e os ciclos de verificacdo sdo de quatro anos. Quando a
geracdo acumulada esta dentro das bandas estabelecidas, ndo é feito nenhum ajuste no ano. Neste
caso, apenas ao final do quadriénio é feito um ajuste, ao maximo entre o preco do contrato e o PLD
médio do periodo para casos de déficit e a PLD para casos de geracao excedente. Quando a geragao
acumulada em determinado ano estiver acima da banda superior estabelecida, liquida-se o excedente
a esta banda a PLD. Analogamente, quando a geragao acumulada em determinado ano estiver abaixo
da banda inferior, liquida-se o montante inferior a essa banda ao maximo entre o valor de contrato e
0 PLD médio do periodo. O grafico abaixo, demonstra a sazonalidade da fonte edlica durante o ano:

P

Adicionalmente, o historico dos projetos edlicos da Companhia mostra que a geracao tem
superado o fator de capacidade certificado, evidenciados nos quadros abaixo dos iltimos
12 e 24 meses.
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Parque Edlico Fator de Capacidade Fator de Capacidade real Taxa de eficiéncia

Certificado Ultimos 12 meses
Canoa Quebrada 39,9% 41,2% 103%
Bons Ventos 40,8% 39,1% 96%
Enacel 38,3% 38,8% 101%
Taiba 41,4% 44,8% 108%
Praia Formosa 31,1% 31,3% 101%
Icaraizinho 47,8% 48,1% 100%
Paracuru 49,5% 50,3% 102%
Foz do Rio Choro 40,6% 37,9% 93%
Parque Edlico Fator de Capacidade Fator de Capacidade real Taxa de eficiéncia

Certificado Ultimos 24 meses
Canoa Quebrada 39,9% 43,3% 108%
Bons Ventos 40,8% 42,0% 103%
Enacel 38,3% 41,2% 108%
Taiba 41,4% 46,9% 113%
Praia Formosa 31,1% 32,9% 106%
Icaraizinho 47,8% 51,0% 107%
Paracuru 49,5% 52,6% 106%
Foz do Rio Choro 40,6% 39,3% 97%

No caso das Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa, assim como nos Parques Edlicos, as receitas e
resultados sofrem impacto da sazonalidade das safras de producao de cana de acglcar, de maneira
gue o faturamento contabil tem relacdo com a energia efetivamente gerada (que é mais alta na safra
e mais baixa na entressafra), enquanto a geracao de caixa efetiva tem relacdo com a energia
contratada para venda, o que assegura uma previsibilidade de fluxo de caixa para fazer frente as
despesas do ativo ou projeto. No Centro-Sul a safra normalmente vai de abril a novembro, ja no
Norte-Nordeste ocorre de agosto a margo.

O grafico abaixo demonstra a curva de geragdo de energia tipica desta fonte:

D)avASEL

Com o aprimoramento do conceito dos projetos de engenharia e dependendo do estudo de viabilidade
técnica e econ6mica, consegue-se reduzir a interferéncia da safra e entressafra na geracdo de energia
pelas Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa, através da reserva de um percentual da biomassa
gerada na safra para ser usada na entressafra. Com este novo conceito de engenharia, ha um melhor
aproveitamento do ativo de geracdo e um aumento da competitividade deste tipo de
empreendimento.

A energia gerada pelas PCHs sofre influéncia do regime hidroldgico dos rios das regides onde estdo
implantadas. Dessa forma, as nossas PCHs seguem: (i) o regime hidroldgico das Regides Sudeste e
Centro-Oeste, com periodo Umido compreendido entre os meses de novembro a abril e periodo seco
de maio a outubro e (ii) o regime hidroldgico da Regido Sul, que é o contrario da Regido Sudeste, ou
seja, periodo Umido entre maio e outubro e periodo seco entre os meses de novembro a abril.

O grafico abaixo demonstra a sazonalidade desta fonte durante o ano:
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Em funcdo dos requisitos regulatérios no Brasil, a receita proveniente da venda de energia das PCHs
nao é auferida pela energia efetivamente gerada, e sim da garantia fisica de cada usina, determinada
pelo Poder Concedente, constando do respectivo contrato de concessdo ou autorizacdo. As diferencas
entre a energia gerada e a garantia fisica sdo cobertas pelo MRE. O principal propdsito do MRE é
mitigar os riscos hidroldgicos, assegurando que todas as usinas participantes recebam pelo seu nivel
de garantia fisica, independentemente da quantidade de energia elétrica por elas efetivamente
gerada. Em outras palavras, o0 MRE faz o compartilhamento da energia, transferindo o excedente
daqueles que geraram além de suas garantias fisicas individuais, para aqueles que geraram abaixo
delas. A geragao efetiva é determinada pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico ("ONS”), tendo em
vista a demanda de energia e as condi¢Ges hidroldgicas. A energia transferida contabilmente de uma
usina para outra é valorada por uma tarifa denominada Tarifa de Energia de Otimizacdo (“"TEQ"), que
cobre somente os custos de operagdo e manutencdao da usina. Esta receita ou despesa adicional é
mensalmente contabilizada para cada gerador, na propor¢cdo da quantidade de energia doada ou
recebida através do mecanismo. Tal mecanismo de compensagao de receitas e despesas no ambito do
MRE acima descrito ndo se aplica aos parques edlicos e as usinas termelétricas movidas a biomassa,
apenas as usinas de fonte hidraulica (incluindo PCHs e CGHs) pertencentes.

e. principais insumos e matérias primas, informando:

i. descricdo das relagbes mantidas com fornecedores, inclusive se estao
sujeitas a controle ou regulamentacdo governamental, com indicacao dos
orgados e da respectiva legislacdo aplicavel;

Os principais insumos utilizados em nossas atividades sdo materiais de construgao civil, mecanica e
elétrica, equipamentos de geracdo e transmissdo de energia, notadamente turbinas para geracdo
hidrica, edlica, a vapor ou gas (estas duas Ultimas no caso das termelétricas) e subestacOes de
alta/média tensdo, além de servicos de engenharia civil, mecanica e elétrica para a construcao da
infra-estrutura das centrais de geracao, incluindo fundagdes para as torres dos aerogeradores de
nossos Parques Eolicos, barragens para nossas PCHs e instalagdo dos equipamentos nas nossas
Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa.

Com a implantagao de nossas usinas, € necessaria a realizacao de manutencdo dos nossos ativos,
composta principalmente por pegas de reposicdao e consumiveis. No caso das Usinas Termelétricas
Movidas a Biomassa, as atividades operacionais e de manutencao ficam sob responsabilidade da usina
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com a qual foi firmada a parceria, ficando a responsabilidade pelos custos de recomposicao dos ativos
a ser analisada caso a caso. Para maiores informagdes sobre eventual volatilidade dos precos, vide o
Fator de Risco “Atraso na construcao e aumento do preco e custos relacionados a aquisicao de
equipamentos e as obras de construgdao civil, bem como intempéries, riscos geoldgicos e outros
fatores ndo antecipados podem afetar adversamente a rentabilidade dos nossos projetos, ou mesmo
torna-los inviaveis”, apresentado no item 4 deste Formulario de Referéncia.

ii.eventual dependéncia de poucos fornecedores;
Adquirimos equipamentos e servicos de diversos fornecedores, ndo possuindo dependéncia em
relagdo a qualquer deles. Os principais fornecedores de aerogeradores para nossos Parques Edlicos
sdo: Vestas, Wobben/Enercon, Siemens, Acciona e Suzlon.

iii.eventual volatilidade em seus pregos.
Ndo possuimos volatilidade direta em nossos pregos. Ha, conforme mencionado no item 4.1.g, risco

associado a operagao e ao setor de atuacdo, o qual podera expor a Companhia a volatilidade de preco
do PLD.
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7.4 Identificar se ha clientes que sejam responsaveis por mais de 10% da receita

liquida total do emissor, informando:

Os clientes responsaveis por mais de 10% da receita liquida total estdo apresentados abaixo:

31/12/2013

% em relagao a

Receita liquida .
nossa receita

31/12/2012

Receita liquida

% em relagao a
nossa receita

(em R3 MM) liquida no periodo (em R5 MM) liquida no periodo
Eletrobras 451,7 41,59% 367,1 45,50%
CPFL Paulista - - 126,7 15,70%
CPFL Brasil 226,9 20,89% - -
CCEE 221,9 19,51% - -
Outros 118,1 18,01% 312,6 38,8%
Receita liquida total 1.018,6 100,0% 806,4 100,0%
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7.5 Descrever os efeitos relevantes da regulaciao estatal sobre as atividades do
emissor, comentando:

a) necessidade de autorizacbes governamentais para o exercicio das atividades e
historico de relacdo com a administracao publica para obtencao de tais autorizacoes;

(A) Aspectos Regulatérios

(i) Fundamentos Historicos

Em 1998, foi promulgada a Lei n® 9.648, que alterou a Lei de Criacdo da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica ("ANEEL") (Lei n® 9.427/95), a qual introduziu mecanismos para as bases da geracao
competitiva, a transmissao independente e de livre acesso. Em especial, a Lei n® 9.648 determinou:
(i) o estabelecimento de um 6rgao autorregulador responsavel pela operagao do mercado de energia
de curto-prazo; (ii) a exigéncia de que as empresas de distribuicao e geracdo firmassem contratos de
fornecimento de energia inicial, ou os contratos iniciais (contratos de longo prazo, firmados entre
geradores e distribuidores, com precos da energia fixados pela ANEEL, e definidos e regidos por Leis e
Decretos Federais), em geral compromissos do tipo fake or pay (compromissos nos quais o comprador
se obriga a pagar uma quantia minima para certo volume de energia, independentemente se ocorrer
o consumo da quantidade e no periodo estipulado), a pregos e volumes aprovados pela ANEEL; (iii) a
criacdo do Operador Nacional do Sistema Elétrico ("ONS”), uma entidade privada sem fins lucrativos
responsavel pelo gerenciamento operacional das atividades de geracdo e transmissdao do Sistema
Interligado Nacional ("SIN”); e (iv) o estabelecimento de processos de licitacdo publica para
concessOes para construgao e operacao de usinas de energia elétrica e instalagbes de transmissao.

Em 2001, o Brasil enfrentou uma grave crise de energia, que durou até o fim de fevereiro 2002. Como
resultado, o governo implantou medidas que incluiram um programa para racionamento de consumo
de energia nas regides mais afetadas pela baixa quantidade de chuva, a saber as regides Sudeste,
Centro-Oeste, Norte e Nordeste, e criou a Cdmara de Gestao da Crise de Energia Elétrica ("GCE”), que
aprovou uma série de medidas emergenciais que estabeleceram metas para consumo reduzido de
energia para consumidores residenciais, comerciais e industriais nas referidas regides, introduzindo
regimes tarifarios especiais que incentivavam essa redugdo.

Em abril de 2002, o Governo Federal promulgou novas medidas, tais como o estabelecimento da
Recomposicao Tarifaria Extraordinaria ("RTE"), com vistas a ressarcir as distribuidoras pelas perdas
incorridas durante o Programa de Racionamento, bem como a criagdo do Programa de Incentivo as
Fontes Alternativas de Energia Elétrica ("PROINFA"), visando diversificar a matriz energética nacional
por meio de fontes alternativas de geracao.

Ademais, o Governo Federal estabeleceu, ainda, regras para universalizacdo do servico publico de
distribuicdo de energia elétrica, os quais consistem no atendimento a todos os pedidos de
fornecimento, inclusive aumento de carga, sem qualquer onus para o consumidor solicitante, desde
gue atendidas as condigbes regulamentares exigidas. A ANEEL estabeleceu as condicdes gerais para
elaboragdo dos planos de universalizacdo de energia elétrica, prevendo as metas de universalizagdo
até 2014 e estipulando multas no caso de descumprimento destas por parte da distribuidora.

Em 15 de margo de 2004, o Governo Federal promulgou as Leis n® 10.847 e n° 10.848, conhecidas
como Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, a fim de fornecer incentivos aos agentes privados e
publicos para construir e manter capacidade de geragdo e garantir o fornecimento de energia no
Brasil a tarifas moderadas, por meio de processos competitivos de leildes publicos de compra e venda
de energia.

Em 30 de julho de 2004, o Governo Federal publicou o Decreto n°® 5.163, o qual disciplina a
comercializacdo de energia, no ambito da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, bem como a outorga
de autorizagdes e concessOes para projetos de geragao de energia. Incluem-se ai normas relativas a
procedimentos de leildo, a forma dos contratos de compra e venda de energia e os métodos de
repasse dos custos aos consumidores finais.

(i) Principais Autoridades do setor elétrico brasileiro

Conselho Nacional de Politica de Energia — CNPE

O CNPE é um drgdo interministerial que presta assessoria a Presidéncia da Repulblica e que possui
como atribuicdo principal a formulagdo de politicas energéticas e diretrizes destinadas a promover o
aproveitamento racional dos recursos energéticos do Pais.

Ministério de Minas e Energia — MME

O MME ¢ a instituicdo do Governo Federal responsavel pela implementacdo e conducdo das politicas
energéticas do pais. Suas principais obrigagGes incluem a formulacdo e implementagao de politicas
para o setor energético, de acordo com as diretrizes definidas pelo CNPE. O MME também é
responsavel por estabelecer o planejamento do setor energético nacional, monitorar a seguranca do
suprimento e definir agbes preventivas para restauracao da seguranca de suprimento no caso de
desequilibrios conjunturais entre oferta e demanda de energia.
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Empresa de Pesquisa Energética — EPE

Criada em agosto de 2004, a EPE é o brago do MME responsavel por conduzir pesquisas estratégicas
no setor energético, inclusive com relacdo a energia elétrica, petrdleo, gas, carvao e fontes
energéticas renovaveis. As pesquisas realizadas pela EPE sdao usadas para subsidiar o MME em seu
papel de elaborador de programas para o setor energético nacional.

Comité de Monitoramento do Setor de Energia — CMSE

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico autorizou a criagdo do CMSE, que atua sob a direcao do MME.
O CMSE é responsavel pelo monitoramento das condicdes de fornecimento do sistema e pela
recomendacao de acdes preventivas para garantir a seguranca do suprimento energético.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL

O setor de energia elétrica do Brasil é regulado pela ANEEL. A principal responsabilidade da ANEEL é
regular e supervisionar o setor de energia elétrica, em linha com a politica ditada pelo MME. As atuais
responsabilidades da ANEEL incluem, entre outras:

(i) administrar concessdes para atividades de geracdo, transmissao e distribuicao de energia, inclusive
com o controle das tarifas praticadas por referidos agentes; (ii) fiscalizar a prestacdo de servigos pelas
concessionarias e impor as multas aplicaveis; (iii) promulgar normas para o setor elétrico de acordo
com a legislacdo em vigor;

(iv) implantar e regular a exploragao de fontes de energia, inclusive o uso de energia hidrelétrica; (v)
promover licitagdes para novas concessoes; (Vi) resolver disputas administrativas entre os agentes do
setor; e (vii) definir os critérios e a metodologia para determinagdo de tarifas de transmissao.

Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS

O principal papel do ONS é coordenar e controlar as operacoes de geracdo e transmissdo do SIN,
sujeito a regulamentagdo e supervisao da ANEEL. A sua missdo institucional € assegurar aos usuarios
do SIN a continuidade, a qualidade e a economicidade do suprimento de energia elétrica. Também
sao atribuicoes do ONS propor ao Poder Concedente as ampliagdes das instalacdes de rede basica,
bem como os reforcos dos sistemas existentes, a serem considerados no planejamento da expansao
dos sistemas de transmissdo; e propor regras para operacao das instalacdes de transmissao da rede
basica do SIN, a serem aprovadas pela ANEEL.

Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE

Pessoa juridica de direito privado sem fins lucrativos e sob regulacdo e fiscalizacao da ANEEL, a CCEE
tem por finalidade viabilizar a comercializacdo de energia elétrica no SIN. Um dos principais papéis da
CCEE é realizar, mediante delegacdo da ANEEL, leildes publicos no Ambiente de Contratacao
Regulada. Além disso, a CCEE é responsavel por (i) registrar os contratos de comercializacao de
energia no Ambiente de Contratacdo Regulada, os contratos resultantes de contratagdes de ajustes e
os contratos celebrados no Ambiente de Contratacdo Livre; e (ii) contabilizar e liquidar as transacoes
de curto prazo; calcular o Preco de Liquidacao das Diferencas (PLD)

(iii) Processo de Outorgas para Geracao de Energia Elétrica

A Constituicdo Federal prevé que o desenvolvimento, uso e venda de energia elétrica podem ser
efetuados diretamente, pelo Governo Federal, ou indiretamente, por meio da outorga de concessoes,
permissoes ou autorizacdes. Historicamente, o setor brasileiro de energia elétrica tem sido dominado
por concessionarias de geragdo, transmissdo e distribuigdo controladas pelos governos Federal ou
Estaduais. As companhias ou consdrcios que pretenderem construir ou operar instalages de geracao,
transmissao ou distribuicdo de energia elétrica no Brasil deverdo obter a outorga de concessdo,
permissdo ou autorizagdo, conforme o caso, ao MME ou a ANEEL, na posigao de representantes do
Governo Federal.

Concessoes

Uma concessao ¢é obtida através de licitagdo, nos termos da Lei n° 8.987 datada de 13 de fevereiro de
1995 (“Lei 8.987/95"). ConcessOes dao o direito de gerar, transmitir ou distribuir energia em
determinada area de concessdo por um periodo determinado. Esse periodo é normalmente de 35
(trinta e cinco) anos para novas concessoes de geracao e de 30 (trinta) anos para novas concessoes
de transmissao ou distribuicdo. Concessodes existentes de geracdo anteriores a 11 de dezembro de
2003, poderao ser renovadas, a critério do Poder Concedente, por um periodo adicional de 20 (vinte)
anos.

A Lei 8.987/95 estabelece, entre outros fatores, as condigdes que a concessionaria deve cumprir ao
prestar servicos relacionados ao mercado de energia elétrica, os direitos dos consumidores, bem como
as obrigagOes das concessionarias e do Poder Concedente, dentre os quais (i) a obrigacdo de a
concessionaria prestar adequadamente servico regular, continuo, eficiente, acessivel e seguro; (ii) a
responsabilidade objetiva da concessionaria pelos danos diretos e indiretos resultantes da prestacdo
inadequada dos servicos de geracao de energia, tal como interrupcdes abruptas no fornecimento e
variagbes na voltagem que eventualmente causem perturbagGes ao sistema elétrico; (iii) a
necessidade de obtencdo de aprovacdo prévia do Poder Concedente a respeito de qualquer alteragao
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direta ou indireta de participacdo controladora na concessionaria; e (iv) a possibilidade do Poder
Concedente intervir na concessdao a fim de garantir o desempenho adequado dos servicos e o
cumprimento integral das disposicdes contratuais e regulatdrias. Quando a concessdo expira, todos os
ativos relacionados a prestacdo dos servicos outorgados de energia sdo revertidos ao Poder
Concedente relativos a empreendimentos hidraulicos. A concessionaria tem direito a indenizagdo

por seus investimentos em ativos revertidos que ndo tenham sido integralmente amortizados ou
depreciados. O término do contrato de concessao também podera ser antecipado por meio de
encampacao (término prematuro de uma concessdo por razoes relacionadas ao interesse publico) ou
de caducidade (término antecipado declarado em funcdo de a concessionaria ter deixado de prestar
servicos adequados ou de cumprir a legislagao ou regulamentacao aplicavel, ndo ter arcado com as
penalidades eventualmente impostas pelo Poder Concedente ou ndo ter mais capacidade técnica,
financeira ou econémica para prestar servicos adequados). A concessiondria pode contestar a
encampacgao ou caducidade em juizo e tera direito a indenizacdo por seus investimentos em ativos
reversiveis que nao tenham sido integralmente amortizados ou depreciados, apds deducdo de
quaisquer multas e anos devidos pela concessionaria.

No que se refere a PCHs, a Lei n® 11.943/09, de maio de 2009, introduziu modificacdes na disciplina
do regime das concessOes estabelecida pela Lei 9.427/06, ampliando os limites maximos de
capacidade instalada de usinas hidrelétricas com permissao para comercializarem energia com os
Consumidores Especiais. Assim, além das PCHs (capacidade instalada inferior a 30 MW) o
atendimento ao mercado de “Energia Especial” também pode ser realizado por empreendimentos
com capacidade instalada inferior a 50 MW. Atualmente, a CPFL Renovaveis detém 17 usinas sob o
regime de concessdo, das quais 4 em regime de servico publico e 13 em regime de producdo
independente, localizadas no estado de Sado Paulo.

Autorizagoes

No total, possuimos 52 usinas sob regime de autorizacdo, localizadas em S3ao Paulo, Mato Grosso,
Minas Gerais, Santa Catarina, Ceara e Rio Grande do Norte.

Os processos para obtencao de autorizacdo para Parques Eolicos e Usinas Termelétricas Movidas a
Biomassa sdo mais céleres quando comparados ao processo de usinas hidrelétricas (“"UHEs"). Os
prazos sao relativamente curtos, e a documentagao técnica e ambiental € menos complexa.

Autorizacoes para PCHs.

Ao contrario das concessoes tradicionais de uso de bem publico ou do regime de prestacao de servigo
publico de geracdo de energia elétrica, as autorizagbes sdo mais flexiveis e menos onerosas que as
concessOes tradicionais, dispensando a necessidade de licitagbes para venda de energia no ambiente
de contratacdo livre. O processo de autorizacdo para o desenvolvimento de PCH é regulamentado por
resolucdes estabelecidas pela ANEEL, e suas principais etapas compreendem:

(i) Inventario — a identificacdo, registro e aprovacao de estudo de Inventario Hidrelétrico de bacias
hidrogréficas, observada a Resolucdo ANEEL n° 393, de 4 de dezembro de 1998;

(i) Disputa — a decisdo de eventuais disputas entre empreendedores concorrentes para 0 mesmo
inventario seguem os critérios da Resolucao ANEEL n® 398, de 21 de setembro de 2001;

(iii) Projeto — caso o empreendimento se enquadre nas condicbes de pequena central hidrelétrica
conforme estabelecem a Resolugdo ANEEL n° 652, de 9 de dezembro de 2003, o empreendedor deve
elaborar, registrar e obter aprovagdo dos Estudos de Viabilidade ANEEL e projeto basico, assim como
das licencas ambientais, da reserva de disponibilidade hidrica e da autorizacdo para exploracdo do
potencial, observada as Resolugdes ANEEL n© 395, de 4 de dezembro de 1998 e n° 343, de 9 de
dezembro de 2008. No caso de PCHs, de um total de 27 em operacao comercial, 14 sdo Autorizadas,
outorgadas a titulo gratuito, e 13 sdo Concessionarias, outorgadas a titulo oneroso, via pagamento de
Uso do Bem Publico por cinco anos (2013 a 2018), sendo que destas, quatro pagam pela
Compensagao Financeira de Uso do Recurso Hidrico (CFURH).

Os titulares das autorizagGes, desde que arquem com os 6nus das indenizagGes correspondentes, tém
o direito de promover, em seu préprio nome, as desapropriacdes e instituir as serviddes
administrativas de bens declarados de utilidade publica pela ANEEL, necessarias ou Uteis a construcdo
e posterior operacdo das PCHs e suas instalages de transmissao de interesse restrito.

As autorizacGes das PCHs sdo validas por 30 ou 35 anos, podendo ser prorrogadas a critério do poder
concedente. Os direitos decorrentes das autorizagdes, incluidos aqueles sobre a exploracdo de
potencial hidraulico, podem ser cedidos para outra empresa ou consorcio de empresas, mediante
prévia autorizacdo da ANEEL.

Desde que cumpridos certos requisitos técnicos e juridicos, os titulares das autorizagGes tém o direito
de acessar livremente os sistemas de transmissao e distribuicao, mediante pagamento dos respectivos
encargos de uso e conexao, quando devidos. As PCHs tém direito ao desconto minimo de 50% nas
tarifas de uso dos referidos sistemas pela transmissdo de energia gerada, conforme Resolucao
Normativa ANEEL n°® 77 de 18 de agosto de 2004.

De acordo com as autorizacoes, os atos que visem a modificagdo e ampliacdo das PCHs,
transferéncia a terceiros dos bens ou instalacdes e cessdo dos direitos decorrentes das autorizagOes,
requerem aprovagao prévia pela ANEEL.
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As autorizagGes para exploracdo de potenciais hidrelétricos sao outorgadas a titulo precario pela Unido
Federal, em carater ndo oneroso. Atualmente, essas autorizagGes estabelecem direitos e obrigacoes
do autorizatario incluindo, entre outros, o dever de o beneficiario observar os prazos para a execugao
das obras e implementacgdo das usinas, incluindo a realizacdo dos estudos ambientais, obtengao das
licencas ambientais, construcdo e operacao das usinas.

As autorizacbes podem ser revogadas a qualquer tempo pelo Poder Concedente quando o interesse
publico assim o exigir, independentemente de ser editada nova legislacdo. Além disso, a autorizagdo
estabelece a obrigacdo de o autorizatario se sujeitar a fiscalizacdo da ANEEL, pagando taxa por tal
fiscalizacdo e outros possiveis encargos setoriais definidos em regulamentacdo especifica, além de se
sujeitar a regulamentacOes futuras da ANEEL e de autoridades responsaveis pelos licenciamentos
ambientais. Estas caracteristicas do ato de outorga sdo determinadas com algum nivel de
discricionariedade pelo Poder Concedente, que pode alterar unilateralmente custos de fiscalizacao,
regras para comercializacdo futura da energia elétrica, aplicacdo de custos e encargos, bem como
despesas relacionadas a temas ambientais, entre outros, inclusive o valor das tarifas que poderemos
cobrar.

No caso das PCHs, ao término das outorgas, nao havendo prorrogacao do prazo, os bens e
instalacdes vinculados a producado de energia elétrica poderao passar a integrar o patrimonio da Unido
Federal, a seu exclusivo critério, mediante indenizacdo somente dos investimentos realizados
subsequentemente a realizagao do projeto original (Decreto Lei ANEEL n® 2003, art. 20), desde que
tais investimentos tenham sido previamente autorizados e ainda ndo amortizados. A ANEEL também
pode exigir que as autorizadas restabelecam o livre escoamento das aguas do rio no qual esta
implantada a PCH. Atualmente a CPFL Renovaveis detém 17 PCHs, sob o regime de autorizagao,
localizadas em Mato Grosso, Minas Gerais e Santa Catarina.

Autorizacbes para Usinas Edlicas. O processo de autorizacdo para Parques Eodlicos é mais simples e
rapido quando comparado ao processo de autorizacdo das PCHs, e é regulado pela Resolucdo ANEEL
n° 391, de 15 de dezembro de 2009, a qual estabelece os condicionantes necessarios a obtengdo de
registro (centrais com capacidade instalada de até 5 MW) ou autorizacdo (centrais com capacidade
instalada acima de 5 MW) para a exploracdo de centrais geradoras edlicas. Como no caso de PCHs, os
Parques Edlicos dispensam a necessidade de licitacdo para venda de energia no ACL.

A implantacdo de Parques Edlicos com capacidade instalada igual ou inferior a 5 MW, devera ser
comunicada a ANEEL para fins de registro, mediante apresentacdo de ficha técnica preenchida, na
forma dos modelos anexos a Resolucdo ANEEL n° 391, de 15 de dezembro de 2009, em conjunto com
a licenca ambiental para operacao de central edlica. A autorizacdo para exploracdo ou alteracdo de
capacidade de centrais geradoras edlicas com capacidade instalada superior a 5 MW devera ser
solicitada a ANEEL mediante a apresentacdo de documentos enumerados na resolucdo acima
mencionada. Os principais requisitos sao a disponibilidade da area, os documentos técnicos da central
geradora, certificacdo das medicbes de vento e da estimativa de producdo anual emitida por
certificador independente e as licencas ambientais.

Assim como nas PCHs, as autorizagbes aos Parques Edlicos sdo outorgadas a titulo gratuito. Os
titulares das autorizacOes, desde que arquem com os Onus das indenizagbes correspondentes, tem o
direito de promover, em seu proprio nome, as desapropriacoes e instituir as serviddes administrativas
de bens declarados de utilidade publica pela ANEEL, necessarias ou Uteis a construgdo e posterior
operacdo das usinas Edlicas e suas instalacdes de transmissdao de interesse restrito. As autorizagoes
dos Parques Edlicos sao validas por 30 ou 35 anos, podendo ser prorrogadas a critério do poder
concedente. Desde que cumpridos certos requisitos técnicos e juridicos, os titulares das autorizacoes
tem o direito de acessar livremente os sistemas de transmissdo e distribuicdo, mediante pagamento
dos respectivos encargos de uso e conexdo, quando devidos. Os Parques Edlicos com capacidade
instalada de até 30 MW tem direito ao desconto minimo de 50% nas tarifas de uso dos referidos
sistemas pela transmissdo de energia gerada, conforme Resolucdo Normativa ANEEL n° 77 de 18 de
agosto de 2004.

De acordo com as autorizacdes, os atos que visem a modificagdo e ampliagdo dos Parques Edlicos,
transferéncia a terceiros dos bens ou instalacdes e cessdo dos direitos decorrentes das autorizagOes,
requerem aprovacdo prévia pela ANEEL. O Poder Concedente podera extinguir as autorizacdes antes
do prazo fixado, caso a respectiva autorizada cometa determinadas infragdes, tais como, a
comercializacdo de energia em desacordo com as prescrigdes da legislacdo especifica e das préprias
autorizacoes, a transferéncia a terceiros dos bens e instalagdes sem prévia e expressa autorizacao da
ANEEL, o ndo recolhimento de multa decorrente de penalidade imposta por infragdo e o
descumprimento de notificagdo da ANEEL para regularizar a exploragao dos Parques Edlicos etc.

A Resolugdo Normativa n° 391/2009, que regula a implantacdo dos Parques Edlicos passou
recentemente por um processo de evolucdo e sua revisao foi levada pela ANEEL a audiéncia publica
(AP n° 036/2011). Dentre as alteracOes previstas destacam-se a necessidade de aporte de garantia de
fiel cumprimento e o georreferenciamento dos aerogeradores.

Atualmente a CPFL Renovaveis detém 27 (vinte e sete) Parques Edlicos sob o regime de autorizacdo,
localizados no Rio Grande do Sul, Ceara e Rio Grande do Norte.

Autorizacoes para Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa e outras fontes de energia alternativa,
incluindo autorizagbes para Usina Solar Fotovoltaicas.
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O processo de autorizagao para Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa e outras fontes de energia
alternativa, incluindo autorizagbes para Usina Solar Fotovoltaica, é semelhante ao processo de
autorizacdo dos Parques Eolicos, aplicando-se todos os dispositivos acima mencionados, e foi

regulado pela Resolugdo ANEEL n© 390, de 15 de dezembro de 2009, a qual estabelece os
condicionantes necessarios a obtencdo de registro (centrais com capacidade instalada de até 5 MW)
ou autorizacdo (centrais com capacidade instalada acima de 5 MW) para a exploracao destas centrais.
Uma revisdo das regras da Resolucdo Normativa n°® 390/2009, que regula a implantacdo de Usinas
Termelétricas Movidas a Biomassa e outras fontes de energia alternativa, incluindo energia solar,
também se encontra em processo de audiéncia publica.

Atualmente, possuimos 8 (oito) Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa sob o regime de
autorizacdo, localizadas em Sdo Paulo, Minas Gerais e Rio Grande do Norte e Parana.

Considerando as quatro fontes de atuagdo (PCH, Parque Edlico, Usina Termelétrica Movida a Biomassa
e Usina Solar Fotovoltaica), a CPFL Renovaveis detém 52 (cinquenta e duas) usinas sob regime de
autorizacdo, localizadas nos Estados de Sao Paulo, Mato Grosso, Minas Gerais, Santa Catarina, Ceara
e Rio Grande do Norte. Os ativos de geracao sob regime de autorizagdo nao sao revertidos ao final da
autorizacdo e nao tem direito a indenizacao.

Penalidades

A regulamentacdo da ANEEL prevé a imposicao de sangdes contra os agentes do setor e classifica as
multas com base na natureza e severidade da infracdo (inclusive adverténcias, multas, suspensao
temporaria do direito de participar de processos de licitacdo para novas concessGes, permissoes ou
autorizacdes e caducidade). Para cada infragdo, as multas podem chegar a até 2% do faturamento,
ou do valor estimado da energia produzida nos casos de auto-produgao e producdo independente,
correspondente aos Ultimos doze meses anteriores a lavratura do auto de infragdo, ou estimados para
um periodo de doze meses caso o infrator ndo esteja em operacao ou esteja operando por um
periodo inferior a 12 meses. Algumas infracdes que podem resultar em multas referem-se as falhas
dos agentes setoriais em solicitar a prévia e expressa autorizacdo da ANEEL para determinados atos,
inclusive: (i) celebracdo de contratos entre partes relacionadas; (ii) venda ou cessdao de ativos
relacionados aos servigos prestados, assim como a imposigao de qualquer 6nus sobre esses ativos; e
(iii) mudangas no controle societario do detentor da autorizacdo ou concessdo. Na fixacdo do valor
das multas deverdo ser consideradas a abrangéncia e a gravidade da infragdo, os danos dela
resultantes para o servico e para 0s usuarios, a vantagem auferida pelo infrator e a existéncia de
sancdo anterior nos Ultimos quatro anos.

Término Antecipado das Autorizacoes

As autorizacOes perdem sua validade quando do término do prazo fixado pelo Poder Concedente. No
entanto, o Poder Concedente pode extinguir as autorizagdes antes do prazo fixado, caso a respectiva
autorizada cometa alguma das infracdes listadas abaixo, consideradas razdes que ensejam a extingcdo
das autorizacOes antes do prazo:

-comercializar energia em desacordo com as prescricoes da legislacdo especifica e das préprias
autorizacdes;

~descumprir as obrigacGes decorrentes das autorizacdes e da legislacdo de regéncia;

-transferéncia a terceiros dos bens e instalagGes sem prévia e expressa autorizacdo da ANEEL;

*ndo recolhimento de multa decorrente de penalidade imposta por infracdo;

-descumprimento de notificacdo da ANEEL para regularizar a exploracdo da central geradora edlica ou
das PCHs;

-solicitacdo das respectivas autorizadas; ou

-desativacdo da central geradora edlica ou das PCHs.

(B) Comercializagdo de Energia Elétrica
(i) Ambientes de Contratacdo

Em relacdo a comercializacdo de energia, foram instituidos o ACR, que prevé a compra pelas
distribuidoras, por meio de leildes, de toda a energia elétrica que for necessaria para o fornecimento
aos seus consumidores, do qual participam os Agentes de Geragdo e de Distribuicdo de energia
elétrica; e o ACL, que compreende a compra de energia elétrica por agentes ndo-regulados, do qual
participam Agentes de Geragao, Comercializacdo, Importadores e Exportadores de energia e
Consumidores Livres.

A energia gerada por (i) geracdo distribuida; (ii) usinas sob o PROINFA; (iii) usinas nucleares (Angra I
e Angra II); (iv) usinas hidrelétricas sob o regime de Cotas (resultado da renovagdo das concessGes
conforme MP 579/2012); e (v) Itaipu, ndo estardao sujeitos a processo de leildo para fornecimento de
energia ao ACR.

Ambiente de Comercializacdo Regulada ("ACR”)
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O ACR ¢é destinado a comercializacao de energia elétrica de agentes geradores, importadores de
energia, ou comercializadores para empresas de distribuicdo, que adquirem energia visando atender a
carga dos Consumidores Cativos, por meio de leildes publicos regulados pela ANEEL e
operacionalizados pela CCEE. Os contratos de compra resultantes dos leildes ACR, denominados
Contratos de Comercializacao de Energia no Ambiente Regulado ("CCEAR"), poderao ser de dois tipos:
(i) por Quantidade de Energia, e (ii) por Disponibilidade de Energia.

Nos CCEAR por Quantidade, a geradora compromete-se a fornecer determinado volume de energia e
assume o risco hidroldgico referente a operagado energética. Nos CCEAR por Disponibilidade, o gerador
compromete sua garantia fisica, cabendo a parte compradora (Distribuidoras) a assuncao dos riscos
hidroldgicos, que podem resultar em desvios entre produgao energética e garantia fisica. Os contratos
por Disponibilidade podem ser oriundos de geradores com custo de combustivel (denominado Custo
Variavel Unitario - CVU), como as térmicas a carvao e gas natural, ou de geradores sem CVU, como as
termelétricas a biomassa e as usinas edlicas. No caso de geradores com CVU, as distribuidoras pagam
uma Receita Fixa a essas usinas, que reflete o custo de retorno e manutencdo da disponibilidade do
empreendimento e, caso essas usinas sejam despachadas pelo Operador, as distribuidoras também
devem arcar com o custo do combustivel, através do pagamento de uma Receita Variavel a geradora.
Esse custo serd, posteriormente, repassado aos consumidores cativos através da tarifa de energia.

No ACR a energia pode ser adquirida da seguinte forma:

e Contratos provenientes dos Leildes promovidos pela ANEEL, denominados CCEARS;

Contratos do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas — PROINFA;

Contratos de Itaipu;

Contratos de Cota de Garantia Fisica;

Contratos de Leildo de Ajuste;

Contratos de Cotas de Energia Nuclear.

A contratacdo de Geragdo Distribuida deve ser realizada por meio de chamada publica. O volume de
consumo atendido por esse tipo de geracao deve estar limitado a 10% da carga da distribuidora. A
Geragao Distribuida é considerada a Unica forma, no atual modelo do Setor Elétrico, de aquisicdo de
energia por parte das distribuidoras fora do ACR.

O Poder Concedente, com vistas a garantir a continuidade do fornecimento de energia elétrica, podera
definir reserva de capacidade de geracdo a ser contratada. A Energia de Reserva sera contratada
mediante leildes a serem promovidos pela ANEEL, direta ou indiretamente, conforme diretrizes do
MME. A contratacdo da energia de reserva sera formalizada mediante a celebracao de Contrato de
Energia de Reserva ("CER") entre os agentes vendedores nos leildes e a CCEE, como representante
dos agentes de consumo, incluindo os Consumidores Livres, Especiais e os Autoprodutores. A energia
elétrica produzida em central geradora comprometida com CER sera contabilizada e liquidada
exclusivamente no mercado de curto prazo.

Ambiente de Contratacdo Livre ("ACL")

No ACL a energia elétrica é comercializada livremente entre concessionarias de geracao, produtores
independentes de energia, autoprodutores, agentes de comercializacdo, importadores de energia e
consumidores livres e especiais. Nesse ambiente, as condigdes contratuais, como pregos, vigéncia do
contrato e montante comercializado sao livremente negociados entre as contrapartes.

Consumidores potencialmente livres s3o aqueles cuja demanda excede 3MW e em qualquer nivel de
tensdo, caso conectados apods a promulgacao da Lei 9.074, de 7 de julho de 1995, ou com nivel de
tensdo igual ou superior a 69kV, caso conectados anteriormente a Lei referida acima. Estes
consumidores potencialmente livres poderao optar por rescindir o contrato de energia regulado com a
distribuidora com vistas a migracdo para o ACL, desde que a denuncia do contrato seja feita com 6
(seis) meses de antecedéncia ao término da vigéncia, cabendo a distribuidora aceitar um prazo
inferior. Caso contrario, o contrato serad renovado automaticamente. Além disso, consumidores com
demanda contratada igual ou superior a 500 kW poderdao se tornar consumidores especiais,
contratando energia no ACL exclusivamente de fontes energéticas com poténcia injetada inferior a
50MW.

Mercado de curto prazo e os ambientes de contratacdo

A existéncia de dois ambientes de comercializagdo para contratagdo de energia no Brasil ndo elimina a
necessidade de um local onde as diferengas entre energia fisicamente produzida/consumida e energia
contratada sejam contabilizadas e liquidadas. Este ambiente, denominado Mercado de Curto Prazo, ou
mercado Spot, é administrado pela CCEE e trata-se de um local onde as diferencas entre a produgao e
consumo efetivos de cada agente de mercado e seus respectivos contratos sao liquidados, utilizando o
preco resultante da otimizacdo hidrotérmica, o Preco de Liquidacdo das Diferengas (PLD). A
participacdo neste mercado é compulsoria para geradores, distribuidoras, importadores, exportadores,
comercializadores e consumidores livres no SIN. As excegdes sdao os geradores menores que 50MW e
distribuidoras que comercializam menos que 500 GWh/ano.
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Compras de Energia de acordo com a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

As concessionarias, as permissionarias e as autorizadas de servico publico de Distribuicdo de energia
elétrica do SIN deverdo, por meio de licitacdo na modalidade de leildes, garantir o atendimento a
totalidade de seu mercado no ACR.

A ANEEL cabe a regulacdo das licitacdes para contratacdo regulada de energia elétrica e a realizacao
do leildo diretamente ou por intermédio da CCEE. O critério de menor tarifa é utilizado para definir os
vencedores de um leildo, ou seja, os vencedores do leildo serdo aqueles que ofertarem energia
elétrica pelo menor preco por MW/hora para atendimento da demanda prevista pelas Distribuidoras.

(ii) Leiloes de Energia

Os leildes de energia para os novos projetos de geracao serdo realizados (i) 5 anos antes da data de
entrega inicial (chamados de leildes “A-5"), e (ii) 3 anos antes da data de entrega inicial (chamados
de leildes “A-3"). Os leildes de fontes alternativas, também voltados a contratagao de novos projetos,
podera ocorrer entre os anos A-1 e A-5. Havera também leildes de energia das instalacbes de geracao
existentes (i) realizados 1 ano antes da data da entrega inicial (chamados de leildes “A-1"), e (ii)
realizados aproximadamente 4 meses antes da data de entrega (chamados de “Leildes de Ajuste”). Os
editais dos leildes sdo publicados pela ANEEL, com observancia das diretrizes estabelecidas pelo MME.
A operacionalizagdo do leildo deve considerar o critério de menor tarifa na determinagdo dos
proponentes vendedores vencedores do certame. Cada empresa geradora que venda de energia por
meio do leildo firmara um CCEAR com cada empresa distribuidora, proporcionalmente a demanda
estimada da distribuidora. Os CCEARs dos leildes “A-5" e “A-3" terao uma vigéncia de 15 a 30 anos,
dependendo do produto ofertado, e os CCEAR dos leildes “A-1" terdo um prazo variando entre 1 e 15
anos. Contratos decorrentes dos leildes de ajuste de mercado estardo limitados ao prazo de 2 anos.
No que se refere ao repasse dos custos de aquisicao de energia elétrica dos leildes as tarifas dos
consumidores finais, o Decreto n° 5.163 de 30 de julho de 2004 estabeleceu um mecanismo
denominado Valor Anual de Referéncia (*VR"), que é uma média ponderada dos custos de aquisicdo
de energia elétrica decorrentes dos leildes A-5 e A-3, calculado para o conjunto de todas as
distribuidoras, que sera o limite maximo para repasse dos custos de aquisicdo de energia proveniente
de empreendimentos existentes nos leildes de ajuste e para a contratagdo de geragdo distribuida.

O VR é um estimulo para que as distribuidoras facam a aquisicao das suas necessidades de energia
elétrica nos leildes A-5, cujo custo de aquisigao devera ser inferior ao da energia contratada em leildes
A-3 e 0 VR sera aplicado como limite de repasse as tarifas dos consumidores nos trés primeiros anos
de vigéncia dos contratos de energia proveniente de novos empreendimentos. A partir do quarto ano,
os custos individuais de aquisicdo serao repassados integralmente.

Leillbes de Energia Existente

Os leildes de energia existente ("EE”) complementam os contratos de energia nova para cobrir 100%
da carga das distribuidoras. Seu objetivo é recontratar periodicamente a EE, por meio de leildes
anuais de contratos com duracao de 1 a 15 anos. A entrega da energia é feita a partir do ano
seguinte ao leildao e, por esta razdo, este leildo é chamado de A-1. Os leildes A-1 possuem limites
minimos e maximos de compra de energia.

Além da duracdo, os contratos de EE tém outras caracteristicas especiais que os diferenciam dos
contratos de energia nova: a quantidade de EE contratada pode ser reduzida, em qualquer momento,
em caso de redugdo da carga da distribuidora devido a migragdo de consumidores cativos para o
mercado livre. Adicionalmente, a quantidade de energia contratada pode ser reduzida, a critério da
distribuidora, em até 4% a cada ano para adaptacdo a desvios em relacdo as projecdes de demanda.

Leilbes de Energia Nova

Os leilGes de energia nova ("EN”) tém como objetivo promover a construcao de nova capacidade para
atender ao crescimento do consumo das distribuidoras. Nestes leildes, contratos de suprimento de
energia de longo prazo (15-30 anos) sao oferecidos aos geradores candidatos.

A cada ano, dois tipos de leildes de EN sdo realizados: (i) Leilao Principal ("A-5"), que oferece
contratos bilaterais para nova capacidade com duragao entre 15 e 30 anos, com entrada em operagao
no 5° ano a partir do ano de realizagdo do leildo. Assim, com estes prazos, este contrato viabilizara ao
investidor (vencedor do leildo) obter o project finance, e oferece o tempo necessario para construgao
da nova planta; (ii) Leildo Complementar (“A-3"), que oferece CCEARs para uma demanda
adicional, ndo identifica no leildo A-5, também com duracdo entre 15 e 30 anos. Neste caso, porém,
as usinas devem entrar em operacdo no 3° ano apos o ano de realizacdo do leildo. O objetivo é a
criacdo de um complemento para o leildo A-5, realizado 2 anos antes, permitindo uma correcdao dos
desvios causados pela incerteza na trajetdria da demanda.

Leillbes de Ajuste
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Os Leildes de Ajuste tem o objetivo fazer um “ajuste fino” entre energia contratada e a demanda.
Estes leildes oferecem contratos com duracdo de até 2 anos e podem ser realizados diversas vezes ao
ano, com entrega, inclusive, para 0 mesmo ano. Por esta razao, esses leildes sao também conhecidos
como “A0”. A distribuidora poderd comprar até 1% do total de sua energia contratada por meio
desses leildes. Da mesma forma que os contratos de geracao distribuida, os custos de aquisicdo desta
energia também serdo limitados, para efeitos de repasse para os consumidores cativos, pelo VR
(descricdo da metodologia para obtencao desse valor sera feita a sequir).

Leilbes de energia alternativa

Além dos leildes de EN e EE, o MME podera organizar também leildes especificos para contratar
energia de fontes alternativas (biomassa, PCH, edlica e solar). Contratos padronizados de longo prazo
(10-30 anos) sao oferecidos e a sistematica do leildo é similar aos dos leildes A-3 e A-5. O primeiro
Leilao de energia alternativa ocorreu em junho de 2007 e o segundo em agosto de 2010.

Leildo de Geracdo Distribuida ("GD”)

As distribuidoras podem fazer licitagdes especiais para a contratacdo de geracgdo distribuida localizada
em sua area de concessdo (tensGes abaixo de 230 KV). Até 10% da demanda da distribuidora pode
ser suprida por este tipo de contrato. Para participar do processo, o gerador deve respeitar algumas
restrigdes: (i) minima eficiéncia para empreendimentos termelétricos (com excegdo para fonte
biomassa ou residuos de processo), (ii) limite maximo de capacidade instalada de 30MW para
hidrelétricas, entre outros.

Leillbes Especiais

A legislacdo atual também permite ao Governo realizar alguns leildes especiais, destinados a atender
propdsitos especificos de politica energética. Estes leildes sdo realizados para estimular competigdo
entre tecnologias especificas, competicdo para uma tecnologia especifica ou para um projeto
especifico.

Leildo de Projeto Estruturantes

A atual legislacao da direito ao Governo promover leildes de projetos especificos que sao considerados
estratégicos para o Pais. Este é o caso, por exemplo, dos leildes das usinas do rio Madeira, Santo
Antonio e Jirau, leiloadas em dezembro de 2007 e maio de 2008, respectivamente, e da usina de Belo
Monte, de abril de 2010.

Leildo de Reserva

Finalmente, o Governo ainda pode realizar leildes para contratacdo de energia de reserva. O montante
a ser contratado, bem como as premissas de fonte e prazo de vigéncia sdo definidos pelo governo. O
10 Leildo de Reserva (“LER")ocorreu em 14 de agosto de 2008 e contratou exclusivamente energia de
biomassa de cana-de-agUcar para entrega a partir de 2009 e de 2010. O 2° LER ocorreu em 14 de
dezembro de 2009 e contratou exclusivamente energia edlica para entrega em 2012, por um periodo
de 20 anos. O 3° LER ocorreu entre os dias 25 e 26 de agosto de 2010 e contratou energia
proveniente de PCHs, usinas Edlicas e térmicas a Biomassa, com entrega a partir de 2013, por um
periodo de 30 anos para PCHs, 20 anos para Edlicas e 15 anos para Biomassas. O 4° LER ocorreu no
dia 18 de agosto de 2011 e contratou energia proveniente de fonte edlica e biomassa, entrega a partir
de 2014 e por um periodo de 20 anos. Finalmente, em 23 de agosto de 2013 aconteceu o 5° LER,
também exclusivo para fonte edlica, com inicio de fornecimento em 2015 e vigéncia de 20 anos.
Possuimos empreendimentos vencedores em diferentes modalidades de leildes e recentemente temos
habilitado nossos projetos para concorrer nos Ultimos leildes promovidos pelo Governo. Os projetos
vencedores nos leildes regulados sao:

-Leildo de EN — A-5/2006: UTE Baia Formosa;

- Leildao de Fontes Alternativas de 2007: PCH Varginha, PCH Arvoredo e UTE Ester.

-Leildo de Reserva 2009: EOL Santa Clara I, EOL Santa Clara II, EOL Santa Clara III, EOL Santa Clara
IV, EOL Santa Clara V, EOL Santa Clara VI e Eurus VI;

-Leildo de Fontes Alternativas 2010: EOL Juremas, EOL Macacos, EOL Pedra Preta, EOL Costa Branca,
EOL Atlantica I, EOL Atlantica II, EOL Atlantica IV, EOL Atlantica V e PCH Salto Godes;

*Leildo de Reserva 2010: EOL Campo dos Ventos II e UTE Bio Pedra;

-Leildo de EN — A-5/2013: EOL Pedra Cheirosa I e EOL Pedra Cheirosa II.

(C) Encargos Regulatérios

Os principais encargos do setor elétrico sdo:
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A Reserva Global de Reversao (RGR) ¢ um encargo setorial criado para o pagamento de
indenizacbes a empresas em caso de eventuais reversdes a Unido de concessoes de servigo publico de
energia elétrica. Ao longo dos anos, porém, diversas outras destinacdes para esses recursos foram
autorizadas, como por exemplo, a sua utilizagdo na expansdao e melhoria do servicos de energia
elétrica, na geracdo de energia a partir de fontes edlica, solar, biomassa e PCHs, desenvolver e
implantar programas e projetos destinados ao combate ao desperdicio e uso eficiente da energia
elétrica, dentre outros. Seu valor anual equivale a 2,5% dos investimentos efetuados pela
concessionaria em ativos vinculados a prestacdo do servico de eletricidade, € limitado a 3,0% de sua
receita anual. Com as alteracdes introduzidas pela MP 579/12, posteriormente convertida na Lei n®
12.783/12, esse encargo agora é devido apenas pelas concessionarias de servico publico de
transmissao de energia elétrica, excetuando-se aquelas licitadas a partir de 12 de setembro de 2012,
e, pelas concessiondrias de servico publico de transmissdo e geragao de energia elétrica nao
prorrogadas ou licitadas nos termos da citada Lei.

A Conta de Desenvolvimento Energético (CDE) é um encargo setorial destinado a promocdo do
desenvolvimento energético dos estados, a projetos de universalizacdo dos servicos de energia
elétrica, ao programa de subvencao aos consumidores de baixa renda e a expansdo da malha de gas
natural para o atendimento dos estados que ainda ndo possuem rede canalizada. Os recursos desse
fundo setorial também sao utilizados para garantir a competitividade da energia produzida a partir de
fontes alternativas (edlica, pequenas centrais hidrelétricas e biomassa) e do carvao mineral nacional.
Com as alteragbes introduzidas pela MP 579/12, posteriormente convertida na Lei n® 12.783/12, o
recurso destinado as fontes alternativas citadas foi limitado a 30% do recolhimento anual desse
encargo. Esse recurso é recolhido por quotas anuais pagas por todos os agentes que comercializem
energia com consumidor final mediante encargo tarifario incluido nas tarifas de uso dos sistemas de
transmissao ou de distribuicdo, dos pagamentos anuais realizados a titulo de uso de bem publico, das
multas aplicadas pela Aneel, e, dos aportes realizadas pela Unido de créditos oriundos de Itaipu.
Compensagao Financeira pelo Uso dos Recursos Hidricos ("CFURH"): é uma participacdo dos Estados,
distritos e alguns departamentos da Unido nas receitas resultantes da exploracdo dos recursos
hidricos. Este encargo € pago pelas hidrelétricas, com excecdo das PCHs, como uma funcdo da
energia produzida (R$/MWh).

ONS - E uma taxa destinada a cobrir 0s custos das atividades do ONS. A taxa da ONS é paga por
todos os seus membros, basicamente: geradoras, transmissoras e distribuidoras.

Pesquisa e Desenvolvimento (“P&D"): encargo do setor a ser investido em programas de eficiéncia
energética e estudos de pesquisa e desenvolvimento. Geradoras, transmissoras e distribuidoras
devem investir anualmente pelo menos 1% de sua receita operacional liquida.

PROINFA: Como ja mencionado, este encargo subsidia o programa de incentivo as fontes alternativas.
O encargo é cobrado de todos os consumidores através da TUST e TUSD. Consumidores de baixa
renda e aqueles localizados nos sistemas isolados sdo isentos desta cobranca.

Taxa de Fiscalizacdo de Servicos de Energia Elétrica (“TFSEE”): encargo setorial para cobrir os custos
de atividade a ANEEL, pago por todos os agentes do setor.

Encargo de Servigo de Sistema (“ESS”): pago por todos os consumidores para cobrir os custos de
redespacho (despacho fora da ordem de mérito) e servigos ancilares.

Uso do Bem Publico ("UBP”): corresponde a uma taxa pelo direito de concessao pago pelos
investidores de hidrelétricas pelo uso do sitio hidroldgico para geracdo de energia. Este pagamento é
necessario, pois a concessao de instalacdo das hidrelétricas pertence a Unido Federal, e ndo pode ser
cedido sem pagamento.

Aplicam-se as concessdes de geragdo os seguintes encargos: RGR, UBP (no caso de hidroelétricas),
CFURH, P&D, TFSEE e ONS (se conectados a Rede Basica). As autorizagoes, aplicam-se: TFSEE e ONS
(se conectados a Rede Basica).

(D) Conexao as Instalacoes de Transmissdo e Distribuicao Locais

Nos termos da redacao do Decreto n° 6.460, editado em 19 de maio de 2008, as instalacdes de
transmissdao de interesse exclusivo das centrais de geracdo a partir de fontes renovaveis ndo
integrantes das respectivas concessdes, permissdes ou autorizacdes, conectadas diretamente a rede
basica, poderdo ser consideradas Instalagdo de Transmissdo de Interesse Exclusivo de Centrais de
Geragao para Conexao Compartilhada ("ICG”). Os detentores de outorga para geracdao de energia
renovavel ndo mais arcardo com os custos relativos a conexao de suas usinas a Rede Basica, estando
somente obrigados a pagar ao distribuidor ou transmissor local, conforme o caso, as tarifas de
transporte relacionadas. Sao classificadas como ICGs, nos termos da Resolucdo n® 320 da ANEEL, as
instalacdes de transmissdo, ndo integrantes da Rede Basica, destinadas ao acesso de centrais de
geracdo em carater compartilhado a Rede Basica, definidas por chamada publica a ser realizada pela
ANEEL e licitadas em conjunto com as instalagbes de Rede Basica para duas ou mais centrais de
geracdo. A conexao de nova central de geracdo ou concessionaria ou permissionaria de distribuigao a
ICG, para acesso a Rede Basica, sera permitida mediante o pagamento de encargo devera ser
precedida de Parecer de Acesso a ser emitido pelo ONS, de celebragao de CCT, com proprietaria das
instalacOes e interveniéncia do ONS, CUST, com o ONS.
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As centrais de geracdo e as concessionarias ou permissiondrias de distribuicdo serdo responsaveis
pelo custeio de sua parcela das perdas elétricas da Rede Basica, de acordo com as regras de
comercializacao.

(E) Mecanismo de Realocacdo de Energia

De acordo com as regras de comercializacdo em vigor, a protecao financeira contra riscos hidroldgicos
para os geradores € garantida através de um Mecanismo de Realocagao de Energia ("MRE"). O MRE é
um mecanismo financeiro desenvolvido por um processo de 5 etapas, que objetiva o
compartilhamento dos riscos hidrolégicos que afetam os geradores, na busca de garantir a otimizacao
dos recursos hidrelétricos do SIN. Tais etapas sdo detalhadas abaixo:

(1) afericdo se a producdo total liquida de energia das usinas dentro do MRE alcanga os niveis totais
de garantia fisica dos membros do MRE como um todo;

(2) afericdo se alguma geradora gerou volumes acima ou abaixo de seus volumes de garantia fisica,
conforme determinados pelo ONS;

(3) caso determinadas geradoras, participantes do MRE, tenham produzido acima de seus respectivos
niveis de garantia fisica, o adicional da energia gerada sera alocado a outras geradoras do MRE que
nao tenham atingido seus respectivos niveis de garantia fisica. Esta alocagao do adicional da energia
gerada, designada “energia otimizada”, é feita, primeiramente, entre as geradoras dentro de um
mesmo submercado e, depois, entre os diferentes submercados, de forma a assegurar que todos os
membros do MRE atinjam seus respectivos niveis de energia assegurada;

(4) se, apds a etapa (3) acima descrita ter sido cumprida, todos os membros do MRE atingirem seus
niveis de garantia fisica (ou sua energia contratada, para aqueles membros do MRE que nao tiverem
contratado 100% de sua energia assegurada), e houver saldo de energia produzida, o adicional da
geracao regional liquida, designada “energia secundaria”, deve ser alocado entre as geradoras das
diferentes regiGes. A energia sera negociada pelo PLD calculado pela CCEE na regido em que tiver
sido gerada; e (5) se, apds a etapa (3) ou (4) acima, a energia total gerada pelas usinas do MRE ndo
tenha atingido o nivel de 100% de garantia fisica, esta serd reduzida para cada gerador na proporcao
da insuficiéncia energética, para fins de apuracdo da CCEE, e a exposicdo sera liquidada no mercado
Spot ao PLD do respectivo submercado.

Energia Otimizada

As geradoras, membros do MRE, que produziram energia além de seus niveis de garantia fisica sdao
compensados por custos variaveis de Operagao e Manutengao ("O&M") e custos com o pagamento de
royalties pelo uso da agua. As geradoras do MRE que ndo tiverem gerado seus niveis de garantia
fisica devem pagar custos de O&M e custos com os royalties pelo uso da dgua as geradoras que
produziram acima de seus respectivos niveis de garantia fisica durante o mesmo periodo.
Atualmente, a TEO paga pelas geradoras que recebem alocacdo de energia do MRE é de
R$10,01/MWh para todas as geradoras que forneceram seu adicional de energia gerada ao MRE
(conforme determinado na Resolucdo Homologatéria da ANEEL n°® 1.403, de 08 de dezembro de
2012).

b) politica ambiental do emissor e custos incorridos para o cumprimento da regulacdo
ambiental e, se for o caso, de outras praticas ambientais, inclusive a adesdo a padroes
internacionais de protecao ambiental;

(A) Licenciamento Ambiental

Para o desenvolvimento de atividades potencialmente poluidoras ou que utilizem recursos naturais,
tais como a construcdo e operacdo de PCHs, Centrais de Geragao de Energia Edlica, solar e
Termelétricas, a Politica Nacional do Meio Ambiente, instituida pela Lei n® 6.938, de 31 de agosto de
1981 e regulamentada pelo Decreto Federal n® 99.274, de 06 de junho de 1990, estabelece a
obrigacdo do prévio licenciamento ambiental. Trata-se de um procedimento administrativo pelo qual o
orgao ambiental competente autoriza a localizacdo, instalagdo, ampliagdo e a operacdo dos
empreendimentos, bem como estabelece as condigdes para o seu desenvolvimento. De acordo com a
Resolucao do Conselho Nacional do Meio Ambiente ("CONAMA") n° 237, de 19 de dezembro de 1997,
o processo de licenciamento ambiental compreende trés etapas, nas quais o 6rgdao ambiental
competente emite as seguintes licencas:

« Licenga Prévia: solicitada durante a fase preliminar de planejamento do projeto, aprovando sua
localizagdo e concepgao. Contém requisitos basicos a serem atendidos com relacdo a localizagdo do
empreendimento, observadas as normas de uso e ocupacao do solo.

Licenca de Instalacdo: autoriza a instalacdo do empreendimento, de acordo com as
especificagOes
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determinadas no projeto das obras a serem executadas e as agdes de controle de impactos
ambientais.

+ Licenca de Operacdo: solicitada na fase de inicio da operacao do empreendimento, visa autorizar
o funcionamento da atividade licenciada e dos sistemas de controle ambiental descritos durante o
processo de licenciamento.

Para fins de licenciamento de empreendimentos cujos impactos sejam considerados significativos,
exige-se a elaboragdo de Estudo de Impacto Ambiental e Relatérios de Impacto Ambiental
("EIA/RIMA"). Nestes casos também é obrigatoria uma compensacao ambiental, conforme definido
pela art. 36 da Lei n® 9.985, de 18 de julho de 2000 que institui o Sistema Nacional de Unidades de
Conservacao da Natureza-SNUC, exigindo a aplicagdo de recursos financeiros em Unidades de
Conservacao de Protegao Integral, cujo valor serd definido pelo érgao ambiental competente com
base no grau de impacto ambiental do empreendimento, conforme os parametros previstos no
Decreto Federal 6.848/09, porém limitados a 0,5% do valor do empreendimento licenciado.

O processo de licenciamento de PCHs possui algumas especificidades definidas pela Resolugao
CONAMA no°, 279/01. De acordo com essa Resolucao, os empreendimentos elétricos de baixo impacto
ambiental podem submeter-se ao procedimento simplificado de licenciamento ambiental, que
pressupOe a apresentagao de estudos simplificados (“Relatério Ambiental Simplificado — RAS”) junto
com o registro na ANEEL, para o requerimento da emissdo da Licenca Prévia. Porém, apesar desta
possibilidade, observa-se atualmente que os 6rgaos ambientais tém exigido o desenvolvimento dos
EIA, por considerarem as PCHs como empreendimentos de alto impacto ambiental. A demora, ou
eventualmente o indeferimento, por parte dos 6érgaos ambientais licenciadores, na emissdo ou
renovacao dessas licengas, assim como a eventual impossibilidade da Companhia de atender as
exigéncias estabelecidas por tais 6érgdos ambientais no curso do processo de licenciamento ambiental,
poderdo prejudicar, ou mesmo impedir, conforme o caso, a instalacdo e a operagao de nossos
empreendimentos.

Conforme disp0e a Politica Nacional do Meio Ambiente, além do licenciamento ambiental, os
empreendedores que se dedicam as atividades potencialmente poluidoras ou que utilizem recursos
naturais, estdo sujeitos ao registro junto ao Cadastro Técnico Federal (“CTF”), do IBAMA. A
regularidade desse cadastro depende da apresentacdo periddica de relatdrios sobre as atividades
exercidas e, em alguns casos, do pagamento da Taxa de Controle e Fiscalizagdao Ambiental (“TCFA").
Nossas controladas est3o registradas perante o IBAMA, para fins do Cadastro Técnico Federal de
Atividades Potencialmente Poluidoras. Atualmente possuimos 35 PCHs em operacao, distribuidas nos
estados de Sao Paulo, Minas Gerais, Mato Grosso, Santa Catarina e Rio Grande do Sul, sendo que
destas, 24 possuem Licenca de Operagdo. Empreendimentos cujo licenciamento foi dispensado no
passado encontram-se sob regularizagao junto aos 6rgdos ambientais competentes.

Da mesma forma, possuem Licenca de Operacdo as 8 usinas de cogeracao em operacao, sendo que
destas, 5 situam-se no Estado de Sdo Paulo, 1 no Estado do Parana, 1 no Estado de Minas Gerais e 1
no estado do Rio Grande do Norte. Adicionalmente, também possuem Licenca de Operacdo as 8
usinas edlicas em operagdo no Ceara e 12 no Rio Grande do Norte e 4 usinas no Rio Grande do Sul.
Encontram-se em fase de licenciamento outros 36 empreendimentos dos quais 15 ja obtiveram
Licenca Prévia e 14 Licenga de Instalagao.

Abaixo segue uma tabela indicando as PCHs, Parques Edlicos e Usinas Termelétricas Movidas a
Biomassa, que ja possuem Licenga de Operacdo (“LO"), Licenga de Instalagao ("LI") e Licenga Prévia

CLP").

LP 1 Boa Vista 2 (SUPRAM - MG)

Ll 2 Santa Cruz e Cachoeira Grande (SUPRAM - MG).

Alto Irani, Plano Alto, Arvoredo, Salto Gées e Santa Luzia -FATMA/SC, Barra da Paciéncia, Cocais Grande, Corrente Grande, Ninho da Aguia, Paiol, S3o
LO 24 Gongalo, Varginha e Vdrzea Alegre - SUPRAM/MG, Andorinhas, Saltinho, Guaporé e Pirap6 - FEPAM/RS, Capdo Preto, Chibarro, Gavido Peixoto, Lengdis,
Pinhal e Socorro - CETESB/SP e Diamante - SEMA/MT.

Parques Eélicos
LP 13 Santa Ursula - IDEMA/RN, Complexos Serra dos Ventos e Saloa - CPRH/PE e Bitupitd |, Il e Il Curral Velho | a V e Pedra Cheirosa | e Il - SEMACE/CE

Campo dos Ventos |, lll e V, Sdo Domingos, Sdo Dimas , Sdo Benedito, Sdo Martinho, Santa Ménica, Gameleira, Costa das Dunas, Figueira Branca e Farol

LI 12
de Touros - IDEMA/RN.

Paracuru, Foz do Rio Choro, Icaraizinho e Praia Formosa, Bons Ventos, Enacel, Canoa Quebrada e Taiba Albatroz - SEMACE/CE, Santa Clara | a VI, Euros VI,

Lo 24
Macacos, Costa Branca, Juremas, Pedra Preta e Campo dos Ventos Il - IDEMA/RN e Atlantica l,1,IV e V - FEPAM/RS.
Usinas Termoelétricas movidas a Biomassa
LO 8 Bio Ipé, Bio Buriti, Baldin, Bio Pedra e Bio Ester (CETESB-SP), Bio Formosa (IDEMA - RN), Bio Alvorada (SUPRAM-MG) e Bio Coopcana (IAP - PR)
Parques Solares
LP 1 *Complexo Hibrido Ouro- INEMA/BA.

*0 Complexo Hibrido Ouro é composto por 3 Parques Edlicos e 10 Usinas Solares, sendo que por hora, existe uma apenas um Licenga Prévia para todo o Complexo.

99



(B) Uso de Recursos Hidricos

A exploracdo de recursos hidricos, compreendida em (i) derivagdo ou captacdo; (ii) extracao de
aquifero para processo produtivo; (iii) lancamento de efluentes liquidos em corpo de agua; (iv)
aproveitamento hidrelétrico; e (v) outra que altere a quantidade ou qualidade da agua em um corpo
d’agua, depende da obtencdo de outorga de uso, que sera concedida pelo Poder Publico Federal ou
Estadual, conforme o dominio do curso d'agua. A outorga visa controlar e possibilitar a acessibilidade
aos recursos hidricos, sem implicar em alienacdo, uma vez que tais recursos possuem carater de bem
publico.

Reserva de disponibilidade hidrica

A reserva de disponibilidade hidrica (reserva da quantidade de agua necessaria a viabilidade do
empreendimento hidrelétrico) é obtida junto as secretarias estaduais de recursos hidricos ou no caso
de lagos e rios sob dominio federal, junto a ANA. A sua obtencdo é feita com base em estudos de
usos multiplos da agua, de forma a garantir a disponibilidade de agua compartilhada, mesmo para
empreendimentos que operam a fio d'agua, como é o caso das PCH.

A DRDH sera transformada automaticamente, pelo respectivo poder outorgante, em outorga de uso
dos recursos hidricos apds a empresa detentora da Declaracdo receber da ANEEL a concessdo ou a
autorizacdo de uso do potencial de energia hidraulica.

(C) Protecao da Flora

A implantacdo de determinados empreendimentos, como PCHs e Parques Edlicos, normalmente
necessitam de autorizagdo para supressao de vegetacdao em Area de Protegao Permanente (“APP"). As
APPs s3o areas que por sua importancia para os ecossistemas, independente da vegetacao ali
existente, tem sua protecdo garantida por determinacao legal, ndo podendo ser alteradas. A protegao
das APPs tem por objetivo geral preservar os recursos hidricos, a paisagem, a estabilidade geoldgica,
a biodiversidade, o fluxo génico de fauna e flora, além de proteger o solo e o bem estar da populacao
humana.

A legislacdo, no entanto, possibilita a supressdao de vegetacdo em APPs, dentre outros, para os
empreendimentos considerados de utilidade publica e interesse social, desde que demonstrada a
inviabilidade de alternativa locacional para instalacao do empreendimento pretendido. Além das APPs
a legislacdo brasileira estabelece outros instrumentos para a prote¢do dos recursos naturais, criando
areas consideradas de relevante interess e ambiental, com restrigdes ao uso desses recursos, como é
o caso das unidades de conservacao. No desenvolvimento de seus projetos a CPFL Renovaveis tem
buscado otimizar a utilizagdo dos recursos naturais desde a concepcao até a operagao de seus
empreendimentos, com a implantacdo de projetos com o melhor custo beneficio ambiental e social,
além de evitar a implantagdo dos mesmos nas areas protegidas que apresentam maiores restricoes
ambientais, por entender a sua importancia na preservacdo dos ecossistemas. Em todas as areas de
atuacgdo da empresa, a area preservada excede a area degradada, sendo a taxa média, considerando
todos os empreendimentos, de 2,51 hectares preservados para cada hectare degradado. Fruto desta
politica de atuacdo, somente a PCH Ninho das Aguias foi construida na Area de Protecao Ambiental da
Serra da Mantiqueira que, apesar de ser uma darea protegida, permite a implantacdo de
empreendimentos hidrelétricos, desde que previamente autorizados pelo Instituto Chico Mendes de
Protecdo da Biodiversidade (“ICMBio”), 6rgao gestor das unidades de conservacdo federal. Este
empreendimento possui LO.

(D) Responsabilidade Ambiental

A legislagdo ambiental estabelece padrdes de qualidade e de protecdo ambiental que devem ser
respeitados pelas fontes poluidoras, e que, se violados, podem sujeitar a sociedade a sancdes
administrativas, civis e criminais.

Administrativa

A Lei de Crimes Ambientais foi regulamentada pelo Decreto 6.514, de 22 de julho de 2008,
posteriormente alterado pelo Decreto n° 6.686 de 10 de dezembro de 2008 e Lei no 7.029, de 11 de
dezembro de 2009 que estabelece as sancdes e infracdes ao meio ambiente. Toda acdo ou omissao
que viole as regras juridicas de uso, gozo, promogdo, protegao e recuperacdo do meio ambiente é
considerada infracdo administrativa, resultando em sangdes administrativas, que abrangem: (i)
adverténcia; (ii) multa simples ou diaria, cujo montante pode variar entre R$50,00 e R$50 milhGes;
(iii) apreensdo de produtos; (iv) destruicdo ou inutilizacdo de produtos; (v) suspensdo de venda e
fabricacdo de produtos; (vi) embargo de obra ou atividade e suas respectivas areas; (vii) suspensado
parcial ou total da atividade; (viii) demolicao de obra; e/ou (ix) pena restritiva de direitos.

Civel
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A responsabilidade civil do poluidor é objetiva, de modo que sua configuragdao independe da
verificacdo da culpa pelo dano causado, bastando, portanto, a comprovacdo do dano e a
demonstracao do nexo de causalidade deste com a atividade desenvolvida pelo eventual poluidor.
Ademais, de acordo com a Politica Nacional do Meio Ambiente, a responsabilidade civil ambiental é
solidaria, de modo que poluidor pode ser todo aquele responsavel direta ou indiretamente por
atividade causadora de degradacao ambiental. Isso significa que a obrigacao de reparagdo pode
abranger todo aquele que contribuiu direta ou indiretamente para a ocorréncia do dano, assegurado o
direito de regresso proporcional em face dos demais co-responsaveis.

Consequentemente, a contratagdao de terceiros para proceder a qualquer intervencdo nas operagoes,
como disposicao final de residuos, ndo exime o contratante da responsabilidade por eventuais danos
ambientais causados pelos contratados.

Criminal

Na esfera criminal, tanto as pessoas fisicas (incluindo, entre outros, os diretores, administradores e
gerentes de pessoas juridicas no exercicio de suas funcdes) como as pessoas juridicas podem ser
responsabilizadas por crimes ambientais.

As penas aplicaveis as pessoas juridicas sdo: (i) multa, (ii) restritiva de direitos e (iii) restritivas de
liberdade. As penas restritivas de direitos aplicaveis a pessoa juridica, por sua vez, podem ser (i)
prestacdo de servicos a comunidade; (ii) suspensdo parcial ou total da atividade, (iii) interdicao
temporaria de estabelecimento, obra ou atividade e (iv) proibigdo de contratar com o Poder Publico,
bem como dele obter subsidios, subvencoes ou doagses.

Os diretores, administradores e outras pessoas fisicas que atuem como nossos prepostos ou
mandatarios e concorrerem para a pratica de crimes ambientais atribuidos a nds estdo também
sujeitos, na medida de sua culpabilidade, a penas restritivas de direitos e privativas de liberdade.

(E) Geracao de Créditos de Carbono

O mercado de créditos de carbono consiste na comercializacdo internacional de permisstes de
emissdo de certificados de reducao de emissdes de gases de efeito estufa, denominados créditos de
carbono. O Decreto Legislativo n® 144, de 20 de junho de 2002, ratificou o texto do Protocolo de
Kyoto, que foi aberto a assinatura no Japdo em 1997 e entrou em vigor em 16 de fevereiro de 2005.
Dentre as politicas e programas do Protocolo de Kyoto, merece destaqgue o mecanismo de
flexibilizacdo denominado Mecanismo de Desenvolvimento Limpo ("MDL"), descrito no art. 12. Trata-
se de um instrumento adotado como alternativa aos paises que ndo tenham condicGes de promover a
necessaria redugdo de gases do efeito estufa. Neste sistema cada tonelada métrica de carbono
equivalente que deixa de ser emitida ou é retirada da atmosfera por um pais em desenvolvimento,
podera ser negociada com paises desenvolvidos que possuem metas de redugdo a serem alcancadas.
Dessa forma, com a introducdo do MDL, as empresas que ndo conseguirem diminuir suas emissdes de
forma suficiente poderdao comprar Reducdo Certificada de Emissdao (“RCE”) em paises em
desenvolvimento (que tenham gerado projetos redutores de emissdo de Gases de Efeito Estufa) e
usar esses certificados para cumprir suas obrigacdes. Os paises em desenvolvimento, por sua vez,
devem utilizar o MDL para promover seu desenvolvimento sustentavel, além de se beneficiar com o
ingresso de divisas por conta das vendas desses certificados .

Importante ressaltar que, especificamente com relagdo aos projetos referentes a PCHs, o Decreto
5.882/06 determina que os créditos de carbono gerados pelos empreendimentos desenvolvidos no
ambito do PROINFA serdo de titularidade da Eletrobras.

Abaixo segue uma tabela indicando o potencial de créditos de carbono do nosso portfélio de projetos
na data deste formulario de referéncia.

Projetos egistrados jusio & Convenclo-Cuadro cas Nagdes Unides schire 2 Mudsnca do Cna (' m'l
A Repoteoucdo i Pegianas Coantrvr Mcveviveny 20 astac oo SHa Faala Basy ™

Potancs/ e creaina 14 58 CENw'ana

Tota hitstorios 00 Emissoes Certiticatas Emidas piea et profeio ... e TOL0T0 CETes
Ca0lo 08 orievpnd SM LS & 20T O Sfas ANSvlimns = Peguenas Cantress PG altecas
Arvorncia o Vingmiia 2525 CENSrn
Goangdo o tevgl &My & pany do e anoud sy e Pepuenes Centas Mafssiccas Bars
o Pocnais. Wwiho da Agula Comande Grande. Paad. S50 Gongao ¢ Vivoeo Aiegre 130 307 CEMaiar
GOS0 08 SIeVM SR & DM dhe Aorvies renosdvens = Pargues S0Mcue Serts Chers /8 VY »
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Propetas em lase du fade 3¢ regesire jumto 4 CONUMC
GorngSo O svevgls aincs 3 panr e edes anovdyms = PCY Sato Goes N1 094 CLEMxwn
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(F) Priﬁc-ipios do E;quador

Os Principios do Equador sdo um conjunto de regras e diretrizes estabelecidas em 2003 por um grupo
de bancos, juntamente com o International Finance Corporation (“IFC"), subsidiaria do Banco Mundial,
por meio das quais se estabeleceu parametros socioambientais para a concessao de crédito.
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Ha forte tendéncia para que as instituicbes financeiras cada vez mais analisem detalhadamente cada
empreendimento a ser financiado, a fim de evitar o risco potencial de sua co-responsabilizagdo por
eventuais danos ao meio ambiente, bem como evitar o préprio risco financeiro do crédito.

Adotamos em nossas atividades os elevados padrdes de gestdo ambiental e sustentabilidade previstos
nos Principios do Equador. Esse é um relevante indicativo de nosso respeito ao meio ambiente e do
cumprimento de normas e padroes que promovem o desenvolvimento sustentavel.

Consideramos que a ética, a transparéncia e a responsabilidade s3o a chave para a condugao de
nossos negocios junto as comunidades onde nossos empreendimentos estdo localizados.

Deste modo, enfatizamos a importancia de nossas relacdes com entidades governamentais e com as
comunidades onde operamos ou planejamos operar, possibilitando uma atuacdo de “cidadania
empresarial” positiva. Essa cidadania empresarial inclui o respeito pelo meio-ambiente e pelas pessoas
nas areas abrangidas pelos nossos atuais e futuros projetos. Esperamos, desse modo, que 0s nossos
projetos de geracao de energia elétrica possibilitem uma melhoria na qualidade de vida nessas
regides, gerando mais empregos e desenvolvendo novas atividades econémicas em harmonia com o
meio ambiente.

(G) Politicas e Padroes Ambientais Internacionais de Sustentabilidade

No Brasil, a adogdo de politicas e padroes ambientais internacionais ndo é obrigatoria, sendo que
empresas poderao aderir a tais padroes a qualquer momento, de forma voluntaria. Atualmente,
adotamos as seguintes politicas e padrées ambientais:

IFC Standards. Os principios dos Padroes de Desempenho IFC podem ser representados, de forma
nao exaustiva, pelos seguintes principios gerais:

Trabalho e Condicbes de Trabalho. (i) estabelecer, manter e aprimorar a relagao entre trabalhador e
geréncia; (ii) promover o tratamento justo, a ndo-discriminacdo e a igualdade de oportunidade dos
trabalhadores e o cumprimento das legislacdes empregaticia e trabalhista nacionais; (iii) rejeitar o
trabalho infantil e o trabalho forcado; (iv) promover condicdes de trabalho seguras e saudaveis,
proteger e promover a salde dos nossos colaboradores.

Prevencdo e Redugdo da Poluicgo. (i) evitar ou minimizar impactos negativos sobre a salde humana e
0 meio ambiente, evitando ou minimizando a poluicdo oriunda de nossas atividades; (ii) promover a
reducdo das emissOes que contribuem para a mudanca climatica.

Seguran¢a e Saude da Comunidade. (i) evitar ou minimizar os riscos e os impactos a saude e a
seguranca da comunidade local durante a execucdo dos projetos, sob todas as circunstancias; (ii)
garantir que a protecdo dos colaboradores e da propriedade seja realizada de maneira legitima e que
evite ou minimize riscos a seguranga da comunidade.

Aquisicdo de Terras e Reassentamento de Populacdes. (i) evitar ou minimizar o reassentamento
involuntario de populagGes sempre que possivel; (ii) mitigar os impactos adversos da aquisicdo de
terras; (iii) melhorar, ou ao menos preservar, o padrao de vida e as moradias das populacdes
afetadas.

Conservacdo da Biodiversidade e Gerenciamento Sustentdvel dos Recursos Naturais. (i) proteger e
conservar a biodiversidade; (ii) promover o gerenciamento sustentavel do uso de recursos naturais
conciliando as necessidades de conservagao com as prioridades de desenvolvimento.

Populagoes Nativas. (i) garantir que o processo de implantagdao dos nossos projetos estimule o
respeito pela dignidade, os direitos humanos, as aspiracdes, culturas e a subsisténcia natural das
populagdes nativas; (ii) evitar ou minimizar impactos adversos dos projetos em comunidades nativas
ou, quando isso ndo for possivel, compensando tais impactos com oportunidades de desenvolvimento
culturalmente apropriadas; (iii) estabelecer e manter relagdes com as populagbes nativas durante a
vida do projeto; (iv) estimular a negociacdo de boa fé e a participacdo informada das populagGes
nativas; (v) respeitar e preservar a cultura, o conhecimento e as praticas das populacdes nativas.

Patriménio Cultural. Proteger o patrimonio cultural contra os impactos negativos de nossas atividades.
(H) World Commission on Dams ("WCD”)

O relatério da WCD representa um marco na evolugdo das barragens como opgdo de
desenvolvimento. Em seu estudo global do desempenho das barragens, a WCD apresenta uma
avaliacdo integrada de quando, como e porque as barragens conseguem ou nao atingir os objetivos
de desenvolvimento, oferecendo uma base racional para introdugao de mudancgas fundamentais na
forma de avaliar opcdes e nos ciclos de planejamento e projeto de aproveitamento de recursos
hidricos e energéticos.
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O modelo da WCD propde uma abordagem de direitos e riscos que sirva de base pratica e justa para
identificar todos os legitimos grupos de interesse envolvidos na negociagdo de opgbes de
desenvolvimento e acordos. Foram estabelecidas sete prioridades estratégicas e principios politicos
correspondentes para o desenvolvimento de recursos hidricos e energéticos, sendo eles: (i) a
aceitacdo publica; (ii) a avaliacdo abrangente das opgOes; (iii) o aproveitamento das barragens
existentes; (iv) a preservacdo de rios e meios de subsisténcia; (v) o reconhecimento de direitos
adquiridos e compartilhamento de beneficios; (vi) a garantia de cumprimento e compartilhamento dos
rios para o desenvolvimento; e (vii) a segurancga.

As recomendacdes do WCD oferecem espacos para avancos, assegurando que a tomada de decisOes
sobre o desenvolvimento de recursos hidricos e energéticos reflita uma abordagem abrangente capaz
de integrar as dimensGes sociais, ambientais e econdmicas do desenvolvimento. A WCD tem um
compromisso com transparéncia e certeza para todos os envolvidos, de modo a aumentar o nivel de
confianga na capacidade das nacdes e das comunidades de terem atendidas suas necessidades
futuras de agua e energia.

Dos empreendimentos desenvolvidos pela Companhia somente a PCH Barra da Paciéncia, com
potencia de 23 MW, localizada no estado de Minas Gerais atinge a linha de corte dos
empreendimentos objeto de andlise conforme estabelecido pelo WCD, que é de 20MW. Por esse
motivo, essa PCH foi submetida a Auditoria especifica para verificacdo da conformidade aos preceitos
do WCD, a cargo da BRTUV AVALIACf)ES DA QUALIDADE S.A.

(I) Certificacoes

Como reconhecimento a sua constante busca pelo atendimento aos requisitos legais e adequacao as
melhores praticas de gestdao de qualidade, ambiental e de salde e seguranca no trabalho, a
Companhia foi certificada, em 2009, de acordo com os requisitos das normas NBR ISO 9001, ISO
14001 e OHSAS pela Fundagdo Carlos Alberto Vanzolini, acreditada pelo Inmetro e pela IQNet ( 7he
International Certification Network).

A CPFL Renovaveis possui seus certificados validos por trés anos e anualmente, é auditada pelo
Organismo Certificador para validacao e manutencdo dos certificados em vigéncia.

Essas certificacbes comprovam a capacidade da Companhia de atender as expectativas das suas
partes interessadas, aumentando assim, a satisfacdo deles para com a Companhia.

A norma NBR ISO 9001 permite a CPFL Renovaveis verificar a consisténcia dos seus processos, além
de poder medir e monitora-los com o objetivo de melhoria continua dos seus resultados. A empresa
possui em sua governanga procedimentos para gestdo de sua documentagao, registros, analise critica
e gestdo de desvios dos processos.

A norma NBR ISO 14001 trata da Gestao Ambiental e tem por objetivo prover a organizacdo a
melhoria continua no atendimento aos requisitos legais, o monitoramento e controle sobre os
aspectos e impactos ambientais das operacdes exercidas pela Companhia, bem como foco na
prevengao a poluicdo e reducdo de potenciais passivos.

A norma NBR OHSAS 18001 tem por objetivo possibilitar a Gestdo da Salde e Seguranga Ocupacional
da organizacdo (SSO), assegurar a melhoria na gestdo dos perigos e riscos dos ambientes de trabalho
da Companhia, como foco na prevengao de acidentes e outras ocorréncias indesejaveis, bem como
assegurar o atendimento dos requisitos pertinentes.

Os empreendimentos certificados encontram-se na tabela abaixo.

Capacidade
Projeto .F. Instalada

(Mw)
PCH ALTO IRANI AIR SC 21,0
PCH AMERICANA AME SP 30,0
PCH ANDORINHAS AND RS 0,5
PCH ARVOREDO ARV SC 13,0
PCH BARRA DA PACIENCIA BPA MG 23,0
PCH BURITIS BUR SP 0,8
PCH CAPAO PRETO CAP SP 4,3
PCH CHIBARRO CHI SP 2,6
PCH COCAIS GRANDE CcocC MG 10,0
PCH CORRENTE GRANDE CGR MG 14,0
PCH DIAMANTE DIA MT 4,2
PCH DOURADOS DOU SP 10,8
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PCH ELOY CHAVES ECH Sp 19,0
PCH ESMERIL ESM SP 5,0
PCH GAVIAO PEIXOTO GPE SP 4,8
PCH GUAPORE GUA RS 0,7
PCH JAGUARI JAG Sp 11,8
PCH LENCOIS LEN Sp 1,7
PCH MONJOLINHO MON Sp 0,6
PCH NINHO DA AGUIA NIA MG 10,0
PCH PAIOL POL MG 20,0
PCH PINHAL PIN SP 6,8
PCH PIRAPO PIR RS 0,8
PCH PLANO ALTO PLA SC 16,0
PCH SALTINHO SLT RS 0,8
PCH SALTO GOES GOE e 20,0
PCH SALTO GRANDE SGR Sp 4,5
PCH SANTA LUZIA SLU e 28,5
PCH SANTANA SAN Sp 43
PCH SAO GONCALO SGO MG 11,0
PCH SAO JOAQUIM SJo Sp 8,1
PCH SOCORRO SoC Sp 1,0
PCH TRES SALTOS TRS Sp 0,6
PCH VARGINHA VGA MG 9,0
PCH VARZEA ALEGRE VAE MG 7,5
UEE FOZ DO RIO CHORO FRC CE 25,2
UEE ICARAIZINHO ICZ CE 54,6
UEE PARACURU PRU CE 25,2
UEE PRAIA FORMOSA PFA CE 105,0
UEE TAIBA ALBATROZ ATB CE 16,8
UEE CANOA QUEBRADA caB CE 58,8
UEE BONS VENTOS BVS CE 50,4
UEE ENACEL ENA CE 31,5
UEE CAMPO DOS VENTOS Il cvi RN 30,0
UEE SANTA CLARA | SCL RN 30,0
UEE SANTA CLARA Il SCL RN 30,0
UEE SANTA CLARA III SCL RN 30,0
UEE SANTA CLARA IV SCL RN 30,0
UEE SANTA CLARA V SCL RN 30,0
UEE SANTA CLARA VI SCL RN 30,0
UEE EURUS VI SCL RN 8,0
UEE CAMPO DOS VENTOS | cvi RN 28,0
UEE CAMPO DOS VENTOS |1l 2 cvi RN 28,0
UEE CAMPO DOS VENTOS V 2) cvi RN 26,0
UEE COSTA BRANCA MAC RN 20,7
UEE JUREMAS MAC RN 16,1
UEE MACACOS MAC RN 20,7
UEE PEDRA PRETA MAC RN 20,7
UEE ATLANTICA | ATL RS 30,0
UEE ATLANTICA Il ATL RS 30,0
UEE ATLANTICA IV ATL RS 30,0
UEE ATLANTICA V ATL RS 30,0
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b) dependéncia de patentes, marcas, licencas, concessoes, franquias, contratos de
royalties relevantes para o desenvolvimento das atividades.

Para o desenvolvimento de suas atividades, a Companhia ndo depende de nenhuma patente, franquia
ou contrato de royallties.

No desenvolvimento de suas atividades, a Companhia utiliza algumas marcas, como “CPFL
Renovaveis” e “CPFL Bioenergia”, que encontram-se atualmente em fase de registro perante o
Instituto Nacional da Propriedade Industrial ("INPI").

Adicionalmente, todas as PCHs, Parques Eolicos, Parque Solar e Usinas Termelétricas Movidas a
Biomassa da Companhia e suas controladas dependem de autorizacdo ou concessao da ANEEL para
operar, além de licengas ambientais, conforme ja detalhado neste item 7 do Formulario de Referéncia.
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7.6 Em relacdo aos paises dos quais o emissor obtém receitas relevantes, identificar
(as informacgoes devem referir as Ultimas demonstracoes financeiras):

a) receita proveniente dos clientes atribuidos ao pais sede do emissor e sua
participacdo na receita liquida total do emissor;

Nenhuma das nossas receitas € proveniente de outros paises que nao o Brasil. Nossas atividades
estdo restritas ao territorio nacional.

b) receita proveniente dos clientes atribuidos a cada pais estrangeiro e sua
participacao na receita liquida total do emissor;

Nenhuma das nossas receitas € proveniente de outros paises que nao o Brasil. Nossas atividades
estdo restritas ao territorio nacional.

c) receita total proveniente de paises estrangeiros e sua participacdao na receita
liquida total do emissor.

Nenhuma das nossas receitas € proveniente de outros paises que nao o Brasil. Nossas atividades estao
restritas ao territorio nacional.
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7.7 Em relacdo aos paises estrangeiros divulgados no item 7.6, informar em que
medida o emissor esta sujeito a regulacdo desses paises e de que modo tal
sujeicdo afeta os negdcios do emissor.

N3o temos receitas provenientes de outros paises que ndo o Brasil. Nossas atividades estdo restritas
ao territdrio nacional.
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7.8 Descrever relacoes de longo prazo relevantes do emissor que nao figurem em
outra parte deste formulario.

Possuimos relacionamento de longo prazo com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social ("BNDES"), que financiou parte relevante dos recursos necessarios para a construgao das
nossas PCHs atualmente em operagao, além de fornecer o financiamento para projetos de Parques
Edlicos, PCHs e Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa atualmente em construcdo. Além disso, o
BNDES, em conjunto com o Banco do Nordeste do Brasil ("BNB”) e o Nordic Investment Bank (“NIB")
atuaram como bancos financiadores da Companhia no processo de aquisicao da totalidade do capital
da sociedade BVP S.A., que detém 100% das acdes da sociedade Bons Ventos Geradora de Energia
S.A. Por fim, a Companhia possui 4 (quatro) Parques Edlicos em operagdo cujo financiamento de
longo prazo foi fornecido pela Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (“SUDENE”) em
conjunto com o BNB.

Relatodrio de Anual e de Sustentabilidade
Mais informacodes relativas aos resultados econémicos, sociais e ambientais da CPFL Renovaveis estao

disponiveis no Relatério de Anual e de Sustentabilidade 2013, publicado em
http://www.cpflrenovaveis.com.br/ri/
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7.9 Fornecer outras informacgoes que o emissor julgue relevantes

Visao Geral

Somos a companhia lider no setor brasileiro de geracdo de energia elétrica a partir de fontes
renovaveis provenientes de Parques Eodlicos, Pequenas Centrais Hidrelétricas (“PCHs"), Usinas
Termelétricas Movidas a Biomassa e Usina Solar Fotovoltaica, em termos de capacidade instalada em
operacdo e construcdo, segundo dados da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL").
Atualmente, o nosso portfélio de ativos totaliza 5.567 MW de capacidade instalada, sendo 1.417 MW
de projetos em operacao, 384 MW de projetos em construcao, além de 3.767 MW de projetos em
desenvolvimento. Temos, atualmente, 1.800 MW de capacidade instalada contratada, com energia ja
vendida em contratos de longo prazo. Estamos inseridos no mercado brasileiro, um dos mercados de
maior crescimento e que acreditamos reunir boas condigdes para o desenvolvimento de geracao de
energia elétrica a partir de fontes renovaveis no mundo, notadamente: (i) crescimento esperado da
capacidade instalada de fontes renovaveis acima da média mundial?; (ii) significante potencial nao
desenvolvido a ser explorado nas fontes de energia as quais nos destacamos segundo dados
fornecidos pela ANEEL?; (iii) processos céleres de licenciamento ambiental e regulatdrio; (iv)
incentivos fiscais e regulatdrios que refletem uma politica publica para o desenvolvimento de projetos
dessa natureza; e (v) substancial financiabilidade dos ativos, apoiada em politicas governamentais de
longo prazo.

Possuimos experiéncia em aquisicdo, desenvolvimento, construgao e operacao de usinas e parques de
geracdo de energia a partir de fontes renovaveis, além de contarmos com um portfolio diversificado
entre as quatro principais fontes, com empreendimentos localizados em oito estados brasileiros. A
tabela a seguir apresenta a composicao detalhada do nosso portfélio de ativos:

Status Fonte Capacidade N° de Projetos Estados
PCH 327 35 SP, SC, RS, MG, MT
- Edlica 719 22 CE,RN, RS
Operagao R
Biomassa 370 8 RN, SP
Solar 1 1 SP
Subtotal | 1.417 | 66 |
Contrugdo Edlica 384 15 RN, CE
Subtotal | 384 | 15 |
PCH 627
Altanjente provavel 57 19 MG, SC, PR, RS, GO, SP
Provavel 88
Desenvolvimento P(?SSNel 482
Edlica 3140
Altarrjente provével 419 2 RN, CE, BA, MG, PE, RS, SC
Provavel 989
Possivel 1.732
Subtotal 3.767 48
TOTAL 5.567 129

Do nosso portfélio de projetos em desenvolvimento, classificamos 419 MW de projetos edlicos e 57
MW de PCHs como altamente provaveis por apresentarem, no caso dos Parques Eodlicos, terras
arrendadas com pelo menos 2 (dois) anos de medicdo de ventos e alguns projetos com licenca
ambiental prévia, e, no caso das PCHs, estudos técnicos concluidos, autorizagao da ANEEL e alguns
projetos com licenca ambiental prévia. Estes projetos encontram-se prontos para comercializar
energia nos proximos 12 meses, sendo a venda de energia em contratos de longo prazo o principal
elemento para viabilizar o inicio de suas construgdes.

Adicionalmente, classificamos 989 MW de projetos edlicos como provaveis por apresentarem terras
arrendadas com pelo menos 1 (um) ano de medicdo de ventos. J& os 88 MW de PCHs apresentam
estudos avangados com aceite técnico da ANEEL. Somente consideramos como parte de nosso
portfélio de projetos edlicos aqueles que apresentam fator de capacidade média de pelo menos 47%
(liquidos de perdas) nas medicGes de ventos realizadas.

Por fim, classificamos 1.732 MW de projetos edlicos como possiveis por apresentarem terras
arrendadas e torres de medigao de vento instaladas. J&4 os 482 MW de PCHs apresentam estudos
técnicos em andamento com aceite no inventario de rio pela ANEEL.

Além do portfélio de PCHs e edlicas, possuimos 345 MWp de fonte solar em desenvolvimento.

Todos os nossos ativos e projetos em operagao e em construgdo possuem contratos de venda de
energia celebrados por longo prazo, o que nos assegura alta previsibilidade de geragao de caixa.
Acreditamos estar posicionados para aproveitar as oportunidades de crescimento no setor de energias
renovaveis e que nossa capacidade em adquirir ativos e projetos de qualidade juntamente com nosso
portfdlio robusto de projetos em desenvolvimento deverdao suportar nosso crescimento rentavel.

! Divulgado pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”) e pela Empresa de Pesquisa Energética (“EPE")
(http://www.epe.gov.br/PDEE/20130326_1.pdf).

2 Dados fornecidos pelo BIG da ANEEL (http://www.aneel.gov.br/aplicacoes/capacidadebrasil/capacidadebrasil.asp).
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Desde agosto de 2011, com a associacdo entre a ERSA, companhia independente no mercado de
energia renovavel brasileiro, e os ativos de energias renovaveis da CPFL Energia, um dos maiores
grupos privados do setor elétrico brasileiro segundo dados fornecidos pelo Banco de Informacdes de
Geracdo (“BIG”) da ANEEL:, reunimos a comprovada experiéncia de ambas as companhias no setor e
nos tornamos o maior grupo de geracao de energia renovavel do Brasil em termos de capacidade
instalada, em operacdo e construcdo, segundo dados fornecidos pelo BIG da ANEEL:.

Desde a nossa concepcao, temos no desenvolvimento sustentavel um principio essencial para a
estratégia do negdcio que esta claramente expresso na nossa visdo — "Energia € essencial ao bem-
estar das pessoas e ao desenvolvimento da sociedade. Nos acreditamos que produzir € utilizar energia
de forma sustentavel € vital para o futuro da humanidade”, e na nossa missao "Gerar energia a partir
de fontes renovaveis, em harmonia com o meio ambiente e a sociedade, promovendo o
amadurecimento do mercado de energia limpa”.

Oportunidades no Setor de Energias Renovaveis

Mundialmente, o setor de energias renovaveis tem aumentado sua relevancia na matriz energética
dos paises. Dados da United Nations Environment Programme (“UNEP”) de 2012 indicam que em
2011 aproximadamente 9,2% da capacidade instalada mundial era proveniente de tais fontes, sendo
gue em 2004 este percentual era de apenas 4,3%. O investimento global em energias renovaveis
alcangou volume recorde em 2011, atingindo US$257 bilhdes, representando um crescimento de 17%
em relagdo a 2010 e quase 7 vezes o valor investido em 2004. Adicionalmente, segundo o mesmo
estudo, nos anos de 2010 e 2011, aproximadamente 37% da capacidade instalada adicionada no
mundo foi proveniente de fontes renovaveis, o que denota a importancia que esta modalidade de
geracao vem adquirindo em ambito global. Destaca-se que a maior parte dos novos investimentos em
energia renovavel foi realizada pelos paises em desenvolvimento.

Acreditamos que o crescimento do setor de energia renovavel esta diretamente relacionado a alguns
fatores, entre os quais destacamos (i) a preocupagao global em relagdo aos impactos que a geragao
de energia através de fontes ndo renovaveis tem sobre o meio-ambiente com a consequente
substituicdo de combustiveis fdsseis, (ii) acordos internacionais que preveem o aproveitamento de
crédito de carbono gerado por tais fontes, conferindo uma receita adicional além daquela advinda da
geracdo elétrica, (iii) incentivos governamentais através de legislacdes nacionais favoraveis, (iv)
gueda, nos Ultimos anos, dos custos de instalacdo de novas plantas, em especial, de parques

edlicos e, por fim, (v) retornos atrativos com poder de atrair grandes volumes de investimentos tanto
de investidores privados como de governos.

Estima-se que no periodo entre 2012 e 2021 a demanda por energia elétrica no Brasil ird crescer em
média 4,2% por ano e, para acompanhar o crescimento da demanda, a capacidade instalada de
geracdo de energia elétrica devera crescer cerca de 6,4 GW por ano, representando uma taxa média
de crescimento anual no periodo de 4,4%, segundo o Plano Decenal de Expansdo de Energia 2022,
divulgado pelo MME e pela EPE (http://epe.gov.br/PDEE/20140124_1.pdf). O segmento de energia
renovavels representava, por sua vez, cerca de 13,0% da matriz energética brasileira no final do ano
de 2012, de acordo com dados do Plano Decenal de Expansdo de Energia 2022, divulgado pela EPE.
Em 2022, o Plano Decenal projeta que essas fontes de energia representardo cerca de 20,8% da
matriz energética brasileira, representando um crescimento médio anual de 9,5%.

Além de retornos atrativos, o setor de geragdao a partir de fontes renovaveis no Brasil conta com
algumas vantagens relevantes em relagao a geragdo de energia a partir de outras fontes e em outros
paises, dentre as quais destacamos:

- Potencial de crescimento e condigdes técnicas favordveis: potencial Unico para geracdo de energia
edlica e solar, com ventos e indices de radiacao que proporcionam fatores de capacidade favoraveis
em relacdo a mercados mais desenvolvidos, como o Europeu; potencial hidraulico vasto, inclusive
para pequenas centrais hidrelétricas; industria de aglcar e alcool desenvolvida e com escala para
fornecimento de biomassa economicamente viavel como combustivel para geracdo de energia elétrica.

Processo de licenciamento ambiental célere e processo regulatorio simplificado: por possuirem
impacto ambiental inferior as fontes convencionais de geracdo, as plantas de energias renovaveis
gozam de processos de licenciamentos céleres e simplificados para construcdo e operagdo. Além disto,
os projetos de energia renovavel sdo atualmente regulados sob um regime de Autorizagao da ANEEL,
que é outorgada ao desenvolvedor do projeto, ao invés de Concessdo, que € obtida através de
licitacdes ou leilGes publicos.

- Incentivos fiscais e regulatorios como parte de politicas publicas de longo prazo: devido ao tamanho
individual de seus empreendimentos, as PCHs, os Parques Edlicos, as Usinas Termelétricas Movidas a
Biomassa e as plantas de geracao solar beneficiam-se do regime de tributagao pelo lucro presumido e
contam com descontos de pelo menos 50% nas tarifas cobradas pelo uso das linhas de transmissao e
distribuicao, sendo que este desconto pode chegar a 80% pelos primeiros 10 anos nas plantas

2 Dados fornecidos pelo BIG da ANEEL (http://www.aneel.gov.br/aplicacoes/capacidadebrasil/capacidadebrasil.asp)
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fotovoltaicas. O setor de energia edlica, especificamente, conta atualmente com isengao de ICMS e de
IPI na cadeia de produgdo de equipamentos edlicos.

Nicho exclusivo no mercado livre: o mercado livre conta com consumidores denominados
“especiais”, com consumo de 500 KW a 3.000 KW, que caso optem por se tornar consumidores livres,
devem adquirir energia de empreendimentos de fontes renovaveis.

- Financiabilidade: disponibilidade de linhas de financiamento de longo prazo do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social ("BNDES”) em moeda local, a custos atrativos, e representando
até 75% dos investimentos realizados.

Geragdo de créditos de carbono: a geracao através de PCHs, Parques Edlicos e Usinas Solares
Fotovoltaicas pode proporcionar potencial de receita adicional a partir da venda de créditos de
carbono obtidos pelos ativos, desde que o projeto seja submetido a uma avaliagdo prévia e atenda os
requisitos legais para ser elegivel para geracdo de créditos de carbono.

Ademais, o setor de energias renovaveis no Brasil € extremamente fragmentado e possui poucas
empresas capitalizadas e com suporte de grandes grupos estratégicos que podem atuar como agentes
consolidadores. Acreditamos que este segmento continuara a apresentar uma tendéncia de
consolidacao ao longo dos proximos anos.

Nossos Pontos Fortes

Acreditamos estar posicionados para nos beneficiar das oportunidades de crescimento e sinergias no
setor de geragao de energia a partir de fontes renovaveis no Brasil e aumentar retornos para nossos
acionistas, especialmente devido aos nossos pontos fortes abaixo listados.

Solida e previsivel geracdo de caixa, com altas margens operacionais e alta capacidade de
alavancagem

Nossas receitas sao auferidas por meio de contratos de venda de energia de longo prazo com pregos
atraentes e reajustados anualmente com base na inflacdo. Atualmente, todos os nossos ativos em
operagao e em construgao, totaliza 1.800 MW de capacidade instalada, possuem contratos de venda
de energia de longo prazo no mercado livre ou no mercado regulado de energia, com um prazo médio
ponderado de 17 anos e um prego médio de R$ 211,14/MWh em 31 de dezembro de 2013. Tratam-se
de contratos com uma base de clientes pulverizada e que acreditamos ser de boa qualidade de
crédito, representando um importante fator de mitigacdo de riscos. Estimamos que nossa capacidade
instalada e nossas receitas apresentardo um crescimento significativo até 2018, dado que possuimos
atualmente 383,5 MW de capacidade instalada em construcdo e com alta previsibilidade dai em
diante. A estabilidade de receita e de fluxo de caixa por prazos longos faz com que o retorno sobre os
investimentos seja estavel e previsivel. Além disto, uma vez em operacao, os custos de nossas
atividades sao reduzidos, gerando uma alta margem EBITDA. Em razdo disso e devido as
caracteristicas de longo prazo e de custo atrativo das linhas de financiamento do BNDES, principal
financiador do setor elétrico brasileiro, nossos projetos permitem a obtencdo de volumes substanciais
de financiamento em relacdo ao valor total do investimento, o que acreditamos permitir o aumento de
retorno para os acionistas.

Lideranca no crescente mercado de energias renovaveis no Brasil

Somos a maior companhia brasileira de geragdo de energia a partir de fontes renovaveis, com 1.800
MW de capacidade em operacdao e em construcdo, de acordo com dados fornecidos pelo BIG da
ANEEL (http://www.aneel.gov.br/aplicacoes/capacidadebrasil/capacidadebrasil.asp), cuja energia
encontra-se comercializada através de contratos de longo prazo. Ademais, em 31 de dezembro de
2013, possuiamos 3.767 MW de projetos em desenvolvimento. Acreditamos possuir uma escala que
nos permite aproveitar as oportunidades de crescimento com rentabilidade, como resultado de
sinergias de custos, relacionamento com fornecedores, operacdo integrada e capacidade de
gerenciamento de projetos. Acreditamos que a estimativa de forte crescimento da demanda de
energia e a consequente previsdo de expansdo da capacidade instalada no Pais, notadamente nas
fontes renovaveis, conjugados com 0 nosso posicionamento no setor e nosso portfdlio robusto de
projetos, nos coloca em posicdo privilegiada para aproveitar as oportunidades de crescimento do
mercado de energias renovaveis brasileiro.

Portfolio de ativos de qualidade e diversificado entre fontes, sendo um player que captura
o crescimento nas quatro fontes de energias renovaveis

Nosso portfdlio de ativos em operacdo e em construgao em termos de energia contratada € composto
por 18% de PCHs, 61% de Parques Edlicos, 21% de Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa, além
de uma Usina Solar Fotovoltaica ja em operacgdo de 1,1 MW de capacidade instalada. A diversificagao
de nosso portfolio entre as quatro fontes nos permite aproveitar o crescimento em cada uma delas e
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minimizar riscos associados a dependéncia de uma Unica fonte, além daqueles riscos relativos a
expansdo do nosso portfolio no caso de uma fonte especifica apresentar dificuldades de competir pela
sua viabilizacao perante as outras fontes. Adicionalmente, nossos ativos estao diversificados
geograficamente em oito estados brasileiros, 0 que minimiza riscos associados a (i) problemas
climaticos ou hidroldgicos especificos de uma determinada regido e (ii) riscos associados a condicoes
adversas de sub-mercados regionais, melhorando a condicdo média de operacao e manutencao de
nossas usinas. No periodo de doze meses findos em 31 de dezembro de 2013 a receita liquida esta
segregada de forma equilibrada entre as nossas fontes de atuacdo, sendo: 30% em PCH, 50% em
Parques Edlicos, 19% em Usinas Termelétricas a Biomassa.

Adicionalmente, nossos contratos de venda de energia encontram-se diversificados entre as duas
categorias de consumidores, sendo que, até 31 de dezembro de 2013, aproximadamente 40% foram
firmados no mercado livre e 60% no mercado regulado. Seguimos critérios rigorosos no
desenvolvimento, na construcdo e na operacdo de nossos ativos, buscando exceléncia técnica e
operacional na gestdo de todas as fases em que atuamos. Procuramos nos associar a fornecedores e
parceiros de reconhecida capacidade técnica, de forma a assegurar a qualidade dos equipamentos e
servicos aplicados em nossos projetos.

Experiéncia destacada e integrada no ciclo de desenvolvimento de projetos, capturando
valor em toda a cadeia

Atuamos de forma integrada em todas as fases do ciclo de um projeto, ou seja, na prospecgao e
identificacdo, no desenvolvimento, na construcdo, na operacdo e na comercializacdao de energia a
partir de fontes renovaveis. Para isto, contdvamos em 31 de dezembro de 2013 com 329 profissionais,
dentre os quais 176 engenheiros, técnicos e especialistas em energia, compondo um time com
experiéncia na otimizacdo e na gestdo de projetos de engenharia, conducao de processos de
licenciamento ambiental e regulatério de projetos, contratagdo e gestdo de fornecedores e
prestadores de servigos para a implantacdo de projetos, bem como na operacdao e manuten¢ao das
usinas

gue essa atuacdo nos permite aumentar a qualidade técnica dos nossos projetos, minimizando os
riscos de execucdo e mantendo custo reduzido de desenvolvimento e implantacdo, capturando valor
em todas as etapas da cadeia de forma a maximizar retornos aos nossos acionistas.

Acreditamos, ainda, que essa atuacdo integrada pode ser comprovada pelo nosso histérico de
construgao de empreendimentos. Até o momento ja construimos 12 (doze) PCHs, 7 (sete) Usinas
Termelétricas Movidas a Biomassa, 8 (oito) parques edlicos e 1 (uma) Usina Solar Fotovoltaica, que
somadas ao total de projetos em operacao da companhia, inclusive os adquiridos, totalizam em 31 de
dezembro de 2013, 1.283 MW de capacidade instalada.

Comprovado historico na execucao, desenvolvimento de projetos e operacao de ativo
Possuimos comprovado historico em execucao e desenvolvimento de projetos, notadamente:

- Construcdo de ativos nas quatro fontes: Desde o inicio de nossas atividades até 31 de dezembro de
2013 construimos 12 (doze) PCHs, 7 (sete) Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa, 8 (oito) Parques
Edlicos e 1 (uma) Usina Solar Fotovoltaica, representando 723 MW de capacidade instalada. Para
tanto, temos uma rigorosa e dedicada equipe de gestdo de projetos e engenharia, com 37
profissionais. Ademais, em 31 de dezembro de 2013, tinhamos em construcdo 19 (dezenove) Parques
Edlicos, totalizando mais 504 MW de capacidade instalada, o que acreditamos comprovar nossa
experiéncia na construcdo e implementagao de projetos no setor. Em margo de 2014, ocorreu a
entrada em operacdo do Ultimo parque que completa o Complexo edlico Atlantica, com 120,0 MW de
capacidade no Rio Grande do Sul. Dessa forma, atualmente a Companhia possui 384 MW em
construgdo até 2018.

Crescimento da nossa capacidade instalada: Aumentamos nossa capacidade instalada
principalmente através da implementacdo de projetos e da aquisicdo de ativos e companhias em
diversas etapas de desenvolvimento. Nossa capacidade instalada em operacao aumentou de 47 MW
em 2009 para 1.283 MW em 31 de dezembro de 2013. Obtivemos 68 licencas ambientais de operacao
e instalacdo, além de cinco licengas prévias e 22 outorgas do 6rgao regulador para a implantacao de
nossos projetos atuais e futuros, confirmando nossa capacidade de desenvolvimento de nossos ativos.
Além de crescermos através de nossa estratégia organica, seguimos uma metodologia disciplinada de
mapeamento do mercado para identificacdo e andlise de projetos para aquisicdo. Desde o inicio de
2011 realizamos diversas aquisicbes de ativos relevantes, que incluem os Empreendimentos SIIF,
Bons Ventos, Santa Luzia, Ester, Atlantica e Rosas dos Ventos que agregaram 571 MW de capacidade
instalada ao nosso portfolio.

« Crescimento substancial do nosso portfdlio de ativos em desenvolvimento. Nosso portfolio de ativos

em desenvolvimento expandiu de 562 MW em 2009 para 3.767 MW em 31 de dezembro de 2013.
Entendemos que nossa capacidade de desenvolver projetos € uma competéncia central de nossa
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Companhia, sendo fundamental para nosso continuo crescimento, aproveitamento de ganhos de
escala e diversificagdo por fontes de energia. Esta capacidade de desenvolvimento esta
fundamentalmente baseada na sdlida experiéncia da nossa equipe de desenvolvimento, que conta
com 14 profissionais dedicados a esta fungao.

Capacidade de estruturar financiamentos para nossos projetos. Nossa capacidade de implementacao
de projetos é suportada por uma experiéncia diferenciada de viabilizacao de financiamentos. Desde o
inicio de nossas atividades, captamos mais de R$ 5,0 bilhdes em linhas de longo prazo para o
financiamento de projetos e para reforgo de capital da empresa, sendo que 72% com bancos de
fomento, com destaque para o BNDES (principal financiador do setor elétrico brasileiro). Esses
financiamentos com bancos de fomento possuem prazos de até 16 anos e taxas médias de TILP +
1,7% ao ano. Desta forma, com uma equipe exclusivamente dedicada a estruturacdo financeira dos
projetos, alcancamos uma média de alavancagem em novos projetos de 72%, o que nos confere um
incremento de rentabilidade em nossos projetos.

- Comercializacdo de energia. Conseguimos aproveitar condi¢es atrativas de preco tanto no mercado
regulado quanto no mercado livre para a contratacao de energia de nossos projetos, o que resulta em
taxas de retorno comparativamente mais altas que aquelas de projetos dependentes apenas dos
leildes no mercado regulado. Da nossa capacidade instalada contratada total até 2018 de 1.800 MW,
aproximadamente 40% foram negociados em contratos bilaterais no mercado livre.

Administracdo competente e experiente e acionistas altamente reconhecidos no setor

Os membros de nossa administracdo possuem extensa experiéncia em nosso ramo de atividade.
Dentre as principais competéncias de nossa equipe, destacamos: (i) capacidade comprovada na
gestdo, implementacdo e construcao de projetos; (ii) identificagdo de oportunidades de mercado e
aquisicao de ativos e empresas; (iii) comercializacgdo de energia dos projetos; (iv) otimizacdo
operacional dos ativos; (v) estruturacdo financeira dos projetos permitindo a otimizacao do retorno
sobre capital investido.

Nosso acionista controlador, € uma das maiores distribuidoras de energia elétrica no Brasil, com base
nos 41.148 GWh de energia elétrica que distribuiu para aproximadamente 7,4 milhdes de
consumidores em 2013. Em geracdo de energia elétrica, a capacidade instalada da CPFL Energia em
31 de dezembro de 2013 (apds a diluicao da participacao na CPFL Renovaveis na oferta publica inicial
em 2013) era de 2.988 MW. Os negdcios da CPFL Energia também envolve a comercializacdo de
energia elétrica e presta servicos relacionados a energia elétrica para empresas do grupo, assim como
partes ndo relacionadas. Em 2013, o valor total da energia elétrica vendida pelas subsidiarias de
comercializagdo da CPFL Energia foi 2.017 GWh e 11.595 GWh a afiliadas e partes nao afiliadas,
respectivamente.

A CPFL Energia adota as mais elevadas praticas de governanga corporativa no Brasil possuindo acoes
listadas no segmento “Novo Mercado” da BM&FBovespa e ADRs na Bolsa de Nova Iorque.

Nossos acionistas provenientes da ERSA aportaram sélida experiéncia técnica no desenvolvimento de
projetos, forte componente empreendedor na gestdo de nossa Companhia e foco em resultados.
Atualmente, conjugamos em nossa equipe 0s melhores aspectos oriundos dos dois blocos de
acionistas e temos permeado em todos os niveis da nossa Companhia os principais conceitos que
definem nossa estratégia e orientacdo a resultados. Possuimos uma estrutura solida de governanga
corporativa e uma rigida politica de sustentabilidade.

Nossa Estratégia

Ocupamos uma posicado de lideranca na geracdo de energia elétrica a partir de fontes renovaveis no
Brasil e pretendemos manter e fortalecer esta posicao, tanto em tamanho quanto em rentabilidade.
Acreditamos estar em posicdo privilegiada para alcancar nosso objetivo de crescimento sempre
buscando a maximizagdo de retorno para nossos acionistas, aproveitando-nos de nossos pontos
fortes. Neste sentido, pretendemos executar de forma consistente nosso plano de negdcios e para
alcangarmos nosso objetivo temos como principais estratégias:

Executar nosso plano de crescimento por meio do desenvolvimento de projetos e da
aquisicao de ativos de energia renovavel no Brasil

Pretendemos aumentar ainda mais o crescimento rentdavel de nosso negdcio por meio de uma
estratégia que busque combinar de maneira eficiente o crescimento organico, por meio do
desenvolvimento de projetos, e o crescimento via aquisicoes de ativos e projetos, mantendo nossa
disciplina técnica e financeira de forma a criar e maximizar valor para 0s nossos acionistas.

Em relacdo ao crescimento organico, acreditamos estar posicionados para nos beneficiar da forte
expansao da capacidade instalada projetada no Pais, notadamente nas fontes renovaveis, dada a
nossa posicdo de lideranca no setor e nosso portfélio robusto de projetos. Contamos com um time
interno de engenheiros e técnicos altamente qualificados, experientes e especializados na prospeccao
e no desenvolvimento de ativos de energia renovavel.
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Dos nossos 3.767 MW de projetos em desenvolvimento, 476 MW estdo aptos para vender energia e
iniciar construcdo. Estimamos ainda que outros 1.077 MW estardo prontos para vender energia e
iniciar construcdo ao longo dos proximos trés anos e que os demais projetos estardao em tal estagio
apds 2016. Temos, ainda, uma dedicada e experiente estrutura interna de engenharia, suprimentos e
construgdo, que é responsavel pela gestdao da construcdo de nossos projetos. Pretendemos continuar
desenvolvendo e explorando nossos projetos no setor de energia renovavel com disciplina financeira e
com foco na maximizagao do retorno aos nossos acionistas. Acreditamos que o mercado brasileiro de
geracdo de energia através de fontes renovaveis possui diversas oportunidades de crescimento
através de aquisicOes, dada sua alta fragmentacgdo. Acreditamos que seremos capazes de continuar
nosso crescimento via aquisicOes selecionadas, visando a consolidacdo do setor dada a alta
experiéncia e comprovado histdrico de nossa equipe que atua no monitoramento, prospeccdo e
avaliagao de ativos, aliada a nossa capacidade financeira.

Crescer através da nossa capacidade diferenciada de comercializacdo de energia

Nossa estratégia € manter a exploracdo das duas alternativas de comercializacdo de energia, mercado
regulado (ACR) e mercado livre (ACL), de forma a viabilizar o crescimento sustentadvel do nosso
portfdlio de ativos, com precos mais atrativos e prazos mais longos em relacdo a média de mercado,
resultando nas melhores taxas de retorno possiveis. Atualmente 40% de nossa energia contratada
estd vendida no mercado livre a um prazo médio remanescente de 12 anos e 60% no mercado
regulado a um prazo médio remanescente de 18 anos, o que acreditamos mostrar nossa capacidade
de explorar ativamente os dois mercados.

Os leildes organizados pelo Governo Federal no mercado regulado sdao uma importante ferramenta
para viabilizar a comercializacdo de energia elétrica dos projetos de geracdo de energia de fontes
renovaveis. Nos Ultimos trés anos foram realizados oito leilGes, totalizando mais de 9,4 GW de
capacidade instalada com energia comercializada. Pretendemos focar nossa capacitacdo técnica e
financeira, bem como buscar todas as economias de escala e sinergias operacionais disponiveis para
obter sucesso em tais leildes.

Em paralelo, buscaremos de forma continua uma alternativa para os leildes no crescente mercado
livre composto por Consumidores Livres e Consumidores Especiais, cuja demanda acreditamos que se
encontra abaixo de seu potencial, e que atualmente conta com importantes beneficios econémicos
para as empresas focadas em energia renovavel, tais como desconto nos encargos setoriais e pregos
médios de venda mais atrativos. Estimamos que o mercado livre seja de 31,1 GW médios, dos quais
apenas 15,3 GW médios ou 49,1% foram explorados. Com o auxilio da reconhecida experiéncia em
comercializagdo do nosso acionista controlador, que atualmente conta com a maior comercializadora
do Pais em participagdo de mercado com 10% de market share neste setor, pretendemos focar nossa
atuagao nesse segmento de consumidores.

Para tanto, firmamos com a CPFL Brasil um acordo sobre comercializagao de energia que tem por
objetivo regular todas as operacoes de comercializacdo de energia entre as duas sociedades, de modo
a assegurar que as referidas operagdes sejam sempre realizadas em bases comutativas. Os contratos
tem como objetivo viabilizar novos empreendimentos de geragao, através de contratos de compra e
venda de energia de longo prazo. Deveremos manter um volume de 60% comercializado no ACR e de
40% no ACL. A cada leildo de compra de energia organizado pelo governo realizaremos uma cotacao
de mercado para 40% da energia dos nossos projetos com pelo menos cinco comercializadoras ou
consumidores de 12 linha. Sendo a CPFL Brasil a vencedora, poderemos aceitar ou recusar a proposta
da CPFL Brasil. Em caso de recusa, ficaremos livres para vender toda a energia a terceiros ou vender
no leildo organizado pelo governo. Em caso de aceite da proposta, serao aplicados dois mecanismos
de ajuste, um de montante e um de preco. Para maiores informacdes sobre o regulamento, ver item
7.3 deste Formulario de Referéncia.

Continuar buscando maximizar a rentabilidade de nossos ativos através de ganhos de
escala, captura de sinergias e utilizacao de alavancagem financeira

Buscamos maximizar o retorno de nossos ativos através da redugdo de custos por meio de ganhos de
escala, da captura de sinergias entre ativos, dos ganhos de eficiéncia operacional e da alavancagem
financeira. Acreditamos, que dada nossa posicao de lideranca e crescente escala de nosso portfdlio,
seremos capazes de capturar sinergias operacionais e financeiras em diversas vertentes, como, por
exemplo, negociacdo com fornecedores, compartilhamento de custos e despesas entre ativos
geograficamente proximos e reducdo de custos financeiros. Como exemplo, a incorporacdo dos
Parques Edlicos de Bons Ventos (157,5 MW de capacidade instalada), localizados no Estado do Cear3,
ao nosso portfolio, que inclui os Empreendimentos SIIF (210 MW de capacidade instalada), localizados
no mesmo Estado, ocorrida em 2012 nos permitira realizar sinergias através de reducdes nas
despesas gerais e administrativas desses ativos.

Explorar oportunidades em novas fontes de energia renovavel com base em inovacdo e
tecnologia
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Focados nas diferentes tecnologias limpas que proporcionam a geragao de energia renovavel, os
projetos de inovacdo envolvem a concepcao de novo produto, servico ou processo, bem como a
agregacao de novas funcionalidades ou caracteristicas ao produto, servico ou processo que implique
melhorias incrementais e efetivo ganho de qualidade ou produtividade, resultando maior
competitividade no mercado. Atuamos na inovacao de fontes ja consolidadas em nosso portfélio como
em PCHs, Parques Edlicos, Usinas Termelétricas movidas a Biomassa e de plantas hibridas, ou seja,
utiliza mais de uma fonte em um mesmo local, além das ainda ndo existentes ou em fase de
consolidagao como Usinas Fotovoltaicas, unidades de energia solar concentrada, de maneira isolada
ou integrada a usinas termoelétricas movidas a biomassa, biogas advindo do processo de biodigestao
da vinhaca da cana de aclcar e o aproveitamento de residuos sdlidos, entre outros.

Para isto, pretendemos monitorar e testar outras tecnologias potencialmente viaveis, focando
naquelas que se mostrarem mais competitivas e eficientes. Por exemplo, atualmente possuimos um
projeto em operacao de energia solar que iniciou operacdo em novembro de 2012 com 1,1 MW de
capacidade instalada.

Cenarios de oferta limitada de energia e de alta nos pregos favorecem a implementagdo de novos
empreendimentos e fontes alternativas de energia renovavel, uma vez que esses geram energia limpa
e sao incentivadas pelo Governo Federal de diversas formas.

Nossa intencdo €é estar presente em todas as tecnologias que se mostrarem técnica e
economicamente viaveis e, para tanto, continuaremos a investir no desenvolvimento de projetos
piloto de energia, buscando sempre permanecer na vanguarda tecnoldgica no nosso setor.

PROGRAMAS SOCIOAMBIENTAIS

A Companhia, em suas atividades de gestdo de empreendimentos, tem como estratégia incluir a
variavel socioambiental, visando garantir a sustentabilidade de longo prazo de suas atividades. Para
que esta estratégia se torne realidade, a Companhia possui uma politica socioambiental, que tem
COMO COMpPromissos:

Compromisso com o desenvolvimento sustentavel. Planejar, projetar e desenvolver
continuamente suas atividades, aplicando tecnologias, processos e insumos que contribuam para a
gualidade socioambiental, sempre referenciados com as melhores praticas aplicaveis ao setor.

Gerenciamento de emissoes e residuos. Controlar e mitigar os impactos decorrentes de suas
atividades com programas e medidas praticas de conservacao, promovendo alternativas para prevenir
e reduzir as emissoes, bem como reaproveitando, reciclando e destinando corretamente os residuos
gerados.

Conscientizacao de fornecedores. Atuar em parceria com seus contratados e fornecedores,
orientando-os e estabelecendo critérios para uma melhor qualidade ambiental na prestacdo de
servicos e divulgando amplamente as partes interessadas os compromissos com o desenvolvimento
sustentavel.

Recursos naturais. Usar de forma racional os recursos naturais no processo de geracao de energia,
promovendo o uso de fontes alternativas, de modo a contribuir de maneira positiva com o quadro de
mudancgas climaticas e a onservacao da biodiversidade brasileira.

Respeito as comunidades. Apoiar iniciativas que promovam o desenvolvimento sustentavel das
comunidades locais, em especial, agdbes que promovam a educagdo, a cultura e o lazer das
populagdes atingidas. Com o “Programa Raizes”, apoiamos voluntariamente uma série de demandas
de comunidades no Rio Grande do Norte, Cearad e Rio Grande do Sul, as quais foram beneficiadas
com mais R$ 2,4 milhdes.

Comunicacgao e transparéncia. Fomentar programas de comunicacdao e educacdo ambiental junto
a comunidade na qual esta inserida, mantendo didlogo constante, amplo e aberto com as partes
interessadas durante todas as fases dos empreendimentos.

Assim, em geral, os programas socioambientais sdo instrumentos para a implementagao de medidas,
obras e dispositivos habeis que promoverdo a mitigacdo dos impactos ambientais e a harmonizagao
do empreendimento ao local de instalagdo, além de potencializar os impactos positivos previstos para
a regido.

Apresentamos a seguir os principais programas socioambientais implantados durante a construcdo dos
empreendimentos da Companhia.

1. PROGRAMA DE COMUNICAGAO SOCIAL

Os publicos-alvo da comunicagdo social sdo os proprietarios de terra afetados, as comunidades onde o
empreendimento estd inserido, bem como representantes do poder publico e de
associagbes/entidades dos municipios onde o empreendimento sera implantado. Nesse ambito sdo
elaborados e distribuidos periodicamente folhetos, informativos, cartazes, além da formalizagao de
contatos e reunides com a comunidade para esclarecimento de davidas e divulgacao das agbes dos
demais programas ambientais e do andamento das obras.
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2. PROGRAMA DE EDUCAGCAO AMBIENTAL

O objetivo desse programa € transmitir a comunidade informagGes e conhecimento dos principais
temas socioambientais atuantes na regidao de implantacao da PCH. Também é focada a importancia da
preservacao do patrimoénio natural da regido. Sao realizados eventos educativos com a comunidade,
com distribuicdo de cartilhas de educacdo ambiental, palestras com temas ligados ao meio ambiente
local e participagao nas escolas da comunidade para conscientizacdo e educagao dos alunos. Os temas
mais frequentes sao: lixo e reciclagem, conservacdo de solo, preservacdo da mata ciliar,
assoreamento dos rios, uso e conservacao da agua, biodiversidade.

3. PLANO DE ASSISTENCIA SOCIAL

Este programa consiste na instalacdo de um Posto de Atendimento Social — PAS — a comunidade,
onde um assistente social, um advogado e um psicélogo ficam a disposicdo para dar assisténcia e
orientacdo a populagdo. S3o realizadas atividades de cunho comunitario, como Atividades de
Conscientizacdo, Educacao Ambiental, Salude e Lazer. Também é no PAS que a comunidade
candidata-se aos postos de trabalho oferecidos durante a construcdao do empreendimento.

4. PROGRAMA DE MONITORAMENTO DOS ASPECTOS SOCIOECONOMICOS

Este projeto tem por objetivo acompanhar as possiveis mudangas socioeconémicas, no contexto de
implantacdo e operacdo da PCH, enfatizando: estruturas produtivas e fundidrias, impactos na
demanda a servigos sociais, na renda e emprego local, conflitos com a comunidade e o
desenvolvimento da atividade do turismo, com intuito de verificar os impactos socioeconémicos
ocasionados e formular acoes junto a comunidade e ao poder publico municipal.

5. PROGRAMA DE MONITORAMENTO DA QUALIDADE DAS AGUAS

Este programa inclui avaliar e caracterizar a qualidade das aguas do rio em quest3o, no trecho onde
estd sendo construido o empreendimento. O monitoramento dos cursos d'agua na fase de
implantagdo visa acompanhar as possiveis alteragGes na qualidade da agua em fungdo das obras. Nas
PCHs, inclui também um levantamento dos Usos das Aguas no Trecho de Vazao Reduzida, de forma a
verificar junto aos moradores das propriedades possiveis interferéncias nos usos da agua praticados
nesses estabelecimentos, além de avaliar as condicdes de permanéncia das familias em seus atuais
locais de moradia e produgao.

6. PROGRAMA DE MONITORAMENTO E RESGATE DE FAUNA

Este projeto visa acompanhar a sucessao de espécies animais nas diferentes fases do
empreendimento (construcdo e operacdo). Sao utilizadas técnicas de inventario e monitoramento,
como observagao direta, armadilhagem cientifica, redes de neblina, levantamento de vestigios
(pegadas), bio-vocalizacdo, procurando amostrar as espécies ocorrentes e as alteragbes nas
populacdes e comunidades. Também se verifica a presenca de espécies raras, endémicas e
ameacadas de extincdo e a situacao de conservacao dessas espécies na regido do empreendimento.
Esse programa abrange os Projetos de Monitoramento da Herpetofauna (anfibios e répteis),
Monitoramento da Avifauna (aves), Monitoramento da Mastofauna (mamiferos) e Projeto de Resgate
de Fauna. Esse Ultimo esta voltado ao acompanhamento e resgate dos animais deslocados durante o
desmatamento e enchimento do reservatorio.

7. PROGRAMA DE MONITORAMENTO E RESGATE DE ICTIOFAUNA

O Programa de Monitoramento de Ictiofauna visa 0 acompanhamento das transformacdes ocorridas
sobre a comunidade ictica em razdo da alteragdo do regime hidraulico — Itico x Iéntico na construgao
das PCHs. Os resultados fornecem subsidios para a adogao de medidas para a conservacdo da
ictiofauna local. Sdo feitas campanhas de monitoramento regulares, comparando resultados entre a
fase de implantacdo e a fase de operacdo da usina. Também se insere no ambito desse programa o
Projeto de Resgate de Peixes durante o desvio do rio e o enchimento do reservatdrio.

8. PROGRAMA DE MONITORAMENTO E RESGATE DE FLORA

Assim como para a fauna, a vegetagdo existente na area do empreendimento é monitorada através da
coleta de informagGes fitossocioldgicas, fenoldgicas e ecoldgicas das espécies ocorrentes na regiao.
Também esta inserido nesse programa o Projeto de Resgate de Flora, cujo escopo é a coleta e
resgate de material vegetal (frutos, sementes, estacas) necessarios a producdo de novos individuos
para o plantio em areas de protegao permanente e entorno do empreendimento.

9. PROSPECGCAO ARQUEOLOGICA E EDUCACAO PATRIMONIAL
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O programa de prospeccdo arqueoldgica tem como objetivo principal efetuar levantamentos
preventivos, relativos ao patrimonio arqueoldgico da regido, por meio de intervengdes prospectivas,
vistorias, escavagbes, entre outros. Apos a realizacdo da prospeccdo é feito um programa de
educacdo patrimonial, que orienta a populacdo da regido quanto a importéncia da preservacdo do
patrimonio histdrico e arqueoldgico.

10. PROJETO DE SEGURANCA E ALERTA

Este projeto visa introduzir na comunidade posturas defensivas e estabelecer atividades que previnam
a ocorréncia de acidentes durante a construcdo, o enchimento do reservatorio e a operacdo dos
empreendimentos. As atividades previstas envolvem cadastro dos transportadores, orientagdo aos
motoristas, adequacao de acessos e estradas, reforco na sinalizacdo, divulgacao de atividades através
do Programa de Comunicacao Social e distribuicdo de material informativo.

11. PROGRAMA DE CONTROLE AMBIENTAL DO CANTEIRO DE OBRAS

Este programa detalha as medidas a serem implementadas para minimizar os impactos do canteiro de
obras e monitorar sua eficiéncia, reduzindo os riscos de instalacdo de processos erosivos, de
contaminacao das areas dos aquiferos subterraneos e superficiais. As medidas deste Programa visam
controlar agoes de desmatamento, conduzir adequadamente as aguas pluviais, dispor corretamente o
lixo doméstico em valas sanitarias, promover o tratamento dos esgotos domésticos e dos efluentes
contendo sélidos em suspensao, dleos e graxas.

12. PROGRAMA DE MOBILIZAGAO E DESMOBILIZACAO DE MAO DE OBRA

Esse programa tem como objetivo estabelecer mecanismos para se proceder a mobilizacdo e
habilitacdo da mdo-de-obra regional, visando seu aproveitamento nas obras de implantagao. Nos
empreendimentos construidos entre 2008 e 2010, a média de contratagao de mao-de-obra local ficou
em 58% do total de trabalhadores, contribuindo para o desenvolvimento econémico regional. Além da
geracdao de empregos sao desenvolvidos treinamentos e capacitacdes aos trabalhadores, a fim de
especializar esta mao-de-obra, contribuindo também para a recolocacdo profissional apds a conclusdo
das obras.

13. PROGRAMA DE PREVENGAO DE DANOS A SAUDE

O objetivo deste projeto é implementar as acdes que minimizem ou neutralizem os impactos
negativos causados pelo empreendimento sobre o quadro de salde da regido. Essas acdes englobam
0 monitoramento e controle das endemias presentes na area e as consequéncias dessas endemias
sobre os trabalhadores, seus dependentes, populacdo local e indiretamente atraida. Inclui ainda a
definicdo da infraestrutura dos servicos de saude que serdo responsaveis pela atencao médica aos
trabalhadores da obra.

14. PROGRAMA DE LAZER E RECREAGAO

O objetivo deste programa € compensar a perda do potencial de lazer turistico ou contemplativo de
uma determinada atragao com o estabelecimento de um novo atrativo ou melhoria de instalagbes e
servigos ja existentes. Outro objetivo é o fortalecimento das relagdes sociais através da criagdo de
alternativas de lazer e recreacao nas comunidades do entorno. Alguns exemplos: convénio com a
Prefeitura de Antonio Dias para a construcdo de campo de futebol (arquibancadas e vestiarios),
projeto de parque aquatico e de lazer (PCHs Varginha e Varzea Alegre).

15. PLANO AMBIENTAL DE CONSERVACAO E DE USO DO ENTORNO DO RESERVATORIO

Esse plano tem por objetivo geral organizar um aparato de diretrizes e proposicdes que busquem de
forma gradual o disciplinamento da conservagdo, recuperagdo, uso e ocupagdo do entorno do
reservatorio. E construido com a participagdo da comunidade e atende a legislacdo ambiental
especifica (CONAMA 302/2002). Nele é elaborado o Plano Diretor, que estabelece os usos e atividades
permitidos para as determinadas areas do reservatério formado.
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8 Grupo economico
8.1 Descrever o grupo economico em que se insere o emissor, indicando:

a) controladores diretos e indiretos;
A tabela a seguir apresenta nossos atuais acionistas, bem como suas respectivas participagoes.

(i) Companhia

Acdes
Acionista Ordinérias % do total
Controladores
CPFL Geragao de Energia S.A. . ..ot 259.748.799 58,834983%
Minoritarios
SECONLLC. i 24.255.307 5,494003%
Patria ENergia FIP ...........uviiiii et 21.064.242 4,771203%
Patria Energia Renovavel FIP Infraestrutura...........cccccceeeeiiiiiiiienec e, 3.699.532 0,837971%
FIP Brasil ENEIgIa ........cc.uvviiiieiiiiiiiiee ettt 31.439.288 7,121226%
FIP MURISELOMAl PIUS.......eveeiieeeeeeee et 13.104.207 2,968198%
DEG Deutsche Investitions — und Entwicklungsgesellschaft MBH................. 6.499.722 1,472234%
GMR ENEIGIA S.A. ettt ettt e et e e e e nte e e s saaeaeennteeas 8.498.104 1,924882%
Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil - PREVI ........... 31.974.420 7,242438%
QOutros 41.124.071 9,318977%
TOUAL - eoeeeee oo e e 441.486.996 100%

(ii) CPFL Geracao de Energia S.A. ("CPFL Geragao”)

A totalidade das acOes de emissdao de nossa controladora direta CPFL Geragdo € detida por nossa
controladora indireta CPFL Energia S.A.

(iii) CPFL Energia S.A. ("CPFL Energia”)

Em 31 de dezembro de 2013, a nossa controladora indireta CPFL Energia tinha como acionistas
controladores o Fundo Mutuo de Investimentos em Acdes — BB Carteira Livre I, detentora de 29,99%
das acOes ordinarias e totais; o ESC Energia S.A., detentora de 24,33% das acoes ordinarias e totais;
Bonaire Participacdes S.A., detentora de 0,66% das acOes ordindrias e totais e Energia Sdo Paulo
Fundo de Investimento em Acdes, detentora 14,22% das acoes ordinarias e totais.

A ESC Energia S.A. é uma companhia integralmente detida pela VBC Energia S.A., que é uma
companhia privada cujo capital social pertence integralmente ao Grupo Camargo Corréa, tendo como
acionistas a Atila Holdings S.A., detentora de 47,97% das acbes ordinarias e 52,82% das agOes
preferenciais; a Camargo Corréa Energia S.A., detentora de 29,99% das acoes ordinarias e 35,22%
das acoes preferenciais; a Camargo Corréa Investimento em Infra-Estrutura S.A., detentora de 7,74%
das agBes ordindrias; e Camargo Corréa S.A., detentora de 14,30% das agbes ordinarias e 11,96%
das acOes preferenciais. A Atila Holdings S.A. tem como acionistas a Camargo Corréa S.A., detentora
de 53,67% das acbes ordinarias e totais, e a Construcbes e Comércio Camargo Corréa S.A., detentora
de 46,33% das acoes ordinarias e totais. A Camargo Corréa Energia S.A. é detida integralmente pela
Camargo Corréa Investimento em Infra-estrutura S.A. A Camargo Corréa S.A. é detida em 99,99%
pela Participacdes Morro Vermelho S.A., que tem como acionistas a RCABON Empreendimentos
Participacdes S.A., detentora de 33,33% das agbes ordinarias, a RCNON Empreendimentos
Participacdes S.A., detentora de 33,33% das acgdes ordinarias, a RCPODON Empreendimentos
Participacdes S.A., detentora de 33,33% das acbes ordinarias, a RCABPN Empreendimentos
Participacdes S.A., detentora de 33,29% das acOes preferenciais, a RCNPN Empreendimentos
Participacdes S.A., detentora de 33,29% das acdes preferenciais, a RCPODPN Empreendimentos
Participacdes S.A., detentora de 33,29% das acgdes preferenciais e a RRRPN Empreendimentos
Participacdes S.A., detentora de 0,13% das acOes preferenciais, sendo que tais companhias sao todas
detidas por Regina de Camargo Pires Oliveira Dias, Rosana Camargo de Arruda Botelho e Renata de
Camargo Nascimento. O BB Carteira Livre I Fundo de Investimentos em Agdes tem como investidor
exclusivo a Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ. O Energia Sao Paulo
Fundo de Investimento em Participacdes € um fundo de investimento em participagGes detido pelos
seguintes fundos de pensao brasileiros: Fundagao Cesp (Funcesp), Fundacgao Petrobras de Seguridade
Social (Petros), Fundacao Sistel de Seguridade Social (Sistel) e Fundagao Sabesp de Seguridade Social
(Sabesprev). E a Bonaire Participacdes S.A € uma sociedade integralmente detidas pelo referido
Energia Sao Paulo Fundo de Investimento em ParticipagOes.

Abaixo apresentamos uma breve descricao da CPFL Energia, nossa acionista controladora indireta:

A CPFL Energia € o maior grupo privado do setor elétrico brasileiro, lider de distribuigdo, 2° maior
grupo privado em geracao de energia e com forte atuacdo no segmento de comercializacdo e
servicos. A empresa € reconhecida como referéncia internacional em governanga, exceléncia e
sustentabilidade corporativa. A CPFL Energia possui acles listadas nas Bolsas de Valores de Nova
Iorque (ADRIII) e Novo Mercado Bovespa, com acesso aos mercados de capitais doméstico e
internacional.

®o®»D®m®mOOD
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b) controladas e coligadas;

Denominagao Social Sociedade dez/13 dez/12 dez/11 dez/10
Eodlica Holding ........ccccvveveeeiiiiiiiiieeeee, Controlada 100% 100% 100% 100%
Jayaditya Empreendimentos................... Controlada Indireta  100% 100% 100% -
Mohini Empreeendimentos.................... Controlada Indireta  100% 100% 100% -
PCH Holding 2........cccccceeeennes Controlada 100% 100% 100% 100%
PCH Holding.........ccccceveeenins Controlada 100% 100% 100% 100%
PCH Participacdes Controlada Indireta  100% 100% 100% 100%
SPE AiUrUOCA........ccvvvvvvvvrernnns Controlada Indireta  100% 100% 100% 100%
SPE AIfO IraNi......cccvvvvvvvveeenanns Controlada 100% 100% 100% 100%
SPE Bio Alvorada........cccccevvvevevevevenenennns Controlada 100% 100% 100% -
SPE Arvoredo.........ccoeveveveveieieieiiieieieeennns Controlada Indireta  100% 100% 100% 100%
SPE Baixa Verde Controlada 95% 95% 95% 95%
SPE Barra da Paciéncia......................... Controlada Indireta  100% 100% 100% 100%
SPE Boa Vista 1 Controlada 100% 100% 100% 100%
SPE Boa Vista 2 Controlada 100% 100% 100% 100%
SPE Cachoeira Grande Controlada 100% 100% 100% 100%
SPE CajUEIr0......ccceeeiieiiiiiieee e Controlada 95% 95% 95% 95%
SPE Campo dos Ventos I........ Controlada 100% 100% 100% -
SPE Campo dos Ventos Il....... Controlada Indireta  100% 100% 100% -
SPE Campo dos Ventos I Controlada 100% 100% 100% -
SPE Campo dos Ventos IV Controlada 100% 100% 100% -
SPE Campo dos Ventos V Controlada 100% 100% 100% -
Chimay Empreendimentos Controlada Indireta  100% 100% 100%

SPE Cocais Grande ........cccccceeevevevevevennns Controlada Indireta  100% 100% 100% -
SPE Bio Coopcana Controlada 100% 100% 100% -
SPE Corrente Grande .........cccccvevvveveveens Controlada Indireta  100% 100% 100% -
SPE Costa Branca ........ccccceevvvevvvevevenenns Controlada 95% 95% 95% 95%
SPE Costa das Dunas............. Controlada 90% 90% 90% 90%
SPE CPFL Bio Buriti................ Controlada 100% 100% 100% -
SPE CPFL Bio Formosa Controlada 100% 100% 100% -
SPE CPFL Bio Ipe.......cccccuveee. Controlada 100% 100% 100% -
SPE CPFL Bio Pedra............... Controlada 100% 100% 100% -
SPE CPFL Bioenergia........c..ccccoeuvvveeee.. Controlada 100% 100% 100% -
SPE CPFL Sul Centrais Elétricas........... Controlada Indireta  100% 100% 100% -
SPE Pedra Cheirosal .......ccccceeeeevvevnnnnnn. Controlada 100% 100% 100% -
SPE Eoblica Formosa..........ccoeeeveeevvevvvnnnn. Controlada Indireta  100% 100% 100% -
SPE Edlica Icaraizinho Controlada Indireta  100% 100% 100% -
SPE Eodlica Paracuru.........ccccccceevvvevevenns Controlada Indireta  100% 100% 100% -
SPE Eurus V Controlada 100% 100% 100% -
SPE Eurus VI Controlada 100% 100% 100% -
SPE Farol de Touros........cccoeeeeeeeevevvnnnnn. Controlada 90% 90% 90% 90%
SPE Figueira Branca............cocceeveiineenn. Controlada 100% 100% 100% 100%
SPE Gameleira.............cccevuuee. Controlada 100% 100% 100% 100%
SPE Juremas .... Controlada 95% 95% 95% 95%
SPE Macacos........ Controlada 95% 95% 95% 95%
SPE Navegantes..................... Controlada 95% 95% 95% 95%
SPE Ninho da Aguia Controlada Indireta  100% 100% 100% 100%
SPE Paiol ......ccoovvvvviieeeeeeeeenn, Controlada Indireta  100% 100% 100% 100%
SPE Pedra Preta... Controlada 95% 95% 95% 95%
SPE Penedo.......... Controlada 100% 100% 100% 100%
SPE Plano ARO.......ceeveeiiiiiiieieeeeeeeiien, Controlada 100% 100% 100% 100%
SPE Pedra Cheirosall .......ccccceeoovvivvnnnn. Controlada 100% 100% 100% -
SPE Curral Velho | Controlada 100% 100% 100% -
SPE Curral Velho Il .........covvveeiiieiiiiiiinnn, Controlada 100% 100% 100% -
SPE Curral Velho IV........ceeeiiiiiiiiinnn, Controlada 100% 100% 100% -
SPE Bitupita I ...ccccoveviieeeieneenn. Controlada 100% 100% 100% -
SPE Bitupita Il ... Controlada 100% 100% 100% -
SPE Bitupita Ill ...... Controlada 100% 100% 100% -
SPE Salto Goées Controlada 100% 100% 100% 100%
SPE Santa Clara | Controlada 100% 100% 100% -
SPE Santa Clara ll ............cceeeevieeriivnnnnnn. Controlada 100% 100% 100% -
SPE Santa Clara lll Controlada 100% 100% 100% -
SPE Santa Clara IV Controlada 100% 100% 100% -
SPE SantaClara V.......ccccceveeeeeieevvevnnnnnn. Controlada 100% 100% 100% -
SPE Santa Clara Vl.........cccceeeeveeevvennnnnnn. Controlada 100% 100% 100% -
SPE Santa Cruz Controlada 100% 100% 100% 100%
SPE Santa Luzia .......ccccceevevvveveveveienenenns Controlada Indireta  100% 100% 100% -
SPE S80 Gongalo .......ccccvveveeeeeiiiiiieen. Controlada Indireta  100% 100% 100% 100%
SPE SIIF CinCO ....cccvvvvvvvvvennnnns Controlada Indireta  100% 100% 100% -
SPE SIIF Desenvolvimento Controlada Indireta  100% 100% 100% -
SPE Energies.... Controlada Indireta  100% 100% 100% -
SPE Tombo....... Controlada 100% 100% 100% 100%
SPE Solar 1.......coovvveiiiiiiiiieeeeeeeen, Controlada 100% 100% 100% 100%




Denominagdo Social Sociedade dez/13 dez/12 dez/11 dez/10
Y o o I Controlada 100% 100% 100% 100%
SPE Varginha Controlada Indireta  100% 100% 100% 100%
SPE Varzea Alegre Controlada Indireta  100% 100% 100% 100%
Ventos de Santa MONica ..........ccccevvvnnnee Controlada 100% 100% 100% -
Ventos de Santa Ursula..........ccccceevenne.. Controlada 100% 100% 100% -
Ventos de Sao Benedito Controlada 100% 100% 100% -
Ventos de Sd0 Domingos...........cccuuvee... Controlada 100% 100% 100% -
Ventos de Sao Martinho............cccceeeee... Controlada 100% 100% 100% -
Ventos de Sao Benedito............cccceeeee... Controlada 100% 100% 100% -
Atlantica | Parque Edlico Controlada 100% 100% - -
Atlantica Il Parque Eolico Controlada 100% 100% - -
Atlantica IV Parque Eodlico Controlada 100% 100% - -
Atlantica V Parque Eolico Controlada 100% 100% - -
BVP Controlada Indireta  100% 100% - -
Bons Ventos Controlada Indireta  100% 100%

CPFL Bio Ester Controlada 100% 100%

Turbina 16 Controlada 100% 100%

Turbina 17 Controlada 100% 100%

Rosa dos Ventos Controlada 100% 100%

A aquisicao e manutencao da participacao da Companhia em cada uma das SPEs justifica-se pelo fato

de que cada uma das controladas abriga um ou mais projetos de geracao de energia elétrica.

c) participacoes do emissor em sociedades do grupo;
Nao participamos em outras sociedades do grupo que ndo as nossas controladas.

d) participacoes de sociedades do grupo no emissor;

Ndo ha participagbes de sociedades do grupo em nosso capital social que nao as participacdes dos

nossos controladores diretos e indiretos na Companhia.

e) sociedades sob controle comum.

Nao ha sociedades sob controle comum com o da Companhia.
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8.2

Caso o emissor deseje, inserir organograma do grupo economico em que se insere

o emissor, desde que compativel com as informacgdes apresentadas no item 8.1.

Organograma societario do Grupo CPFL Renovaveis:
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8.3 Descrever as operagoes de reestruturagao, tais como incorporacgoes, fusoes, cisoes,
incorporacoes de agdes, alienagdes e aquisicoes de controle societario, aquisicoes
e alienacoes de ativos importantes, ocorridas no grupo (as informagoes devem se
referir aos 3 ultimos exercicios sociais).

Para informagGes relativas as nossas operagdes de reestruturagdo societaria, vide item 6.5 deste
Formulario de Referéncia.
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8.4 Fornecer outras informacoes que o emissor julgue relevantes.

N3o ha outras informacdes consideradas relevantes para esta Secao 8 do Formulario de Referéncia.
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9 Ativos relevantes

9.1 Descrever os bens do ativo nao-circulante relevantes para o desenvolvimento das
atividades do emissor, indicando em especial:

Além dos ativos discriminados nos itens a seguir, ndo existem outros bens do ativo ndo-circulante

que sejam relevantes.

a) ativos imobilizados, inclusive aqueles objeto de aluguel ou arrendamento,
identificando a sua localizacao

Descrigao do bem do ativo imobilizado Pais de localizagao

Usina Hidrelétrica Americana
Usina Hidrelétrica Buritis
Usina Hidreletrica Chibarro
Usina Hidreletrica Capao Preto
Usina Hidreletrica Santana
Usina Hidreletrica Trés Saltos
Usina Hidreletrica Eloy Chaves
Usina Hidreletrica Jaguari
Usina Hidreletrica Monjolinho
Usina Hidreletrica Pinhal

Usina Hidreletrica Socorro
Usina Hidreletrica Dourados
Usina Hidreletrica Esmeril
Usina Hidreletrica Gavido Peixoto
Usina Hidreletrica Lengdis
Usina Hidreletrica Sdo Joaquim
Usina Hidreletrica Andorinhas
Usina Hidreletrica Guaporé
Usina Hidreletrica Saltinho
Usina Hidreletrica Pirapd
Usina Hidreletrica Santa Luzia
Usina Hidreletrica Arvoredo

Usina Hidreletrica Barra da Paciéncia

Usina Hidreletrica Cocais

Usina Hidreletrica Corrente Grande

Usina Hidreletrica Ninho da Aguia
Usina Hidreletrica Paiol

Usina Hidreletrica Sdo Gongalo
Usina Hidreletrica Varginha
Usina Hidreletrica Plano Alto
Usina Térmica Baldin

Usina Térmica Bio Formosa
Usina Térmica Bio Buriti

Usina Edlica Paracuru

Usina Edlica Icaraizinho

Usina Edlica Praia Formosa
Usina Edlica Foz do Rio Chord

Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil

UF de localizagdo
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
RS
RS
RS
MT
SC
e
MG
MG
MG
MG
MG
MG
MG
SC
SP
RN
SP
CE
CE
CE
CE

Municipio de localizagao
Americana

Buritizal

Araraquara

Sao Carlos

Sao Carlos

Torrinha

Espirito Santo do Pinhal
Pedreira

Sao Carlos

Espirito Santo do Pinhal
Socorro

Nuporanga

Patrocinio Paulista
Gavido Peixoto
Macatuba

Guara

Bozano

Guaporé

Muitos Capoes
Nortelandia

Sao Domingos
Arvoredo

Gonzaga

Antonio Dias

Acucena

Delfim Moreira

Frei Inocéncio

Sao Gongalo do Rio Abaixo
Chalé

Xavantina
Pirassununga

Baia Formosa

Buritizal

Paracuru

Amontada

Camocim

Beberibe
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Tip
Pro
Pré
Pro
Pré
Pro
Pré
Pro
Pré
Pro
Pré
Pro
Pré
Pro
Pré
Pro
Pré
Pro
Pré
Pro
Pré
Pro
Pré
Pro
Pro
Pro
Pro
Pro
Pro
Pro
Pro
Pro
Pro
Pro
Pro
Pro
Pro
Pro



b) patentes, marcas, licencas, concessoes, franquias e contratos de transferéncia de tecnologia, informando:
i. duracao, ii. territorio atingido, iii. eventos que podem causar a perda dos direitos relativos a tais ativos, iv. possiveis consequéncias da perda
de tais direitos para o emissor;

c) as sociedades em que o emissor tenha participacao e a respeito delas informar: [preenchido no empresas.net]

Razao social

CNPJ

Cadigo CVM

Tipo sociedade

Pais sede

UF sede

Municipio sede

Descrigao
desenvoly

Exercicio social

Valor contabil - variacdo %

Valor mercado - variagao %

Montante de dividendos recebidos (Reais)

Data

Valor (Reais)

Razao para aquisicao e manutencgao de tal participacao
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9.2 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

Nao ha outras informacgdes consideradas relevantes para esta Secdo 9 do Formulario de Referéncia.

Erro! Nome de propriedade do documento desconhecido.



10 Comentarios dos Diretores
10.1 Os diretores devem comentar sobre:

As informagOes a seguir apresentadas foram avaliadas e comentadas pelos nossos Diretores. As avaliagOes e
opiniGes aqui constantes traduzem a visdo e percepcao de nossos Diretores sobre nossas atividades, negdcios
e desempenho.

Conforme melhor detalhado nos itens 10.4a e 10.4b deste Formuldrio de Referéncia, a Companhia foi
objeto da reestruturacdo descrita no item 10.3.b deste Formulario de Referéncia e concluida em 24 de
agosto de 2011. As empresas Empresa de Investimento em Energias Renovaveis S.A. (“ERSA”"), CPFL
Geragdo de Energia S.A. ("CPFL Geracao”) e CPFL Comercializagdo Brasil S.A. ("CPFL Brasil”)
contribuiram seus ativos em energias renovaveis nesta associagao.

Na operagao CPFL Geracdo e CPFL Brasil, como Unicas acionistas da Smita Empreendimentos e
Participacoes S.A. ("SMITA"), realizaram aporte de capital na referida sociedade, a fim de transferir para a
SMITA a totalidade de suas participacdes societarias detidas em SPEs de energia renovavel. A CPFL
Geragao e CPFL Brasil contribuiram suas participacdes na SMITA para a ERSA, mediante a emissdo de
novas a¢des da ERSA. Concomitantemente a essa contribuicdo, a SMITA foi incorporada pela ERSA e, em
24 de agosto de 2011, o Conselho de Administracdo e os acionistas da ERSA aprovaram a mudanca da
denominagdo da ERSA para CPFL Energias Renovaveis S.A. ("CPFL Renovaveis” ou “Companhia”).

O tratamento contabil desta reestruturacao resultou em uma aquisigao reversa de acordo com o CPC 15 e
IFRS 3 (R), uma vez que a CPFL Energia, por meio de suas controladas diretas CPFL Geragao e CPFL
Brasil e da SMITA, passou a deter o controle da ERSA. Para efeitos de registro contabil, de acordo com as
normas contabeis que consideram a esséncia econémica da transacdo, embora a ERSA tenha emitido agGes
e, na “forma”, tenha adquirido a SMITA, a CPFL Energia passou a deter indiretamente a maior parte das
acOes ordinarias com poder de voto da ERSA, passando a controlar de fato essa sociedade. Como
resultado, e seguindo os preceitos do CPC 15 (R1) e IFRS 3 (R), considera-se, para efeitos contabeis, a
SMITA como adquirente econémica.

Seguindo a esséncia econémica da transagdo, as demonstragbes financeiras consolidadas da CPFL
Renovaveis para os periodos comparativos devem ser as demonstracdes financeiras consolidadas da
adquirente econdmica da transagdo, ou seja, SMITA. Como a SMITA foi constituida em 3 de janeiro de
2011, esta ndo tem demonstracdes financeiras consolidadas para periodos anteriores, e,
consequentemente, nao possui informacdes a serem comparadas anteriormente a esta data.

a) Condicoes financeiras e patrimoniais gerais

A Diretoria entende que a Companhia apresenta condicOes financeiras e patrimoniais adequadas para
desenvolver suas atividades e para cumprir as suas obrigagGes de curto e médio prazo.

Em 19 de agosto de 2013, foi concluida a Oferta Publica de distribuigdo primaria de 28,0 milhGes de agbes
ordinarias, secundaria de 43,9 milhdes de agbes ordinarias e complementar de 1,2 milhdo de agdes
ordinarias da Companhia, todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaragadas de
quaisquer 6nus ou gravames, lancada em 27 de junho de 2013. Foram distribuidas, no total, 73,1 milhdes
de agbes ao preco fixo de R$12,51 cada, perfazendo o montante de R$914.686. A operacao promoveu a
captacdo bruta: (i) de R$364.687 na oferta primaria e complementar, que foram destinadas a conta de
capital social até o valor do prego por acao correspondente ao patrimonio liquido dividido pelo nimero
total de agGes na data base de 31 de marco de 2013, data da Ultima informacdo contabil disponivel antes
da Oferta, e o valor remanescente de recursos liquidos foi destinado a conta de reserva de capital; e
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(i) de R$549.999 na oferta secundaria, tendo sido vendidas 43,9 milhGes de acOes ordinarias por
determinados acionistas da Companhia. Os custos de captacao incorridos nesta operacdo montam a
R$36.187.

Desempenho e Resultados de 2013

Receita operacional liquida

Em 2013, a receita alcancou R$ 1.018,6 milhdes, um incremento de 26,2% em relagdo ao ano de 2012. O
bom desempenho ¢é explicado pelos seguintes fatores:

(i) Inicio da vigéncia dos contratos de venda dos seguintes projetos no decorrer de 2013: Bio
Coopcana e Bio Alvorada (maio/2013), Campo dos Ventos II (setembro/2013) e Complexo
edlico Atlantica (novembro/2013); e

(ii) Ciclo completo de venda de energia em 2013 dos seguintes projetos: Bio Ipé&, Bio Pedra
(maio/2012), Bons Ventos (junho/12), Complexo edlico Santa Clara (julho/2012), Usina Ester
(outubro/12), Usina Solar Tanquinho (novembro/2012), PCH Salto Gdes (dezembro/2012).

Outro efeito positivo decorre do reajuste anual dos contratos com base no IGP-M ou IPCA que ocorreram
ao longo de 2013.

E importante lembrar que os ativos Bio Coopcana, Bio Alvorada e Complexo edlico Atlantica auferiram
receita a partir do inicio dos contratos de venda, entretanto, os cronogramas de conclusao de obras
sofreram alteracdes e estes ativos nao contribuiram simultaneamente com a geracao de energia,
consequentemente a Companhia efetuou compras extraordinarias de energia para suprir o lastro de tais
PPAs. Além disso, Santa Clara e Campo dos Ventos II tém direito a receita por serem considerados aptos a
operar pela Aneel, mas ndo geram energia pois o termino da construcao da ICG (Instacdo Compartilhada
de Geragdo) ainda nao ocorreu.

Custos de geracao de energia

No ano de 2013, os custos de compra de energia totalizaram R$ 225,9 milhdes, R$ 146,0 milhdes superior
ao registrado no ano de 2012 (R$ 79,9 milhdes). Essa variacdo deve-se, principalmente, aos seguintes
itens extraordinarios:

a. da compra de energia para atender ao lastro de contratos de venda de energia, conforme
citado acima, no montante de R$ 142,3 milhdes em 2013; e

b. da aplicacdo do GSF - conceito explicado na sessao “Ambientes de Comercializacdo de
Energia” - no valor de R$ 32,4 milhdes no acumulado de 2013 (impacto apenas no 1T13).
As condigBes hidroldgicas desfavoraveis no 1S13, juntamente com a sazonalizagao de
energia feita pelos agentes no inicio de 2013, ocasionaram a aplicacdo do GSF e,
consequentemente, a necessidade de compra de energia por diversos geradores
participantes do MRE.

O custo com depreciacao e amortizacao totalizou R$ 217,5 milhdes em 2013, 23,4% superior ao registrado
em 2012. Essa variacao é explicada pelo aumento na depreciacdo dos ativos que entraram em operagao no
ano de 2013 e pelas despesas com depreciacdo deste ano refletem os 12 meses de reconhecimento
contabil dos ativos que entraram em operagao e os que foram adquiridos ao longo de 2012.

Despesas Gerais e Administrativas

Os resultados gerados por Bons Ventos e Bio Ester, incluindo as despesas gerais e administrativas,
passaram a ser consolidados a partir de junho de 2012 e outubro de 2012, respectivamente. Os periodos
subsequentes ja refletem integralmente o desempenho desses ativos.

Em 2013, as despesas gerais e administrativas somaram R$ 230,3 milhdes, 4,7% acima do registrado em
2012. Dentre as principais variagdes estdo: (i) o acréscimo de R$ 17,2 milhGes na linha de amortizacao do
direito de exploracdo, resultante da amortizacdo decorrente da aquisicdo de Bons Ventos e da Bio Ester
ocorridas em 2012, prevista nos respectivos planos de aquisicao; e (ii) o acréscimo de 18,3 milhGes nas
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despesas com pessoal que por sua vez é explicado, principalmente: (a) pelo acordo coletivo com efeito
desde agosto/2013; (b) pelos gastos com rescistes e indenizagdes ocorridas no ano de 2013; e (c) maiores
gastos com previdéncia privada, cuja a implementacdo ocorreu em julho de 2012. Tais fatores foram
parcialmente compensados pelas seguintes despesas extraordinarias ocorridas em 2012: (i) consultorias
para aquisicdes lancadas na rubrica “servicos de terceiros”; (ii) gastos de R$ 8,2 milhdes relativos a
preparagao da Companhia para a Oferta Primaria de AgOes; e (iii) reconhecimento de provisao para perda
relacionada a Usina Baldin, conforme mencionado anteriormente.

Resultado Financeiro
Receitas financeiras

Em 31 de dezembro de 2013, as disponibilidades e aplicacdes financeiras da CPFL Renovaveis somavam R$
889,8 milhdes ante R$ 763,7 milhdes em 31 de dezembro de 2012.

As receitas financeiras totalizaram R$ 55,1 milhdes em 2013, 2,4% inferior a 2012 (R$56,5 milhdes) ou R$
1,4 milhdo em decorréncia da redugao do CDI médio (8,0% a.a. em 2013 versus 8,4% a.a. em 2012),
parcialmente compensada pelo maior saldo médio de caixa entre os periodos (R$ 756,5 milhdes em 2013
contra R$ 714,7 milhdes em 2012).

Despesas financeiras

Em 2013, as despesas financeiras alcancaram R$ 314,2 milhdes, incremento de 23,7% em relagdo ao ano
de 2012 devido, principalmente, aos seguintes fatores:
(i) juros das dividas captadas para aquisicOes realizadas em 2012 (Bons Ventos S.A. e da Usina Ester,

totalizando R$ 830 milhdes);

(ii) despesas financeiras dos projetos concluidos em 2013: Campos dos Ventos II, Bio Alvorada e Bio
Coopcana; e

(iii) a emissao de Notas Promissorias da CPFL Renovaveis de R$ 150 milhdes em junho de 2013. O
acelerado crescimento da capacidade instalada e do portfélio de ativos da Companhia é
naturalmente associado a dividas de longo prazo que, na medida em que as novas capacidades
entram em operacdo ou que as aquisicoes passam a ser consolidadas na CPFL Renovaveis,
incrementam sua despesa financeira, afetando seus resultados liquidos.

O resultado financeiro da CPFL Renovaveis correspondeu a despesa financeira liquida de R$ 259,2 milhGes
em 2013, aumento de 31,1% em relacao ao ano de 2012.

Imposto de Renda e Contribuigcao Social

A Companhia adota o regime de tributagdo com base no lucro presumido para apuracdo do imposto de
renda e da contribuicdo social para suas controladas em operagao, com excecao das SPEs: Chimay, Bons
Ventos, Formosa e Icaraizinho, que adotaram o regime de tributacdo com base no lucro real em funcdo de
ultrapassarem o limite de faturamento exigido por lei para enquadramento no lucro presumido que foi de
R$ 42 milhdes para o exercicio de 2013. A partir de janeiro de 2014 o limite de faturamento para
enquadramento no lucro presumido passara para R$ 78 milhdes, fazendo com que a SPE Chimay volte a
ser enquadrada neste regime de tributacdo.

Lucro (Prejuizo) Liquido

A CPFL Renovaveis apresentou um resultado liquido negativo de R$ 55,0 milhdes ante um lucro liquido R$
8,3 milhdes no ano de 2012. Desconsiderando os itens extraordindrios (compra de energia) de R$ 174,7
milhdes, o resultado liquido do exercicio seria positivo, alcangando R$ 119,7 milhdes em 2013.

Investimento

A CPFL Renovaveis investiu R$ 803,8 milhGes ante R$ 1,0 bilhdo em 2012.

Os ativos que entraram em operacao durante o ano de 2013 foram: Bio Alvorada, Bio Coopcana e Campo
dos Ventos II.
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Endividamento

O endividamento liquido consolidado em 31 de dezembro de 2013 totalizou R$ 3.874,8 milhdes, 9,0%
superior ao mesmo periodo de 2012. Grande parte deste aumento decorre das captacOes realizadas em
2013 para fazer frente aos investimentos necessarios para a construcdo do Complexo Macacos, Campo dos
Ventos II, Complexo edlico de Atlantica, Bio Alvorada e Bio Coopcana. Em decorréncia disto, em 2013 a
Companbhia realizou captagbes de R$ 1.408,8 milhGes em novas dividas e liberacao de dividas ja existentes
para seus projetos em construcdo, sendo as principais:

)] R$ 175 milhGes referentes ao empréstimo ponte do Complexo Macacos junto ao BNDES ao
custo de TILP/T16 + 3,02% a.a.;
(i) R$ 264 milhdes referentes ao empréstimo ponte do Complexo Atlantica junto ao BNDES ao

custo de TILP/T16 + 3,02% a.a.;

(iii) R$ 35 milhoes referentes ao empréstimo ponte do Projeto Campos dos Ventos II junto ao
Banco Ital BBA ao custo de CDI + 1,05% a.a.;

(iv) R$ 150 milhGes referentes a nota promisséria da CPFL Renovaveis, emitida junto ao Itau
BBA, ao custo de 105% CDI;

(v) R$ 75,6 milhGes referentes aos financiamentos de Salto Gdes, Bio Alvorada e Bio Coopcana
junto ao BNDES;

(vi) R$ 2,5 milhdes referente ao financiamento da CPFL Renovaveis tendo como Co-executora
a CPFL Solar 1 Energia junto ao FINEP, ao custo pré-fixado de 3,50% a.a;

(vii) R$ 237,9 milhdes referente ao financiamento de longo prazo do Complexo de Macacos
junto ao BNDES ao custo de TILP + 2,18% a.a.; e

(viii)  R$ 95,5 milhdes referente ao financiamento de longo prazo do Projeto Campo dos Ventos
II junto ao BNDES ao custo de TILP + 2,18% a.a..

Em relacdo as amortizacdes, destacamos os principais eventos referentes aos ultimos 12 meses de 2013:

(i) R$ 90 milhdes referentes a liquidacdo da nota promisséria emitida em 2012 para o
financiamento dos projetos de Coopcana e Alvorada;

(i) R$ 92 milhoes referentes a amortizacdo parcial nota promissoria do Complexo Atlantica
emitida junto ao Banco do Brasil;

(iii) R$ 56 milhdes referentes ao resgate anual das acOes preferenciais da T-15;

(iv) R$ 35 milhoes referente a amortizacdo do empréstimo ponte do Projeto Campo dos Ventos
II emitido com o banco Ital BBA;

(v) R$ 177 milhdes referentes a amortizagdo do empréstimo ponte do Complexo de Macacos
emitido junto ao BNDES;

(vi) R$ 24,8 milhdes referentes ao resgate das agdes preferencias de Alto Irani e Plano Alto; e

(vii)R$ 211,4 milhGes referentes a amortizagao de alguns empréstimos.

A Companhia encerrou o exercicio de 2013 com endividamento total de R$ 4.764,6 milhdes. Sem
considerar os empréstimos ponte (que serdo quitados com as captagoes de divida de longo prazo), as
dividas da Companhia apresentaram prazo médio de 6,7 anos e custo médio nominal de 7,9% a.a. (81,7%
do CDI de 31 de dezembro 2013).

O saldo de empréstimos ponte, no valor de R$ 573,4 milhdes em 31 de dezembro de 2013, refere-se a
captacOes realizadas para projetos em construgdo que ainda ndo obtiveram os desembolsos de suas
dividas de longo prazo. Dessa forma, tal saldo sera quitado quando da realizacdo de tais desembolsos, com
sua consequente migragao para o longo prazo.

Geracdo operacional de resultado — EBITDA

O EBITDA (“"EBITDA") corresponde ao lucro liquido antes: (i) das despesas de depreciacdo e amortizacao;
(ii) do imposto de renda e contribuicao social (tributos federais sobre a renda); e (iii) do resultado
financeiro, conforme Instrucdo CVM NO 527, de 04 de outubro de 2012.

O EBITDA nao é uma medida de desempenho financeiro segundo as praticas contabeis adotadas no Brasil
ou IFRS - International Financial Reporting Standard, tampouco deve ser considerado isoladamente ou
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como alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de
caixa operacionais, ou como medida de liquidez.

A administracdo da Companhia acredita que o EBITDA fornece uma medida Util de seu desempenho, que é
amplamente utilizada por investidores e analistas para avaliar desempenho e comparar empresas. O
EBITDA nao faz parte das demonstracoes financeiras.

Em 2013, o EBITDA atingiu R$ 563,1 milhdes, com margem de 55,3%, e elevacao de 11,7% em relacao a
2012 (R$ 504,3 milhoes).
A melhora do EBITDA deve-se a maior receita auferida por conta da expansdo do portfélio da Companhia
nos periodos comparados, parcialmente compensada pelos seguintes itens extraordinarios: (i) compra de
energia para suprir lastro de contratos; e (ii) despesas de GSF incorridas no 1T13, ambos explicados
anteriormente. Desconsiderando tais efeitos extraordinarios que totalizaram R$ 174,7 milhGes em 2013, o
EBITDA da Companhia apresentaria as seguintes evolugoes:

(i) R$ 737,8 milhdes em 2013, com margem de 72,4% e representando um acréscimo de 46,3%

contra o ano de 2012.

Desempenho e Resultados de 2012

Receita operacional liquida

O crescimento de R$ 634,5 milhdes na Receita Operacional Liquida que totalizou R$ 806,4 milhGes em
2012, deve-se principalmente a trés fatores:

(i) Constituicao da CPFL Renovaveis (ago/11) — resultado parcial da combinacdo entre ERSA, CPFL
Brasil e CPFL Geracao e aos impactos da “Aquisicao Reversa” (vide notas 1.1 e 1.2 das DF'’s);

(i) Aquisicdo das empresas:

2011 - Jantus (dez/11) e Santa Luzia (dez/11) — reconhecimento de resultados de 1 més da
Jantus em 2011 e dos 12 meses de 2012 de Jantus e Santa Luzia;

2012 - BVP - parques Taiba Albatroz, Bons Ventos, Enacel e Canoa Quebrada (jun/12) e
Lacenas (out/12) — contribuicdo em 2012 , decorrente do resultado de 7 meses de BVP e
de 3 meses de Lacenas.

(iii) Entrada em operacao:

2011 - Baia Formosa (set/11) e Buriti (out/11) — receitas obtidas em 2011 referem-se a 4
meses de operacao de Baia Formosa e 3 meses de operacdao de Buriti. Em 2012, as
receitas obtidas em ambos os projetos correspondem a 12 meses;

2012 - Ipé (mai/12), Pedra (jun/12), Complexo Santa Clara — parques Santa Clara I ao VI e
Eurus VI (jul/12), Solar I (dez/12) e Salto Gdes (dez/12) — as receitas decorrem de 8
meses de Ip&, de 7 meses de Pedra, de 6 meses do complexo Santa Clara e de 1 més da
Solar I e Salto Gdes alocados em 2012.

Custos de geracdo de energia elétrica

Em 2012, os custos de geracdo de energia elétrica totalizaram R$ 387,8 milhGes, o acréscimo de R$ 342,1
milhdes decorre do incremento no portfélio de ativos.

Os principais aumentos ocorreram nas linhas de (i) Depreciacdo e Amortizacao (R$ 157,9 milhdes) devido
a entrada em operagdo de projetos e a amortizacdo de intangivel proveniente da aquisicdo de ativos e da
associacao entre ERSA, CPFL Brasil e CPFL Geragao, (ii) Custo de Compra de Energia (R$ 67,0 milhdes)
refletindo principalmente a compra de energia para suprir a diferenga entre a energia gerada e a energia
contratada para venda que por sua vez refletem a sazonalidade das PCH’s e das usinas termoelétricas
movidas a biomassa, vale mencionar que a contrapartida esta refletida na receita de venda de energia, e
(iii) Custo de Operacdo de Usinas (R$ 117,3 milhdes) devido ao inicio de operacdo de novos projetos,
racional que explica a variacao das demais linhas.

Despesas gerais e administrativas
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As Despesas evoluiram R$ 124,6 milhoes, totalizando R$ 203,5 milhGes em 2012. A amortizacao do direito
de exploracao de R$ 92,2 milhdes, a provisdo para perda de Baldin de R$ 13,8 milhdes e as despesas com
a preparacdo para o IPO de R$ 8,2 milhdes sao as principais razoes para tal incremento.

Resultado Financeiro

O resultado financeiro de 2012 correspondeu @ uma despesa financeira liquida de R$ 197,6 milhGes,
comparada a uma receita financeira liquida de R$ 22,2 milhdes no ano anterior. Os principais motivos que
explicam tal reducdo foram: (i) entrada em operagao de projetos; (ii) aumento do endividamento oriundo
de aquisicdo; e (iii) novas dividas contraidas para os projetos em construcao.

Imposto de renda e contribuicao social

A Companhia esta sujeita ao recolhimento do IRPJ e CSLL. A aliquota da contribuicdo social sobre o lucro é
de 9% e a aliquota do imposto de renda é de 15% mais adicional de 10% sobre o lucro que exceder R$ 60
mil no trimestre, representando uma tributacdo total de 34%. Para empresas que apresentam faturamento
bruto de até R$ 48 milhdes, é facultada a escolha do regime de tributagdo de IR e CSLL pelo lucro
presumido, o que implica aplicagao de aliquota de 25% sobre uma base equivalente a 8% da receita bruta
para o calculo do IR devido. Ja no caso da CSLL, aplica-se uma aliquota de 9% sobre uma base
equivalente a 12% da receita bruta. A maioria dos nossos projetos de investimento atuais e futuros estao
enquadrados no regime de lucro presumido.

Lucro liquido

A reducdo do lucro liquido acumulado de 2012 foi de R$ 62,6 milhdes, atingindo R$ 8,3 milhdes. O
aumento de R$ 419,6 milhdes de EBITDA do ano foi principalmente compensado pelas maiores despesas
com depreciacdo e amortizacdo de R$ 251,8 milhdes (R$ 157,9 milhdes no custo e R$ 93,9 milhdes em
despesas), resultado financeiro de R$ 219,8 milhdes e Imposto de Renda e Contribuicao Social de R$ 10,7
milhdes.

Vale mencionar que excluindo os efeitos ndo-recorrentes referentes a provisdo para perda de Baldin e as
despesas com a preparacado para o IPO, o lucro liquido alcancaria R$ 30,3 milhdes em 2012.

Geracgao operacional de resultado — EBITDA

O EBITDA (“EBITDA") corresponde ao lucro liquido antes: (i) das despesas de depreciacdo e amortizagao;
(i) do imposto de renda e contribuicdo social (tributos federais sobre a renda); e (iii) do resultado
financeiro, conforme Instrucdo CVM NO 527, de 04 de outubro de 2012.

O EBITDA ndo é uma medida de desempenho financeiro segundo as praticas contabeis adotadas no Brasil
ou IFRS - International Financial Reporting Standard, tampouco deve ser considerado isoladamente ou
como alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de
caixa operacionais, ou como medida de liquidez.

A administracao da Companhia acredita que o EBITDA fornece uma medida Util de seu desempenho, que é
amplamente utilizada por investidores e analistas para avaliar desempenho e comparar empresas. O
EBITDA ndo faz parte das demonstragdes financeiras.

O EBITDA de 2012 totalizou R$ 504,3 milhGes, um acréscimo de R$ 419,6 milhdes em relacdo ao ano
anterior. O incremento do portfolio de ativos em operacdo é a principal explicacgdo para o bom
desempenho do indicador.

A margem EBITDA evoluiu de 49% para 63%. O crescimento das receitas em funcdo do maior volume de
ativos em operacdo é significativamente maior que o crescimento das despesas da Companhia,
contribuindo para o bom desempenho da margem EBITDA.

Investimentos

A CPFL Renovaveis avangou largamente na execucdo do seu plano de crescimento em 2012, tanto através
de crescimento organico quanto em aquisigbes de ativos estratégicos.

No 1° semestre de 2012, entraram em operacao comercial as usinas movidas a biomassa Ipé e Pedra,
além do inicio das atividades de construcdo do complexo Atlantica.
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No 20 semestre de 2012, entraram em operagao complexo edlico Santa Clara, a Solar I e Salto Goes.

Adicionalmente, encontram-se em construcdo os seguintes projetos: Bio Coopcana e Bio Alvorada
(poténcia instalada de 50 MW cada uma com previsao para conclusdo em abril de 2013, Complexo Edlico
Macacos I (poténcia instalada de 78 MW com previsao para conclus3ao em setembro de 2013), Complexo
Campo dos Ventos II (poténcia instalada de 30 MW com previs3ao para conclusdo em setembro de 2013),
Complexo Edlico Atlantica (poténcia instalada de 120 MW com previsao para conclusao em julho de 2013,
Complexos Edlicos de Campo dos Ventos e S3o Benedito (poténcia instalada de 254 MW com previsao para
conclusdo em 2015/2016).

No tocante as aquisicdes, concluimos a aquisicao da BVP (157 MW de parques edlicos em operacdo no
estado do Ceara), do complexo edlico Atlantica (120 MW em construgdo no estado do Rio Grande do Sul) e
da Lacenas, usina termoelétrica movida a biomassa localizada no estado de Sao Paulo de 28,5 MW.

Em 2012 a Companhia investiu aproximadamente R$ 1,9 bilhdo em aquisicbes e em seus projetos em
construcao e planeja para 2013 investimentos na construgdo de seus projetos contratados de
aproximadamente R$ 1,1 bilh3o.

Endividamento

O endividamento da CPFL Renovaveis esta 82,6% concentrado no longo prazo e 17,4% no curto prazo.
Uma parcela de 63% deste montante esta contratada junto ao BNDES.

A maior parte de nossas dividas foi contraida para a construcao de usinas de geracdo de energia através
de contratos de longo prazo. Parte deste endividamento de longo prazo foi feito em funcdao da assuncao de
dividas visando a aquisigao de ativos, notadamente as aquisicoes de BVP e Lacenas.

Nossos contratos de financiamento apresentam prazo médio de vencimento de 12 anos e custo médio de
7,6 % a.a..

Desempenho e Resultado 2011 - “pro-forma” Gerencial

Visando contribuir com a analise gerencial demonstrando o resultado do periodo de 12 meses de 2011
consolidado como se fosse integralmente apropriado a CPFL Renovaveis, elaboramos o calculo “pré-forma”
dos ativos em operacdo que compunham o portfélio da Companhia em 2011.

O 2011 “pré-forma” Gerencial considera 12 meses dos ativos oriundos de ERSA, CPFL Geragao e CPFL
Brasil e Jantus.

Receita operacional liquida

A Receita operacional liquida de 2012 atingiu R$ 806,4 milhGes, um crescimento de R$ 363,8 milhGes em
relacdo a 2011. O incremento deveu-se principalmente a dois fatores:

(i) Aquisicao das empresas:

Santa Luzia (dez/11), consolidacdo de 12 meses de 2012; BVP — parques Taiba Albatroz, Bons
Ventos, Enacel e Canoa Quebrada (jun/12) e Lacenas (out/12) — consolidacdo de 7 meses de
resultados do ano; e Lacenas, consolidacdo dos resultados dos Ultimos 3 meses do ano 2012.

(ii) Entrada em operacao:

2011 - Baia Formosa (set/11) e Buriti (out/11) — a contribuicdo nos resultados de 2011 foi de
4 meses e 3 meses, respectivamente;

2012 - Ipé (mai/12), Pedra (jun/12), Complexo Santa Clara — parques Santa Clara I ao VI e
Eurus VI (jul/12), Solar I (dez/12) e Salto Goes (dez/12) — portanto , foram consolidados
resultados correspondentes a: 8 meses de Ipé; 7 meses de Pedra; 6 meses do
Complexo Santa Clara; e 1 més da Solar I e Salto Gdes.
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Custos de geracdo de energia elétrica

Em 2012 os custos de geragdao de energia elétrica totalizaram R$ 387,8 milhdes, uma evolugao de R$
226,7 milhGes, sendo o principal impacto decorrente do maior portfdlio de ativos.

Os principais aumentos ocorreram nas rubricas de: (i) Depreciacdo e Amortizacdo de R$ 82,7 milhdes
devido a entrada em operacdo de projetos e amortizagao de intangivel proveniente da aquisicdo de ativos
e da associacdo entre ERSA, CPFL Brasil e CPFL Geragado; (ii) Custo de Compra de Energia de R$ 55,6
milhdes decorrente da compra de energia para suprir a diferenca entre a energia gerada e a energia
contratada para venda resultante da sazonalidade das PCH's e das usinas termoelétricas movidas a
biomassa, vale mencionar que a contrapartida esta refletida na receita de venda de energia; e (iii) Custo
de Operagado de Usinas de R$ 88,4 milhdes explicado pelo inicio de operacdo de novos projetos, tal racional
que explica também as demais rubricas de custos de geracao de energia elétrica.

Despesas gerais e administrativas

No ano de 2012 as Despesas gerais e administrativas atingiram R$ 203,5 milhdes, um crescimento de R$
46,1 milhdes na comparagao com 2011. A amortizacdo do direito de exploracdo de R$ 37,7 milhdes e os
efeitos ndo-recorrentes de provisdo para perda de Baldin de R$ 13,8 milhdes e despesas com a preparacao
para o IPO de R$ 8,2 milhdes sdo as principais razdes para tal incremento.

Resultado Financeiro

Em 2012, o resultado financeiro liquido foi uma despesa de R$ 197,6 milhGes, comparada a uma despesa
de R$ 93,6 milhdes no ano anterior. Os principais itens que explicam a variacdo sao: (i) entrada em
operacao de projetos; (ii) aumento do endividamento em funcdao de aquisicdes; e (iii) contratacdao de
dividas relacionadas aos projetos em construgdo.

Lucro liquido

A redugdo do lucro liquido acumulado de 2012 foi de R$ 11,3 milhdes, atingindo R$ 8,3 milhGes. O
aumento de R$ 213,4 milhdes de EBITDA do ano foi principalmente compensado pelas maiores despesas
com depreciacao e amortizacao de R$ 122,4 milhdes (R$ 82,7 milhdes no custo e R$ 39,7 milhdes em
despesas), e resultado financeiro de R$ 104,0 milhdes.

Vale mencionar que excluindo os efeitos ndo-recorrentes referentes a provisdo para perda de Baldin e as
despesas com preparagao para o IPO, o lucro liquido alcancaria R$ 30,3 milhdes em 2012.

Geracgao operacional de resultado — EBITDA

O EBITDA (“EBITDA") corresponde ao lucro liquido antes: (i) das despesas de depreciacdo e amortizacao;
(i) do imposto de renda e contribuicdo social (tributos federais sobre a renda); e (iii) do resultado
financeiro, conforme Instrucdo CVM NO 527, de 04 de outubro de 2012.

O EBITDA ndo é uma medida de desempenho financeiro segundo as praticas contabeis adotadas no Brasil
ou IFRS - International Financial Reporting Standard, tampouco deve ser considerado isoladamente ou
como alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de
caixa operacionais, ou como medida de liquidez.

A administracdo da Companhia acredita que o EBITDA fornece uma medida Util de seu desempenho, que é
amplamente utilizada por investidores e analistas para avaliar desempenho e comparar empresas. O
EBITDA ndo faz parte das demonstragGes financeiras.

O EBITDA de 2012 totalizou R$ 504,3 milhGes, um acréscimo de R$ 213,4 milhGes em relagdo ao ano
anterior. O incremento do portfolio de ativos em operacdo € a principal explicagdo para o bom
desempenho do indicador.

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia apresentou nas demonstragdes financeiras consolidadas o
capital circulante liquido negativo no montante de R$42.338, decorrente principalmente do endividamento
de curto prazo (empréstimos ponte) obtido para financiar as obras de construgdes das suas usinas
edlicas, no montante de R$573.352. Durante o ano de 2012 e de 2013, a Companhia financiou a
construgdo de suas controladas, Atlantica I, Atlantica II, Atlantica IV e Atlantica V, Macacos, Pedra Preta,
Juremas, Costa Branca e Campos dos Ventos II, através da captacdo de recursos de curto prazo. Em
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novembro de 2013, as controladas Macacos, Pedra Preta, Juremas, Costa Branca e Campos dos Ventos II
celebraram financiamento de longo prazo com o BNDES, no montante de R$391.245, com prazo de
amortizacao de 16 anos, a partir de julho de 2014 e juros baseados na TILP, acrescida de 1,9% ao ano. O
montante captado até 31 de dezembro de 2013 foi de R$333.745, o saldo remanescente sera liberado
posteriormente. Para as demais controladas, a Companhia solicitou financiamento de longo prazo ao
BNDES, que sera utilizado para quitacao dos empréstimos ponte obtidos e aguarda os tramites de
aprovacao.

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia apresentou capital circulante liquido consolidado negativo no
montante de R$49.096.

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia apresentou capital circulante liquido consolidado positivo no
montante de R$286.990.

b) Estrutura de capital e possibilidade de resgate de acoes ou quotas, indicando:

Em 31 de dezembro de 2013 a Companhia encerrou o periodo com uma estrutura de capital
representada por 62,3% de recursos de terceiros (passivo) e 37,7% de recursos dos acionistas
(patriménio liquido), devido ao aumento do endividamento para os investimentos do ano de 2013.

Em 31 de dezembro de 2012 a Companhia encerrou o exercicio com uma estrutura de capital
representada por 62,5% de recursos de terceiros (passivo) e 37,5% de recursos dos acionistas
(patrimonio liquido), devido ao aumento do endividamento para as aquisicoes no ano de 2012.

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia encerrou o exercicio com uma estrutura de capital
representada por 49,2% de recursos de terceiros (passivo) e 50,8% de recursos de acionistas (patrimonio
liquido), decorrente dos aportes de capital realizados pelo Grupo CPFL na reestruturacdo societaria
ocorrida durante o exercicio.

A Diretoria entende que a Companhia mantém uma adequada estrutura de capital, mensurada
principalmente pela divida liquida sobre o passivo total, e considerando-se que a construcao dos nossos
projetos é financiada com empréstimos de longo prazo.

Devemos passar por um processo de desalavancagem através da geracao de caixa operacional a
medida que nossa capacidade instalada aumentar.

i) hipoteses de resgate

N3do ha hipdteses de resgate de acoes de emissdo da Companhia além das legalmente previstas.

ii) formula de calculo do valor de resgate

Nao aplicavel em razao da Companhia ndo possuir agdes resgataveis.

c) Capacidade de pagamento em relacao aos compromissos financeiros assumidos.

Em 31 de dezembro de 2013, o capital de giro liquido da Companhia apresentou um déficit (excedente de
passivo circulante em relacdo ao ativo circulante) de R$42,3 milhdes. Em 31 de dezembro de 2012, o
capital de giro liquido da Companhia apresentou um déficit (excedente de passivo circulante em relagdo

ao ativo circulante) de R$49,0 milhdes. Em 31 de dezembro de 2011, o capital de giro liquido da
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Companhia apresentou um superavit (excedente de ativos circulante em relagdo ao passivo circulante) de
R$287,0 milhoes.

Considerando a posicao atual de caixa da Companhia, a geracdo de caixa proveniente de seus projetos e a
possibilidade de obtencdo de recursos no mercado financeiro, a Diretoria acredita ter liquidez e recursos
suficientes para honrar seus compromissos financeiros de curto, médio e longo prazo.

Até a data deste Formulario de Referéncia, temos mantido a assiduidade dos pagamentos de todos os
nossos compromissos, conforme esperado, e nao temos apresentado qualquer sinal de falta de liquidez.
Caso entendamos necessario contrair empréstimos para financiar nossos investimentos e aquisicoes,
acreditamos ter capacidade de contrata-los e honra-los sem comprometer o desenvolvimento dos nossos
negaocios.

d) Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nao
circulantes utilizadas.

Nossa principal fonte de financiamento para capital de giro e investimento em ativos ndo circulantes é via
captacao de empréstimos.

Para a implantacdo de seus projetos, a Companhia utiliza fontes de financiamento de longo prazo
disponibilizadas por bancos de desenvolvimento, como o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social — BNDES, o Banco do Nordeste, dentre outros. Esses financiamentos sao estruturados
preferencialmente na modalidade Project Finance. Para maiores informagoes acerca dos nossos contratos
financeiros e do nosso endividamento, vide secdo 10.1(f) do Formulario de Referéncia.

e) Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nao
circulantes que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez.

A Diretoria entende que para os anos de 2014 e 2015 continuaremos aproveitando as oportunidades de
financiamento oferecidas pelo mercado via emissdo de debéntures e empréstimo para capital de giro
tanto interno quanto externo, e as oferecidas pelo governo via linhas de financiamento concedidas pelo
BNDES.

f) Niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo ainda: (i)
contratos de empréstimo e financiamento relevantes; (ii) outras relacoes de longo prazo com
instituicoes financeiras; (iii) grau de subordinacdo entre as dividas; (iv) eventuais restricoes
impostas a Companhia, em especial, em relacdo a limites de endividamento e contratacdo de
novas dividas, a distribuicdo de dividendos, a alienacgao de ativos, a emissdo de novos valores
mobiliarios e a alienacdo de controle societario.

Nossa Diretoria acredita que nossa geracdo de caixa operacional garante nossa capacidade de
pagamento da nossa divida. Havendo eventuais necessidades de caixa no curto prazo, acreditamos poder
ter acesso a linhas de crédito nos principais bancos comerciais de primeira linha atuantes no Pais.

Durante periodos apresentados, a Companhia nado celebrou contratos que possam ser considerados como
instrumentos financeiros derivativos ou que possuam derivativos embutidos. A Companhia n3do tem
contratos com estas caracteristicas, ou similares, que possam ser considerados como instrumentos
financeiros derivativos.

Erro! Nome de propriedade do documento desconhecido.



Devido a reestruturagdo societaria da Companhia descrita no item 10.3.b abaixo, os nimeros aqui
representados ndo podem ser comparados com os dos anos anteriores.

Endividamento
Contratos Financeiros

Em 31 de dezembro de 2013 possuiamos contratos de empréstimos e financiamentos que somavam
R$3.631,9 milhdes. Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, possuiamos contratos de empréstimos e
financiamentos que somavam R$3.199,0 milhdes e R$1.475,1 milhdes, respectivamente.

A seguir apresentamos informacgdes e condi¢des dos contratos de empréstimo bancario celebrados com
nossos principais credores, que estavam vigentes em 31 de dezembro de 2013.
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A tabela abaixo apresenta a composicdo de nosso endividamento nas datas indicadas:

Consolidado
Mensuradas ao custo 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011
Moeda nacional
BNDES - Repotencia¢do
Banco do Brasil e Itau 1.235 4.818 8.526
BNDES/BNB/FINEP/NIB - Investimento
FINEM I 352.829 384.629 416.677
FINEM II 31.997 35.395 38.818
FINEM 11 605.263 616.806 431.493
FINEM V 113.106 124.508 136.002
FINEM VI 76.673 71.742 -
FINEM VII 194.041 213.404 -
FINEM VIII 50.811 39.024 -
FINEM IX 46.994 54.413 -
FINEM X 1.108 1.428 -
FINEM XI 138.101 149.557 -
FINEM XII 333.745 - -
FINAME | 190.396 217.318 179.188
FINAME Il 31.168 36.662 37.356
FINAME Il 129.659 59.025 -
FINEP | 2.507 - -
Ponte BNDES | - - -
Ponte BNDES II 84.507 - -
Ponte BNDES lII 194.242 - -
Ponte BNDES IV - - -
InstituicGes Financeiras:
BNB 133.194 144.252 152.136
BNB 175.695 181.924 -
NIB 79.109 82.489 -
Banco Safra 27.713 52.546 74.947
HSBC 343.190 397.523 -
Banco do Brasil - Nota promissoria - 331.538 -
Banco do Brasil - Nota promissoria - - -
Banco do Brasil - Nota promissoria 144.428 - -
Banco Itau - Capital de giro - - -
Banco Itat - Nota Promissdria 150.174 - -
3.631.885 3.199.001 1.475.143
Curto Prazo 848.661 713.916 118.835
Longo Prazo 2.783.224 2.485.085 1.356.308
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Mensuradas ao custo

Moeda nacional
BNDES - Repotenciacéo
Banco do Brasil e Itat
BNDES/BNB/FINEP/NIB - Investimento

FINEM |

FINEM 11

FINEM Il

FINEM V

FINEM VI

FINEM VI

FINEM VI

FINEM IX

FINEM X

FINEM XI

FINEM XII

FINAME I

FINAMEII

FINAME I

FINEP |

Ponte BNDES |1

Ponte BNDES IlI

Instituicdes Financeiras:

BNB

BNB

NIB

Banco Safra

HSBC

Banco do Brasil - Nota promissoria

Banco do Brasil - Nota promisséria

Banco do Brasil - Nota promissoria
Banco ltat - Capital de giro
Banco Itall - Nota Promisséria

Remuneracao
anual

TILP+3,1%a
43%

TILP +1,95%
TILP +1,90%,

TILP +1,72%

TILP+28%e
3,4%

TJILP +2,05%
TILP +1,92%
TILP +2,02%
TILP +2,15%

TP

TILP+187% a
1.9%

TILP +2,18%
Pré-fixado 5,5%
Pré-fixado 4,5%
Pré-fixado 2,5%
Pré-fixado 3,5%

TJ6 +3,02%

TILP +3,02%

Pré fixado de 9,5%

a10% a.a. e bonus

de adimpléncia de
15%

Pré fixado 10% a.a.
e bonus de
adimpléncia de
15% e 25%

IGPM + 8,63% a.a.
CDI+0,4%
CDI +0,5%

108,5% do CDI

108,5% do CDI

108,5% do CDI
CDI +1,05%
CDI + 105%

Condigdes de Amortizacéo

Principais garantias

72 a 75 parcelas mensais a partir de setembro de
2007 e julho de 2008

168 parcelas mensais a partir de outubro de 2009 e
julho de 2011

144 parcelas mensais a partir de junho de 2011
192 parcelas mensais a partir de maio de 2013

143 meses a partir de dezembro de 2011

173 a2 192 parcelas mensais a partir de outubro de
2013 e abril de 2015
156 parcelas mensais a partir de outubro de 2010 a
setembro de 2023

192 parcelas a partir de janeiro de 2014
120 parcelas a partir de maio de 2010

84 parcelas a partir de outubro de 2010

De 108 a 168 parcelas mensais a partir de janeiro de
2012 e janeiro de 2013.

192 parcelas mensais a partir de julho de 2014

102 a 108 parcelas mensais a partir de janeiro de
2012 a agosto de 2020

102 parcelas mensais a partir de junho de 2011

108 parcelas a partir de janeiro de 2014 e fevereiro
de 2015

61 parcelas mensais a partir de outubro de 2014
parcela tinica em Fevereiro de 2014

parcela tinica em Fevereiro de 2014

168 parcelas mensais a partir de janeiro de 2009 a
2028

222 parcelas mensais a partir de maio de 2010 a
outubro de 2029

Juros e Principal amortizados trimestralmente inicio
emjunho 2011 até setembro 2023

Parcelas anuais até dezembro de 2014
8 parcelas anuais a partir de junho de 2013
Parcela tnica em Janeiro de 2013

Parcela tinica em Maio de 2013

Parcela tinica em Janeiro de 2014
parcela inica em Novembro de 2013
parcela semestral até jun/14
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Auval e Fianga da CPFL Energia e nota promissoria

PCH Holding devedora solidaria, carta fianga
Fianga da CPFL Energia, bens vinculados emalienacéo fiduciaria e cesséo
fiduciéria dos direitos creditérios
Fianca da CPFL Energia, penhor de quotas, bens vinculados emalienagdo
fiduciéria e cessdo fiduciaria de direitos creditérios

PCH Holding 2 e CPFL Renovéveis devedora solidaria.

Penhor de agdes da CPFL Renovaveis, cesséo de recebiveis
Penhor de acdes, cesséo fiduciaria, alienacéo fiduciaria das maquinas e

equipamentos.
Penhor de Agdes e Conta Reserva da SPE e Cesséo de Recebiveis

Penhor de Agdes da Controlada, alienacéo fiduciaria de maquinas e

equipamentos, hipoteca de imoveis e carta de fianca

Penhor de Acdes.Cesséo fiduciaria .Alienagéo fiduciaria das maquinas e

equipamentos.

Fianca da CPFL Energia, penhor de quotas, bens vinculados emalienacdo
fiduciaria e cessdao fiduciaria de direitos creditorios

Fianga da CPFL Energia, bens vinculados emalienacéo fiduciéria e cessao

fiduciaria conjunta de direitos creditorios e penhor de agdes
Fianca da CPFL Energia, bens vinculados emalienagéo fiduciaria e cessdo
fiduciéria conjunta de direitos creditérios
Fianca da CPFL Energia, bens vinculados emalienacéo fiduciaria e cesséo
fiduciaria dos direitos creditérios.
Penhor de Ages da CPFL Renovaveis e penhor de Acdes e Conta Reserva da
SPE

Fianca Bancéria
Penhor de Acdes da SPE

Penhor de Agdes da SPE

Alienagéo Fiduciaria, agdo da controlada e garantia da SIIF Energy.

Fianca da CPFL Energia

Né&o existem garantias
Néo existem garantias
Alienacéo de acdes
Alienacéo de agbes

Alienagéo de acdes

Alienacao de agbes
Né&o existem garantias
Néo existem garantias



O cronograma de previsdo de pagamento dos empréstimos e financiamentos ndo circulante esta apresentado a

sequir:

Vencimento Consolidado
2015 257.171

2016 265.264 226.178
2017 268.570

2018 282.022

2019 294,222

2020 a 2024 988.380

2025 a 2029 417.176

2030 10.419

Total — ndo circulante 2.783.224

A seguir apresentamos as principais movimentagoes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013:

Moeda nacional
Investimento:

Ponte BNDES I e IV - Em 2012, o BNDES aprovou financiamento no montante de R$175.476, destinado as
controladas indiretas Macacos, Costa Branca, Juremas e Pedra Preta, e que foi captado no exercicio de
2013. Em funcdo da liberacdo do empréstimo de longo prazo (FINEM XII), o financiamento foi liquidado
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

Ponte BNDES II e III - No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, as controladas pertencentes ao
complexo edlico Atlantica captaram com o BNDES empréstimos ponte no montante de R$263.714, com o
objetivo de suprir as necessidades do projeto até a obtencdo de financiamentos de longo prazo. Nao ha
cladusulas restritivas para esta operacao, apenas penhor de acdes das controladas e fianca corporativa da
CPFL Renovaveis.

FINEM III - No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, a Controladora captou todo o saldo
remanescente com o BNDES, no montante de R$1.240.

FINEM VI - No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, a controlada Salto Goes captou o montante
de R$1.690 com o BNDES. O saldo remanescente a ser liberado é o montante de R$13.572.

FINEM VIII - Em 2013, as controladas Coopcana e Alvorada captaram o montante de R$9.000 com o
BNDES, desembolsando totalmente o saldo remanescente.

FINEM XII - Em novembro de 2013, o BNDES celebrou o financiamento de longo prazo no montante de
R$391.245 com as controladas indiretas Campo dos Ventos II, Macacos, Costa Branca, Juremas e Pedra
Preta. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, as controladas indiretas captaram o montante de
R$333.745. O saldo remanescente a ser liberado é o montante de R$57.500.

FINAME III - No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, as controladas Coopcana, Alvorada e Ester
captaram R$68.753 com o BNDES. O saldo remanescente a ser liberado é o montante de R$46.938.
FINEP I - Em setembro de 2013 a Financiadora de Estudos e Projetos (FINEP) celebrou o financiamento
no montante de R$2.502 com a CPFL Renovaveis tendo como co-executora a SPE CPFL Solar 1 Energia. O
empréstimo tem como objetivo financiar a implantacdo de tecnologias de geracdo de energia solar
fotovoltaica para o projeto Solar 1. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, foi liberado todo o

montante. Nao ha clausulas restritivas para esta operagao, apenas a contratacdo de uma fianga bancaria.

Instituices financeiras:
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Banco do Brasil (Nota promissoria e capital de giro) - Em 2012, as controladas Atlantica I, Atlantica II,
Atlantica IV, Atlantica V, Alvorada e Coopcana assinaram contratos de financiamento na modalidade de
notas promissorias no montante de R$320.000 para a utilizacdo na construgdo de quatro
empreendimentos edlicos e dois de biomassa. Em janeiro de 2013, foram pagos R$332.107 (R$320.000
de principal e R$12.107 de juros), e, na mesma data, foram emitidas novas notas promissdrias no total de
R$230.000, ao mesmo custo de 108,5 % do CDI, com vencimento em maio 2013. Em maio de 2013, foi
liguidado parcialmente o montante de R$94.399 referente a essas novas notas promissorias, utilizando-se
o empréstimo ponte do BNDES e em julho de 2013 o saldo remanescente foi liquidado com recursos
advindos de uma nova emissdao nas mesmas condigdes, no montante de R$138.000. N3do ha clausulas
restritivas para esta operagao.

Banco Itau (Capital de Giro) - Em maio de 2013 a controlada Campos dos Ventos II captou, com Banco
Ital o montante de R$35.000 para construcao do referido projeto. Nao ha clausulas restritivas para esta
operagao. Em novembro de 2013 o financiamento foi liquidado em seu respectivo vencimento.

Banco Ital (Notas Promissérias) - Durante o exercicio de 2013, a controladora, captou com o Banco Itad,
na modalidade de Nota Promissdria, o0 montante de R$150.000, com o objetivo de reforco de capital de
giro. Ndo ha clausulas restritivas para esta operacdo.

Condicdes Restritivas

Os contratos de empréstimos e financiamentos estdo sujeitos a certas condigbes restritivas e contemplam
cladusulas, entre outras, que requerem que a Companhia e/ou suas controladas mantenham determinados
indices financeiros dentro de parametros pré-estabelecidos. Os empréstimos vigentes em 2013 tém as
seguintes clausulas restritivas relacionadas a indicadores financeiros:

FINEM I e FINEM VI

o Manutencgo de Indice de Cobertura da Divida em 1,2 vezes, durante o periodo de amortizaco.
o Manutencdo de Indice de Capitalizacdo Prépria igual ou superior a 25%, durante o periodo de
amortizacdo.

FINEM II e FINAME II

. Restricdo a distribuicdo de dividendos caso ndo sejam atingidos Indice de Cobertura do Servico da
Divida maior ou igual a 1,0 e Indice de Endividamento Geral menor ou igual a 0,8.

FINEM III

. Manutengdo de Patrimonio Liquido/(Patrimonio Liquido + Dividas Bancarias Liquidas) superior a
0,28 e apurado nas demonstracOes financeiras consolidadas anuais da CPFL Energia S/A, durante a
vigéncia do contrato.

. Manutencdo de Indice de Divida Bancaria Liquida/EBITDA menor ou igual a 4,0 e apurado nas
demonstragGes financeiras consolidadas anuais da CPFL Energia S/A, durante o periodo de amortizacdo.

FINEM V

. Manutencao de fndice de Cobertura da Divida em 1,2 vezes, durante o periodo de amortizagdo.
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o Manutencdo de Indice de Capitalizacdo Prépria igual ou superior a 30%, durante o periodo de
amortizagdo.

Em 31 de dezembro de 2012 a Santa Luzia Energética S.A. ndo atendeu o indice de cobertura do servigo
da divida (ICSD), cujo parametro previa uma geracao de caixa correspondente a 1,2 vezes o servico da
divida do respectivo periodo. O montante total da divida, de R$112.747, foi classificado no passivo
circulante. Nao houve declaracao de vencimento antecipado da divida em razao do ndo atendimento do
ICSD pactuado em 31 de dezembro de 2012.

Em 20 de fevereiro de 2013, a Companhia obteve do Banco do Brasil a dispensa para apuracao do ICSD
referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, bem como para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013 e para todos os trimestres até 30 de junho de 2014. O descumprimento do referido
“covenant” também ndo provocou o vencimento antecipado das demais dividas que possuem condigGes
especificas de “cross-default”.

Em 26 de setembro de 2013, a Companhia obteve do Banco do Brasil nova dispensa para apuracdao do
ICSD referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 e para todos os trimestres até 30 de
setembro de 2014. O descumprimento do referido “covenant” também ndo provocou o vencimento
antecipado das demais dividas que possuem condigGes especificas de “cross-default”.

Em 31 de dezembro de 2013 a companhia atendeu aos “covenants” do FINEM V.

FINEM VII e X

Manutencdo anual de Indice de Cobertura da Divida em 1,2 vezes, durante o periodo de amortizacdo.
Manutencdo de saldos minimos em conta reserva.

Distribuicao de dividendos limitada ao indice Exigivel Total dividido pelo Patrimoénio Liquido ex-Dividendos

menor que 2,33.

FINEM VIII e FINAME III

Manutencdo de Indice de Cobertura do Servico da Divida maior ou igual a 1,2 durante a vigéncia do
contrato.

Manutencdo de Indice de Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 7,5 em 2013, 6,0 em 2014, 5,6 em
2015, 4,6 em 2016 e 3,75 em 2017 em diante e apurado nas demonstracdes financeiras consolidadas da
CPFL Renovaveis, durante a vigéncia do contrato.

Manutencdo de Indice de Patriménio Liquido/ (Patriménio Liquido + Dividas Liquidas) maior ou igual a
0,41 nos anos de 2013 a 2016 e 0,45 em 2017 e em diante, apurado nas demonstracdes financeiras
consolidadas da CPFL Renovaveis, durante a vigéncia do contrato.

FINEM IX.
Manutencdo de Indice de Cobertura do Servico da Divida maior ou igual a 1,3 durante a vigéncia do
contrato.

FINEM XI e FINAME 1
Manutencdo de Indice de Divida Bancaria Liquida/EBITDA menor ou igual a 4,0 e apurado nas

demonstragoes financeiras consolidadas anuais da CPFL Energia S.A., durante o periodo de amortizagdo.
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FINEM XII

Manutencdo anual do Indice de Cobertura do Servico da Divida das SPEs maior ou igual a 1,3, apds o
inicio de amortizacao e durante a vigéncia do contrato.

Manutencdo anual do indice de Cobertura do Servico da Divida Consolidado maior ou igual a 1,3 apurado
nas demonstracdes financeiras consolidadas da Edlica Holding, apds o inicio de amortizacao e durante a
vigéncia do contrato.

PONTE I II, IIT e IV

Manutengdo de Patrimonio Liquido/(Patrimonio Liquido + Dividas Bancarias Liquidas) superior a 0,41 e
apurado nas demonstracdes financeiras consolidadas da CPFL Renovaveis, durante a vigéncia do contrato.
Manutencdo de Indice de Divida Bancéria Liquida/EBITDA menor ou igual a 7,5 em 2013 e 6,0 em 2014 e
apurado nas demonstracoes financeiras consolidadas da CPFL Renovaveis, durante a vigéncia do contrato.

HSBC

A partir de 2013 ha a obrigagao de manter a relagao entre Divida Liquida e EBITDA com Caixa Acumulado
inferior a 5,00 em 2013 e a 3,50 nos demais anos até a quitacao.

NIB

Manutencdo semestral de indice de Cobertura da Divida em 1,2 vezes, durante o periodo de amortizagdo.
Manutengao da razao entre Divida Total e Patriménio Liquido igual ou superior a 30%, durante o periodo
de amortizacao.

Manutencgo de Indice de Cobertura da Duracdo do Financiamento maior ou igual a 1,7 durante o periodo
de amortizagao.

A Administracdo da Companhia e de suas controladas monitoram esses indices de forma sistematica e
constante, de forma que as condicdes sejam atendidas.

No entendimento da Administracao da Companhia e de suas controladas, todas as condicOes restritivas e
cldusulas cujos indicadores sejam mensurados na data base estdo adequadamente atendidas em 31 de
dezembro de 2013.

Debéntures
Encargo Principa Circulan Principal Total Total Total
Debéntures conversiveis FDNE
SUDENE (i) 814 34.872 35.686 474.171 509.857 516.30 516.8
Debéntures CPFL Renovaveis 5.065 5.065 427.402 432.467 430.68 -
Debéntures PCH Holding 2 (iii) - - - 190.370 190.370 172.96 -
5.879 34.872 40.751 1.091.943 1.132.694 1.119.9 516.8
57 10
Vencimento Consolidado
2015 98.896
2016 86.573
2017 86.573
2018 108.073
2019 124.050
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2020 a 2024 466.574

2025 a 2029 121.204

Total — nao circulante 1.091.943

i) Debént iveis das SPEs Eélica P Eélica I izinho, SIIF Ci Eéli
Eormosa:

As SPEs Paracuru, Icaraizinho, SIIF Cinco e Praia Formosa emitiram debéntures conversiveis com
vencimento em 2028. Sobre as debéntures incidem juros remuneratérios equivalentes a TILP, acrescida
de uma sobretaxa efetiva de 1,00% ao ano, pagos semestralmente. Antes da liberacdo dos recursos, as
SPEs incorreram em despesas de estruturacdo financeira de R$17.320, que foram consideradas como
custos de captacdo e contabilizadas como redutoras no grupo de debéntures, sendo amortizadas pelo
prazo do contrato.

As debéntures serdao pagas em 39 parcelas semestrais e consecutivas, cujo inicio ocorreu em 2009 e
o término sera em 2029.

As principais garantias das debéntures sao:

. Alienagao fiducidria de maquinas e equipamentos no valor de R$129.510 a SUDENE.

o Cessao e vinculagao de receitas dos contratos de compra e de venda de energia assinados pela
Eletrobras com as controladas.

o A Garantia dada pela SIIF Energies do Brasil Ltda., responsavel solidaria pelo pagamento do
empréstimo.

o As acles das controladas de propriedade da SIIF Energies do Brasil Ltda.

. Manutencao de aplicacao financeira em fundo de liquidez no valor de R$21.746.

Processo de conversao

Em cada vencimento semestral, os debenturistas podem converter 50% das debéntures devidas naquela
data em acbes ordinarias das controladas, mantendo o controle das controladas pelo setor privado,
com base no menor valor entre: (a) cotacdo média das agbes dos Ultimos 30 dias negociadas em
bolsa de valores nacionais; ou (b) valor patrimonial ajustado com base no balanco do Ultimo exercicio
social. Adicionalmente, as controladas da Siif Energies deverao obter, no prazo de 90 dias, a partir da
data de comunicacdo da intencdo de conversao feita pela SUDENE, o registro de companhia aberta na
CVM.

O direito dos debenturistas de converter as debéntures em agGes estara sujeito as seguintes condigOes:
anuncio da intencdo de converter para a Emissora, com pelo menos 120 dias de antecedéncia da data do
pagamento do cronograma de amortizagdo, que sera objeto de conversdao e se as controladas ndo
efetuarem o pagamento antecipado pelo menos 5 dias Uteis antes do vencimento da parcela.

As controladas da Siif Energies sdo obrigadas a cumprir determinadas clausulas contratuais que incluem,
entre outras, as seguintes:

. Ndo conceder preferéncia a outros créditos, ndo fazer amortizacdo de agbes, ndo emitir novas
debéntures nem assumir novas dividas sem prévia autorizacdo da SUDENE e do BNB, excetuando-se os
empréstimos para atender aos negécios de gestdo ordindria das controladas, ou com finalidade de

reposicao ou substituicdo de material.
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o Poderdo remunerar os seus acionistas, semestralmente, desde que ndo estejam inadimplentes
com as suas obrigagGes oriundas dos contratos de empréstimos.

. Obrigam-se a submeter previamente a SUDENE quaisquer propostas de mudancas no seu
quadro societario, que ficam subordinadas a prévia aprovagao da SUDENE, com a anuéncia do BNB.

A Companhia atendeu os covenants em 31 de dezembro de 2013 e de 2012.

Conforme anadlise da Administracdo, as clausulas do contrato desta operacdo, na sua esséncia,
representam clausulas de protecdo a SUDENE, e, consequentemente, ndo deveriam ser separadas do
contrato principal.

ii) Debé a PCH Holding 2:

Em janeiro de 2012, a PCH Holding 2 S.A. emitiu debéntures ndo conversiveis em agdes, no montante de
R$158,2 milhdes com vencimento em 2023, para financiar a aquisicdao da PCH Santa Luzia. Sobre as
debéntures incidem juros remuneratdrios correspondentes a variagdo acumulada de 100% do DI -
Depésito Interbancario, acrescidos de uma sobretaxa de 1,60% ao ano, que serdao pagos mensalmente a
partir de junho de 2015. A amortizacdo do principal sera paga em 9 parcelas anuais e consecutivas,
cujo inicio ocorrera em junho de 2015 e o término em junho de 2023. Antes da liberacao dos recursos,
a companhia incorreu em despesas de estruturagao financeira de R$2,2 milhdes, que foram consideradas
como custos de captacdo contabilizadas como redutora no grupo de debéntures, amortizadas pelo prazo
do contrato.

Abaixo seguem as principais caracteristicas das debéntures:

Garantidora: as Debéntures sdo garantidas pela CPFL Energias Renovaveis S.A. (“Garantidora”),
responsavel
solidaria pelo pagamento do empréstimo.

Prazo: as Debéntures tém prazo de vigéncia de onze anos e seis meses contados da Data de Emissdo,
vencendo- se, portanto, em 20 de junho de 2023 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de

vencimento antecipado.

Amortizacdo: ha um periodo de caréncia de 42 meses contados da Data de Emissao.

Remuneracdo: o Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado. A remuneracdo das
Debéntures contemplara juros remuneratérios, correspondentes a variacdo acumulada de 100% das
taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma
percentual ao ano, com base em um ano de 252 dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"),

acrescida de uma sobretaxa de 1,60% ao ano, com base em um ano de 252 dias Uteis. Os juros
remuneratdrios serdo calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario de cada Debénture, desde a Data de Emissdo, ou
da data de pagamento da remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a respectiva data

de vencimento.
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Resgate Antecipado: a partir do 42° més contado da Data de Emissdo, a Emissora podera, a
seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado total das Debéntures, com o consequente
cancelamento das Debéntures resgatadas antecipadamente (“Resgate Antecipado”). O Resgate
Antecipado sera operacionalizado da seguinte forma: (i) por meio de comunicagao enviada pela Emissora
ao Agente Fiduciario e aos debenturistas com antecedéncia de dez dias Uteis da data prevista para o
Resgate Antecipado (“Comunicacdo de Resgate Antecipado”), a qual devera descrever os termos e

condicoes do Resgate Antecipado, incluindo: (a) a data para o resgate integral das Debéntures e o
efetivo pagamento aos debenturistas; (b) mencao ao preco de resgate, conforme abaixo definido; e
(c) as demais informagdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas; e
(ii) o Resgate Antecipado sera feito pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido da remuneracao
devida, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data do efetivo resgate, acrescido de
um prémio fixo sobre o valor resgatado de acordo com os seguintes percentuais (*_Prémio de Resgate”):

Més Decorrido Percentual do Prémio
42 1,05%
48 1.0%
54 0.95%
60 0.90%
66 0.85%
72 0.80%
78 0.75%
84 0.70%
90 0.65%
96 0.60%
102 0.55%
108 0.50%
114 0.40%
120 0.30%
126 0.20%
132 0.10%
138 0.05%
144 0,00%

Vencimento Antecipado: as Debéntures e todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emissao
deverdo ser consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emissora e/ou
da Garantidora o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagdo, acrescido da
remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo, ou da data do Ultimo pagamento da
remuneracdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento: (a) se a Emissora e/ou a Garantidora
e/ou quaisquer sociedades direta ou indiretamente ligadas, coligadas, controladoras ou controladas pela
Emissora e/ou a Garantidora, inclusive no exterior, inadimplirem suas obrigacdoes e/ou nao liquidarem, no
respectivo vencimento, débito de sua responsabilidade decorrente de outros contratos, empréstimos ou
descontos celebrados com os Debenturistas e/ou quaisquer sociedades, direta ou indiretamente, ligadas,
coligadas, controladoras ou controladas, pelos Debenturistas, inclusive no exterior, e/ou se ocorrer rescisao
dos respectivos documentos, por culpa da Emissora e/ou Garantidora e/ou quaisquer sociedades direta ou
indiretamente ligadas, coligadas, controladoras ou controladas pela Emissora e/ou Garantidora, inclusive no
exterior, exceto se tal rescisao for por comum acordo entre as partes; (b) se a Emissora e/ou a Garantidora
e/ou quaisquer sociedades direta ou indiretamente ligadas, coligadas, controladoras ou controladas pela
Emissora e/ou a Garantidora, inclusive no exterior, inadimplirem suas obrigagdes e/ou ndo liquidarem, no
respectivo vencimento, débito de sua responsabilidade em valor individual ou agregado, superior a
R$50.000.000,00 decorrente de outros contratos, empréstimos ou descontos celebrados com terceiros,
inclusive no exterior, e/ou se ocorrer rescisao dos respectivos documentos, por culpa da Emissora e/ou da
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Garantidora e/ou quaisquer sociedades direta ou indiretamente ligadas, coligadas, controladoras ou
controladas pela Emissora e/ou Garantidora, inclusive no exterior; (c) alteracdo do atual controle da
Emissora ou da Garantidora, sem prévia aprovacdo dos titulares das Debéntures; (d) liquidacdo e/ou
dissolucdo da Emissora e/ou da Garantidora e/ou a cisdo, fusdao, incorporacao ou qualquer forma de
reorganizagao societaria da Emissora ef/ou da Garantidora, sem que haja a prévia anuéncia dos
Debenturistas; (e) realizagao de reducao de capital social da Emissora e/ou Garantidora, apds a data de
registro da Emissdo junto a CVM, sem que haja anuéncia prévia dos titulares das Debéntures, conforme
disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por Acbes; (f) proposta pela Emissora e/ou Garantidora, ou
por qualquer de suas subsidiarias, a qualquer credor ou classe de credores de plano de recuperagao judicial
ou extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido
plano; requerimento pela Emissora e/ou Garantidora ou por qualquer de suas subsidiarias, de recuperagdo
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo
juiz competente ou, ainda, pedido de autofaléncia pela Emissora e/ou Garantidora; (g) protesto legitimo de
titulos contra a Emissora e/ou contra a Garantidora, no mercado local ou internacional, em valor individual
ou agregado, superior a R$50.000.000,00, salvo se, no prazo de 30 dias corridos contados do referido
protesto, seja validamente comprovado pela Emissora e/ou pela Garantidora que (i) o protesto foi efetuado
por erro ou ma fé de terceiros; (ii) o protesto foi cancelado; ou (iii) foi concedida liminar de sustacao de
protesto; (h) falta de cumprimento pela Emissora e/ou Garantidora de qualquer obrigacdo n3ao pecuniaria
prevista na Escritura de Emissao ndo sanada em 30 dias corridos contados da data do recebimento, pela
Emissora e/ou Garantidora, de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario; (i) pedido de
faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou da Garantidora e ndo devidamente elidido pela
Emissora e/ou pela Garantidora, conforme o caso, no prazo de 30 dias corridos; (j) ndo pagamento pela
Emissora e/ou pela Garantidora das obrigacdes pecuniarias devidas aos titulares das Debéntures nas datas
previstas na Escritura de Emissdo; (k) pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio pela
Emissora e/ou pela Garantidora caso a Emissora e/ou a Garantidora estejam inadimplentes com as suas
obrigaces pecuniarias descritas na Escritura de Emissao; (I) ndo cumprimento de qualquer decisdao ou
sentenca judicial transitada em julgado contra a Emissora e/ou Garantidora, em valor agregado igual ou
superior a R$50.000.000,00, ou seu valor equivalente em outras moedas no prazo de até 30 dias
corridos da data estipulada para pagamento; (m) ndo observancia pela Emissora e/ou pela Garantidora dos
seguintes indices e limites financeiros, os quais serdo calculados e verificados pelo Agente Fiduciario, com
base nas informagdes financeiras dos doze Ultimos meses, em até 15 dias apds a divulgacao das
respectivas demonstracoes financeiras da Emissora e da Controlada, até o pagamento integral dos valores
devidos em virtude das Debéntures (“indices Financeiros™): (i) indice da Divida liquida/EBITDA inferior ou
igual a 7,5 em 2013, 6,0 em 2014, 5,6 em 2015, 4,6 em 2016 e 3,75 em 2017 em diante; (i) indice de
Cobertura do Servico da Divida ("ICSD”) da controlada Santa Luzia maior um igual a 1,2 a partir de

setembro de 2014. Entende-se que o ICSD corresponde ao EBITDA menos impostos, menos variagao do
capital de giro, mais caixa, dividido pela despesa financeira bruta, mais amortizacao de principal do periodo.
(n) transformacgao da Emissora e/ou da Garantidora em sociedade limitada; ou (o) perda ou cassagao, por
qualguer motivo, das concessOes, permissoes ou autorizacdes da Emissora e/ou da Garantidora e/ou de
uma ou mais de suas subsidiarias.

Garantia Fidejjussoria: como garantia do fiel e pontual pagamento de todas as obrigagdes principais e
acessorias das Debéntures, a Garantidora prestou fianca em favor dos Debenturistas (“Fianca”), estes

representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se solidariamente como fiadora e principal pagadora de
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todos os valores devidos nos termos da Escritura de Emissdo, por meio de um Instrumento Particular de
Fianca celebrado em 20 de dezembro de 2011.

iii) Debé la.C hi

Em maio de 2012, a Companhia emitiu debéntures nao conversiveis em agbes, no montante de R$430
milhdes com vencimento em 2022, para aquisicao de ativos e investimento em projetos em andamento.
Sobre as debéntures incidem juros remuneratdrios correspondentes a variagao acumulada de 100% do DI
— Deposito Interbancario, acrescidos de uma sobretaxa de 1,70% ao ano, que serdao pagos
semestralmente a partir de novembro de 2012. A amortizagdao do principal sera paga em 9 parcelas
anuais e consecutivas, cujo inicio ocorrera em maio de 2015 e o término em maio de 2023.

Abaixo seguem as principais caracteristicas das debéntures:

Garantia Real: As Debéntures serdo garantidas por (i) cessdo fiducidria da totalidade (100%) dos
dividendos que venham a ser declarados pela PCH Holding S.A. ("PCH Holding”), empresa controladora
das empresas SPE Aiuruoca Energia S.A., SPE Arvoredo Energia S.A., SPE Barra da Paciéncia Energia S.A.,
SPE Corrente Grande Energia S.A., SPE Cocais Grande Energia S.A., SPE Paiol Energia S.A., SPE Sao
Gongalo Energia S.A., SPE Varzea Alegre Energia S.A., SPE Varginha Energia S.A. e SPE Ninho de Aguia
Energia S.A. (em conjunto “Subsididrias da PCH Holding”); (ii) cessao fiduciaria da totalidade (100%)

dos dividendos que venham a ser declarados pela BVP S.A. ("BVP"), empresa controladora da Bons
Ventos Geradora de Energia S.A., titular do complexo edlico Bons Ventos (EOL Taiba Albatroz, EOL
Canoa Quebrada, EOL Bons Ventos e EOL Enacel) (“Subsididria da BVP"); e (iii) cessao fiducidria de
conta(s)-corrente(s) vinculadas pelas quais deverdo circular a totalidade dos dividendos pagos pela PCH

Holding S.A. e pela BVP S.A., nos termos definidos na escritura de emissao, conforme o “Contrato de
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios” a ser celebrado entre a Companhia e o Agente Fiduciario
(“Contrato de Cessao Fiduciaria”) (“Garantia Real”).

Prazo: as Debéntures terdo prazo de vigéncia de 10 (dez) anos contados da data de emissdo, qual seja
21 de maio de 2012 (“Data de Emissao”), vencendo-se, portanto, em 21 de maio de 2023 (“Data de
Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado.

Amortizacdo: ha um periodo de caréncia de 36 meses contados da Data de Emissdo.

Remuneracdo: a remuneragao das Debéntures contemplara juros remuneratorios, a partir da Data de
Emissdo, correspondentes a variacao acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos
DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupd’, expressa na forma percentual ao ano, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP
(“Taxa DI"), acrescida de uma sobretaxa (“spread”) de 1,70% (um inteiro e setenta centésimos por
cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.

Resgate Antecipado: A partir da Data de Emissdo e mediante comunicagdo prévia por escrito aos
titulares das Debéntures de 15 (quinze) dias Uteis da data do evento, a Emissora podera, a seu
exclusivo critério, realizar o resgate antecipado total das Debéntures, com o consequente cancelamento
de tais Debéntures.
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Vencimento Antecipado: as Debéntures e todas as obrigagGes constantes da Escritura de Emissao
deverao ser consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emissora
e/ou da Garantidora o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulacdo, acrescido da
remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao, ou da data do ultimo pagamento da
remuneracdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento: (a) vencimento antecipado ou
inadimplemento pela Emissora ou por qualquer de suas subsidiarias, de quaisquer obrigacbes financeiras
a que estejam sujeitas, no mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), apenas para a hipdtese de inadimplemento; (b) liquidagao,
dissolucdo, cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualquer forma de reorganizagdo societaria da Emissora, exceto
se previa e expressamente autorizado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada com esse fim, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por AgOes;
(c) realizacao de reducdo de capital social da Emissora, apds a data de assinatura da Escritura de
Emissdo, sem que haja anuéncia prévia dos titulares das Debéntures, conforme disposto no artigo 174 da
Lei das Sociedades por Acoes; (d) proposta pela Emissora, ou por qualquer de suas subsidiarias, a
qualquer credor ou classe de credores de plano de recuperacao judicial ou extrajudicial,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano;
requerimento pela Emissora ou por qualquer de suas subsididrias, de recuperagao judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdao ou de sua concessao pelo juiz
competente ou, ainda, pedido de autofaléncia pela Emissora; (e) protesto legitimo de titulos contra a
Emissora efou suas subsidiarias, no mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado,
superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), salvo se, no prazo de 30 (trinta) dias corridos
contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora e/ou suas subsidiarias que (i)
o protesto foi efetuado por erro ou ma fé de terceiros; (ii) o protesto foi cancelado, ou (iii) foram
prestadas garantias em juizo; (f) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo
pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo ndo sanada em 30 (trinta) dias corridos contados da data do
recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario; (g) pedido de
faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou suas subsidiarias e nao devidamente elidido
pela Emissora efou suas subsidiarias no prazo de 15 (quinze) dias corridos; (h) ndo pagamento pela
Emissora das obrigacdes pecuniarias devidas aos titulares das Debéntures nas datas previstas na Escritura
de Emissdo, n3ao sanado no prazo de 1 (um) dia Util contados da data devida; (i) pagamento de
dividendos ou juros sobre capital proprio pela Emissora caso a Emissora esteja inadimplente com as suas
obrigacbes pecuniarias descritas na Escritura de Emissdo; (j) ndo cumprimento de qualquer decisdo ou
sentenca judicial transitada em julgado contra a Emissora em valor agregado igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, no prazo de
até 10 (dez) dias corridos da data estipulada para pagamento; (k) ndo observancia pela Emissora dos
seguintes indices e limites financeiros, os quais serdao calculados pela Emissora e verificados pelo Agente
Fiduciario, com base nas informacdes financeiras consolidadas da Emissora referentes a um periodo de
12 (doze) ultimos meses, ao final de cada ano, em até 15 (quinze) dias apos a divulgacdo a CVM das
respectivas demonstracoes financeiras da Emissora, até o pagamento integral dos valores devidos em
virtude das Debéntures (“Indices Financeiros”): (I) transformacdo da Emissora em sociedade limitada; (m)
perda, ndo renovagdo ou cassacao, por qualquer motivo, das concessdes, permissdoes e/ou autorizagdes
de uma ou mais subsidiarias da Emissora que represente mais de 10% (dez por cento) da receita liquida
anual consolidada da Emissora; (n) caso a Garantia Real prevista na clausula 4.16 da Escritura de Emissdo
venha a se tornar ineficaz ou inexequivel, e tal ineficacia ou inexequibilidade ndo seja revertida no
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prazo de 10 (dez) dias Uteis da sua ocorréncia ou a Garantia Real ndo seja reforgada, observado que tal
reforco devera ser previamente aprovado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas; (o) contracdo de novas dividas pelas Subsidiarias da PCH Holding em montante que
ultrapasse individualmente R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais); (p) ndao manutencdo de controle
acionario das Subsidiarias da PCH Holding pela Emissora; e (q) ndo manutencdo do controle acionario da
Emissora pela CPFL Energia S.A., sendo que a CPFL Energia S.A. devera deter pelo menos 50% + 1 acdo
de controle da Emissora.

g) limites de utilizacao dos financiamentos ja contratados.

Com relagdo ao contrato de financiamento celebrado com o BNDES em 2013 no montante de R$15,3
milhdes, destinados a controlada direta Salto Gdes, utilizamos até o momento R$1,7 milhdes. O saldo
remanescente a ser liberado é o montante de R$13,6 milhoes.

Com relagdo ao contrato de financiamento celebrado com o BNDES em 2013 no montante de R$115,7
milhdes, destinados as controladas diretas CPFL Bio Alvorada, CPFL Bio Coopcana e Bio Ester, utilizamos até o
momento R$68,8 milhdes. O saldo remanescente a ser libertado é de R$46,9 milhGes.

Com relagao ao contrato de financiamento celebrado com o BNDES em 2013 no montante de R$391,2
milhdes, destinados as controladas indiretas Campo dos Ventos II, Macacos, Costa Branca, Juremas e
Pedra Preta, utilizamos até o momento R$333,7 milhdes. O saldo remanescente a ser liberado é de
R$57,5 milhoes.

h) alteracoes significativas em cada item das demonstragoes financeiras.

As tabelas abaixo apresentam os valores relativos a demonstracdo dos resultados
consolidados para os exercicios e periodos indicados.
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(Em milhares de reais - R$, exceto
lucro por acao)

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

CUSTO DE GERACAO DE ENERGIA
ELETRICA

LUCRO BRUTO

(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS
Gerais e administrativas

Remuneracao dos administradores
Depreciacao e amortizagao

Resultado de equivaléncia patrimonial
Amortizacao do direito de exploracao

Outras receitas (despesas)
operacionais, liquidas
Total

LUCRO OPERACIONAL ANTES DOS
EFEITOS FINANCEIROS

Receitas financeiras
Despesas financeiras

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE
RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL

Imposto de renda e contribuicdo social
- correntes
Imposto de renda e contribuicao social
- diferidos

LUCRO LIQUIDO

Atribuivel aos acionistas da
controladora
Atribuivel a  participagbes  ndo
controladoras

Lucro por agao

Basico de acordo com os valores
determinados pela legislagcdo societaria
(R$ por acao)

Diluido de acordo com CPC/IFRS (R$
por agao)

Controladora Consolidado

012 2011 012 2011
Reapresentado Reapresentado
28.887 7.843 806.420 171.854
(22.719) (5.463) (387.815) (45.692)
6.168 2.380 418.605 126.162
(71.047) (64.897) (84.467) (54.384)
(5.992) (6.045) (5.992) (6.045)
(2.001) (2.726) (2.001) (308)
131.257 123.854 - -
- - (111.006) (18.773)
1 45 = 614
52.218 50.231 (203.466) (78.896)
58.386 52.611 215.139 47.266
13.207 24.205 56.461 57.036
(63.302) (8.150)  (254.084) (34.798)
8.291 68.666 17.516 69.504
- (548) (36.226) (5.700)
- - 26.971 7.133
8.291 68.118 8.261 70.937
8.291 68.118 8.291 70.937
- - (30) -
0,02 0,30 0,02 0,30
(0,05) 0,30 (0,05) 0,30
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A receita operacional liquida no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012 foi R$806,4 milhdes,
representando um crescimento de 369% em relagdo ao exercicio anterior. Esse crescimento decorre,
principalmente, dos seguintes fatores:

Aquisigao da Jantus, em dezembro de 2011, de forma que houve somente reconhecimento de 1 més de
receita dessa controlada em 2011, enquanto que em 2012 foram reconhecidos 12 meses;

Aquisicao da Santa Luzia em dezembro de 2011, de forma que ndo foi reconhecida receita desta
controlada em 2011, enquanto em 2012 foi reconhecida receita nos 12 meses;

Aquisicdo da Bons Ventos em junho de 2012, de forma que foi reconhecida receita somente de 7
meses em 2012;

Entrada em operagdo do Complexo Santa Clara em julho de 2012, Bio Pedra em maio de 2012 e Bio
Ipé em maio de 2012.

O custo de geracdo de energia elétrica no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012 foi de R$371,4
milhdes, representando um crescimento de 713% em relacdo ao exercicio anterior. Esse crescimento
decorre da apropriacdo dos custos das controladas adquiridas e que iniciaram suas operagdes, conforme
descrito anteriormente.

O lucro bruto no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012 foi de R$435,0 milhdes, contra um
lucro bruto de R$126,2 milhdes apresentado no exercicio social anterior, representando um crescimento
de 245%.
As (despesas) receitas operacionais no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012 foram R$219,9
milhGes de despesas, representando um crescimento de 179% em relagao ao exercicio anterior. Esse
incremento decorre, principalmente, da amortizagao dos direitos de exploracdo das controladas adquiridas
ao longo de 2012 e 2011, sendo elas: Jantus a partir de dezembro de 2011, Santa Luzia a partir de
janeiro de 2012, Bons Ventos a partir de junho de 2012 e Lacenas a partir de outubro de 2012.
O lucro operacional antes dos efeitos financeiros no exercicio social findo em 31 de dezembro de
2012 foi R$215,1 milhdes e de R$47,3 milhdes em 31 de dezembro de 2012, representando um
crescimento de 355%.
As receitas financeiras mantiveram-se substancialmente estaveis, sendo R$56,5 milhdes e R$57,0
milhdes em 2012 e 2011, respectivamente, representadas, substancialmente, por rendimento de
aplicagOes financeiras.
As despesas financeiras no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012 totalizaram R$254,1
milhdes, representando um incremento de 630% em relagdo a 2011. Esse incremento decorre
principalmente pelos seguintes motivos:
Assungdo das dividas das seguintes controladas adquiridas: Jantus a partir de dezembro de 2011, Santa
Luzia a partir de janeiro de 2012, Bons Ventos a partir de junho de 2012 e Lacenas a partir de outubro de
2012:

e Obtencdo de financiamentos para a aquisicao da Bons Ventos;

e Emissdo de debéntures para a aquisicao da Santa Luzia;

e Liberacdes de financiamentos para a conclusao da construcdo do Complexo Santa Clara, Bio

Pedra, Bio Ipé&, dentre outras.

O lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social no exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2012 foi R$17,5 milhdes e de R$69,5 milhdes em 31 de dezembro de 2011.

Erro! Nome de propriedade do documento desconhecido.



O imposto de renda e a contribuigdo social no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012
totalizaram R$9,2 milhGes negativos, ja no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011 foi R$1,4
milhdes positivos.

O lucro liquido do exercicio no exercicio social findko em 31 de dezembro de 2012 foi R$8,3 milhGes
e de R$70,9 milhdes em 31 de dezembro de 2011.
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DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE

2013 E DE 2012

(Em milhares de reais - R$, exceto o
(prejuizo) lucro por acao)

Controladora Consolidado
31/12/2013 31 1% 201 31/12/2013 31/12/2012

RECEITA OPERACIONAL LfQUIDA 54.384 28.887 1.018.611 806.420
EEETTF?ICQE GERAGCAO DE ENERGIA (61.228)  (22.719)  (573.548) (371.414)
(PREJUiZO) LUCRO BRUTO (6.844) 6.168 445.063 435.006
(DESPESAS) RECEITAS
OPERACIONAIS
Gerais e administrativas (72.548)  (71.047) (91.656) (100.868)
Remunerag3o dos administradores (7.755) (5.992) (7.755) (5.992)
Depreciacio e amortizacdo (2.626) (2.001) (2.626) (2.001)
Resultado de equivaléncia patrimonial 134.449 131.257 - -
Amortizacdo do direito de exploracao - - (128.277) (111.006)
Outras receitas (despesas) )
operacionais, liquidas (3) 1 1 -
Total 51.517 52.218  (230.313) (219.867)
II')%(;R;:EI.?:SE I:?ﬁ;\:lgé;hog NTES 44.673 58.386 214.750 215.139
Receitas financeiras 17.224 13.207 55.083 56.461
Despesas financeiras (1 16844) (63302) (314243) (254084)
(PREJUiZO) LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE
RENDA E DA

CONTRIBUICAO SOCIAL (54.947) 8.291 (44.410) 17.516
Imposto de renda e contribuigdo ) ) (47.278) (36.226)
social - correntes ) )
Imposto de renda e contribuigao ) )
social — diferidos i 36.671 26.971
(PREJUIZO) LUCRO LiQUIDO DO
EXERCICIO (54.947) 8.291 (55.017) 8.261
Atrbuve @os  acomistes - da (54.947) 8291  (54.947) 8.291
Atribuivel a  participagbes nao i )
controladoras (70) (30)
(PREJUIZO) LUCRO POR ACAO
Basico (R$ por agdo) (0,13) 0,02 (0,13) 0,02
Diluido (R$ por agdo) (0,23) (0,05) (0,23) (0,05)
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A receita operacional liquida no exercicio social do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foi
R$1.018,6 milhdes, representando um crescimento de 26% em relacdao ao exercicio social anterior. Esse
crescimento decorre, principalmente, dos seguintes fatores:

e Agquisicao da Bons Ventos em junho de 2012 e de Lacenas em outubro de 2012, de forma que foi
reconhecida receita de 12 meses para essas controladas em 2013;

e Entrada em operacao de Bio Ipé e Bio Pedra em maio de 2012, Complexo Santa Clara em julho de
2012, Solar em novembro de 2012 e Salto Gées em dezembro de 2012, de forma que foi
reconhecida receita de 12 meses para essas controladas em 2013; e

e Entrada em operagao de Bio Coopcana e Bio Alvorada em maio de 2013, Campo dos Ventos II em
setembro de 2013, e Complexo Atlanticas em novembro de 2013.

O custo de geracao de energia elétrica no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2013 foi R$573,5
milhdes, representando um crescimento de 54% em relagao ao exercicio social anterior. Esse crescimento
decorre da apropriacao dos custos das controladas adquiridas e que iniciaram suas operagdes, conforme
descrito anteriormente, da compra de energia no PLD — Preco de Liquidacdo das Diferencas devido a
Companhia e determinadas controladas participam do MRE — Mecanismo de Realocacdo de Energia e da
compra de energia para atendimento aos contratos das controladas que estavam com suas obras em
atraso durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

O lucro bruto no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2013 foi R$445,1 milhdes, contra um lucro
bruto de R$435,0 milhdes apresentado no exercicio social anterior, representando um crescimento de
2%.

As (despesas) receitas operacionais no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2013 foram R$230,4
milhdes de despesas, representando um crescimento de 5% em relagao ao exercicio social anterior. Esse
incremento decorre, principalmente, da amortizacdao dos direitos de exploracdo das controladas adquiridas
ao longo de 2012, sendo elas: Bons Ventos a partir de junho de 2012 e Lacenas a partir de outubro de
2012 e das controladas que entraram em operacao, sendo elas: Complexo Santa Clara a partir de julho de
2012 e Salto Goes a partir de dezembro de 2012.

O lucro operacional antes dos efeitos financeiros no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2013
foi R$214,7 milhGes, e ficou em linha com do exercicio social anterior de R$215,1 milhdes.

As receitas financeiras reduziram em 2%, sendo R$55,1 milhdes e R$56,5 milhdes no exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2013 e 2012, respectivamente, representadas, substancialmente, por
rendimento de aplicacdes financeiras.
As despesas financeiras no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2013 totalizaram R$314,2
milhdes, representando um incremento de 24% em relacdo a 2012. Esse incremento decorre
principalmente dos seguintes motivos:

Assuncao das dividas das seguintes controladas adquiridas: Bons Ventos a partir de junho de

2012 e Lacenas a partir de outubro de 2012;

¢ Obtencdo de financiamentos para a aquisicdo da Bons Ventos;

e Liberacdes de financiamentos para a conclusao da construcdo do Complexo Santa Clara, Bio
Pedra, SaltoGoes, Bio Ip€, Bio Coopcana, Bio Alvorada, Complexo Atlanticas dentre outras;

e Reconhecimento de despesas financeiras no resultado do exercicio das controladas que entraram

em operagao em 2013, sendo elas: Bio Coopcana, Bio Alvorada, Campo dos Ventos II e Salto

Goes.
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O lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicdo social no exercicio social findo em
31 de dezembro de 2013 e 2012 foi de R$(44,4) milhdes e de R$17,5 milhdes, respectivamente.

O imposto de renda e a contribuicdo social no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2013
totalizaram

R$10,6 milhdes negativos, no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012 foi de R$9,2 milhdes
negativos.

O lucro (prejuizo) liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foi R$(55,0) milhdes, ja@ no
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012 foi de R$8,3 milhoes.
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ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber de clientes
Despesa antecipada de projetos
Adiantamentos a fornecedores
Impostos a recuperar

Outros créditos

Total do circulante

NAO CIRCULANTE
Depositos judiciais
AplicagOes financeiras vinculadas
Outros créditos

Impostos diferidos
Impostos a recuperar
Partes relacionadas
Investimentos
Imobilizado

Intangivel

Total do ndao circulante
TOTAL DO ATIVO

Erro! Nome de propriedade do documento desconhecido.

Controladora

31/12/11
Reapresentado

31/12/12

75.122

5.248

5.644
6.783
1.165
93.962

65

1.764
3.128
10.604
4.636.058
12.450
9.017
4.673.086
4.767.048

211.732
292
1.050
7.536
9.932
306
230.848

1.075
3.697.228
6.358
3.965

3.710.897

3.941.745

Consolidado

31/12/12 31/12/11
Reapresentado
640.085 651.573
2.161 1.853
170.898 74.432
- 1.050
11.070 20.570
53.317 47.375
10.675 12.682
888.206 809.535
201 24
121.431 72.056
87.311 90.031
11.491 7.332
38.033 47.419
3.401 -
4.634.346 3.118.457
3.022.243 2.331.486
7.918.457 5.666.805
8.806.663 6.476.340




PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Partes relacionadas
Dividendos a pagar

Contas a pagar de aquisicdes
Obrigacdes trabalhistas
Obrigacoes tributarias
Adiantamentos de clientes
Provisao para custos socioambientais
Outros passivos

Total do circulante

NAO CIRCULANTE
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Provisdo para custos socioambientais

desmobilizacdo de ativos

Provisdo para riscos trabalhistas, tributarios e

civeis
Impostos diferidos

Provisao para perda de investimentos
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Controladora

31/12/11
Reapresentado

31/12/12

911.265
426.921

852

9.896

1.761
31.726

582.103

Consolidado

31/12/11
Reapresentado

31/12/12

76.137
713.916
39.017
4.000
11.369
4.772
44.322
14.584
9.278
19.907
937.302

4.467
2.485.085

1.080.940
46.217

24.861

926.099

57.495
118.835
30.569
4.417
174.136
11.005
22.468
68.053
3.844
31.723

522.545

1.356.308
486.241

79.281

14.974
728.780



Outros passivos

Total do nao circulante

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital integralizado

Reservas de capital

Reservas de lucros

Ajuste de avaliagdo patrimonial

Patrimonio liquido atribuivel aos controladores
Participacdo de ndo controladores

Total do patrimanio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO
LiQuIDO
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575
1.349.509

2.675.731
528.988
32.663
53.352
3.290.734

3.290.734

4.767.048

606 575 1.271
582.709 4.568.244 2.666.855
2.675.731 2.675.731 2.675.731
533.756 528.988 533.756
21.565 32.663 21.565
3.286.940 3.290.734 3.286.940
- _10.383 -
3.286.940 3.301.117 3.286.940
3.941.745 8.806.663 6.476.340



Ativo Circulante

O ativo circulante aumentou 10%, passando de R$809,7 milhdes em 31 de dezembro de 2011 para
R$888,3 milhdes em 31 de dezembro de 2012. As principais variacdes foram:

a) 0 caixa e equivalentes de caixa permaneceu substancialmente estavel durante o exercicio,
mantendo-se em R$651,6 milhdes em 31 de dezembro de 2011 e em R$640,1 milhdes em 31 de
dezembro de 2012;

b) aumento de 130% de contas a receber de clientes, de R$74,4 milhdes em 31 de dezembro de 2011
para R$170,9 milhdes em 31 de dezembro de 2012, principalmente, em decorréncia da maior quantidade
de usinas em operacao e do regime favoravel de ventos para as edlicas inseridas no ambito do PROINFA.

Ativo Néo Circulante

O ativo ndo circulante registrou um aumento de 40%, passando de R$5.666,5 em 31 de dezembro de
2011 para
R$7.918,3 em 31 de dezembro de 2012. As principais variacoes foram:

a) aumento de 68% em aplicacdes financeiras vinculadas, de R$72,1 milhdes em 31 de dezembro de
2011 para R$121,4 milhes em 31 de dezembro de 2012, em decorréncia, principalmente, do
reconhecimento das aplicagdes financeiras vinculadas da adquirida Bons Ventos em 2012;

b) Aumento de 49% em imobilizado, de R$3.118,5 milhdes em 31 de dezembro de 2011 para R$4.634,3
milhdes em 31 de dezembro de 2012, em decorréncia dos seguintes fatores: (i) aquisicao das controladas
Bons Ventos, Atlantica e Lacenas em 2012 e (ii) construcdo de diversos ativos de geracdo ao longo do
exercicio de 2012, como por exemplo: Complexo Santa Clara, Salto Goes, Coopcana, Alvorada, Bio Ipé e
Bio Pedra;

¢) Aumento de 30% em intangivel, de R$2.331,5 em 31 de dezembro de 2011 para R$3.022,2 em 31 de
dezembro de 2012, em decorréncia da aquisicdo das controladas Bons Ventos, Lacenas e Atlantica, o que
gerou um incremento relevante no direito de exploracao.

Passivo Circulante

O saldo do nosso passivo circulante aumentou em 79%, passando de R$522,5 milhdes em 31 de
dezembro de 2011 para R$937,3 milhdes em 31 de dezembro de 2012. As principais variagdes foram:

a) aumento de 501% em empréstimos e financiamentos, de R$118,8 milhdes em 31 de dezembro de
2011 para R$713,9 milhdes em 31 de dezembro de 2012, em decorréncia principalmente de obtencdo de
empréstimos de curto prazo junto a bancos financiadores durante o periodo de negociacdo de
financiamentos de longo prazo para a construcdo de ativos de geracao e devido ao ndo cumprimento das
clausulas restritivas do financiamento da controlada Santa Luzia, o que ocasionou na reclassificacao dessa
divida para o curto prazo;
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b) aumento de 27% em remuneracdo de debéntures, de R$30,6 milhdes em 31 de dezembro de
2011 para R$39,0 milhdes em 31 de dezembro de 2012, em decorréncia principalmente da
contratacao da debéntures para aquisicdo da PCH Santa Luzia;

¢) aumento de 32% em pagamento a fornecedores, de R$57,5 milhdes em 31 de dezembro de 2011 para
R$76,1 milhdes em 31 de dezembro de 2012, em decorréncia principalmente de contratagao de empreiteiros
para a construcdo de ativos de geracao, como por exemplo: Complexo Santa Clara, Atlantica, Bio Pedra e Bio
Ipé;

d) reducdo de 93% em contas a pagar de projetos, de R$174,1 milhdes em 31 de dezembro de 2011 para
R$11,4 milhdes em 31 de dezembro de 2012, em decorréncia principalmente do pagamento pela aquisicao da
PCH Santa Luzia;

e) aumento de 97% em obrigagOes tributarias, de R$22,5 milhGes em 31 de dezembro de 2011 para R$44,3
milhdes em 31 de dezembro de 2012, em decorréncia principalmente de aumento do faturamento devido a
aquisicao de usinas operacionais e entrada em operacao de controladas, conforme mencionado acima;

f) reducao de 79% em adiantamento a clientes, de R$68,1 milhdes em 31 de dezembro de 2011 para R$14,6
milhdes em 31 de dezembro de 2012, em decorréncia principalmente dos abatimento dos valores adiantados
pela Eletrobras na Jantus devido a maior geracdo desse parque no segundo semestre de 2012;

g) Aumento de 145% em provisdo para custos socioambientais, de R$3,8 milhdes em 31 de dezembro de
2011 para R$9,3 milhdes em 31 de dezembro de 2012, em decorréncia principalmente da
remensuracao dos passivos e da realizagao de ajuste a valor presente do saldo.

Passivo Ngo Circulante

O saldo do nosso passivo ndo circulante aumentou em 71%, passando de R$2.666,9 milhdes em 31 de
dezembro de 2011 para R$4.568,3 milhdes em 31 de dezembro de 2012 As principais variagdes foram:

a) aumento de 83% em empréstimos e financiamentos, de R$1.356,3 milhdes em 31 de dezembro de
2011 para R$2.485,1 milhdes em 31 de dezembro de 2012, em decorréncia principalmente da assungdo
das dividas das controladas adquiridas: Bons Ventos e Lacenas e obtencdo de financiamentos para o
pagamento da aquisicao da controlada Bons Ventos e para a construcdo de ativos de geragao, conforme
mencionado acima;

b) aumento de 122% no saldo de debéntures, de R$486,2 milhdes em 31 de dezembro de 2011 para
R$1.080,9 milhdes em 31 de dezembro de 2012, em decorréncia principalmente da contratacdo da debéntures
para aquisicao da PCH Santa Luzia e da Bons Ventos;

¢) reducdo de 42% em custos socioambientais e desmobilizacdo, de R$79,3 milhdes em 31 de dezembro
de 2011 para R$46,2 milhGes em 31 de dezembro de 2012, em decorréncia principalmente da
remensuracao das provisoes efetuadas;

d) aumento de 66% em riscos trabalhistas, tributarios e civeis, de R$15,0 milhdes em 31 de dezembro
de 2011 para R$24,9 milhdes em 31 de dezembro de 2012, decorrente do reconhecimento do passivo
contingente na aquisicdo da Bons Ventos; e

e) aumento de 27% em impostos diferidos, de R$728,8 milhdes em 31 de dezembro de 2011 para R$926,1
milhdes em 31 de dezembro de 2012 em decorréncia, principalmente, do reconhecimento de impostos
diferidos sobre os direitos de exploracdo das adquiridas Bons Ventos, Lacenas e Atlanticas.
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Patriménio Liguido

O patrimonio liquido teve uma variagado de R$14,2 milhdes, passando de R$3.287,0 milhGes em 31 de
dezembro de 2011 para R$3.301,2 em 31 de dezembro de 2012, em decorréncia da apropriagao do resultado de
2012,

Controladora Consolidado

ATIVO 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 250.402 75.122 731.055 640.085
AplicagOes financeiras - - 23.854 -
Titulos e valores mobiliarios - - 952 2.161
Contas a receber de clientes 6.470 5.248 209.109 170.898
Adiantamentos a fornecedores 5.820 5.644 12.502 11.070
Impostos a recuperar 3.801 6.783 48.177 53.317
Outros créditos 3.094 1.165 14.821 10.675
Total do ativo circulante 269.587 93.962 1.040.470 888.206
NAO CIRCULANTE

Depositos judiciais 177 65 1.751 201
Aplicagdes financeiras vinculadas - - 133.891 121.431
Outros créditos 87 1.764 87.873 87.311
Impostos diferidos - - 20.004 11.491
Impostos a recuperar - 3.128 26.346 38.033
Partes relacionadas 126.492 10.604 6.862 3.401
Investimentos 4.807.932 4.636.058 - -
Imobilizado 12.861 12.450 5.300.413 4.634.346
Intangivel _7.475 9.017 2.877.626 3.022.243
Total do ativo nao circulante 4.955.024 4.673.086 8.454.766 7.918.457
TOTAL DO ATIVO 5.224.611 4.767.048 9.495.236 8.806.663
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PASSIVO E PATRIMONIO

7

LIQUIDO

CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Partes relacionadas
Dividendos a pagar

Contas a pagar de aquisicoes
Obrigacdes trabalhistas
Obrigacoes tributarias
Adiantamentos de clientes

Provisao para custos
socioambientais

Outros passivos

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE
Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Provisdo para custos
socioambientais e
desmobilizacao de ativos
Provisdo para riscos

trabalhistas, tributéarios e civeis
Impostos diferidos

Provisao para
investimentos

Outros passivos

Total do passivo nao
circulante

perda de

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital integralizado
Reserva de capital
Reservas de lucros

Ajuste de avaliagdo patrimonial

Patrimonio liquido atribuivel
aos controladores
Participacao de nao

controladores
Total do patrimanio liquido
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Controladora

Consolidado

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
7.572 9.333 94.063 76.137
231.657 77.235 848.661 713.916
5.065 3.761 40.751 39.017
50.481 12.810 - -

- - 4.000 4.000

10.477 11.369 10.477 11.369
5.626 4.730 5.669 4.772
2.153 1.959 46.082 44.322

- - 11.775 14.584

- - 3.016 9.278

320.195 126.805  1.082.808 937.302

- - - 4.467

856.019 911.265 2.783.224 2.485.085
427.403 426.921 1.091.943 1.080.940

- - 34.471 46.217

2.547 852 26.690 24.861

- - 897.285 926.099

53.511 9.896 - -
575 575 575 575
1.340.055 1.349.509  4.834.188  4.568.244
2.907.487 2.675.731 2.907.487 2.675.731
604.589 528.988 604.589 528.988
1.171 32.663 1.171 32.663
3.564.361 3.290.734 3.564.361 3.290.734
- - 13.879 10.383
3.564.361  3.290.734  3.578.240  3.301.117



TOTAL DO PASSIVO E

PATRIMONIO LIQUIDO 5.224.611 4.767.048 9.495.236 8.806.663

Ativo Circulante

O ativo circulante aumentou 11%, passando de R$888,3 milhdes em 31 de dezembro de 2012 para
R$1.040,5 milhdes em 31 de dezembro de 2013. As principais variacoes foram:

a) o caixa e equivalentes de caixa aumentou 14%, de R$640,1 milhdes em 31 de dezembro de 2012 para
R$731,0 milhdes em 31 de dezembro de 2013, decorrente da captacdo de recursos obtida com a oferta
publica de agGes, no montante bruto de R$364,7 milhdes, ocorrida em agosto de 2013;

b) aumento de 22% de contas a receber de clientes, de R$170,9 milhdes em 31 de dezembro de
2012 para R$209,1 milhdes em 31 de dezembro de 2013, principalmente, em decorréncia da entrada em
operacdo da PCH Salto Goes, do Complexo Atlanticas, das Bios Coopcana e Alvorada, de Campo dos
Ventos II e da Solar.

Ativo Néo Circulante

O ativo ndo circulante registrou um aumento de 89%, passando de R$7.918,3 em 31 de dezembro de
2012 para R$8.454,7 em 31 de dezembro de 2013. As principais variagdes foram:

a) aumento de 10% em aplicacdes financeiras vinculadas, de R$121,4 milhdes em 31 de dezembro de
2012 para R$133,9 milhdes em 31 de decorréncia de 2013, em decorréncia, principalmente, da
integralizacdo de garantias pré-existentes;

b) aumento de 14% em imobilizado, de R$4.634,3 milhdes em 31 de dezembro de 2012 para R$5.300,4
milhdes em 31 de dezembro de 2013, em decorréncia da construcao de diversos ativos de geragao ao
longo do exercicio de 2013, como por exemplo: Bios Coopcana e Alvorada, Campo dos Ventos II, Complexo
Edlico Atlantica, Complexo e Edlico Macacos;

) reducdo de 5% em intangivel, de R$3.022,2 em 31 de dezembro de 2012 para R$2.877,6 em 31 de
dezembro de 2013, em decorréncia da amortizacgdo do direito de exploragdo das controladas
operacionais adquiridas ao longo de 2012 e de 2011: Bons Ventos, Jantus, Lacenas e Santa Luzia e que
entraram em operacao em 2012: Complexo Santas Claras.

Passivo Circulante

O saldo do nosso passivo circulante aumentou em 11%, passando de R$937,3 milhdes em 31 de
dezembro de 2012 para R$1.082,8 milhdes em 31 de dezembro de 2013. As principais variagdes foram:
a) aumento de 19% em empréstimos e financiamentos, de R$713,9 milhdes em 31 de dezembro de
2012 para R$848,7 milhdes em 31 de dezembro de 2013, em decorréncia principalmente da obtencdo de
empréstimos ponte em dezembro de 2013, no montante de R$263,7 milhdes, junto ao BNDES para
financiamento da construcdo do Complexo Atlanticas;

b) aumento de 5% em debéntures, de R$39,0 milhGes em 31 de dezembro de 2012 para R$40,8

milhdes em 31 de dezembro de 2013, em decorréncia principalmente da incidéncia de juros
remuneratdrios com vencimento de curto prazo das debéntures ja emitidas;
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c) aumento de 24% em fornecedores, de R$76,1 milhdes em 31 de dezembro de 2012 para R$94,0
milhGes em 31 de dezembro de 2013, em decorréncia da compra extraordinaria de energia para suprir o
lastro dos contratos de venda, pela alteracdo nos cronogramas de obras;

d) aumento de 4% em obrigag0es tributarias, de R$44,3 milhdes em 31 de dezembro de 2012 para R$46,1
milhGes em 31 de dezembro de 2013, em decorréncia, principalmente, pelo aumento da receita de venda
de energia do exercicio de 2013;

e) reducao de 19% em adiantamento a clientes, de R$14,6 milhdes em 31 de dezembro de 2012 para R$11,8
milhdes em 31 de dezembro de 2013, em decorréncia principalmente da entrega de energia vendida
antecipadamente a CCEE e outros clientes; e

f) reducdo de 68% em provisdo para custos socioambientais, de R$9,3 milhdes em 31 de dezembro
de 2012 para R$3,0 milhdes em 31 de dezembro de 2013, em decorréncia principalmente da revisdo da
provisdo, efetuada no exercicio de 2013 e da realizagao dos saldos.

Passivo Nado Circulante

O saldo do nosso passivo nao circulante aumentou em 6%, passando de R$4.568,3 milhdes em 31 de
dezembro de 2012 para R$4.834,2 milhdes em 31 de dezembro de 2013 As principais variagdes foram:

a) aumento de 12% em empréstimos e financiamentos, de R$2.485,1 milhdes em 31 de dezembro de
2012 para R$2.783,2 milhdes em 31 de dezembro de 2013, em decorréncia principalmente da
reclassificacdo da divida da controlada Santa Luzia e da obtencdo de financiamento de longo prazo do
BNDES para as controladas Macacos, Pedra Preta, Juremas, Costa Branca e Campos dos Ventos II, no
montante de R$391,2 milhdes;

b) aumento de 1% no saldo de debéntures, de R$1.080,9 milhdes em 31 de dezembro de 2012 para
R$1.091,9 milhdes em 31 de dezembro de 2013, em decorréncia principalmente da incidéncia de juros
remuneratdrios sobre as debéntures ja emitidas;

¢) reducao de 25% em provisao para custos socioambientais, de R$46,2 milhdes em 31 de dezembro
de 2012 para R$34,5 milhdes em 31 de dezembro de 2013, em decorréncia principalmente da revisdo da
provisao, efetuada no exercicio de 2013; e

d) reducao de 3% em impostos diferidos, de R$926,1 milhdes em 31 de dezembro de 2012 para R$897,3
milhdes em 31 de dezembro de 2013 em decorréncia da amortizacdo do imposto diferido sobre o direito
de exploracao das controladas operacionais adquiridas ao longo de 2012 e de 2011: Bons Ventos, Jantus,
Lacenas e Santa Luzia e das que entraram em operacao em 2012: Complexo Santas Claras.

Patriménio Liguido
O patriménio liquido teve um aumento de R$277 milhGes, passando de R$3.301,2 milhdes em 31 de
dezembro de 2012 para R$3.578,2 em 31 de dezembro de 2013, em decorréncia da oferta publica de

acgoes, realizada em julho de 2013, que gerou um aumento de capital em R$231,7 milhdes e de reserva
de capital em R$96,7 milhGes e da apropriacdo do resultado do exercicio de 2013.
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Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE

DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE

2013 E DE 2012

Consolidado

31/12/12 31/12/11

(em milhdes de reais)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 233,6 (1,4)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (1.906,9) (950,4)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 1.661,8 1.603,4
AUMENTO (REDUGCAO) LIQUIDA DO SALDO DE (11,5) 651,6
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Inicio do exercicio 651,6 -
No fim do exercicio 640,1 651,6
AUMENTO(REDUCAO) LIQUIDA DO SALDO DE (11,5) 651,6

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

A geracao de caixa operacional nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011

foi de R$234,1 milhdes e de R$(1,4) milhdes, respectivamente. O incremento de caixa entre os

exercicios refere-se, substancialmente, a maior quantidade de controladas em operagao durante o exercicio

de 2012.

Atividades de Investimento

A aplicacdo de caixa das atividades de investimento nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de

2012 e de 2011 foi de R$1.906,9 milhdes e de R$950,4 milhdes, respectivamente. O aumento de aplicagao

de caixa entre os exercicios refere-se, substancialmente, a (i) aquisicao de imobilizado para a construcdo

de ativos de geragdo, como por exemplo: Complexo Santa Clara, Salto Goes, Complexo Atlantica,

Coopcana, Alvorada entre outros e (ii) aquisicdo de controladas menos saldo liquido de caixa adquirido,

como por exemplo: Jantus, Bons Ventos, Santa Luzia, Atldntica e Lacenas.

Atividades de Financiamento




A geragao de caixa das atividades de financiamento nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de
2012 e de 2011 foi de R$1.661,3 milhdes e de R$1603,4 milhdes, respectivamente. O aumento de geragao
de caixa entre os exercicios refere-se, substancialmente, a (i) aumento de capital realizado na Companhia

em 2011 durante a reestruturacdo societaria entre Grupo CPFL e ERSA e (ii) obtencdo de empréstimos e

financiamentos e emissdo de debéntures para financiar a construcdo de ativos de geragdo, conforme

mencionado acima e para financiar a aquisicao das controladas Bons Ventos e Santa Luzia.

Consolidado
IVICIIDUI GUGD ayv WDLU 1/12/’2013 L, 31/12[’2012 31/12 01
DmgmﬁgES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE
20B8NDPE 2@820tenciacio

Banco do Brasil e Ital 1.235 4.818 8.526

BNDES/BNB/FINEP/NIB - Investimento Consolidado

FINEM | 352.82931/12/§_§4.629 416.677 12/12
FINEM 11 31997 35.395 38.818 Ihdes de reias)
FINEM Il 605263—616:806——  431.493
W@CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 113.106 124.508 136.002

FINEM VI 76.673 71.742 -

EINENNS gerado pelas atividades operacionais 194.041 213.44% 2 - 233,6
FLOKEMDY Bhixa DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO | 20811 39.024 -

N3 |<j|.|@o aplicado nas atividades de investimento 4?'?:3 b?8§§j3) ] (1.906,9)
M ;PE CAIXA DAS  ATIVIDADES DE 13?31\81 1 4522; _
HNMEAAMENTO 333.745 - -

EdidaAlldiEido gerado pelas atividades de financiamento  [190.396 217.888,1 179.188 1.661,8
AUNMENTFD! (REDUCAO) LIQUIDA DO sALDO DE | 31.168 36.642 0 37.356 (11,5)
EAWéHUIVALENTEs DE CAIXA 129.659 59.025 ]

ici ﬂqg,\%ggqlo 2507 640,1 ] 651,6
N2, ffen i Bxesgfio 84.507 7311 - 640,1
RIMESROMREDUCAO) LIQUIDA DO SALDO DE [194.242 91,0 - (11,5)
CADCABEEGOTVALENTES DE CAIXA - - -

Instituicdes Financeiras:
Ez‘ll\ll//Bda des Operacionais 133.194 144.252 152.136
NB 175.695 181.924 -
N 1B 79.109 82.489

"B%@@ﬁréje caixa operacional nos exercicios findos enB}1de dezembro geg2013 e d¢42§}¥172 foi de

R$BBE2 milhdes e de R$233,6 milhdes,
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respectivamepies. 10geracao 3y 6aiga operacional -nos dois
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144.428 - -

150.174 -

A aplicacdo de caixa das atividades de investimento —"'_no§ Bgges f'W TG de SZETPDED; 48 2013 e
de 2012 foi de R$839,3 milhdes e de R$1.906,9 milhGes, respectivamente. A diminuicao de aplicacio de
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s menos saldo liquido de caixa adquirido das controladas Santa Luzia, Bons Ventos ParticipagOes e




Complexo Atlanticas quitadas no exercicio de 2012, enquanto em 2013 n3ao houveram pagamentos de

aquisicoes.

Atividades de Financiamento

A geragdo de caixa das atividades de financiamento nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e
de

2012 foi de R$683,1 milhdes e de R$1.661,8 milhdes, respectivamente. A diminuicdo de geracao de caixa

entre os exercicios refere-se, substancialmente, ao pagamentos de financiamentos e reducao na obtencdo

dos mesmos ocorrido durante o exercicio de 2013.
Obrigagdes contratuais
A tabela sumariza as obrigacOes existentes em 31 de dezembro de 2013.

Vencimento por periodo

Menos de Mais de
1ano 1-3anos 3 -5 anos 5 anos Total
(em milhares de
reais)
Empréstimos e 848.661 791.005 773.920  1.218.299 3.631.885
Debéntures 40.751 272.042 325.438 494.463 1.132.694
Arrendamento 12.161 39.410 45.111 223.554 320.236
Contratos de 728.395 32.611 202.421 - 963.427
construcao de
usinas............
Contratos de
operacgao e 27.503 57.041 37.276 - 121.820
manutencao de usinas
Total* 1.657.471 1.192.109 1.384.166 1.936.316 6.170.062

(1) Esse total é baseado nas informacdes existentes na data de 31 de dezembro de 2013 e nao

contemplam a expectativa de juros futuros.
Em adicdo as informacOes apresentadas na tabela acima:

(a) A Companhia firmou compromisso com o sécio minoritario referente a pagamento complementar na
compra das SPEs Cajueiro Energia S.A. e Baixa Verde Energia S.A, condicionado a viabilizagao dos parques
edlicos para participagdao em leildes de energia para construcdo de empreendimentos. Caso a transagao
seja completada, a Companhia devera desembolsar até 2015 o montante de R$4.442 atualizado
monetariamente pelo IGP-M. Esse valor esta registrado como passivo na rubrica de contas a pagar de
aquisicoes em 31 de dezembro de 2013 e ndo contemplam a expectativa de juros futuros.



(b) A Companhia firmou compromisso com a CPFL Comercializacdao Brasil referente a compra de energia
em 2014 no montante de 25.328 MWh equivalente a R$2.617. Esse valor ndo estd registrado como
passivo em 31 de dezembro de 2013 e ndo contempla a expectativa de juros futuros.



| 10.2 Resultado operacional financeiro

a) Resultados das operacoes da Companhia, em especial:

i) descricdo de quaisquer componentes importantes da receita

Ao final de 2013, o parque gerador da CPFL Renovaveis atingiu 1.283,2 MW de capacidade instalada em
operacao nas quatro fontes de energia renovavel em que a Companhia atua. Em relacdo ao ano de 2012, o
crescimento foi de 11,3%. Ainda estdo em construcdo 19 parques edlicos, com 503 MW de capacidade
instalada, sendo o cronograma de entrada em operacao da seguinte forma: 198 MW em 2014, 254 MW em
2016 e 51 MW em 2018.

A Companhia apresenta suas demonstragoes financeiras considerando somente um segmento operacional, o
de geracao e comercializacdo de energia elétrica por meio de contratos de longo prazo, que representa a
receita operacional liquida total da Companhia (sendo, portanto, seu componente exclusivo e mais
importante de receita) e foi de R$171,9 milhGes no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011, de
R$806,4 milhdes no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012 e de R$1.018,6 milhdes no exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2013, uma vez que a natureza dos servicos, categoria de clientes e
dos servicos, métodos de distribuicdo e comercializacdo e outros aspectos como o ambiente regulatério sdo
0s mesmos para os diversos tipos de usinas (hidrelétrica, edlica, biomassa e solar).

ii) fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais.

Os nossos resultados operacionais foram fortemente afetados no exercicio findo em 31 de dezembro de
2011 pela associacao dos ativos da ERSA e da CPFL Energias conforme descrito no item 10.3.b abaixo. O
nosso resultado operacional consolidado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foi de R$47,3

milhoes.

No ano de 2012 o crescimento de R$ 634,5 milhdes na Receita Operacional Liquida que totalizou R$ 806,4
milhdes, deve-se principalmente a trés fatores:

- Constituicdo da CPFL Renovaveis (ago/11);

- Aquisicao das empresas: Jantus (dez/11) e Santa Luzia (dez/11) — reconhecimento de resultados de 1
més da Jantus em 2011 e dos 12 meses de 2012 de Jantus e Santa Luzia, BVP — parques Taiba Albatroz,
Bons Ventos, Enacel e Canoa Quebrada (jun/12) e Lacenas (out/12) — contribuicao em 2012 , decorrente
do resultado de 7 meses de BVP e de 3 meses de Lacenas.

- Entrada em operacdo dos seguintes projetos: Baia Formosa (set/11) e Buriti (out/11) — receitas obtidas
em 2011 referem-se a 4 meses de operacdo de Baia Formosa e 3 meses de operacao de Buriti. Em 2012,
as receitas obtidas em ambos os projetos correspondem a 12 meses; Ipé (mai/12), Pedra (jun/12),
Complexo Santa Clara — parques Santa Clara I ao VI e Eurus VI (jul/12), Solar I (dez/12) e Salto Gdes
(dez/12) — as receitas decorrem de 8 meses de Ipé, de 7 meses de Pedra, de 6 meses do complexo Santa
Clara e de 1 més da Solar I e Salto Gées alocados em 2012.

Os custos de geracdo de energia elétrica totalizaram R$ 387,8 milhdes em 2012, o acréscimo de R$ 342,1
milhdes decorre do incremento no portfdlio de ativos.

As Despesas evoluiram R$ 124,6 milhdes, totalizando R$ 203,5 milhdes em 2012. A amortizagao do direito
de exploracao de R$ 92,2 milhdes, a provisao para perda de Baldin de R$ 13,8 milhdes e as despesas com
a preparacdo para o IPO de R$ 8,2 milhdes sao as principais razoes para tal incremento.



No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, nosso resultado operacional foi de R$215,1 milhdes,
conforme mencionado no item 10.1.

Em 2013, a receita alcangou R$ 1.018,6 milhdes, um incremento de 26,2% em relacdo ao ano de 2012. O
crescimento é explicado pelo inicio da vigéncia dos contratos de venda para os seguintes projetos:

- Bio Coopcana e Bio Alvorada (maio/2013), Campo dos Ventos II (setembro/2013) e Complexo edlico
Atlantica (novembro/2013).

Adicionalmente ocorreu o ciclo completo de venda de energia em 2013 dos seguintes projetos: Bio Ip€, Bio
Pedra (maio/2012), Bons Ventos (junho/12), Complexo edlico Santa Clara (julho/2012), Usina Ester
(outubro/12), Usina Solar Tanquinho (novembro/2012), PCH Salto Gdes (dezembro/2012).

Os custos de compra de energia totalizaram R$ 225,9 milhdes em 2013, R$ 146,0 milhGes superior ao
registrado no ano de 2012 (R$ 79,9 milhdes). Essa variagao deve-se, principalmente, aos seguintes itens
extraordinarios:

a. da compra de energia para atender ao lastro de contratos de venda de energia, conforme

citado acima, no montante de R$ 142,3 milhdoes em 2013; e

b. da aplicagao do GSF - no valor de R$ 32,4 milhdes no acumulado de 2013 (impacto apenas
no 1T13). As condicdes hidroldgicas desfavoraveis no 1S13, juntamente com a
sazonalizagdo de energia feita pelos agentes no inicio de 2013, ocasionaram a aplicacao do
GSF e, consequentemente, a necessidade de compra de energia por diversos geradores
participantes do MRE.

O custo com depreciacao e amortizacao totalizou R$ 217,5 milhdes em 2013, 23,4% superior ao registrado
em 2012. Essa variacao é explicada pelo aumento na depreciacdo dos ativos que entraram em operagdo no
ano de 2013 e pelas despesas com depreciacao deste ano refletem os 12 meses de reconhecimento
contabil dos ativos que entraram em operacao e os que foram adquiridos ao longo de 2012.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, nosso resultado operacional foi de R$214,8 milhGes,
conforme mencionado no item 10.1.

b) Variagcbes das receitas atribuiveis a modificacoes de precos, taxas de cambio, inflacdo,
alteragoes de volumes e introducdo de novos produtos e servicos

A Diretoria esclarece que nao houve no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, no exercicio findo em
31 de dezembro de 2012 ou no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 variacdes em nossas receitas
decorrentes de modificagGes de precos ou taxas de cambio.

Vale mencionar que os contratos de venda de energia sao reajustados anualmente pelos IPCA e IGPM.

Vale ressaltar que todas as receitas da Companhia sdo denominadas em moeda local.

Com relagdo ao portfélio da Companhia, houve a adicdo das receitas advindas dos ativos de energias
renovaveis da CPFL Energia que foram agregados ao nosso portfolio em agosto de 2011, e dos ativos da
Jantus e da BVP agregados ao nosso portfolio em dezembro de 2011 e junho de 2012, respectivamente, de
entrada em operagao do Complexo Santa Clara em julho de 2012, Bio Pedra e Bio Ipé em maio de 2012, da
PCH Salto Goes em dezembro de 2012, Bios Coopcana e Alvorada em maio de 2013, Campo dos Ventos II
em setembro de 2013 e do Complexo Atlanticas em novembro de 2013.



c) Impacto da inflagdo, da variacdo de precos dos principais insumos e produtos, do cambio e
da taxa de juros no resultado operacional e no resultado financeiro da Companhia

Nosso desempenho financeiro pode ser afetado pela inflagdo, uma vez que possuimos uma parcela relevante
dos nossos custos e despesas operacionais incorrida em reais e tais custos e despesas sao reajustados pela
composicdo de diversos indices de inflacdo, tais como Indice Geral de Precos do Mercado (“IGP-M") e Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor (“INPC"). Especificamente, os custos com a folha salarial e com a
terceirizacdo de servicos, que sao os mais relevantes para nossas atividades, sao influenciados,
respectivamente, pela variacao do INPC e pela variacdo do IGP-M e sofreram, no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012 e no exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2013 aumentos advindos de tal corregao.

Nosso resultado operacional e financeiro no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, no exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2012 e no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2013 ndo sofreu
impactos relevantes de variacao cambial.

A receita bruta também é afetada pela inflagdo, pois nossos contratos de compra e venda de energia sao
indexados a taxas de correcao de inflagao. De modo geral, somos capazes de repassar aos nossos clientes o
aumento dos nossos custos com inflacdo, tal como ocorreu ao longo dos exercicios findo em 31 de
dezembro de 2011, 31 de dezembro de 2012 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 em relagdo a
todos os nossos contratos de venda de energia a longo prazo.

Os indicadores que impactam o nosso endividamento sdao TILP (BNDES-FINAME), CDI, IGPM e TR
(empréstimos bancarios e debéntures). Atualmente ndo temos endividamento bancario indexado em moeda

estrangeira.

Exercicio encerrado em 31
de dezembro de

2013 2012 2011
Crescimento do PIB (em reais) 2,3% 1,0% 2,7%
Inflagdo (IGP-M) @ 5,5% 7,8% 5,1%
Inflacdo (IPCA) @ 5,9% 5,8% 6,5%
Taxa de cambio média — US$1,009) R$2,174 R$1,958 R$1,671
Taxa de cambio no fim do periodo — US$1,00 R$2,343 R$2,044 R$1,876
Depreciacdo (valorizacdo) do real x ddlar norte-americano 14,6% 9,0% 12,6%

Fontes: Fundagdo Getdlio Vargas, Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica e Banco Central

(1)A inflagdo (IGP-M) € o indice geral de pregos de mercado medido pela Fundagdo Getdlio Vargas.

(2) A inflagdo (IPCA) é um indice amplo de pregos ao consumidor medido pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, sendo a
referéncia para as metas de inflacdo estabelecidas pelo CMN.

(3) Representa a média das taxas de venda comerciais no Ultimo dia de cada més durante o periodo.



| 10.3 Eventos com efeitos relevantes, ocorridos e esperados, nas demonstracoes financeiras

a) Introducgao ou alienacao de segmento operacional.

A Companhia foi constituida para gerar energia elétrica a partir de fontes renovaveis, atuando no
desenvolvimento, construcao e operacao de um portfélio de usinas de pequeno e médio porte de
Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs), Usinas Edlicas e Usinas Movidas a Biomassa.

Atualmente, nosso portfdlio de projetos totaliza 1.283,2, MW de capacidade instalada em operacdo e
503,5 MW de capacidade em construcdo, sendo composto de 35 (trinta e cinco) PCHs em operacao (326,6
MW), 16 (dezesseis) Parques Eodlicos em operacao (585,5 MW) e 19 (dezenove) Parques Edlicos em
construgdo (503,5 MW), 8 (oito) Usinas Termelétricas a Biomassa em operagao (370,0 MW), e um projeto
de energia solar em operacao (1,1 MW).

Os numeros acima consideram que, em 2012 a Companhia celebrou trés contratos de aquisicdo de (i)
quatro parques eolicos em construcdo e com sua energia ja comercializada, localizados no municipio
de Palmares do Sul, Estado do Rio Grande do Sul, que em conjunto possuem poténcia instalada
de 120 MW — Complexo Atlantica (conforme comunicado ao mercado de 13 de janeiro de 2012); (ii)
quatro parques edlicos em operacdo (Taiba Albatroz, Canoa Quebrada, Bons Ventos e Enacel) no
Estado do Ceara, com capacidade instalada total de 157,5 MW; e (iii) aquisicdo dos ativos de co-
geracao de energia elétrica e vapor d'agua da SPE Lacenas ParticipacOes Ltda., controlada da Usina
Ester, localizada no municipio de Cosmdpolis, Estado de Sdo Paulo e com 40MW de potencia instalada.
Adicionalmente, consideram que, em 2013 a Companhia celebrou contrato de aquisicao de 100% acdes
da sociedade Rosa dos Ventos Geracao e Comercializacdo de Energia S.A., que detém autorizacoes
outorgadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL"”) para explorar os parques edlicos: (i)
Canoa Quebrada, com capacidade instalada de 10,5 MW; e (ii) Lagoa do Mato, com capacidade instalada
de 3,2 MW (“Parques Edlicos™). Os Parques Eodlicos localizam-se no municipio de Aracati, no Estado do
Ceara e se encontram em operacao comercial plena, sendo que a totalidade da energia gerada pelos
Parques Eodlicos estd contratada com a Eletrobras, através do PROINFA - Programa de Incentivo as
Fontes Alternativas de Energia Elétrica. Essa transacdo foi concluida em 27 de fevereiro de 2014.
Ademais, os nimeros acima também consideram a conclusao dos 7 (sete) parques edlicos do Complexo
Santa Clara, no total de 188 MW e 1 (um) parque edlico de Campo dos Ventos II, no total de 30 MW. Tais
parques estdo aptos para gerar energia, porém aguarda-se o término da construcdao da ICG (Instalacdo de
Transmissdo de Interesse Exclusivo de Centrais de Geragao para Conexdo Compartilhada) para o inicio
efetivo das operagdes. Apesar disto, a ANEEL criou um procedimento para que as Companhias comprovem
a conclusdo das obras e passem a ter direito, a partir de 01 de julho de 2012, a receita correspondente ao
faturamento contratado no Leildao de Energia de Reserva (LER) 2009 para o Complexo Santa Clara e a
partir de 27 de setembro de 2013, a a receita correspondente ao faturamento contratado no Leildo de
Energia de Reserva (LER) 2010 para Campo dos Ventos II.

Nao houve alienacdo de qualquer ativo relevante da Companhia até a data de 31 de dezembro de 2013.

b) Constituicdo, aquisicdao ou alienagao de participacdo societaria.



Em 19 de abril de 2011, a Companhia e seus acionistas celebraram um acordo de associacdo com a CPFL
Energia por meio do qual foram estabelecidos os termos e condicOes visando a associacao de ativos e
projetos de energia renovavel detidos pela Companhia e pelas controladoras CPFL Energia, a saber: CPFL
Geragdo e CPFL Brasil (a “Associacao”). Esta associacao inclui parques edlicos, usinas termelétricas a
biomassa e pequenas centrais hidroelétricas localizadas no Brasil. Em 24 de agosto de 2011 a Associagao
foi concluida entre a CPFL e os atuais acionistas da ERSA, mediante a aprovacao e implementacdo da
incorporagao da Smita, razdao pela qual os Empreendimentos da CPFL e os Empreendimentos da ERSA
passaram a ser operados pela ERSA. Nesta data, a CPFL Geracdo e CPFL Brasil, passaram a condicao de
acionistas da ERSA, mediante a emissdo de 913.475.233 (novecentas e treze milhdes, quatrocentas e
setenta e cinco mil, duzentas e trintas e trés acdes novas acdes ordinarias da ERSA. Por fim, a ERSA teve
sua denominacdo social alterada para CPFL Energias Renovaveis S.A. (“CPFL Renovaveis” ou

“Companhia”).
Em julho de 2011, a Companhia assinou, por meio de uma de suas sociedades controladas,

contrato de parceria com a Usina Alvorada Aclcar e Alcool Ltda, com o objetivo de desenvolver,
construir e operar uma usina termoelétrica movida a biomassa (bagaco de cana), situada no municipio
de Arapora — MG, visando a producao de energia elétrica e vapor d'agua para auto-consumo da usina e
a venda da energia excedente pela sociedade controlada. A poténcia instalada da usina sera de 50MW,
dos quais 18MW médios serdo exportados como excedente.

Em 02 de agosto de 2011, a Companhia assinou, por meio de uma de suas sociedades controladas,
contrato de parceria com a Cooperativa Agricola Regional de Produtores de Cana Ltda. O objetivo é
desenvolver, construir e operar uma usina termoelétrica ("UTE Coopcana”) movida a biomassa (bagaco de
cana), situada no municipio de Sdo Carlos do Ivai (PR), visando a producdo de energia elétrica e
vapord‘agua para o auto-consumo da usina e a venda da energia excedente pela sociedade controlada. A
poténcia instalada da UTE Coopcana sera de 50 MW, dos quais 18 MW médios serdo exportados como
excedente.

Em 17 de agosto de 2011 adquirimos a pequena central hidrelétrica Santa Luzia (SC — 28,5 MW), conforme
comunicado divulgado ao mercado. Em 29 de dezembro de 2011 foi concretizada a transferéncia de 100%
das acles, pertencentes a PST Energias Renovaveis e Participacdes, com a aprovacdo da Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (“Aneel”) e do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social ("BNDES"). A
PCH situada entre os municipios catarinenses de Sdo Domingos e Iguacu tem energia assegurada de 18,4
MW médios e toda a energia gerada por ela foi vendida por contratos de longo prazo. A unidade entrou em
operacao em julho de 2011 e passa a integrar o portfolio da nossa Companhia.

Em 29 de dezembro de 2011, a Companhia concluiu a aquisicdo da Santa Luzia, tendo sido a transagao
liquidada em 4 de janeiro de 2012. O valor pago pela Santa Luzia Energética foi de R$151.534. A
transferéncia do controle da Santa Luzia para a Companhia foi aprovada pela ANEEL, Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES e Banco do Brasil S.A. Adicionalmente a Companhia
complementou, como ajuste de preco da aquisicdo, o montante de R$908.

Em 21 de dezembro de 2011, concluimos a aquisicdo de 100% das quotas representativas do capital social
da Jantus SL. Através desta aquisicao adquirimos, indiretamente, a totalidade do capital da SIIF Energies do
Brasil Ltda. e da SIIF Desenvolvimento de Projeto de Energia Edlica Ltda., com um total de 4 parques
eolicos em operacdo no Estado do Ceara, totalizando capacidade instalada de 210 MW, além de um
portfélio de 412 MW em projetos certificados e elegiveis para participacdo nos proximos leildes de energia e
320 MW em projetos nao-certificados.



O preco total de aquisicao das cotas, apds os ajustes previstos no Contrato de Compra e Venda foi de
R$1.517.209, correspondente a: (a) o valor de R$841.768, desembolsado da seguinte forma: (i) R$468.916
pagos a vista pela compradora aos vendedores; mais (ii) o equivalente em euros a R$354.420 contribuidos
pela compradora ao capital da Jantus para quitacdo de determinadas obrigagOes perante terceiros; e (iii)
R$18.432 referente a complemento de ajuste de prego; e (b) a assuncdo de divida liquida no valor de
R$675.441.

Em 12 de janeiro de 2012, a Companhia adquiriu da Cobra Instalaciones y Servicios S.A. a totalidade das
acoes de emissdo das seguintes SPEs: (i) Atlantica I Parque Edlico S.A., (ii) Atlantica II Parque Edlico S.A.,
(iii) Atlantica IV Parque Edlico S.A. e (iv) Atlantica V Parque Edlico S.A. As quatro empresas que, em
conjunto, possuem uma poténcia instalada de 120 MW, tiveram toda sua energia certificada e
comercializada no leildo de fontes alternativas — LFA, realizado em 26 de agosto de 2010. A transferéncia do
controle do Complexo edlico Atlantica para a Companhia foi aprovada pela ANEEL, conforme fato relevante
divulgado em 26 de margo de 2012.

O valor de R$24.528 foi pago aos vendedores em margo de 2012, sendo: (i) valor principal de R$24.000; e
(ii) complemento de preco no valor de R$528.

Em 9 de margo de 2012, a Companhia assinou contrato de aquisicao de 100% dos ativos de cogeracao de
energia elétrica e vapor d'agua da SPE Lacenas ParticipagOes Ltda., controlada pela Usina Agucareira Ester.
Cerca de 7 MW médios de energia de cogeracdo da Usina Ester ja foram comercializados no leildo de
fontes alternativas (LFA) de 2007, com prazo de 15 anos e com preco médio de venda de R$177 por MWh
(na data-base de janeiro de 2012). O restante, 3,2 MW médios de energia, sera comercializado no mercado
livre.

A transferéncia de controle da SPE Lacenas para a Companhia foi aprovada pela ANEEL em 02 de outubro
de 2012, Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES em 14 de agosto de 2012.

Em 18 de outubro de 2012, a Companhia concluiu a aquisicdo da Usina Ester (SPE Lacenas). O valor pago
pela SPE Lacenas foi de R$111.500, sendo R$55.244 pagos em caixa aos vendedores, e com assungao de
divida liquida no valor de R$56.256.

A transferéncia do controle da BVP para a Companhia foi aprovada pela ANEEL, conforme fato relevante
divulgado em 19 de junho de 2012.

A Bons Ventos detém autorizacdo, outorgada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL"), para
explorar os parques edlicos: Taiba Albatroz, Bons Ventos, Enacel, Canoa Quebrada, com capacidade
instalada de 157,5 MW. Todos os Parques Edlicos localizam-se no litoral do Estado do Ceara e se encontram
em operagao comercial plena, sendo que a totalidade da energia esta contratada com a Eletrobras por vinte
anos, através do PROINFA Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica.

Conforme Comunicado ao Mercado, publicado em 19 de junho de 2012, a Companhia adquiriu 100% das
acoes da sociedade BVP S.A, controladora da sociedade Bons Ventos Geradora de Energia S.A., sendo o
preco total da aquisicdo no valor de R$1.095.291, que compreende: (i) o valor de R$445.124 pago aos
vendedores; (i) assungao de divida liquida no valor R$439.191; e (iii) R$127.548 destinado a liquidagao de
debéntures emitidas pela Bons Ventos Geradora de Energia S.A. Adicionalmente a Companhia
complementou, como ajuste de preco da aquisicao, 0 montante de R$83.428.

Conforme Comunicado ao Mercado, publicado em 18 de junho de 2013, a Companhia assinou contrato de
aquisicdo de 100% dos ativos dos parques edlicos (i) Canoa Quebrada, com capacidade instalada de 10,5
MW; e (ii) Lagoa do Mato, com capacidade instalada de 3,2 MW localizados no litoral do Estado do Ceara.
Ambos encontram-se em operacao comercial, sendo que a totalidade da energia gerada pelos Parques



Edlicos esta contratada com a Eletrobras, através do PROINFA - Programa de Incentivo as Fontes
Alternativas de Energia Elétrica. O prego total da aquisicao é de R$103.367, que compreende: (i) o valor de
R$70.296 a ser pago ao vendedor; e (i) a assuncao de divida da Rosa dos Ventos no valor de R$33.071; os
quais poderao ser ajustados até a finalizacdo do balanco de fechamento, conforme previsto no contrato de
compra e venda de agdes. A aquisicdo do controle e o pagamento do preco foram concluidos em 27 de

fevereiro de 2014.
c) Eventos ou operacoes nao usuais.

Nao aplicavel em razao de nao ter havido eventos ou operagdes nao usuais no periodo.



10.4 Mudancas significativas nas praticas contabeis — Ressalvas e énfases no parecer do
auditor

a) Mudangas significativas nas praticas contabeis.

A reestruturacao descrita no item 10.3.b (concluida em 24 de agosto de 2011) acima resultou em uma
aquisicao reversa de acordo com o CPC 15 (R1) — Combinacao de Negdcios e IFRS 3 (R) — “Business
Combination”, uma vez que a CPFL Energia, por meio de suas controladas diretas CPFL Geracao, CPFL
Brasil e da SMITA, passou a deter o controle da ERSA. Para efeitos de registro contabil, de acordo com as
normas contabeis que consideram a esséncia econOmica da transagdo, embora a ERSA tenha emitido
acoes e, na “forma”, tenha adquirido a SMITA, a CPFL Energia passou a deter indiretamente 54,5% das
acoes ordinarias com poder de voto na ERSA, passando a controlar de fato esta Companhia.

b) Efeitos significativos das alterag6es em praticas contabeis.

Como resultado da mudancga descrita no item anterior, e seguindo os preceitos do CPC 15 (R1) e IFRS 3
(R), os ativos e passivos liquidos (acervo liquido) da ERSA foram avaliados ao seu valor justo (“fair value”)
e alocados conforme laudo de avaliagdo preparado por especialistas, o qual gerou o registro na
ERSA de: (a) um ativo intangivel — direito de concessdo no montante de R$1.113,5 milhdes; (b) estorno
do saldo do intangivel (“goodwill”) no montante de R$200,0 milhoes; (c) o registro de imposto de renda e
contribuicdo social diferidos, no passivo nao circulante, no montante de R$378,6 milhdes; e (d) outros
passivos circulantes no montante de R$1,1 milhdo. Isso perfaz o valor de R$533,7 milhdes, registrado
como ‘“reserva de capital — &gio na subscricdo de acgbes” no patrimonio liquido da Companhia, em
agosto de 2011, conforme explicado mais acima nesta nota.

Os impostos diferidos (passivo) foram constituidos sobre a diferenca entre a mais-valia dos ativos
identificaveis e adquiridos e os respectivos valores contabeis desses ativos, uma vez que as bases fiscais
destes ndo foram afetadas pela combinacdo de negdcio e, consequentemente, geraram diferengas
temporarias. Esses impostos diferidos foram constituidos utilizando-se a aliquota de 34% sobre a mais-
valia desses ativos, independentemente do regime de tributacdo utilizado pelas empresas controladas. O
valor do imposto de renda diferido sera realizado contabilmente a medida que o ativo intangivel seja
amortizado ou no caso do investimento ser vendido pela controladora. Adicionalmente, a maioria das
controladas sdo tributadas pelo regime de lucro presumido, no qual a amortizacdo ndo € dedutivel. Desta
forma, na controladora sua realizagdo fiscal ocorre pela venda do ativo imobilizado na controlada ou
por venda do investimento pela controladora, o que levaria a uma tributacdao de 34% na controladora,
na apuragao de ganho de capital.

Uma vez concluido o processo de reestruturacdo societaria descrito acima, a ERSA (entidade legal
sobrevivente) passou a se denominar CPFL Energias Renovaveis S.A.

Apresentacdo das demonstracoes financeiras apos associacao ERSA/CPFL

a) As demonstragbes financeiras consolidadas de 2011 e 2012 foram preparadas e estdo sendo
apresentadas sob o nome da adquirente legal (CPFL Renovaveis), mas seguindo a esséncia econdmica da




transacdo, como uma continuacdo das demonstracdes financeiras da adquirente econémica (SMITA) de
acordo com o CPC 15 (R1) e IFRS 3 (R), paragrafo B21.

1) Sendo assim, as demonstracoes financeiras consolidadas da CPFL Renovaveis refletem:

Ativos e passivos da adquirente econdmica (SMITA) pelos seus valores de livros contabeis (valor
contabil) pré-combinacdo.

Ativos e passivos da adquirida econémica (ERSA), mensurados pelo valor justo na data da transacao, de
acordo com o CPC 15 (R1) e IFRS 3 (R), refletindo a realizacdo dos valores justos dos ativos e
passivos da ERSA a partir da data da transagao, 24 de agosto de 2011.

A estrutura de capital apresentada nas demonstracoes financeiras da CPFL Renovaveis reflete o capital
social de ERSA antes da reestruturacdo societaria, acrescido dos efeitos de aumento de capital em virtude
da emissdo de agles e incorporacao da SMITA, conforme detalhado anteriormente.

2) Seguindo a esséncia econdmica da transagao, as demonstracoes financeiras consolidadas da CPFL
Renovaveis para o periodo comparativo devem ser as demonstracdes financeiras consolidadas da
adquirente econémica da transacdao, ou seja, SMITA. Como a SMITA foi constituida em 3 de janeiro
de 2011 e ndo realizou transagbes econdmicas no primeiro semestre de 2011 e, consequentemente,
ndo possui informagdes para fins de comparagao. Somente a partir do 3° trimestre de 2012, as
demonstragdes financeiras passaram a ser comparativas.

b) Na preparagao e apresentacao das demonstracdes financeiras individuais (controladora) da CPFL
Renovaveis de 2012, foi considerado o que prescreve o CPC 43 (R1) — Adocdo Inicial dos
Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 41, paragrafo 8, que prevé que a entidade deve transpor, para
suas demonstragles financeiras individuais, todos os ajustes para obter o mesmo patrimoénio liquido em
ambos os balangos patrimoniais, consolidados e individuais. Foi também considerada a interpretacao
técnica ICPC 09 — Demonstracdes Contabeis Individuais, Demonstracdes Separadas, Demonstracoes
Consolidadas e Aplicacdo do Método de Equivaléncia Patrimonial, paragrafo 68, a qual menciona que as
demonstragdes financeiras individuais da controladora devem refletir a situacdo da controladora individual,
mas sem perder de vista que elas estao vinculadas ao conceito de entidade econémica como um todo;
nesse sentido estdo envolvidos os patrimonios da controladora e controlada. Sendo assim:

c) Ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor

O relatdrio da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes sobre as demonstragoes financeiras do
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012 e 2011 inclui paragrafo de énfase sobre o fato de que,
conforme descrito na nota explicativa n® 2, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de
acordo com as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil. No caso da Companhia essas praticas diferem das
IFRSs, aplicaveis as demonstracdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos
investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto para fins de IFRSs seria
custo ou valor justo.

O relatério da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes sobre as demonstragdes financeiras do
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2013 e 2012 inclui paragrafo de énfase sobre o fato de que,
conforme descrito na nota explicativa n°® 2.1, as demonstracdes financeiras individuais foram elaboradas
de acordo com as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil. No caso da Companhia essas praticas diferem



das IFRSs, aplicaveis as demonstracdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagao
dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto para fins de IFRSs
seria custo ou valor justo. Adicionalmente, também consta a énfase sobre a reapresentacdo das
demonstragOes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, conforme mencionado na nota
explicativa n°® 2.6, a Companhia esta reapresentando as demonstragdes financeiras consolidadas, relativas
ao exercicio findo de 31 de dezembro de 2012 para contemplar algumas reclassificagbes. Essas
reclassificacbes nao afetam o resultado do exercicio e o saldo do patrimonio liquido.



10.5 Politicas contabeis criticas

Ao elaborar as demonstragOes financeiras, fazemos estimativas relativas a diversos assuntos. Alguns
desses assuntos s3o altamente imprevisiveis, fazendo com que estas estimativas dependam de opiniGes
formuladas com base nas informagdes disponiveis. Discutem-se ainda determinadas politicas contadbeis
relativas a questdes regulatorias. Na discussdo a seguir, foram identificados diversos outros assuntos com
relacdo aos quais as apresentacoes financeiras seriam prejudicadas caso (i) fossem utilizadas estimativas
diferentes, ou (i) no futuro, as estimativas sejam alteradas com razoavel probabilidade de ocorrer. A
discussdo trata apenas das estimativas mais importantes com base no grau de imprevisibilidade e na
probabilidade de impacto relevante, caso outras estimativas fossem utilizadas em seu lugar. Ha muitas
outras areas nas quais estimativas sdo utilizadas para situagdes imprevisiveis, mas o efeito provavel da

alteracao ou substituicdo das estimativas ndo é relevante para as demonstragGes financeiras.

Combinacao de negdcios

Nas demonstragGes financeiras consolidadas, as aquisicoes de negdcios sao contabilizadas pelo método
de aquisicdo ou de aquisigao reversa. A contrapartida transferida em uma combinacdo de negdcios é
mensurada pelo valor justo. Os custos relacionados a aquisicdo sdo reconhecidos no resultado, quando
incorridos.

Os ativos adquiridos e os passivos assumidos identificaveis sdo reconhecidos pelo valor justo na data da
aquisicao. As participagdes dos acionistas nao controladores, que correspondam a participacdes atuais e
conferem aos seus titulares o direito a uma parcela proporcional dos ativos liquidos da Companhia
no caso de liquidagdo, s3o mensuradas com base na parcela proporcional das participagbes ndo
controladoras nos valores reconhecidos dos ativos liquidos identificaveis da adquirida.

A transacdo com o Grupo CPFL, ocorrida no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, foi caracterizada
como aquisicao reversa de acordo com o CPC 15 (R1) — Combinacdo de negdcios.

As transacoes relacionadas as aquisicoes da Jantus e Santa Luzia, ocorridas no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, e as transacOes relacionadas as aquisicoes do Complexo Atlantica, BVP e Lacenas,
ocorridas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, foram avaliadas de acordo com o CPC 15
(R1) — Combinagdo de negdcios.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros

Sao reconhecidos inicialmente na data em que foram originados ou na data da negociagdo em que a
Companhia ou suas controladas se tornam uma das partes das disposicdes contratuais do instrumento. O
nao reconhecimento de um ativo financeiro ocorre quando os direitos contratuais aos respectivos fluxos
de caixa do ativo expiram ou quando os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sao
transferidos. A Companhia e suas controladas possuem o0s seguintes principais ativos financeiros:



a) Instrumentos financeiros registrados pelo valor justo por meio de resultado: sao ativos mantidos
para negociacao ou designados como tal no momento do reconhecimento inicial. A Companhia e suas
controladas gerenciam esses ativos e tomam decisdes de compra e venda com base em seus valores
justos de acordo com a gestao de riscos documentada e sua estratégia de investimentos. Esses ativos
financeiros sdo registrados pelo respectivo valor justo, cujas mudancgas sdo reconhecidas no resultado do
exercicio.

Os principais ativos financeiros que a Companhia e suas controladas possuem e mantém classificados
nesta categoria sao: titulos e valores mobiliarios.

b) Empréstimos e recebiveis: sao ativos com pagamentos fixos ou determinaveis que nao sdao cotados em
um mercado ativo. Sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo e, apds o reconhecimento inicial,
avaliados pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, deduzidos de perdas por reducdo
ao valor recuperavel.

A Companhia e suas controladas tém como principais ativos financeiros classificados nessa categoria: (i)
caixa e equivalentes de caixa; (ii) contas a receber de clientes; (iii) partes relacionadas; e (iv) aplicacdes
financeiras vinculadas.

Passivos financeiros:

Sao reconhecidos inicialmente na data em que sdo originados ou na data de negociacdo em que a
Companhia ou suas controladas se tornam parte das disposicdes contratuais do instrumento.

Passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, acrescido de quaisquer custos de
transacdo atribuiveis, e, posteriormente, registrados pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos.

Os principais passivos financeiros classificados nessa categoria sdo: (i) fornecedores; (ii) empréstimos e
financiamentos; (iii) encargos de dividas; e (iv) outras contas a pagar.

Os ativos e passivos financeiros somente sao compensados e apresentados pelo valor liquido quando
existe o direito legal de compensagao dos valores e haja a intengdo de liquidacdo, em uma base liquida, ou
de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Imobilizado

Os ativos imobilizados sdo registrados ao custo de aquisicao, construcdo ou formacao e estao deduzidos
da depreciagdo acumulada e, quando aplicavel, pelas perdas de reducdo ao valor recuperavel
acumuladas. Incluem, ainda, quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e em condicao
necessaria para que este esteja em condicdo de operar da forma pretendida pela Administracdo, os
custos de desmontagem e de restauracao do local onde esses ativos estdo localizados e os custos de
empréstimos sobre ativos qualificaveis.

No caso de substituicdo de componentes do ativo imobilizado, o novo componente é registrado pelo
custo de aquisicao (reposicao) caso seja provavel que traga beneficios econémicos para a Companhia e



suas controladas e se o custo puder ser mensurado de forma confiavel, sendo baixado o valor do
componente reposto. Os custos de manutenc¢do sao reconhecidos no resultado conforme incorridos.

A depreciacao é calculada pelo método linear, a taxas anuais varidveis de 2% a 20%, levando em
consideracdo a vida util estimada dos bens. Os ativos estao sendo depreciados por essas taxas, desde que
a vida Uutil estimada dos bens ndo ultrapasse o prazo da concessdo/autorizagao, quando, entdo, sdo
depreciados por este prazo.

Os ganhos e as perdas na alienacdo/baixa de um ativo imobilizado sdo apurados pela comparagao dos
recursos advindos da alienacdo com o valor contabil do bem e sdo reconhecidos ao liquido, dentro de
outras receitas/despesas operacionais.

Intangivel

Inclui os direitos que tenham por objeto bens incorpéreos, direito de exploracdo de concessGes,
software e servidao.

Nas demonstracdes financeiras individuais, o direito de exploracdo de autorizacdo, e respectivos
impostos, sdo incluidos no valor contabil dos investimentos e sdo apresentados como intangivel e
impostos diferidos nas demonstragdes financeiras consolidadas.

O ativo intangivel que corresponde ao direito de exploragdo de autorizacdo decorrente de combinacao de
negdcios é amortizado com base no prazo remanescente de autorizagdo.

A Administragdo da CPFL Renovaveis ndo espera que o valor alocado como direito de exploragao
dessas aquisicOes seja dedutivel para fins fiscais na data da aquisigao e, portanto, constituiu imposto de
renda e contribuicdo social diferidos relacionados a diferenca entre os valores alocados e as bases fiscais
destes ativos.

Redugdo ao valor recuperavel (“impairment”)

Ativos financeiros

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de
apresentagdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel,
que pode ocorrer apds o reconhecimento inicial desse ativo e que tenha um efeito negativo nos fluxos
de caixa futuros projetados.

A Companhia e suas controladas avaliam a evidéncia de perda de valor para recebiveis e titulos de
investimentos mantidos até o vencimento, tanto no nivel individualizado, como no nivel coletivo, para
todos os titulos significativos. Recebiveis e investimentos mantidos até o vencimento que ndo sao
individualmente importantes s3ao avaliados coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento
desses titulos com caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia utiliza tendéncias histéricas da
probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacdo e dos valores de perda incorridos, ajustados
para refletir o julgamento da Administracdo quanto as premissas sobre se as condigdes econémicas e de
crédito atuais sdo tais que as perdas reais provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas
pelas tendéncias histdricas.

A redugdo do valor recuperavel de um ativo financeiro é reconhecida como segue:



a) Custo amortizado: pela diferenga entre o valor contabil e o valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimados, descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sdao reconhecidas no
resultado e refletidas em uma conta de provisdo. Os juros sobre o ativo que perdeu valor continuam
sendo reconhecidos através da reversao do desconto. Quando um evento subsequente indica reversado da
perda de valor, a diminuicdao na perda de valor é revertida e registrada no resultado.

b) Disponiveis para venda: pela diferenca entre o custo de aquisicdo, liquido de qualquer
reembolso e amortizacdo do principal, e o valor justo atual, decrescido de qualquer reducdo por perda
de valor recuperavel previamente reconhecida no resultado. As perdas sao reconhecidas no resultado.

Ativos ndo financeiros

Os ativos ndo financeiros com vida Util indefinida sao testados anualmente para a verificacdo se seus
valores contdbeis ndo superam os respectivos valores de realizagdo. Os demais ativos sujeitos a
amortizacdo sao submetidos ao teste de “impairment” sempre que eventos ou mudangas nas
circunstancias indiquem que o valor contabil possa nao ser recuperavel.

O valor da perda correspondera ao excesso do valor contabil comparado ao valor recuperavel do ativo,
representado pelo maior valor entre o seu valor justo, liquido dos custos de venda do bem, ou o seu valor em
uso.

O 4agio integrante do valor contabil de um investimento em uma coligada, por ndo ser reconhecido
individualmente, é testado em conjunto com o valor total do investimento, como se fosse um ativo Unico.
O ativo imobilizado é submetido ao teste de “impairment” sempre que eventos ou mudancas nas
circunstancias indiqguem que o valor contabil possa nao ser recuperavel.

Provisoes

As provisdes sao reconhecidas em virtude de um evento passado, quando ha uma obrigagdo legal ou
construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel e se for provavel a exigéncia de um recurso
econdmico para liquidar essa obrigacdo. Quando aplicavel, as provisdes sdo apuradas através do
desconto dos fluxos de desembolso de caixa futuros esperados a uma taxa que considera as avaliagdes
atuais de mercado e os riscos especificos para o passivo.

Reconhecimento de receita

A receita operacional advinda do curso normal das atividades da Controladora e suas controladas é
medida pelo valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida
quando existe evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significativos foram transferidos
para o comprador, de que for provavel que os beneficios econdmicos financeiros fluirdo para a
controladora e suas controladas, de que os custos associados possam ser estimados de maneira
confidvel e de que o valor da receita operacional possa ser mensurado de maneira confiavel.

Imposto de renda e contribuicdo social



As despesas de imposto de renda e contribuicdo social sdo calculadas e registradas conforme legislagao
vigente e incluem os impostos correntes e diferidos. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na
demonstragdo do resultado, exceto para os casos em que estiverem diretamente relacionados a itens
registrados diretamente no patrimonio liquido ou na conta de ajustes de avaliacdo patrimonial, no
patrimonio liquido reconhecidos liquidos desses efeitos fiscais.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber/compensar esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel. O imposto diferido é reconhecido com relacao as diferencas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de
tributacao.

Conforme facultado pela legislagao tributaria, determinadas empresas consolidadas optaram pelo regime
de tributacdo com base no lucro presumido. A base de calculo do imposto de renda e da contribuigdo
social é calculada a razdo de 32% sobre as receitas brutas provenientes da prestacdo de servicos e de
100% das receitas financeiras, sobre as quais se aplicam as aliquotas regulares de 15%, acrescida do
adicional de 10%, para o imposto de renda e de 9% para a contribuicao social. Por esse motivo, essas
empresas consolidadas nao registraram imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre prejuizos e
diferencas temporarias e ndo estdo inseridas no contexto da nao cumulatividade na apuracdo do Programa
de Integracdo Social - PIS e da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS.

Demonstragoes financeiras referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013
As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia e suas controladas foram

preparadas com base nas praticas contabeis descritas acima relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013.



10.6 Controles internos relativos a elaboracdo das demonstracoes financeiras - Grau de
eficiéncia e deficiéncia e recomendagoes presentes no relatério do auditor

a. grau de eficiéncia de tais controles, indicando eventuais imperfeicoes e providéncias
adotadas para corrigi-las:

Nossa Diretoria acredita que os procedimentos internos e sistemas de elaboracao de demonstragoes
financeiras sdo suficientes para assegurar a eficiéncia, precisdo e confiabilidade, ndo tendo sido detectadas
imperfeigGes relevantes nos controles internos da Companhia. No exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2013, no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012 e no exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2011, nossa Diretoria considera que eventuais falhas de controles internos nos processos
operacionais da Companhia sdo irrelevantes e ndo geram riscos consideraveis. Todos os controles-chaves
sao mapeados para mitigar riscos e validados periodicamente.

b. deficiéncias e recomendacdes sobre os controles internos presentes no relatorio do auditor
independente:

No exame das nossas demonstracdes financeiras e das nossas controladas, os nossos auditores
independentes conduziram o exame de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria e
com o objetivo de expressar uma opinido sobre nossas demonstragOes financeiras.

Em conexdao com o exame das demonstracdes financeiras, foram selecionados procedimentos de auditoria
com o objetivo de obter evidéncias a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas nossas
demonstragbes financeiras. Dentre esses procedimentos, foram obtidos entendimentos sobre nds e nosso
ambiente, o que incluiu a analise de nossos controles internos, para a identificacdo e avaliacdo dos riscos
de distorcao relevantes nas demonstracdes financeiras, com o objetivo de planejar os procedimentos de
auditoria que sejam apropriados, mas ndo para fins de que nossos auditores independentes expressassem
opinido sobre a eficacia de nossos controles internos, opinido essa que ndo foi emitida, de fato.

Neste contexto, as deficiéncias identificadas pelos auditores foram analisadas por nossa administragdo,
gue adotou plano de acao para corrigi-las. De qualquer modo, na avaliacdo de nossa administracao,
nenhum dos pontos identificados pelos auditores independentes se configura como uma deficiéncia
significativa do sistema contabil e de controles internos.




10.7 Destinagao de recursos de ofertas publicas de distribuicdo e eventuais desvios

a. como os recursos resultante da oferta foram utilizados:
Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a deducdo das comissdes e das despesas estimadas,
foram destinados a construcdao de nossos projetos em desenvolvimento, participacdes em leildes e

aquisicdo de Rosa dos Ventos (aquisicao concluida em 27 de fevereiro de 2014).

b. se houve desvios relevantes entre a aplicacdao efetiva dos recursos e as propostas de
aplicacao divulgadas nos prospectos da respectiva distribuicao:

Nao houve desvios relevantes na aplicacdo efetiva dos recursos e as propostas divulgadas nos prospectos
da oferta.

c. caso tenha havido desvios, as razoes para tais desvios:

Nao aplicavel.



10.8 Itens relevantes nao evidenciados nas demonstracoes financeiras

a. os ativos e passivos detidos pelo emissor, direta ou indiretamente, que nao aparecem no
seu balanco patrimonial (off-balance sheet itens):

N3o possuiamos quaisquer ativos, passivos ou operagdes nao registrados ou ndo divulgados nas
demonstragOes financeiras.

b. outros itens nao evidenciados nas demonstracoes financeiras:

N3o possuiamos quaisquer ativos, passivos ou operagdes nao registrados ou ndo divulgados nas
demonstragOes financeiras.



10.9 Comentarios sobre itens ndo evidenciados nas demonstracoes financeiras

a. como tais itens alteram ou poderdo vir a alterar as receitas, as despesas, o resultado
operacional, as despesas financeiras ou outros itens das demonstracoes financeiras da
Companhia:

N3o possuiamos quaisquer ativos, passivos ou operagdes nao registrados ou ndo divulgados nas
demonstragOes financeiras.

b. natureza e o propdsito da operacao:

N3o possuiamos quaisquer ativos, passivos ou operagoes nao registrados ou ndo divulgados nas
demonstragGes financeiras.

c. natureza e montante das obrigacoes assumidas e dos direitos gerados em favor da
Companhia em decorréncia da operagao:

N3o possuiamos quaisquer ativos, passivos ou operagdes ndo registrados ou ndo divulgados nas
demonstragGes financeiras.



10.10 Plano de negocios

a. investimentos, incluindo:

I. descrigdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos investimentos previstos;

O Plano de Crescimento da CPFL Renovaveis mantém o foco de crescimento nas quatro frentes nas quais
a Companhia opera atualmente. Atualmente, possuimos projetos com energia contratada que somam
1.735 MW de capacidade instalada, sendo que desse total 1.283 MW ja estao em operacdo. O restante
sera proveniente do Complexo Macacos I (78 MW), Complexo S3ao Benedito (172 MW), Complexo
Campo dos Ventos (82 MW) e Complexo Atlantica (120MW), que ja estdo com obras em andamento
ou em inicio de construgdo. Todos estes projetos com energia contratada estardo operando ao final do
ano de 2016.

fi. fontes de financiamento dos investimentos; e

Pretendemos que os investimentos necessarios ao desenvolvimento dos nossos projetos sejam realizados
na proporgao média aproximada de 70% em divida e 30% em aportes de capital. A parcela de divida
desses investimentos sera contratada no nivel das nossas controladas na modalidade de project
finance e podera ser obtida junto ao BNDES, SUDAM, SUDENE, BID, Caixa EconOmica Federal e demais

bancos de fomento, instituigdes multilaterais e outras instituigdes financeiras.

fii. desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos.

Nao ha desinvestimentos relevantes em andamento ou previstos.

b. desde que ja divulgada, indicar a aquisicao de plantas, equipamentos, patentes ou outros
ativos que devam influenciar materialmente nossa capacidade produtiva

Em 2012 adicionamos ao nosso portfdlio em operagdo cinco projetos, com capacidade instalada total de
304 MW, sendo: (i) Biomassas: Bio Ipé com 25MW e Bio Pedra com 70MW; (b) Complexo edlico Santa
Clara com 188MW; (c) PCH Salto Goes com 20MW; e (d) Usina Solar Tanquinho com 1,1MWp. Também
em 2012 realizamos a incorporagdo de 2 ativos adquiridos durante o ano de 2012, representando um
aumento de 198 MW de capacidade instalada em operacao (Complexo edlico Bons Ventos com 158MW e
Usina Ester com 40MW).

Em 2013 celebramos contrato de aquisicao de 100% acgdes da sociedade Rosa dos Ventos Geragao e
Comercializacao de Energia S.A., que detém autorizagGes outorgadas pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica para explorar os parques edlicos: (i) Canoa Quebrada, com capacidade instalada de 10,5 MW; e
(i) Lagoa do Mato, com capacidade instalada de 3,2 MW (“Parques Eolicos”). Os Parques Edlicos
localizam-se no municipio de Aracati, no Estado do Ceara e se encontram em operagao comercial plena,
sendo que a totalidade da energia gerada pelos Parques Edlicos estda contratada com a Eletrobras,
através do PROINFA - Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica. Essa transacgdo
foi concluida em 27 de fevereiro de 2014.



c. novos produtos e servigos, indicando: (i) descricido das pesquisas em andamento ja
divulgadas; (ii) montantes totais gastos em pesquisas para desenvolvimento de novos
produtos ou servicos; (iii) projetos em desenvolvimento ja divulgados; e (iv) montantes
totais gastos no desenvolvimento de novos produtos ou servigos

Nao aplicavel, pois ndo houve a inclusdo de novos produtos e servicos em nossas linhas de negdcios.



10.11 Outros fatores com influéncia relevante

As informagbes financeiras e discussdes abaixo devem ser lidas e analisadas em conjunto com as
nossas demonstragbes financeiras individuais e consolidadas auditadas, bem como as informacdes
contidas nos outros itens desta secdo 10 do Formulario de Referéncia.

Conforme mencionado no item 6.5 deste Formulario de Referéncia, no segundo semestre de 2011
passamos por uma reorganizagao societaria de modo a efetivar a associagao entre a ERSA e os ativos de
geragao de energia renovavel do Grupo CPFL, quando a Smita, entdao Ao/ding do Grupo CPFL e nossa
predecessora, foi incorporada pela ERSA (a “Associacdo”). Adicionalmente, em dezembro de 2011
adquirimos a Jantus e em junho de 2012 adquirimos a Bons Ventos (ambas denominadas, em conjunto,
as “Aquisicdes”).

Tendo em vista a implementacao da Associacdo e das Aquisicdes, nossas demonstracOes financeiras
histdricas relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2012, bem como as relativas aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2011, ndo sdo comparaveis.

Dessa forma, com o exclusivo objetivo de proporcionar uma melhor compreensao dos nossos resultados
levando em conta a Associacdo e as AquisicOes, apresentamos a seguir a analise e discussdo das
seguintes informacdes financeiras:

la. A informacao financeira consolidada pro-forma nao auditada da CPFL Energias Renovaveis S.A.
("CPFL Renovaveis” ou “Companhia”) e controladas compreende a demonstracao do resultado pro-forma

referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e foi compilada, elaborada e formatada
unicamente para ilustrar como o resultado da Companhia poderia ter sido afetado caso: (a) a associacao
entre ERSA — Energias Renovaveis S.A. ("ERSA”) e CPFL Energia S.A. ("CPFL Energia”), através das
controladas CPFL Geracdo de Energia S.A. ("CPFL Geracdo”) e CPFL Comercializacao Brasil S.A. (“CPFL
Brasil™), utilizando a empresa veiculo SMITA Empreendimentos e Participacoes S.A. ("SMITA"), concluida
em agosto de 2011; (b) a aquisicao de Jantus S.L. ("JANTUS") ocorrida em dezembro de 2011; e (c) a
aquisicao de BVP S.A. ("BVP") ocorrida em junho de 2012, tivessem ocorrido em 1° de janeiro de 2011.
Em virtude de sua natureza, a compilagao da informagao financeira consolidada pré-forma nao auditada
apresenta uma situagdo hipotética e, consequentemente, ndo representa efetivamente o resultado
consolidado das operacdes da Companhia caso a associacdao e as aquisicOes realizadas pela Companhia
tivessem, de fato, ocorrido em 1° de janeiro de 2011.

1b. A informagdo financeira consolidada pro-forma nao auditada da Companhia compreende a
demonstragdo do resultado pré-forma referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e foi
compilada, elaborada e formatada unicamente para ilustrar como o resultado da Companhia poderia ter
sido afetado caso a aquisicao de BVP ocorrida em junho de 2012 tivesse ocorrido em 1° de janeiro de
2012. Em virtude de sua natureza, a compilacdo da informacdo financeira consolidada pro-forma ndo
auditada apresenta uma situacdo hipotética e, consequentemente, ndao representa efetivamente o
resultado consolidado das operacdes da Companhia caso a aquisicao realizada pela Companbhia tivesse, de
fato, ocorrido em 19 de janeiro de 2012.

2. Demonstracbes de resultados histdricos combinados “carve-out” auditados do exercicio social
encerrado em



31 de dezembro de 2010 da nossa predecessora Smita em comparacdo as nossas informagles
financeiras consolidadas pro forma nao auditadas do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2011 refletindo a Associacdo. Os resultados combinados “carve-out” histéricos auditados do exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2010 da nossa predecessora Smita compreendem apenas as
operagOes da Smita antes da Associacdo. Ja as informagoes financeiras pro forma nao auditadas em 31 de
dezembro de 2011 utilizadas para fins desta comparagdao compreendem as nossas operacgoes refletindo a
Associacdo, como se ela tivesse ocorrido em 1° de janeiro de 2011. Os resultados dos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 2011 ndo contemplam as Aquisicoes.

A nossa predecessora Smita é resultado de um processo de reestruturacdo contendo 4 (quatro) Usinas
Termelétricas a Biomassa da CPFL Brasil S.A. e 13 (treze) empresas responsaveis por Parques Edlicos em
construcdo, 4 (quatro) empresas compostas por 21 (vinte e uma) PCHs e 1 (uma) Usina Termelétrica a
Biomassa, todas provenientes da CPFL Geracgao de Energia S.A. ("CPFL Geracao”).

Na elaboragao das demonstragGes de resultados historicos combinados “ carve-out”auditados do exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2010 da nossa predecessora Smita, foi realizada a segregacao
dos ativos, passivos e operagoes das PCHs que figuravam como parte das operacdes da CPFL Geragao.
Essas demonstracoes de resultados histéricos combinados “carve-out” auditados foram elaboradas com o
objetivo de apresentar as informagdes como se as diversas empresas que possuem controle ou
administracdo comum fossem apenas uma Unica entidade, conservando-se, todavia, as operagoes
historicas efetivamente ocorridas. Essas demonstracGes financeiras foram elaboradas com o propdsito
especifico de fazer parte do processo de oferta publica inicial de acdoes de emissao da Companhia.
Existem limites a comparabilidade entre os dois periodos mencionados no item 2 acima, tendo em vista
que os resultados pro forma de 2011 refletindo a Associacdo incluem os resultados da ERSA para esse
exercicio social.

Para mais informagdes sobre nossas informagdes financeiras consolidadas pro forma ndo auditadas, ver
item 3.9 deste Formulario de Referéncia. As informacOes financeiras pro forma ndo auditadas foram
baseadas nas estimativas e premissas definidas pela nossa Administracdo e detalhadas na Nota
Explicativa 3 as informacOes financeiras consolidadas pro forma nao auditadas e estdo de acordo com a
OCPC 06 aprovada pela Deliberacao CVM n° 709/13.

As informac0es financeiras pro forma nao auditadas foram compiladas e formatadas exclusivamente para
fins informativos e ndo devem ser interpretadas como demonstragdes de resultado efetivo da Companhia
ou utilizadas como indicativo de futuros resultados financeiros consolidados da Companhia ou como base
para calculo dos dividendos ou para outros fins. As informagOes financeiras pro forma nao auditadas
também ndo devem ser consideradas representativas da situacdo financeira ou dos resultados
operacionais da Companhia caso as transacOes tivessem ocorrido em 1° de janeiro de 2011 ou 1° de
janeiro de 2012, conforme descrito acima.

Comparacdao do nosso resultado consolidado pro forma ndo auditado relativo ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2011 e do nosso resultado consolidado pro forma nao auditado
relativo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012.

A tabela abaixo apresenta os valores relativos as nossas informagGes financeiras consolidadas pro forma
ndo auditadas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e as nossas informagGes
financeiras consolidadas pro forma nao auditadas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012.



INFORMAGCOES FINANCEIRAS PRO-FORMA NAO _AUDITADAS REFERENTAS AOS RESULTADOS
CONSOLIDADOS DE DOZE MESES PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E
2011

2012 AV% 2011 AV% AH%

(em milhdes de reais — R$, exceto porcentagens)

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA ) 863,9 100% 555,2 100% 56%
CUSTO DE GERACAO DE ENERGIA ELETRICA (413.1) (48%) (223.8) (40%) 85%
LUCRO BRUTO 450,8 52% 3314 60% 36%
(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS (91,5) (11%) (88,3) (16%) 4%
Despesas gerais e administrativas

Depreciacdo e amortizacdo do direito de exploracao (126.9) (15%) (106.0) (19%) 20%
Total (218.4) (25%) (194.3) (35%) 12%
LUCRO OPERACIONAL ANTES DOS EFEITOS FINANCEIROS 2324 27% 137.1 25% 70%
Receitas 58.5 7% 96.8 17% (40%)
Despesas (300,7) (35%) (302,6) (55%) (1%)
fINANCEINAS ettt e

. (9,8) (1%) (68,8) (12%) (86%)
PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUICAO SOCIAL

Imposto de renda e contribuicdo social — correntes (36.2) (4%) (22.7) (4%) 59%
Imposto de renda e contribuicdo social — diferidos 29.2 3% 28.3 5% 3%
PREJUIZO DO EXERCICIO (16,8) (2%) (63,2) (11%) (73%)

Todas as referéncias abaixo a informagdes financeiras relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2012 e 2011 se referem as informacgOes financeiras consolidadas pro forma ndo auditadas acima
descritas.

Receita operacional liguida. Nossa receita operacional liquida aumentou em R$308,7 milhdes, ou 56%,

passando de R$555,2 milhdes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 para R$863,9 milhGes no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, devido em parte a correcdo monetaria dos precos de
venda de energia de contratos de longo prazo e em parte em razao do regime de ventos mais favoravel
no exercicio de 2012, que acarretou na maior contribuicdo para a receita, no exercicio em 2012, dos
nossos Parques Eodlicos adquiridos da Jantus e da Bons Ventos. Adicionalmente, nossas receitas cresceram
devido a entrada em operacdao comercial das seguintes usinas: PCH Barra da Paciéncia em marco de
2011; PCH Varzea Alegre em abril de 2011; Usina Termelétrica a Biomassa Bio Formosa em setembro de
2011; Usina Termelétrica a Biomassa Bio Buriti em outubro de 2011, Usina Termelétrica a Biomassa Bio
Ipé em maio de 2012, Usina Termelétrica a Biomassa Bio Pedra em maio de 2012 e Complexo Edlico
Santa Clara em julho de 2012. Por fim, vale destacar a receita proveniente da PCH Santa Luzia adquirida
em dezembro de 2011.

Custo de geracgao de energia elétrica. Nosso custo de geracdo de energia elétrica aumentou em R$189,3

milhdes, ou 85%, passando de R$223,8 milhdes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 para
R$413,1 milhGes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012. As principais razGes para esta variagdo
sdo a entrada em operagao comercial das PCHs e das Usinas Termelétrica a Biomassa acima referidas e o
aumento na geragao de energia pelos Parques Edlicos que adquirimos (Jantus e Bons Ventos), conforme
acima exposto para a receita operacional liquida. O custo de geragao de energia elétrica é representado
substancialmente pela depreciacdo dos ativos de geracdo, sendo responsavel por 46,8% e 59,6% do
saldo em 31 de dezembro de 2012 e 2011, respectivamente.



Lucro bruto. Nosso lucro bruto aumentou em R$119,4 milhdes, ou 36%, passando de R$331,4 milhdes no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 para R$450,8 milhdes no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2012, devido predominantemente ao incremento de receita gerado pela entrada em operacao das
PCHs, das usinas movidas a biomassa e do aumento na geracao de energia nas edlicas adquiridas
(Jantus e Bons Ventos), conforme descrito acima.

Despesas gerais e administrativas. Nossas despesas gerais e administrativas aumentaram em R$3,2

milhoes, ou 4%, passando de R$88,3 milhdes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 para R$91,5
milhdes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012.
Despesas com depreciacdo e amortizacdo. Nossas despesas com depreciacdo e amortizacdao do direito

de exploracdo aumentaram em R$20,9 milhdes, ou 20%, passando de R$106,0 milhdes no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2011 para R$126,9 milhdes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012,
principalmente decorrente da amortizacdo do direito de exploracdo das adquiridas Santa Luzia e Lacenas.

Resultado financeiro. Nosso resultado financeiro apresentou um aumento na despesa financeira liquida de

R$36,4 milhGes, passando de uma despesa financeira liquida de R$205,8 milhdes para R$242,2 milhdes
de despesa financeira liquida no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e no exercicio findo em 31
de dezembro de 2012, respectivamente. Este aumento decorre, principalmente, devido as novas
captagdes ocorridas para aquisicdo da controlada Santa Luzia e para término da construcao das usinas
mencionadas acima.

Imposto de renda e contribuicdo social. Nosso imposto de renda e contribuicdo social passaram de uma

receita de R$5,6 milhdes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 para uma despesa de R$7,0
milhGes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, devido a maior tributacdo corrente decorrente
das controladas que entraram em operagao comercial, conforme mencionado acima.

Prejuizo do periodo. Nosso prejuizo do periodo reduziu em R$46,3 milhGes, ou 73%, passando de um

prejuizo de R$63,2 milhGes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 para um prejuizo de R$16,8
milhGes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, devido aos fatores mencionados acima.

Comparacgao dos resultados combinados “carve-out” auditados do exercicio social findo em
31 de dezembro de 2010 de nossa predecessora Smita e das nossas informacodes financeiras
consolidadas pro forma dando efeito apenas a Associacdo (antes das aquisicoes da Jantus e
da BVP) para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011.

A tabela abaixo apresenta os valores relativos as informagGes financeiras histdricas combinadas “carve-
out" auditadas de nossa predecessora Smita relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2010 e as nossas informagbes financeiras consolidadas pro forma ndo auditadas refletindo apenas a
Associacdo (antes das aquisigbes da Jantus e da Bons Ventos) relativas ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2011.

Exercicio social findo em 31 de dezembro
de

(em milhdes R$ - exceto porcentagens) Combinado apenas a
“carve-out” Asssociacao

2010 2011 2010/2011



RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA ........coccevveercreriennenne, 118.3 100.0% 295.8 100.0% 150.0%

CUSTO DE GERACAO DE ENERGIA ELETRICA ........... (27.6) (23.3)% (91.4) (30.9Y% 231.2%
LUCRO BRUTO 90,7 76,7% 2044 69,1% 125,4%
(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS

Despesas gerais e administrativas (5.8) (4.9% (57.3) (19.9Y% 887.9%
Depreciacdo e amortizacdo do direito de exploracao ....... - - (30.9) (10.5Y% -
Outras receitas (despesas) operacionais, liguidas ........... - - 1.4 0.5% -
Total (5.8) (4.9% (86.8) (29.4Y% 1.396.6%
LUCRO OPERACIONAL ANTES DOS EFEITOS

FINANCEIROS......cuvuuuuunuirireieieererssrerresssssmnnnnsnssneneeees 849 71.8% 1176 39,7% 38.5%
Resultado 12,0 10.1% (1.9 (0.6)% (115.8)%
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA

CONTRIBUICAO SOCIAL ...t e eeeeeeeeeeeeseeeeeeeseesenens 96,9 81.9% 115.7 39.1% 19.4%
Imposto de renda e contribuicdo (8.3) (7.00% (7.8) (2.6)% (6.0)%
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO ......cerveereerereeeeeeesresereneens 88,6 749% 1079 36,5% 21,8%

Todas as referéncias abaixo as informacoes financeiras do exercicio social findo em 31 de dezembro de
2010 se referem as informacoes financeiras combinadas “carve-out” de nossa predecessora Smita para tal
periodo. Todas as referéncias abaixo as informagGes financeiras do exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2011 se referem as informacoes financeiras consolidadas pro forma ndo auditadas refletindo
somente a Associacao (sem considerar as Aquisicdes da Jantus e da Bons Ventos), acima descritas.

Como descrito na Nota Explicativa 1 as informacgOes financeiras consolidadas pro forma ndo auditadas,
para o calculo das nossas informagOes financeiras consolidadas pro forma ndo auditadas dando efeito
somente a Associagao da foram eliminados das nossas demonstracdes financeiras histéricas os resultados
das operacbes consolidadas da Jantus referentes ao més de dezembro de 2011 (receitas liquidas de
R$22,3 milhdes e lucro liquido de R$24,3 milhdes), que ja estavam registrados nestas demonstragbes
financeiras historicas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.

Receita operacional liquida. Nossa receita operacional liquida aumentou em R$177,5 milhGes, passando

de R$118,3 milhdes no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010 para R$295,8 milhdes no
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011. Este aumento da receita decorreu principalmente do
maior portfélio de usinas em operagdo apods a Associacdo, quando as PCHs provenientes da ERSA foram
agregadas as PCHs e a Usina Termelétrica movida a Biomassa em operacdo da Smita, além da entrada
em operacdo da Usina Termelétrica a Biomassa Bio Formosa (40 MW de capacidade instalada) em
setembro de 2011 e da Usina Termelétrica a Biomassa Bio Buriti (50 MW de capacidade instalada) em
outubro de 2011.

Custo de geracdo de energia elétrica. Nosso custo de geragdo de energia elétrica aumentou em R$63,8

milhGes, passando de R$27,6 milhdes no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010 para R$91,4
milhdes no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011. A explicacdo para esta variacdo é
semelhante aquela apresentada para a variacdo da receita, considerando adicionalmente que houve um
maior gasto com compra de energia em decorréncia da entrada em operagdo comercial das Usinas
Termelétricas a Biomassa, devido a sazonalidade a que estdo sujeitas essas usinas. Para maiores
informagGes sobre a sazonalidade, ver “Sazonalidade” neste item 10.11 deste Formuldrio de Referéncia.
Nesta rubrica encontra-se a despesa de depreciagdo do ativo imobilizado nos montantes de R$39,1



milhGes e R$10,0 milhdes nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010, respectivamente. O
aumento da depreciacdo se deu principalmente pela entrada em operacdo dos novos ativos durante o
exercicio de 2011.

Lucro bruto. Nosso lucro bruto aumentou em R$113,7 milhdes, passando de R$90,7 milhdes no exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2010 para R$204,4 milhdes no exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2011. Fundamentalmente, este aumento do lucro decorreu do resultado proveniente do
maior portfélio de ativos em operacdo em 2011 quando comparado com o periodo de 2010, que
considerou somente os ativos da Smita que foram contribuidos na Associacdao. Porém, o impacto relativo
ao incremento de custo de geragao foi maior que o da receita, devido principalmente ao maior volume de
compra de energia em 2011, conforme explicado acima, e do incremento no custo de depreciacdo em
R$29,1 milhdes a elas relacionados.

Despesas gerais e administrativas. Nossas despesas gerais e administrativas aumentaram em R$51,5
milhOes, passando de R$5,8 milhdes no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010 para R$57,3
milhGes no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011. A explicacdo para esta variacao decorre
principalmente do fato de a plataforma operacional e administrativa responsavel pela gestdo da nova
empresa formada apds a Associacdo estar consolidada na antiga ERSA, portanto com despesas
incorridas em 2011 até a Associacdo, acrescidas das despesas incorridas pela Companhia apds a
Associacdo, enquanto que a predecessora Smita apresentava em 2010 apenas despesas gerais e
administrativas ndo relevantes em relacdo a operacdo de seus ativos, dado que as despesas relevantes
eram suportadas por sua controladora CPFL Energia S.A. com base em um rateio corporativo de
despesas.

Depreciacdo e amortizacao do direito de exploracao. Nossas despesas com depreciagdao e amortizagao

do direito de exploracdo em 2011 foram de R$30,9 milhdes, devido ao efeito da amortizagao do
intangivel relacionado aos direitos de exploragdo dos empreendimentos da antiga ERSA registrados em
decorréncia da Associacdo.

Resultado financeiro. Nosso resultado financeiro reduziu em R$13,9 milhdes, passando de um saldo

positivo de R$12,0 milhdes no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010 para o resultado
negativo de R$1,9 milhdes no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011. Esta variagdo justifica-
se principalmente pelo incremento do endividamento financeiro contratado para as PCHs em operagao
provenientes da ERSA, substancialmente financiadas junto ao BNDES.

Imposto de renda e contribuicdo social. Nosso imposto de renda e contribuicdo social reduziu-se em

R$0,5 milhdo, passando de uma despesa de R$8,3 milhdes no exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2010 para uma despesa de R$7,8 milhdes no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011,
devido ao aumento de R$12,5 milhdes de imposto de renda e contribuicdo social correntes sobre a
receita decorrente do portfélio de usinas em operacdo apds a Associagdo e crédito de R$13,0 milhGes
devido ao efeito tributario refletido no exercicio findo em

31 de dezembro de 2011 do imposto diferido sobre a amortizacdo da mais valia gerada pela Associacao.
A taxa efetiva de imposto de renda e contribuigao social no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010
foi de 8,6%, enquanto que a taxa efetiva de imposto de renda e contribuicdo social no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2011 foi de 7,0%.

Lucro liquido do exercicio. Nosso lucro liquido do exercicio aumentou em R$19,3 milhdes, ou 21,8%,

passando de R$88,6 milhGes no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010 para R$107,9 milhdes



no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011 devido principalmente a Associacdo, além de outros
fatores mencionados acima.

Sazonalidade

Conforme mencionado no item 7.3(d) deste Formulario de Referéncia, a receita operacional e os custos de
geracdo de nossas PCHs, dos nossos Parques Edlicos e das nossas Usinas Termelétricas a Biomassa
sofrem relevante impacto da sazonalidade ao longo de todo o exercicio social.

As receitas e resultados de nossos Parques Edlicos poderdo ser influenciados de forma mais significativa
pelo regime de ventos, que no Nordeste do pais, regidao onde se encontram situados nossos Parques
Edlicos em operagdo, possuem maior intensidade entre os meses de julho e dezembro. O resultado contabil
tem relagdao com a energia efetivamente gerada, enquanto a geracdo de caixa efetiva tem relagdo com a
energia contratada para venda, o que assegura uma previsibilidade de fluxo de caixa para fazer frente as
despesas do ativo ou projeto. O fluxo de caixa podera, entretanto, ser afetado na medida em que os
contratos celebrados no ambito do Proinfa requerem um ajuste dos pagamentos a serem realizados no
exercicio seguinte, em caso de aumento ou reducdo da energia gerada em relacdo a determinados
parametros.

No caso das Usinas Termelétricas a Biomassa, as receitas e resultados sofrem impacto da sazonalidade das
safras de producao de cana-de—aclcar. O faturamento contabil, assim como nos Parques Eolicos, tem
relacdo com a energia efetivamente gerada (mais alta na safra e mais baixa ou zero na entressafra),
enguanto a geracao de caixa efetiva tem relagdo com a energia contratada para venda, o que assegura
uma previsibilidade de fluxo de caixa para fazer frente as despesas do ativo ou projeto. No Centro-
Sul a safra normalmente ocorre entre abril e novembro, ja no Norte-Nordeste ocorre entre agosto e
margo.

Com o aprimoramento do conceito dos projetos de engenharia e dependendo do estudo de viabilidade
técnica e econbmica, consegue-se reduzir a interferéncia da safra e entressafra na geracdo de energia
pelas Usinas Termelétricas a Biomassa através da reserva de um percentual da biomassa gerada na safra
para ser usada na entressafra. Com este novo conceito de engenharia, hd& um melhor aproveitamento
do ativo de geragao e o aumento da competitividade deste tipo de empreendimento.

No caso das PCHs, a energia gerada sofre influéncia do regime hidroldgico dos rios das regides onde estdo
implantadas. Dessa forma, as nossas PCHs seguem: (i) o regime hidroldgico das regides Sudeste e
Centro-Oeste, com periodo Umido compreendido entre os meses de novembro a abril e periodo seco de
maio a outubro e (ii) o regime hidroldgico da regidao Sul, que é o contrario da regido Sudeste, ou seja,
periodo Umido entre maio e outubro e periodo seco entre os meses de novembro a abril.

De acordo com o critério contabil de reconhecimento da receita, de forma geral, a venda de energia das
PCHs nao depende da energia efetivamente gerada, e sim da garantia fisica de cada usina, cuja
quantidade é fixa e determinada pelo Poder Concedente, constando no respectivo contrato de concessao
ou autorizacdo. As diferencas entre a energia gerada e a garantia fisica sdo cobertas pelo Mecanismo de
Realocacdo de Energia ("MRE"). O principal propdsito do MRE é mitigar os riscos hidroldgicos, assegurando
que todas as usinas participantes recebam pelo seu nivel de garantia fisica, independentemente da
quantidade de energia elétrica por elas efetivamente gerada. Ou seja, o MRE faz o compartilhamento da
energia, transferindo o excedente daqueles que geraram além de suas garantias fisicas individuais, para



aqueles que geraram abaixo delas. A geragao efetiva é determinada pelo Operador Nacional do Sistema
Elétrico ("ONS”), tendo em vista a demanda de energia e as condicbes hidroldgicas. A quantidade de
energia gerada, acima ou abaixo da garantia fisica, € valorada por uma tarifa denominada Tarifa de
Energia de Otimizacao ("TEO”), que cobre somente 0s custos de operagao e manutencdo da usina. Esta
receita ou despesa adicional € mensalmente contabilizada para cada gerador.

O mecanismo de compensagao de receitas e despesas no ambito do MRE acima descrito ndao se
aplica aos Parques Edlicos e as Usinas Termelétricas a Biomassa.

As nossas informacdes financeiras trimestrais, incluindo as discutidas abaixo, sao afetadas pela
sazonalidade de nossos negdcios e, portanto, ndo devem servir como parametro de resultado futuro para
0 exercicio social em que se encontram ou para qualquer trimestre futuro.



11 Projecoes
11.1 As projecoes devem identificar:

a) objeto da projecao;

A Companhia esta divulgando para o mercado projecoes dos Investimentos (Capex) para os proximos cinco
anos.

b) periodo projetado e o prazo de validade da projecao;

Compreende os anos de 2014 a 2018. N3o existe prazo de validade definido, porém a Companhia atualizara
anualmente suas projecoes de investimento.

c) premissas da projecao, com a indicacio de quais podem ser influenciadas pela
administracdao do emissor e quais escapam ao seu controle.

Os valores projetados estdo em moeda constante em 31 de dezembro de 2013.

Os investimentos citados baseiam-se, principalmente, nos cronogramas de desembolso dos projetos
conforme o cronograma fisico de execucdo das obras e consideram os projetos: Complexo Atlantica,
Complexo Macacos, Complexo Sao Bendito e Complexo Campo dos Ventos.

As premissas que ultrapassam ao controle da empresa e poderiam impactar o cumprimento dos
cronogramas dos empreendimentos em construgdo estdo relacionadas aos projetos basicos (licengas para a
execucao do projeto) e executivos (detalhamento do projeto basico para a construcdo).

d) Valores dos indicadores que sdo objeto de previsao.

Capex 2014e 2015e 2016e 2017e 2018e
531 616 118 21 21

Total 531 616 118 21 21




11.2 Na hipotese de o emissor ter divulgado, durante os 3 ultimos exercicios sociais,
projecoes sobre a evolugao de seus indicadores:

a) informar quais estdao sendo substituidas por novas projecoes incluidas no formulario e
quais delas estdo sendo repetidas no formulario;

Nao aplicavel, uma vez que estamos divulgamos no item 11.1, a projecao de Capex para os proximos cinco
anos.

b) quanto as projecoes relativas a periodos ja transcorridos, comparar os dados projetados
com o efetivo desempenho dos indicadores, indicando com clareza as razdes que levaram a
desvios nas projecoes;

Nao aplicavel, uma vez que estamos divulgamos no item 11.1, a projecao de Capex para os proximos cinco
anos.

c) quanto as projecoes relativas a periodos ainda em curso, informar se as projecoes
permanecem validas na data de entrega do formulario e, quando for o caso, explicar por
que elas foram abandonadas ou substituidas.

Nao aplicavel, uma vez que estamos divulgamos no item 11.1, a projecao de Capex para os proximos cinco
anos.




12, Assembleia geral e administracao
12.1 Descrever a estrutura administrativa do emissor, conforme estabelecido no seu
estatuto social e regimento interno, identificando:

a) atribuicOes de cada 6rgdo e comité

Conselho de Administragao. O Conselho de Administracao é o nosso 6rgao de deliberacdo colegiada,
responsavel pelo estabelecimento das nossas politicas e diretrizes gerais de negocio, incluindo a nossa
estratégia de longo prazo, o controle e a fiscalizacdo de nosso desempenho. E responsavel também,
dentre outras atribuicOes, pela supervisdo da gestao dos nossos diretores.

Nos termos do nosso Estatuto Social, nosso Conselho de Administracao é atualmente composto de 9
(nove) membros efetivos e 9 (nove) suplentes, sendo que 20% dos efetivos s3ao obrigatoriamente
Conselheiros Independentes, ou seja, caracterizados por: (1) ndo ter qualquer vinculo com a
Companhia, exceto participagdo de capital; (2) nao ser Acionista Controlador, cOnjuge ou parente até
segundo grau daquele, ou ndo ser ou ndo ter sido, nos ultimos trés anos, vinculado a sociedade ou
entidade relacionada ao Acionista Controlador (pessoas vinculadas a instituicdes publicas de ensino e/ou
pesquisa estao excluidas desta restricdo); (3) nao ter sido, nos Ultimos trés anos, empregado ou diretor
da Companhia, do Acionista Controlador ou de sociedade controlada pela Companhia; (4) ndo ser
fornecedor ou comprador, direto ou indireto, de servicos e/ou produtos da Companhia, em magnitude
que impliqgue perda de independéncia; (5) ndo ser funcionario ou administrador de sociedade ou
entidade que esteja oferecendo ou demandando servigos e/ou produtos a Companhia, em magnitude
que impliqgue perda de independéncia; (6) ndo ser conjuge ou parente até segundo grau de algum
administrador da Companhia; e (7) nao receber outra remuneracao da Companhia além daquela relativa
ao cargo de Conselheiro (proventos em dinheiro oriundos de participagdo no capital estdo excluidos
desta restricdo). E também considerado Conselheiro Independente aquele eleito mediante faculdade
prevista pelos §§ 4° e 59 do artigo 141 da Lei das Sociedades por Acdes. A eleicdo dos membros
Conselheiros Independentes sera realizada tao logo as agbes de nossa emissdo sejam admitidas a
negociacao no Novo Mercado da BM&FBOVESPA.

O nosso Conselho de Administragao tem as seguintes competéncias fixadas pelo nosso Estatuto Social,
sem prejuizo das demais que lhe s3o atribuidas por lei: (1) eleger os membros da Diretoria, fixando
sua remuneragao mensal individual, respeitado o montante global estabelecido pela Assembleia Geral;
(2) fixar a orientacdo geral dos negdcios da Companhia aprovando previamente politicas
empresariais, projetos, orcamentos anuais e plano quinquenal de negdcios, bem como suas revisoes
anuais; (3) fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinando, a qualquer tempo, papéis da Companhia,
solicitando, através do Presidente, informagGes sobre contratos celebrados, ou em vias de celebracao, e
quaisquer outros atos; (4) aprovar planos de participacdao de lucros, bem como o estabelecimento de
critérios para remuneragdo e politicas de beneficios da Diretoria e dos empregados da
Companhia; (5) convocar a Assembleia Geral, quando julgar conveniente, ou nos casos em que a
convocacgdo é determinada pela lei ou por este Estatuto Social; (6) manifestar-se sobre o Relatério da
Administracdo, as contas da Diretoria e as demonstragoes financeiras, definir a politica de dividendos e
propor a Assembleia Geral a destinagdo do lucro liquido de cada exercicio; (7) deliberar sobre aumento
de capital e preco de emissdo de agdes da Companhia e bonus de subscricdo, de conformidade com o
disposto neste Estatuto Social; (8) deliberar sobre as condicbes e oportunidade de emissao de
debéntures previstas nos incisos VI a VIII do artigo 59 da Lei das Sociedades por AgGes, conforme
disposto no paragrafo 1° do mesmo artigo; (9) deliberar sobre as condicoes de emissdao de notas
promissorias destinadas a distribuigao publica, nos termos da legislagdo em vigor; (10) deliberar sobre
a selecdo ou destituicdo dos auditores externos da Companhia; (11) deliberar sobre a contratacdo de
empréstimo ou assuncdo de divida que resulte no endividamento da Companhia além dos limites
previstos no orcamento anual ou no plano quinquenal; (12) definir lista triplice de empresas
especializadas em avaliacdo econémica de empresas para a elaboragao de laudo de avaliacdo das
acoes da Companhia, nos casos de ofertas publicas para cancelamento de registro de companhia
aberta ou para saida do Novo Mercado previstas nos Capitulos IX e X do Estatuto Social; (13) deliberar
sobre a aquisicdo de qualquer ativo fixo de valor igual ou superior a R$34.000.000,00 (trinta e quatro
milhdes de reais), sobre a alienagao ou oneragao de qualquer ativo fixo de valor igual ou superior a
R$2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais); (14) aprovacdo dos termos e condicOes de
eventual oferta publica de agbes da Companhia, observada a competéncia da Assembleia Geral; (15)




autorizar prévia e expressamente a celebragao de contratos pela Companhia com acionistas ou com
pessoas por eles controladas ou a eles coligadas ou relacionadas, direta ou indiretamente, de valor
superior a R$8.500.000,00 (oito milhdes e quinhentos mil reais); (16) aprovar prévia e expressamente
a celebracdo, por si ou por suas controladas, de contratos de qualquer natureza de valor global
superior a R$36.650.000,00 (trinta e seis milhdes e seiscentos e cinquenta mil reais), ainda que se
refira a despesas previstas no orcamento anual ou no plano quinquenal de negdcios; (17)
implementacao, alteracdo ou extincdo de politica de divulgacdo de informacdes e de negociacdo de
valores mobiliarios; (18) pronunciar-se sobre os assuntos que a Diretoria |he apresente para sua
deliberacao ou para serem submetidos a Assembleia Geral; (19) deliberar sobre a constituicdo e
extincdo de controladas, a aquisicdo ou alienacao de participacdes em outras sociedades e a entrada
da Companhia em qualquer consdrcio ou associacao; (20) deliberar sobre qualquer alteragdo na
politica de recursos humanos da Companhia que possa impactar substancialmente nos custos; (21)
avocar, a qualquer tempo, o exame de qualquer assunto referente aos negécios da Companhia, ainda
que nao compreendido no Estatuto Social da Companhia, e sobre ele proferir decisao a ser
obrigatoriamente executada pela Diretoria; (22) aprovar a constituicdo de qualquer espécie de
garantia que envolva ativos fixos de valor igual ou superior a R$2.500.000,00 (dois milhdes e
quinhentos mil reais) ou igual ou inferior a R$34.000.000,00 (trinta e quatro milhdes de reais) em
negdcios que digam respeito aos interesses e atividades da Companhia ou de sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pela Companhia; (23) aprovar a concessao de garantias, reais
ou fidejussoérias, e avais para obrigacoes de quaisquer terceiros que nao as subsidiarias ou sociedades
investidas da Companhia; (24) declarar dividendos a conta de lucro apurado em balancos semestrais ou
em periodos menores, a conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes, nos termos
da legislagao em vigor, bem como declarar juros sobre capital préprio; (25) deliberar sobre a criagao
de Comités e Comissdoes para assessora-lo nas deliberacdes de assuntos especificos de sua
competéncia; (26) aprovar o regimento interno do Conselho de Administracdo, dos Comités e das
Comissbes que sejam criados; (27) aprovar e submeter a Assembleia Geral proposta de plano para a
outorga de opcao de compra de acdes aos Administradores e empregados da Companhia e de outras
sociedades que sejam controladas direta ou indiretamente pela Companhia; (28) aprovar previamente
alteracdo em contrato de concessao ou permissao ou autorizagdo firmado pela Companhia, por
sociedades controladas, direta ou indiretamente, ou coligadas; (29) manifestar-se favoravel ou
contrariamente a respeito de qualquer oferta publica de aquisicdo de acdes que tenha por objeto as
acoes de emissdo da Companhia, por meio de parecer prévio fundamentado, divulgado em até 15
(quinze) dias da publicacdo do edital da oferta publica de aquisicdo de acdes, que devera abordar,
no minimo (i) a conveniéncia e oportunidade da oferta publica de aquisicao de acdes quanto ao
interesse do conjunto dos acionistas e em relacdo a liquidez dos valores mobiliarios de sua titularidade;
(ii) as repercussoes da oferta publica de aquisicdo de agGes sobre os interesses da Companhia; (iii) os
planos estratégicos divulgados pelo ofertante em relagdo a Companhia; (iv) outros pontos que o
Conselho de Administracdo considerar pertinentes, bem como as informacdes exigidas pelas regras
aplicaveis estabelecidas pela CVM; e (30) resolver os casos omissos neste Estatuto Social e exercer
outras atribuicdes que a lei, ou este Estatuto Social, ndo confiram a outro érgao da Companhia.

Na tabela abaixo estdo os nomes, data de eleicdo e cargos dos membros do nosso Conselho de
Administracao, cujos mandatos unificados de 1 (um) ano a contar da data da eleicdo:

Membro Idade Data de Eleicdo Cargo
Wilson Pinto Ferreira 55 anos 28.04.2014 Presidente do Conselho
Gustavo 40 anos 28.04.2014 Vice-Presidente do
Conselho
Otavio Lopes Castello Branco Neto........ccevvvveevvnieiieeeennnnn. 55 anos 28.04.2014 Conselheiro Efetivo
Oderval Esteves Duarte Filho 44 anos 28.04.2014 Conselheiro Efetivo
Carlos da Costa Parcias JUNIOr........ccceeeeeveeeeessinneeeessnnnnns 53 anos 28.04.2014 Conselheiro Efetivo
Hélio Viana 60 anos 28.04.2014 Conselheiro Efetivo
Vania Lucia Chaves Somavilla .........cccevvveviiieernneensnnennn 54 anos 28.04.2014 Conselheira Independente
José Marcos Chaves de Mel0........ceevveeinnieriniieeesiiiee e 51 anos 28.04.2014 Membro Suplente
Vitor Fagali de Souza 37 anos 28.04.2014 Membro Suplente
Eduardo dos Santos Soares 38 anos 28.04.2014 Membro Suplente
Andre Franco Sales 40 anos 28.04.2014 Membro Suplente
Lucas Martinelli 30 anos 28.04.2014 Membro Suplente
Karin Regina Luchesi......c..cccoeeeeuee 37 anos 28.04.2014 Membro Suplente
Guilherme Weege 34 anos 01.10.2014 Membro Efetivo
William Schimidt Ogalha 41 anos 01.10.2014 Membro Suplente



Luiz Eduardo Froes do Amaral Osorio 40 01.10.2014 Membro Efetivo
Fabio Fernandes Medeiros 38 anos 01.10.2014 Membro Suplente

Diretoria: A nossa Diretoria € o 6rgao de nossa representacao, competindo-lhe praticar todos os atos
de gestdo dos negdcios sociais.

Nos termos do nosso Estatuto Social, a nossa Diretoria, cujos membros serdo eleitos e destituiveis a
qualquer tempo pelo nosso Conselho de Administracdo, serd composta por dois a sete membros,
acionistas ou nao, residentes no Pais, sendo que (1) um sera designado Diretor Presidente; (2) um sera
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores, (3) um sera Diretor de Operagao e Manutencao; (4)
um sera Diretor de Engenharia e Obras; (5) um sera Diretor de Sustentabilidade; (6) um serd Diretor de
Novos Negdcios; e (7) um sera Diretor Institucional, de Regula¢do e Comercializagdo de Energia.

Observados os valores de algada da nossa Diretoria que sao fixados pelo Conselho de Administracdao nos
casos previstos no nosso Estatuto Social e os limites previstos em lei, compete a nossa Diretoria a
representagao ativa e passiva da Sociedade e a pratica de todos os atos necessarios ou convenientes a
administracdo dos negdcios sociais, inclusive aqueles previstos no nosso plano de negdcios € no nosso
orcamento anual aprovado pelo Conselho de Administracao.

Na tabela abaixo estdo os nomes, data de eleicdo e cargos dos membros da nossa Diretoria, cujos
mandatos sao validos por dois anos a contar da data de eleigdo:

Data de

Membro Idade Eleicdo Cargo
ANdré DOIf..ccc e 40 anos 23.8.2013 Diretor Presidente
Jodo Miguel Mongelli Martin ............... 38anos 23.8.2013 piretor de Engenharia e Obras e interinamente exercendo as

competéncias a cargo do Diretor de Operacdo e Manutencdo
Alessandro Gregori Filho ...........cc.c..... 34 anos 23.8.2013 Diretor de Novos Negdcios
Carlos Wilson Silva Ribeiro ................ 49 anos 25.09.201 Diretor Financeiro e de RelagGes com Investidores

2

Marcio ANtONIO SEVEri......cccvverreiueennn. 42 anos 23.8.2013 Diretor Institucional, de Regulagdo e Comercializagdo de Energia

Comités. O nosso Conselho de Administracdo € assessorado por dois comités: Comité Operacional e
Comité Financeiro (“Comités”). Os Comités sdo 6rgdos consultivos instituidos por nosso Conselho de
Administragdo e destinados a assessora-los em assuntos relacionados a nds, nossas controladas e/ou
coligadas.

Os Comités possuem fungdes técnicas e consultivas, e suas orientacdes e/ou sugestdes ndo vinculam os
votos dos membros do nosso Conselho de Administragao.

Os Comités sdo compostos por no minimo 3 (trés) e no maximo 5 (cinco) membros, sendo seus
membros nomeados e destituidos pelo nosso Conselho de Administracdo. Do total de membros, trés sao
indicados por nossos acionistas controladores e dois pelos demais acionistas, com prazo de mandato de
um ano, sendo permitida a renomeacdo. Os Comités possuem um Coordenador, que é escolhido de
comum acordo entre seus respectivos membros.

Comité Operacional. O Comité Operacional possui como atribuicdes avaliar e acompanhar (1) a
viabilidade do desenvolvimento e exploracao de potenciais de geracao de energia (novos projetos); (2)
execucao das obras de implantacdo dos nossos empreendimentos; e (3) energia gerada e
comercializada pelos nossos empreendimentos.

Na tabela abaixo estdo os nomes, data de indicacdo e cargos dos membros do nosso Comité
Operacional:

Membro Idade Data de Cargo
Indicacdao

Karin Regina LUCHhES .......cccevuiiiiiiiiieiiiie e ernnn e 37 anos 25.09.2014 Membro efetivo

ROAOIfO NArdez Sir0l ......cicevreieiiieieeeieie e e e e 45 anos 25.09.2014 Membro efetivo

Rodolfo Coli da CUNNA ....cvuiiieiiiiiiiiin e e 41 anos 25.09.2014 Membro efetivo



ANAre Franco SalES ......civviiiviiiiiiiriiiiiiicri e s s ea e e eas 40 anos 25.09.2014

Membro efetivo

Comité Financeiro. O Comité Financeiro possui como atribuicdoes: (1) elaboragao de propostas de
melhoria dos processos de gestdao de negdcios; (2) avaliacdo das principais areas de risco dos nossos
negdcios, nossas controladas ou coligadas; (3) avaliacdo e acompanhamento do nosso fluxo de caixa,
de nossas controladas ou coligadas; (4) avaliacgdo e acompanhamento da nossa politica de
endividamento e da nossa estrutura de capital, de nossas controladas ou coligadas; (4) avaliacdo e
acompanhamento da viabilidade econémico/financeira dos nossos planos e programas de investimentos,
de nossas controladas ou coligadas e das nossas politicas de investimento, de nossas controladas ou
coligadas; (5) orientacao dos trabalhos de auditoria interna e elaboracdao de propostas de
aprimoramento; e (6) acompanhamento da nossa execucao orcamentaria, de nossas controladas ou

coligadas.

Na tabela abaixo estdo os nomes, data de indicacdo e cargos dos membros do nosso Comité

Financeiro:
Membro Idade Data de Cargo

Indicacao

Victor Fagali de S0UZa .........cceevumiiiiiiiiiiii e 37 anos 25.09.2014 Membro efetivo
Eduardo Atsushi TaKeiti ........vvviviieiiniiniiiiiii e 36 anos 25.09.2014 Membro efetivo
Sergio LUis FEliCe ......ocvvvuriiiiiiieii e e 47 anos 25.09.2014 Membro efetivo
ANdre FranCo Sales ........ccvuiiiiiermniniirserrsis s eeesn s s errnsn e e e eees 40 anos 25.09.2014 Membro efetivo

b) data de instalacao do conselho fiscal, se este nao for permanente, e de criagao dos

comités;
0 nosso Conselho Fiscal, de carater permanente, foi instalado em 24 de abril de 2014.

E composto por trés a cinco membros efetivos e igual nimero de suplentes, com mandato até a
Assembleia Geral Ordinaria seguinte a de sua eleicdo, podendo ser reeleitos.

Compete ao Conselho Fiscal, sem prejuizo de outras atribuicdes que lhe sejam conferidas em
virtude de disposicao legal ou por determinacdo da Assembleia Geral: (1) fiscalizar, por qualquer
de seus membros, os atos dos administradores e verificar 0 cumprimento dos seus deveres
legais e estatutarios; (2) opinar sobre o relatério anual da administracdo, fazendo constar do
seu parecer as informacdes complementares que julgar necessarias ou Uteis a deliberacdo da
Assembleia Geral; (3) opinar sobre as propostas dos administradores, a serem submetidas a
Assembleia Geral, relativas a modificagdo do capital social, emissdo de debéntures ou bbénus de
subscricao, planos de investimentos ou orcamentos de capital, distribuicdo de dividendos,
transformacao, incorporacao, fusao ou cisao da Companhia; (4) denunciar, por qualquer de seus
membros, aos 6rgdos de administragdo e, se estes nao tomarem as providéncias necessarias
para protecdao dos interesses da Companhia, a Assembleia Geral, os erros, fraudes ou crimes
que descobrirem, e sugerir providéncias Uteis a Companhia; (5) convocar a Assembleia Geral
Ordinaria se os administradores retardarem por mais de um més essa convocagao, € a
Extraordindria sempre que ocorrerem motivos graves ou urgentes, incluindo na pauta das
Assembleias as matérias que considerarem necessarias; (6) analisar, pelo menos
trimestralmente, o balancete e demais demonstracdes financeiras elaboradas periodicamente
pela Diretoria; (7) examinar as demonstracles financeiras do exercicio social e sobre elas
opinar; (8) supervisionar as atividades dos auditores independentes, a fim de avaliar: (i) a sua
independéncia; (ii) a qualidade dos servigos prestados; (iii) a adequagdo dos servigos prestados
as necessidades da Companhia; e (9) exercer as atribuicdes acima durante a liquidacdo da
Companhia.

O Comité Operacional foi instalado em 23 de setembro de 2011.

O Comité Financeiro foi instalado em 19 de outubro de 2010.

c) mecanismos de avaliacdao de desempenho de cada 6rgao ou comité



Conselho de Administragdo. Nao realizamos avaliacgdo de desempenho do nosso Conselho de
Administracao.

Conselho Fiscal. Na data deste Formulario de Referéncia, nao possuimos Conselho Fiscal instalado.
Comités. Nao realizamos avaliagdo de desempenho dos nossos Comités. Diretoria Estatutaria.

A nossa Diretoria Estatutaria é avaliada anualmente com base no desempenho dos negdcios e no
alcance de metas individuais fixadas ao inicio de cada ano. As principais métricas compreendem o
alcance de metas corporativas (tais como referente ao resultado operacional do EBITDA e Lucro
Liquido), especificas (com até 4 (quatro) indicadores para atingimento do plano estratégico) e gestao de
pessoas (com indicador especifico para desenvolvimento da equipe).

d) em relacao aos membros da diretoria, suas atribuicoes e poderes individuais;

Diretor Presidente. (1) dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos outros Diretores; (2)
supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; (3) comunicar ao nosso Conselho de
Administracdo a realizacao de operacoes relevantes que ndo necessitem de aprovagao prévia do nosso
Conselho de Administragdo; e (4) solicitar a autorizacdo do nosso Conselho de Administracdo para a
realizacao de determinados os atos ou operagdes mencionados no nosso Estatuto Social, conforme
aplicavel.

Diretor Financeiro e de Relagoes com Investidores. (1) prestar informagGes aos investidores, a
CVM, as bolsas de valores e as entidades reguladoras dos mercados de balcdo em que os nossos titulos
forem originalmente admitidos para negociacdo no ultimo exercicio social, que solicitem informacoes
periodicas ou eventuais; (2) manter atualizado o nosso registro perante as bolsas de valores e entidades
reguladoras dos mercados de balcdo em que os nosso titulos forem originalmente admitidos para
negociacao, conforme disposto em lei; e (3) dirigir e liderar a administracao e gestdo das nossas
atividades financeiras e de nossas controladas, incluindo a analise de investimentos e a definicdo dos
limites de exposicao a risco; a propositura e a contratacdo de empréstimos e financiamentos; as
operacoes de tesouraria; o planejamento e os controles financeiro e tributario; a gestao das atividades
inerentes a nossa contabilidade e de nossas controladas.

Diretor de Operagdao e Manutencao. dirigir o negécio de geracao de energia elétrica, respondendo
pelas operacOes e pela manutencdo das nossas unidades geradoras e de nossas controladas e coligadas.

Diretor de Engenharia e Obras. propor, examinar, avaliar, planejar e implantar projetos das nossas
unidades geradoras atuais e futuras e de nossas controladas e coligadas.

Diretor de Sustentabilidade. liderar, planejar e implementar os processos de licenciamento
ambiental e os programas socioambientais das nossas unidades geradoras e de nossas controladas e
coligadas.

Diretor de Novos Negocios. dirigir e liderar a avaliagdo do potencial e o desenvolvimento de novos
negocios na area de geragao de energia renovavel e negdcios correlatos.

Diretor Institucional, de Regulacao e de Comercializacao de Energia. nos representar nos

foruns setoriais de energia, liderar a agenda regulatdria, planejar e executar a comercializagdo de
energia dos empreendimentos de geragdo de energia por nds detidos, direta ou indiretamente.

e) mecanismos de avaliacao de desempenho dos membros do conselho de administragao,
dos comités e da diretoria;

Conselho de Administracao. Nao realizamos avaliacdo de desempenho dos membros do nosso Conselho
de Administragdo.

Conselho Fiscal. Nao realizamos avaliacao de desempenho dos membros do nosso Conselho Fiscal.

Comités. N3do realizamos avaliacdo de desempenho dos membros de nossos Comités.



Diretoria Estatutaria. Com relagdo a nossa Diretoria Estatutaria, os mesmos critérios utilizados para
avaliagdo do o6rgao como um todo sdo aplicados para cada um dos Diretores, ou seja, 0S Nosso
Diretores sdo avaliados anualmente com base no desempenho dos negocios e no alcance de metas
individuais fixadas ao inicio de cada ano. As principais métricas compreendem o alcance de metas
corporativas (tais como referente ao resultado operacional do EBITDA e Lucro Liquido), especificas (com
até quatro indicadores para atingimento do plano estratégico) e gestdo de pessoas (com indicador
especifico para desenvolvimento da equipe).



| 12.2 Descrever as regras, politicas e praticas relativas as assembleias gerais, indicando:

a) prazos de convocacao

Nao adotamos regras, politicas ou praticas especificas relativas aos prazos de convocacdes das nossas
Assembleias Gerais, utilizando-nos daquelas previstas na Lei das Sociedades por Acdes e na
regulamentagao da CVM sendo as nossas Assembleias Gerais convocadas mediante anincio publicado por
trés vezes no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo, bem como em outro jornal de grande circulagdao. A
primeira convocacao deve ser feita com, no minimo, 15 dias antes da realizacao da Assembleia Geral, e a
segunda convocacao deve ser feita com, no minimo, oito dias de antecedéncia.

A regulamentagdo estabelece ainda que a CVM podera, a seu exclusivo critério, mediante decisdo
fundamentada de seu Colegiado, a pedido de qualquer acionista, e nos ouvindo: (1) aumentar, para até 30
dias, a contar da data em que os documentos relativos as matérias a serem deliberadas forem colocados a
disposicdo dos acionistas, o prazo de antecedéncia de publicacao do primeiro anincio de convocacao da
assembleia geral de companhia aberta, quando esta tiver por objeto operagdes que, por sua complexidade,
exijam maior prazo para que possam ser conhecidas e analisadas pelos acionistas; e (2) interromper, por
até 15 dias, o curso do prazo de antecedéncia da convocagdao de assembleia geral extraordinaria de
companhia aberta, a fim de conhecer e analisar as propostas a serem submetidas a assembleia geral e, se
for o caso, informar a companhia aberta, até o término da interrupcao, as razoes pelas quais entende que a
deliberacdo proposta a assembleia geral viola dispositivos legais ou

regulamentares.

b) competéncias

Assembleia Geral: (1) tomar as contas dos Administradores, relativas ao Ultimo exercicio social; (2)
examinar, discutir e votar as demonstragbes financeiras, instruidas com parecer do Conselho Fiscal, se
instalado; (3) deliberar sobre a destinacao do lucro liquido do exercicio e a distribuicao dos dividendos; (4)
eleger os membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se for o caso; (5) eleger os membros do
Conselho de Administragao titulares e suplentes; (6) fixar os honorarios globais dos membros do Conselho
de Administracdo e da Diretoria, bem como os honorarios do Conselho Fiscal, caso aplicavel; (7) deliberar
sobre a realizagdo de oferta publica inicial de agGes da Companhia, bem como apreciar proposta do
Conselho de Administracdo relativa a admissao, registro e listagem de acoes da Companhia em quaisquer
bolsas de valores ou em mercados de balcdo; (8) aprovar plano de opgao de compra de agles da
Companhia ou modificacdo de eventuais planos de opgdo de compra de agdes da Companhia porventura
existentes; (9) deliberar sobre o cancelamento do registro de companhia aberta perante a CVM; (10)
deliberar sobre a saida do Novo Mercado da BM&FBOVESPA; e (11) deliberar sobre a escolha de empresa
especializada responsavel pela determinagao do valor econémico da Companhia para fins das ofertas
publicas previstas no Estatuto Social, dentre uma lista triplice de empresas apontadas pelo Conselho de
Administracao.

c) enderecos (fisico ou eletronico) nos quais os documentos relativos a assembleia geral
estardo a disposicdo dos acionistas para analise

Os documentos estarao disponiveis na nossa sede, localizada na Cidade Sdo Paulo, Estado S3o Paulo, na
Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1.184, 7° andar, Vila Olimpia, CEP 04548-004 e nos enderecos
eletrénicos: www.cpflrenovaveis.com.br/ri, www.cvm.gov.br e www.bmfbovespa.com.br.

d) identificacao e administracao de conflitos de interesses

Nao adotamos um mecanismo especifico para identificar conflitos de interesse nas Assembleias Gerais,
aplicando-se a hipdtese as regras constantes na legislagao brasileira.

e) solicitacdo de procuragoes pela administracao para o exercicio do direito de voto

Nao possuimos regras, politicas ou praticas relativas a solicitacdo de procuracdes pela administracdo para o
exercicio do direito de voto, utilizando-se daquelas previstas na Lei das Sociedades por Acdes e na
regulamentagao da CVM. Nds e nossa administracdo ndo solicitamos e nao temos por politica solicitar
procuragoes para o exercicio do direito de voto.



f) formalidades necessarias para aceitacdo de instrumentos de procuracao outorgados por
acionistas, indicando se o emissor admite procuracdes outorgadas por acionistas por meio
eletronico

Admitimos que, desde que o representante esteja validamente constituido e que a procuragdo contenha o
voto a ser proferido, este representante pode votar em nome do acionista. Ndo admitimos a outorga de
procuracdes por meio eletronico. De acordo com nosso Estatuto Social e com a Lei das Sociedade por
AcOes, o acionista podera ser representado em Assembleia Geral por procurador constituido ha menos de
um ano que seja acionista, nosso administrador, advogado, instituicao financeira ou administrador de
fundos de investimento que represente os condéminos. O acionista devera apresentar a procuracao para
sua representacdo em Assembleia Geral, com antecedéncia minima de dois dias Uteis de antecedéncia da
data designada para realizagdo da respectiva Assembleia Geral. O acionista ou seu representante legal
deverd comparecer a Assembleia Geral munido da procuracdo e de documentos que comprovem sua
identidade.

g) manutencao de féruns e paginas na rede mundial de computadores destinados a receber e
compartilhar comentarios dos acionistas sobre as pautas das assembleias

Nao mantemos foéruns e paginas na rede mundial de computadores destinados a receber e compartilhar
comentarios dos acionistas sobre as pautas das Assembleias Gerais.

h) transmissao ao vivo do video e/ou do audio das assembleias

Nos termos de nosso Estatuto Social, ndo proibimos a realizacgdo de Assembleias Gerais por meio de
teleconferéncias ou videoconferéncias. Entretanto, ndo adotamos, como regra, tal forma de realizagdo de
Assembleias Gerais.

i) mecanismos destinados a permitir a inclusdao, na ordem do dia, de propostas formuladas por
acionistas

Na data deste Formuldrio de Referéncia, ndo adotamos uma politica ou mecanismos para permitir a
inclusdo de propostas de acionistas na ordem do dia das nossas Assembleias Gerais.



12.3 Em forma de tabela, informar as datas e jornais de publicacao:

Exercicio Social Publicacao Jornal - UF Datas
31/12/2013 Demonstragdes Financeiras Diario Oficial do Estado de S&o Paulo - SP 26/03/2014
Valor Econdmico - SP 26/03/2014
Convocacao da AGO que Apreciou as DemonstragGes Financeiras Diario Oficial do Estado de Sao Paulo - SP 28/03/2014
29/03/2014
01/04/2014
Valor Econémico - SP 28/03/2014
31/03/2014
01/04/2014
Ata da AGO que Apreciou as Demonstragdes Financeiras Diario Oficial do Estado de S&o Paulo - SP
Valor Econémico - SP
31/12/2012 Demonstragdes Financeiras Diario Oficial do Estado de S&o Paulo - SP 13/03/2013
Valor Econdmico - SP 13/03/2013
Convocagao da AGO que Apreciou as Demonstragoes Financeiras Diario Oficial do Estado de S&do Paulo - SP 16/03/2013
19/03/2013
20/03/2013
Valor Econdmico - SP 18/03/2013
19/03/2013
20/03/2013
Ata da AGO que Apreciou as Demonstragdes Financeiras Diario Oficial do Estado de Sao Paulo - SP 05/06/2013
Valor Econdmico - SP 05/06/2013
31/12/2011 Demonstragoes Financeiras Brasil Econdmico - SP 07/03/2012
Diario Oficial do Estado de S&o Paulo - SP 07/03/2012
Convocagao da AGO que Apreciou as Demonstrag6es Financeiras Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo - SP 30/03/2012
Ata da AGO que Apreciou as Demonstragdes Financeiras Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo - SP 15/05/2012

* Dispensa da divulgacdo de acordo com a Lei n® 6.404/76, artigo 133, paragrafo 5°.




12.4 Descrever as regras, politicas e praticas relativas ao conselho de administragao,
indicando:

Atualmente, o nosso Conselho de Administracao é composto por até 7 (sete) membros, selecionados dentre
individuos experientes e idoneos, inclusive dentre socios e executivos seniores de nossos acionistas e de
suas afiliadas, eleitos pela nossa Assembleia Geral para um mandato unificado de um ano, permitida a
reeleicao e destituiveis a qualquer tempo pela nossa Assembleia Geral.

a) frequéncia das reunides

As reunidoes ordindrias do Conselho de Administracdo ocorrerdo a cada 2 (dois) meses, podendo,
entretanto, ser realizadas com maior frequéncia, caso o Presidente do Conselho de Administragdao assim
solicite, por iniciativa propria ou mediante provocagdo de qualquer membro, deliberando validamente pelo
voto da maioria dos conselheiros presentes (dentre eles, obrigatoriamente, o Presidente ou o Vice-
Presidente). Os conselheiros poderdo participar das reunies do Conselho de Administragdo através de
conferéncia telefénica ou videoconferéncia.

As reunides do Conselho de Administracdo serdo convocadas com 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia por
comunicagao enviada pelo Presidente do Conselho de Administracdo, com a indicagdo das matérias a serem
tratadas e acompanhadas dos documentos de apoio porventura necessarios.

Em caso de manifesta urgéncia, as reunides do Conselho de Administracdo poderdo ser convocadas em
prazo inferior ao mencionado no paragrafo acima.

b) se existirem, as disposicoes do acordo de acionistas que estabelecam restricao ou
vinculagao ao exercicio do direito de voto de membros do conselho

Para informac0es sobre as disposicdes do Acordo de Acionistas que estabelecam restricdo ou vinculagao ao
exercicio do direito de voto de membros do nosso Conselho de Administracdo, vide itens 15.5.d.(iii) e
15.5.g deste Formulario de Referéncia.

c) regras de identificacdo e administracao de conflitos de interesses

N3ao adotamos um mecanismo especifico para identificar conflitos de interesse no Conselho de
Administracdo, aplicando-se a hipotese as regras constantes na legislacdo brasileira. Os conflitos de
interesse sao identificados nos termos da Lei das Sociedades por Agdes e administrados pelo presidente do
nosso Conselho de Administragdo. De acordo com a Lei das Sociedades por AgGes, ndo podera ser eleito
como nosso administrador, salvo dispensa da Assembleia Geral, aquele que tiver interesse conflitante com
0s nossos. A lei dispde, ainda, que é vedado ao nosso administrador intervir em qualquer operacgdo social
em que tiver interesse conflitante com o nosso, bem como na deliberacdo que a respeito tomarem os
demais administradores, cumprindo-lhe cientifica-los do seu impedimento e fazer consignar, em ata de
reunidao do nosso Conselho de Administracdo ou da nossa Diretoria, a natureza e extensao do seu
interesse. Ndo obstante, admite-se que 0 nosso administrador contrate com nés em condigdes razoaveis ou
equitativas, idénticas as que prevalecem no mercado ou em que a companhia contrataria com

terceiros.

No que se refere especificamente aos nossos administradores que também forem nossos acionistas, a Lei
das Sociedades por AgGes dispGe que o acionista ndo podera votar nas deliberacbes da nossa Assembleia
Geral relativas ao laudo de avaliacdo de bens com que concorrer para a formagdo do capital social e a
aprovacdo de suas contas como nosso administrador, nem em quaisquer outras que puderem beneficia-lo
de modo particular, ou em que tiver interesse conflitante com o nosso. A deliberagdo tomada em
decorréncia do voto de acionista que tem interesse conflitante com o nosso é anulavel; o acionista
respondera pelos danos causados e sera obrigado a transferir para nds as vantagens que tiver auferido.




12,5 Se existir, descrever a clausula compromissoria inserida no estatuto para a resolucdo
dos conflitos entre acionistas e entre estes e o emissor por meio de arbitragem.

Nds, nossos acionistas, Administradores € os membros do nosso Conselho Fiscal, estao obrigados a
resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada ou oriunda, em especial, da aplicagao, validade, eficacia, interpretacdo, violacao e seus efeitos,
das disposicoes contidas em nosso Estatuto Social, nas disposicoes da Lei das Sociedades por Acles, nas
normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, do Contrato de Participacdo do Novo Mercado, do Regulamento de
Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado e do Regulamento de Sancdes, a qual deve ser
conduzida perante a Camara de Arbitragem do Mercado instituida pela BM&FBOVESPA, em conformidade
com o Regulamento da referida Camara.




12.6/8 Em relacdao a cada um dos administradores e membros do conselho fiscal do emissor,
indicar:
Nome Idade Org3o administracio Data da eleigao Prazo do mandato
CPF Profissdo Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador
Outros cargos e fungdes exercidas no
Joao Miguel Mongelli Martin 39 Pertence a Diretoria 23/08/2014 2 anos
135.200.128-47 Engenheiro Elétrico Diretor de Engenharia e Obras e interinamente 23/08/2014 Sim
exercendo as competéncias a cargo do Diretor de
Operagdo e Manutengdo

Diretor Interino de Operagdo e Manutengdo.
Alessandro Gregori Filho 35 Pertence apenas a Diretoria 23/08/2014 2 anos
286.054.178-03 Economista Diretor de Novos Negocios 23/08/2014 Sim
Nao exerce outro cargo ou fungdo no emissor.
Marcio Antbnio Severi 42 Pertence apenas a Diretoria 23/08/2014 2 anos
149.528.488-33 Engenheiro Mecénico Diretor de Regulagao e Comercializacdo de 23/08/2014 Sim
N&o exerce outro cargo ou fungdo no emissor.
Carlos Wilson Silva Ribeiro 49 Pertence apenas a Diretoria 25/09/2014 2 anos
992.522.527-20 Economista Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores 25/09/2014 Sim
N&o exerce outro cargo ou fungdo no emissor.
Andre Dorf 40 Pertence apenas a Diretoria 23/08/2014 2 anos
170.751.778-93 Administrador 10 - Diretor Presidente / Superintendente 23/08/2014 Sim
Nao exerce outro cargo ou fungdo no emissor.
Andre Franco Sales 40 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 28/04/2014 1 ano
277.990.458-50 Engenheiro 23 - Conselho de Administragdo (Suplente) 28/04/2014 Nao
Membro dos Comités Financeiro e Operacional.
Vania Lucia Chaves Somavilla 54 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 28/04/2014 1 ano
456.117.426-53 Engenheira Civil 27 - Conselho de Adm. Independente (Efetivo) 28/04/2014 Nao
Nao exerce outro cargo ou fungdao no emissor.
Oderval Esteves Duarte Filho 44 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 28/04/2014 1 ano
767.880.596-91 Economista 22 - Conselho de Administragdo (Efetivo) 28/04/2014 Nao
Nao exerce outro cargo ou fungao no emissor.
Adalgiso Fragoso de Faria 53 Pertence apenas ao Conselho Fiscal 28/04/2014 1 ano
203.140.546-91 Economista 43 - C.F.(Efetivo)Eleito p/Controlador 28/04/201\4 Sim
Nao exerce outro cargo ou fungdo no emissor.
Marcelo de Andrade 47 Pertence apenas ao Conselho Fiscal 28/04/2014 1 ano
076.244.538-60 Administrador 46 - C.F.(Suplent)Eleito p/Controlador 28/04//2014 Sim
Nao exerce outro cargo ou fungdo no emissor.
Helena Kerr do Amaral 57 Pertence apenas ao Conselho Fiscal 28/04/2014 1 ano
007.675.698-06 Administradora 43 - C.F.(Efetivo)Eleito p/Controlador 28/04//2014 Sim
N&o exerce outro cargo ou fungdo no emissor.
José Roberto de Mattos Curan 54 Pertence ao Conselho Fiscal 28/04/2014 1 ano
046.258.838-65 Administrador 43 - C.F.(Efetivo)Eleito p/Controlador 28/04//2014 Sim
N&o exerce outro cargo ou fungdo no emissor.
Temoteo Roberto Brito de Miranda 47 Pertence ao Conselho Fiscal 28/04/2014 1 ano
084.266.408-42 Economista 46 - C.F.(Suplent)Eleito p/Controlador 28/04//2014 Sim
N&o exerce outro cargo ou fungao no emissor

55 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 28/04/2014 1 ano

Otavio Lopes Castello Branco Neto



055.240.348-20 Engenheiro 22 - Conselho de Administracéo (Efetivo) 28/04/2014 Nao
N&o exerce outro cargo ou fungcdo no emissor.

Wilson Pinto Ferreira Junior 55 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 28/04/2014 1 ano
012.217.298-10 Engenheiro 20 - Presidente do Conselho de Administracao 28/04/2014 Sim
N&o exerce outro cargo ou fungéo no emissor.

Gustavo Estrella 40 Pertence apenas ao Conselho de Administragéo 28/04/2014 1 ano
037.234.097-09 Administrador de Empresas 21 - Vice Presidente Cons. de Administragao 28/04/2014 Sim
N&o exerce outro cargo ou fun¢éo no emissor.

Hélio Viana Pereira 55 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 28/04/2014 1 ano
237.109.776-49 Engenheiro 22 - Conselho de Administracéo (Efetivo) 28/04/2014 Sim
N&o exerce outro cargo ou fun¢éo no emissor.

Carlos da Costa Parcias Junior 53 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 28/04/2014 1ano
667.235.667-34 Economista 22 - Conselho de Administracéo (Efetivo) 28/04/2014 Sim
N&o exerce outro cargo ou fungéo no emissor.

José Marcos Chaves de Melo 51 Pertence apenas ao Conselho de Administrac&o 28/04/2014 1 ano
730.497.867-87 Engenheiro 23 - Conselho de Administracéo (Suplente) 28/04/2014 Sim
N&o exerce outro cargo ou fungéo no emissor.

Lucas Caulliraux Martinelli 30 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 28/04/2014 1 ano
094.411.547-09 Bacharel em Economia 23 - Conselho de Administragdo (Suplente) 28/04/2014 N&o
N&o exerce outro cargo ou fun¢éo no emissor.

Vitor Fagali de Souza 37 Pertence apenas ao Conselho de Administragdo 28/04/2014 1 ano
260.735.068-99 Administrador de empresas 23 - Conselho de Administrag&o (Suplente) 28/04/2014 Sim
Membro do Comité Financeiro.

Eduardo dos Santos Soares 38 Pertence apenas ao Conselho de Administrag&o 28/04/2014 1 ano
260.735.068-99 Administrador 23 - Conselho de Administrac&o (Suplente) 28/04/2014 Sim
N&o exerce outro cargo ou fungdo no emissor.

Karin Regina Luchesi 37 Pertence apenas ao Conselho de Administragcéo 28/04/2014 1 ano
219.880.918-45 Engenheira 23 - Conselho de Administrac&o (Suplente) 28/04/2014 Sim
Membro do Comités Operacional.

Guilherme Weege 34 Pertence apenas ao Conselho de Administracéao 30/09//2014 1 ano
006.163.099-37 Administrador de empresas 22 - Conselho de Administracao (Efetivo) 01/10/2014 Né&o

N&o exerce outros cargos e fungdes no

emissor.

William Schimidt Ogalha 41 Pertence apenas ao Conselho de Administra¢éo 30/09/2014 1 ano
118.327.728-88 Administrador de empresas 23 - Conselho de Administragéo (Suplente) 01/10/2014 N&o

N&o exerce outros cargos e fungdes no

emissor.

Luiz Eduardo Froes do Amaral Osorio 40 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 30/09/2014 1 ano
026.000.007-80 Advogado 22 - Conselho de Administracéo (Efetivo) 01/10/2014 Sim

N&o exerce outros cargos e fungdes no

emissor.

E&bio Fernandes Medeiros 38 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 30/09/2014 1ano
069.907.687-03 Advogado 23 - Conselho de Administracdo (Suplente) 01/10/2014 Sim

N&o exerce outros cargos e fungdes no
emissor.




Eduardo de Mattos Alves dos Santos 28 Pertence apenas ao Conselho Fiscal 30/09/2014 1 ano

112.666.997-08 Administrador de empresas 46 — Conselho Fiscal (Suplente) 01/10/2014 Nao



12.7 Fornecer as informacdes mencionadas no item 12.6 em relagdo aos membros dos
comités estatutarios, bem como dos comités de auditoria, de risco, financeiro e de
remuneragao, ainda que tais comités ou estruturas nao sejam estatutarios.

Nome Tipo comité Cargo ocupado Profissdo Data eleigao Prazo
. mandato

CPF Descrigao outros comités Descrigdo outros cargos ocupados Idade Data posse
Outros cargos/fungoes exercidas no emissor Experiéncia Profissional / Declaracdao de Eventuais Condenagoes
Victor Fagali de Souza Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Administrador de empresas 25/09/2014 1 ano
260.735.068-99 Comité Financeiro 37 25/09/2014
Exerce cargo de membro do Conselho como suplente
Eduardo Atsushi Takeiti Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Engenheiro Eletricista 25/09/2014
268.088.448-52 Comité Financeiro 36 25/09/2014 1 ano
N3o exerce outro cargo ou fungdo no emissor
Sergio Luis Felice Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Contador 25/09/2014 1 ano
119.410.838-54 Comité Financeiro 47 25/09/2014
N&o exerce outro cargo ou fungdo no emissor
Rodolfo Nardez Sirol Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Oceandgrafo 25/09/2014 1 ano
526.633.880-68 Comité Operacional 52 25/09/2014
N&o exerce outro cargo ou fungdo no emissor
Andre Franco Sales Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Engenheiro 25/09/2014 1 ano
277.990.458-50 Comités Operacional e 40 25/09/2014

Financeiro
E suplente do conselho de administragao
administracdo do emissor
Rodolfo Coli da Cunha Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Engenheiro 25/09/2014 1 ano
962.391.316-87 Comité Operacional 41 25/09/2014
Nao exerce outro cargo ou fungdo no emissor
Karin Regina Luchesi Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Engenheira 25/06/2014 1 ano
219.880.918-45 Comité operacional 37 25/06/2014

E suplente do conselho de administracio

Em relagao a cada um dos administradores e membros do conselho fiscal, fornecer:

a) curriculo, contendo as seguintes informacoes:

i. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando: nome da
empresa, cargo e fungoes inerentes ao cargo, atividade principal da empresa na qual tais
experiéncias ocorreram, destacando as sociedades ou organizacdes que integram (i) o grupo
econdmico do emissor, ou (ii) de sdcios com participacdo, direta ou indireta, igual ou superior
a 5% de uma mesma classe ou espécie de valores mobiliarios do emissor;

ii. indicacao de todos os cargos de administracao que ocupe ou tenha ocupado em companhias
abertas

Experiéncia profissional / Declaragdo de eventuais condenagdes

Jodo Miguel Mongelli Martin - 135.200.128-47

O Sr. Jodo Mongelli Martin formado em Engenharia Elétrica pela Universidade Federal de Santa Catarina (UFSC) em 1998, com
mestrado em Planejamento de Sistemas Elétricos de Poténcia pela mesma Universidade. Atuou como Engenheiro de Planejamento e
Comercializacdo de Energia na Tractebel Energia, empresa do grupo Francés GDF SUEZ, onde desenvolveu estudos energéticos e
comerciais, participando, entre outras atividades, das primeiras operagdes de exportacdo de energia entre Argentina, Uruguai e Brasil.
Em margo de 2006 iniciou atividade como Gerente do Departamento de Planejamento da CPFL Geragdo atuando no Planejamento e
Programagdo de Usinas Hidrelétricas, na Regulacdo Técnica da Geragao e na Prospecgao e Desenvolvimento de Projetos de Geragdo
de Energia. A partir de outubro de 2009 assumiu a Geréncia do Departamento de Engenharia da CPFL Geracdo. Na CPFL Energias
Renovaveis o Sr. Jodo Martin é o Diretor de Engenharia e Obras da empresa. Participou de importantes projetos do Setor, dentre eles:



UHE Ita, UHE Machadinho, UHE Cana Brava, UHE Barra Grande, UHE Campos Novos, UHE Foz do Chapecd e UTE William Arjona. Nao
possui condenagdo criminal ou administrativa que o impega de exercer cargos de administragdo.

Alessandro Gregori Filho - 286.054.178-03

O Sr. Alessandro Gregori Filho atuou como Especialista em Planejamento Financeiro na Brasiliana Energia de 2006 a 2007 e como
Analista de Mercado Sénior na CPFL Energia de 2002 a 2006. Ocupou o cargo de Gerente de FusGes e Aquisicdes e Desenvolvimento
de Negocios de Energias Renovaveis na CPFL Energia de 2007 até o inicio de 2011. Alessandro é graduado em Ciéncias Econémicas
pela PUC-Campinas, e possui mestrado em Economia Politica pela PUC-SP. Ndo possui condenagdo criminal ou administrativa que o
impega de exercer cargos de administracdo.

Marcio Antonio Severi - 149.528.488-33

O Sr. Marcio Severi é Graduado em Engenharia Mecanica com especializagdo em Energia pela Universidade Federal de Engenharia de
Itajubd — UNIFEI e MBA Executivo pelo Instituto de Ensino e Pesquisas — INSPER. Possui 20 anos de experiéncia no setor elétrico, no
qual foi pesquisador, diretor da M7 Engenharia e gerente de projetos nas empresas Eletroriver, Araguaia Centrais Elétricas e Brasil
PCH. Participou da prospecgdo, desenvolvimento de projeto de engenharia e licenciamento ambiental, construgdo, regulagdo e
comercializagdo de mais de 500MW em Pequenas Centrais Hidrelétricas — PCHs. Desde 2007 na CPFL Renovaveis (ERSA), atuou nas
areas de planejamento, novos negdcios, regulacdo e comercializagdo de energia, participando da construcdo e desenvolvimento de
portfdlio de PCHs e Edlicas. Ndo possui condenagdo criminal ou administrativa que o impega de exercer cargos de administracdo.

Andre Dorf - 170.751.778-93

O Sr. Andre Dorf iniciou sua carreira em bancos de investimento, onde atuou desde 1996 em empresas como Banco Patrimonio De
Investimento, Chase Manhattan Bank e JP Morgan (SP e NY). Em 2003 assumiu na Suzano Papel e Celulose o cargo de Diretor
Executivo de Desenvolvimento e Novos Negdcios de 2003 a 2005, e posteriormente os cargos de Diretor Executivo da Unidade de
Negocio Papel de 2005 a 2008, Diretor Executivo Estratégia, Novos Negocios e RelagBes com Investidores de 2008 a 2010.
Recentemente, André atuava como Presidente da Suzano Energia Renovavel. E graduado em Administracdo de Empresas pela
Fundacdo Getulio Vargas - FGV. Ndo possui condenagdo criminal ou administrativa que o impega de exercer cargos de administracdo.

Carlos Wilson Silva Ribeiro - 992.522.527-20

Formado em economia pela PUC/R], o Sr. Carlos Wilson possui mestrado na mesma instituicdo. Desenvolveu sua carreira no
BankBoston onde trabalhou nas areas de Crédito para grandes corporagdes até assumir uma posicdo como Diretor Adjunto e
corporate banker para os setores de TelecomunicacOes e posteriormente para o setor de Energia. Trabalhou também na area de
planejamento financeiro na Souza Cruz. Foi admitido na CPFL Energia em 2005 como Diretor de Finangas Corporativas.

Andre Franco Sales - 277.990.458-50

O Sr. Andre Franco Sales é bacharel em engenharia de producdo pela Escola Politécnica de Sdo Paulo (USP). Socio do Patria
Investimentos e membro do Comité de Gestdo do P2 Brasil Fundo de Infraestrutura. Foi diretor e Co-Presidente da ERSA até 2011. Foi
diretor da area de assessoria do Pétria Investimentos de 2003 a 2006. Foi assessor da Diretoria do BNDES entre 2001 e 2002, gerente
geral de gestdo e operagdo de energia da Vale, e trabalhou por quatro anos na area de fusGes e aquisicoes do JP Morgan, em Sao
Paulo e Nova York. Membro do Conselho de Administracdo da NovaAgri Infraestrutura de Armazenagem e Escoamento Agricola S.A.
desde julho de 2011; da Opersan Residuos Industriais S.A. desde dezembro de 2012; da Oceana Offshore S.A. desde julho de 2011;
da Highline do Brasil Infraestrutura de Telecomunicagdes S.A. desde novembro de 2012 e da Latin America Power Holding desde
agosto de 2012. Desde agosto de 2011, é suplente do conselheiro Otavio Lopes Castello Branco Neto no Conselho de Administragao. E
presidente do Conselho de Administracao da Capitale Energia Comercializadora S.A., desde margo de 2012. Nao possui condenacao
criminal ou administrativa que o impega de exercer cargos de administracdo. Nao possui condenagao criminal ou administrativa que o
impeca de exercer cargos de administragdo.

Vania Lucia Chaves Somavilla - 456.117.426-53

A Sra. Vania Somavilla é graduada em engenharia Civil pela UFMG, com pds-graduacdo em Engenharia de Barragens pela UFOP/MG,
com curso de extensdo em Management of Hydro Power Utilities pela SIDA em 1996. Fez MBA em Finangas Empresariais pelo
IBMEC/BH em 1998 e participou do Transformational Leadership Program pelo MIT em 2005 e do Mastering Leadership Program pelo
IMD em 2006. Foi membro do Conselho Deliberativo de diversos consorcios do setor de energia, dentre eles: Consodrcio Energético Foz
do Chapecd de 2004 a 2007, Consorcio Estreito Energia de 2006 a 2010, Consorcio Geragdo Santa Isabel em 2006 e de 2008 a 2010,
Consorcio Capim Branco Energia de 2006 a 2008, Consorcio da Usina Hidrelétrica de Aimorés de 2007 a 2010, e Consorcio Brasileiro
de Produgdo de Oleo de Palma extinto em 2011. Foi membro do Conselho de Administragdo da Vale SolugBes Energia S.A. de 2007 a
2009; Administradora da Petroleum Geoscience Technology Ltda. (atual Vale Oleo e Gas S.A.) de 2008 a 2011, onde também foi
Diretora-Presidente e membro do Conselho de Administragdo de 2009 a 2010; Diretora da Vale Energia S.A. de 2005 a 2009 e
Diretora-Presidente de 2009 a 2010; membro suplente do Conselho de Administragdo da Ultrafértil S.A. de 2010 a 2011; Diretora-
Presidente da Vale Florestar S.A. de 2010 a 2012 e do Instituto Ambiental Vale de 2010 a 2011; membro suplente da Vale Fertilizantes
S.A. de 2011 a 2012; Coordenadora de Desenvolvimento de Novos Negécios de Geragdo de Energia e Projetos de Geragdo e
Acompanhamento de implantagdo de usinas hidrelétricas de pequeno e grande porte da CEMIG de 1995 a 2001. E membro do
Conselho de Administracdo da Albras desde 2009 e, desde 2010, é Diretora-Presidente da Associacdo Vale para o Desenvolvimento
Sustentavel, é Diretora Executiva de Recursos Humanos, Salde e Seguranga, Sustentabilidade e Energia da Vale desde 2011, onde
exerceu, ainda, o cargo de Diretora Executiva de Recursos Humanos e Servigos Corporativos da Vale. Ndo possui condenacgao criminal
ou administrativa que o impeca de exercer cargos de administracao.

Oderval Esteves Duarte Filho - 767.880.596-91

O Sr. Esteves Duarte Filho é gestor do Fundo Brasil Energia, desde 2004 é responsavel pela originacdo, analise, selegdo, estruturacdo,



execucdo e monitoramento de oportunidades de investimento, além de ser presidente do conselho de administragdo de varias de suas
empresas investidas. De 1999 a 2004 foi executivo da Southern Company, atuando na gestdo de seus investimentos no setor elétrico
Brasileiro, quando atuou como membro do conselho de administragdo da CEMIG. Antes de se juntar ao Pactual, trabalhou cinco anos
na PricewaterhouseCoopers. Oderval Duarte é Bacharel em Economia pela Universidade Federal de Minas Gerais — UFMG. N&do possui
condenacdo criminal ou administrativa que o impeca de exercer cargos de administracdo.

Otavio Lopes Castello Branco Neto - 055.240.348-20

O Sr. Otavio Lopes Castello Branco Neto € bacharel em engenharia mecénica de produgdo pela Escola Politécnica da Universidade de
Sdo Paulo (USP), titulo que recebeu em 1983. E um dos socios fundadores e membro do Comité Executivo de Patria Investimentos
Ltda. desde marco de 2003, sendo o sécio responsavel pelo desenvolvimento e pela execucdo das atividades de Infraestrutura e
Energia. Atuou como membro do Conselho de Administragdo da Anhanguera Educacional ParticipagBes S.A. de fevereiro de 2007 a
abril de 2011. Ocupa o cargo de Diretor Presidente da P2 Gestdo de Recursos Ltda., desde 2008. E Presidente do Conselho de
Administracdo da NovaAgri Infraestrutura de Armazenagem e Escoamento Agricola S.A. desde abril de 2010, membro do Conselho de
Administragdo da Hidrovias do Brasil S.A. desde marco de 2012, Presidente do Conselho de Administragdo da Opersan Residuos
Industriais S.A. desde dezembro de 2012 e membro do Conselho de Administragdo da Oceana Offshore S.A. desde julho de 2011.
Entre outubro de 2006 e julho de 2008, atuou como Diretor Presidente da CPFL — Energias Renovaveis S.A. E também membro do
Conselho de Administragdo da CPFL — Energias Renovaveis S.A. desde outubro de 2006, tendo ocupado a posicdo de Presidente do
Conselho de Administracdo até agosto de 2011. Nao possui condenagdo criminal ou administrativa que o impega de exercer cargos de
administragao.

Wilson Pinto Ferreira Junior - 012.217.298-10

O Sr. Pinto Ferreira Junior é formado em Engenharia Elétrica pela Escola de Engenharia da Universidade Mackenzie em 1981 e em
Administracdo de Empresas pela Faculdade de Ciéncias Econdmicas, Contabeis e Administrativas pela Universidade Mackenzie em
1983. Cursou mestrado em Energia pela Universidade de Sdo Paulo (USP) (ndo defendeu tese), e varias especializacbes, dentre as
quais Engenharia de Seguranca do Trabalho (Universidade Mackenzie, 1982), Marketing (Fundacdo Getulio Vargas — FGV, 1988), e
Administragdo de Distribuicdo de Energia Elétrica (Swedish Power Co. 1992). Na Companhia Energética de Sdo Paulo (CESP) exerceu
diversos cargos, incluindo Diretor de Distribuigdo (1995 a 1998). Foi Presidente da RGE de 1998 a 2000, Presidente do Conselho de
Administracdo da Bandeirante Energia S.A. de 2000 a 2001 e Presidente da Associagdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica
— ABRADEE (2009 a 2010). E membro do Conselho de Administragdo do ONS e Vice-Presidente da Associagdo Brasileira de
Infraestrutura e IndUstria de Base (ABDIB). Em marco de 2000, tornou-se Presidente da CPFL Paulista, e posteriormente da CPFL
Piratininga, CPFL Geragdo, CPFL Brasil, RGE, CPFL Santa Cruz, CPFL Jaguarilina, CPFL Bioenergia, e outras controladas da CPFL
Energia. De 2002 a abril de 2011, foi membro do Conselho de Administragdo da CPFL Paulista, CPFL Piratininga, CPFL Geragdo e RGE.
E o Presidente da CPFL Energia desde 2002. Nao possui condenacdo criminal ou administrativa que o impeca de exercer cargos de
administragao.

Gustavo Estrella - 037.234.097-09

Graduado em Administracdo de Empresas pela Universidade do Estado do Rio de Janeiro — UERJ. Trabalhou no Grupo Lafarge e nas
empresas Light e Brasil Telecom. Pds-graduado (MBA) em Financas pela IBMEC-RJ. Esta no Grupo CPFL Energia desde 2001, tendo
atuado neste periodo como gerente de Planejamento Econémico-Financeiro, Diretor de Relagbes com o Mercado Investidor e Diretor
de Planejamento e Controle. Desde fevereiro de 2013, é Diretor Vice-Presidente Financeiro e de Relagdes com Investidores da CPFL
Energia e Diretor Financeiro das empresas CPFL Paulista, CPFL Piratininga, CPFL Geracdo, RGE e demais subsidiarias do grupo CPFL
Energia. Ndo possui condenagao criminal ou administrativa que o impega de exercer cargos de administragdo.

Hélio Viana Pereira - 237.109.776-49

Formado em Engenharia Elétrica pela Escola Federal de Engenharia de Itajuba (EFEI) em 1976, com especializacdo em Engenharia da
Qualidade Industrial pela Universidade Estadual de Campinas (UNICAMP). Cursou Pds Graduagdo em Gestdo de Negdcios de Energia
Elétrica pela Fundagdo Getllio Vargas (FGV) e Universidade de Sdo Paulo (USP). Atuou como Engenheiro do Departamento de
Eletrificacdo Rural na Eletrobras (de 1976 a 1978), como Engenheiro da Area de Estudos de Redes Subterraneas e como Gerente da
Divisdo de Iluminagdo Publica na Companhia de Eletricidade de Brasilia (CEB) (de 1978 a 1981).

Ocupou diversos cargos de confianca, e foi Supervisor de Controle Operacional e Gerente de Operagdo da Companhia Energética de
Sdo Paulo (CESP) (de 1984 a 1989). Na CPFL Paulista ocupou o cargo de Gerente do Departamento de Planejamento e Modernizagao
(de maio a agosto de 2000). Atualmente é Diretor Presidente da CPFL Paulista e CPFL Piratininga. Nao possui condenagdo criminal ou
administrativa que o impega de exercer cargos de administragao.

Carlos da Costa Parcias Junior - 667.235.667-34

O Sr. Carlos da Costa Parcias Junior é Mestre em Economia pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro em 1990 e formado
em Ciéncias Economicas na Universidade Federal do Rio de Janeiro em 1986. Foi Diretor de Gestdo de Participagdes da Icatu Group
entre Margo/2001 e Dezembro de 2003. Atuou como Consultor Independente de Finangas Corporativas entre Janeiro/2004 e
Abril/2011. Posteriormente foi Diretor de Participacdes da Camargo Correa Investimentos em Infraestrutura entre Maio/2011 e
Fevereiro/2012. Desde Margo/2012 exerce o cargo de Diretor Vice-Presidente do Grupo CPFL Energia. Nao possui condenagdo criminal
ou administrativa que o impega de exercer cargos de administragao.

José Marcos Chaves de Melo - 730.497.867-87

Formado como técnico eletronico pelo Centro Federal de Educagdo Tecnoldgica, no Rio de Janeiro (CEFET-RJ) em 1980. Formado em
Engenharia Mecanica pela The University of Kansas em 1986. Possui as seguintes distinges académicas e profissionais: Bolsa de
Estudos da Fulbright Commission, U.S. National Engineering Honor Society (Tau Beta Pi) e Prémio Mundial de Inovagdo da Accenture
— Projeto SIGA 2006. Atuou na Accenture do Brasil (1987 a 2008) e foi Diretor no periodo de 1998 a 2008. Foi responsavel pela
execucdo dos projetos junto a empresas, tendo atuado por 12 anos no setor elétrico, 5 anos em dleo e gas, 2 anos em siderurgia e 1
ano em manufatura. Acumula experiéncia em diversas areas funcionais, como Tecnologia da Informagdo, Cadeia de Suprimentos e
Servicos de Campo e Gestao de Ativos. Ao longo de sua carreira atendeu as empresas Neoenergia, Light, CEMIG, CEMAR, CELESC,
Furnas, Duke Energy, Petrobras, Repsol-YPF e CSN e também ao CCEE, e ao ONS. Atualmente é Diretor Administrativo da CPFL
Paulista, da CPFL Piratininga, da RGE, da CPFL Santa Cruz, da CPFL Jaguarilina, da CPFL Geragdo, da CPFL Bioenergia e das demais
subsidirias da CPFL Energia. O Sr. Chaves é Diretor Vice-Presidente Administrativo da CPFL Energia. Ndo possui condenagdo criminal
ou administrativa que o impega de exercer cargos de administragdo.

Lucas Caulliraux Martinelli - 094.411.547-09




O Sr. Lucas Caulliraux Martinelli é diretor da area de Merchant Banking do banco BTG Pactual, responsavel pela gestdo do FIP Brasil
Energia e do Brazil Infrastructure Fund II. Antes de se juntar ao banco BTG Pactual, trabalhou na area de Project Finance do Banco
ABN AMRO Real e, posteriormente, do Banco Standard de Investimentos, sendo responsavel direto pela execugdo de diversos projetos
nos setores de geracao e transmissdo de energia elétrica, 6leo e gas e plantas industriais. Atualmente € membro do conselho de
administracdo da SETE Brasil e de outras empresas investidas pelo FIP Brasil Energia. Lucas € bacharel em Economia pela
Universidade Federal do Rio de Janeiro — UFR]. Nao possui condenagao criminal ou administrativa que o impega de exercer cargos de
administragao.

Vitor Fagali de Souza - 260.735.068-99

O Sr. Vitor Fagali é Formado em Administracdo de Empresas pela PUC de Campinas. Cursou MBA em Finangas pela FGV. Atuou como
Auditor na Arthur Andersen / Deloitte de 1999 a 2003. Atua na CPFL Energia desde 2003, passando pelas areas de Relagdo com
Investidores, Analise de Investimentos, Planejamento Financeiro e Controladoria. Atualmente é Diretor de Planejamento Financeiro e
Controladoria. Ndo possui condenagado criminal ou administrativa que o impega de exercer cargos de administragdo.

Eduardo dos Santos Soares - 141.374.928-32

O Sr. Eduardo Soares é graduado em Eletrotécnica pela ETE D.Minicucci e em Administragio de Empresas pela UNIFAC em 1998. E
pos-graduado em Gestdo Empresarial pela FGV em 2002. Ingressou no Grupo CPFL Energia em 1994. Foi Gerente de Desenvolvimento
de Projetos, FusGes e Aquisicoes de 2010 a 2012. Desde 2012 é Diretor de Desenvolvimento de Negdcios da CPFL Energia. Nao possui
condenacdo criminal ou administrativa que o impeca de exercer cargos de administracdo.

Karin Regina Luchesi — 219.880.918-45

A Sra. Karin Luchesi é formada em Engenharia de Producdo de Materiais pela Universidade Federal de Sdo Carlos e com MBA
Executivo em Finangas pelo Insper. Iniciou sua carreira, ja atuando no Setor Elétrico, na Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica — CCEE. Esta na CPFL desde de setembro de 2001, tendo atuado durante sete anos como Gerente do Departamento de
Gestdo de Contratos de Compra e Venda de Energia. Em junho de 2011 assumiu a Diretoria de Comercializagdo de Energia da
Distribuicdo e desde janeiro de 2014 responde pela Diretoria de Planejamento Energético e Gestao de Energia. Ndo possui condenagdo
criminal ou administrativa que o impeca de exercer cargos de administracdo.

Adalgiso Fragoso - 293.140.546-91

Graduado em Ciéncias Econdmicas pela — PUC/MG em 1987. Cursou MBA em Finangas Corporativas pelo IBMEC/SP em 1995 e Politica
Econ6mica e Finangas de Empresas pela Fundacdo Mineira de Educacdo e Cultura - FUMEC em 1990. Foi Analista Econdmico-
Financeiro da Andrade Gutierrez S.A. de 1979 a 2005 e Diretor Financeiro e Administrativo da SP Vias Concessionaria de Rodovias
S..A. de 2005 a 2006. Desde 2006, é Diretor da Camargo Corréa S.A. (CCSA). E membro do Conselho Fiscal da Companhia de
ConcessGes Rodoviarias S.A. (CCR), da Sdo Paulo Alpargatas S.A. e da CPFL Energia desde 2009. Ndo possui condenagdo criminal ou
administrativa que o impega de exercer cargos de administragao.

Marcelo de Andrade - 076.244.538-60

Graduado em Administragdo de Empresas pela Universidade Sdo Judas Tadeu de Sdo Paulo em 1999, pds-graduado em Controladoria
(MBA Controller) pela Fundagdo Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e Financeiras da Universidade de Sdo Paulo (FIPECAFI-
USP/SP) em 1999. Atuou como Gerente Corporativo de Planejamento Financeiro e Estratégico da Coelho da Fonseca
Empreendimentos Imobiliarios Ltda. de 2008 a 2009, e também como Gerente Corporativo de Planejamento e Orgamento da Santista
Téxtil S.A. de 1998 a 2008. Atualmente, € Superintendente de Controladoria da Camargo Corréa S.A. (CCSA), sendo que atua no
grupo desde 2009. E membro titular do Conselho Fiscal da Sdo Paulo Alpargatas S.A. e suplente da CPFL Energia. Ndo possui
condenagao criminal ou administrativa que o impeca de exercer cargos de administragao.

Helena Kerr do Amaral — 007.675.698-06

Graduada em Administragao de Empresas pela Fundagdo Getulio Vargas (EAESP/FGV) em 1978, e Mestre em Administracao Publica e
Planejamento Urbano pela Fundacgdo Getllio Vargas - EAESP/FGV em 1990. Cursou Especializacdo em Economia do Setor Publico na
George Washington University, Washington-DC (EUA) em 1996, e Gestdo de Recursos Humanos na Agéncia de Recursos Humanos do
Governo Japonés, Toquio (Japao) em 1999, e doutorado em Economia pela Universidade Estadual de Campinas - UNICAMP. E Gerente
Executiva de Planejamento Estratégico da Fundacdo Petrobras de Seguridade Social — Petros desde 2011. Sua experiéncia como
Gestora publica se estende por mais de 30 anos, onde ocupou cargos de alta direcdo nos niveis municipal, estadual e federal do
governo. Foi presidente da Escola Nacional de Administracdo Pulblica — ENAP de 2003 a 2011, Secretdria de Gestdao Publica da
Prefeitura do Municipio de Sdo Paulo de 2001 a 2002, e diretora da Escola Fazendaria da Secretaria da Fazenda do Estado de Sdo
Paulo de 1999 a 2000. Além disso, foi Técnica Sénior de Planejamento e Gestdo da Fundacdo de Desenvolvimento Administrativo -
FUNDAP do governo do Estado de S3o Paulo entre 1986 e 2011. Foi membro do Conselho de Administragdo da CPFL Energia de 2012
a 2013 e da AES Eletropaulo de 2003 a 2011, da Junta de Administragdo da Agéncia Especial de Financiamento Industrial -
FINAME/BNDES de 2007 a 2011, e do Conselho de Administracdo da FINEP de 2003 a 2007 e da CTEEP de 2004 a 2005. N&o possui
condenagao criminal ou administrativa que o impeca de exercer cargos de administragdo.

Temoteo Roberto Brito de Miranda — 084.266.408-42

Graduado em Ciéncias Ecqnémicas pela Faculdade de Economia da Universidade S3ao Judas Tadeu/SP, com MBA em Gestao Financeira
e Atuarial pela USP/SP. E funcionario da Fundacdo CESP desde 1989, atualmente exercendo a funcdo de Gerente do Setor de
Processamento e Controle de Investimentos. Foi Conselheiro de Administragdao da Litel Participagdes S.A. (SPE controladora direta da
VALEPAR e indireta da VALE), membro suplente do Conselho de Administracdo da CPFL Energia e membro suplente do Conselho Fiscal
das empresas CPFL Paulista, CPFL Geracdo e CPFL Piratininga. Atualmente, é membro do Conselho de Administracdo e Diretor de
Relagdo com Investidores da Bonaire Participagdes S.A. Nao possui condenagdo criminal ou administrativa que o impega de exercer
cargos de administragdo.

José Roberto de Mattos Curan - 046.258.838-65



Graduado em Administracdo de Empresas pela Fundacdo Armando Alvares Penteado, com Especializacdo em Finangas. Executivo com
carreira desenvolvida na area financeira, com mais de 29 anos de vivéncia em instituicdes bancarias de grande porte (Bancos Francés
e Brasileiro, Ital e Votorantim), tendo atuado em varios segmentos do setor financeiro e desenvolvido relacionamento institucional
com os oOrgdos locais de fomento. Experiente no gerenciamento de areas comerciais, produtos e operagdes estruturadas,
simultaneamente envolvidas com gestdo de riscos. Contato com todo tipo de produtos bancarios locais, inclusive os mais sofisticados
na area de Banco de Investimento. Implantagdo e gestdo de novos negdcios, bem como gerenciamento de areas ja desenvolvidas.
Envolvimento com areas de vendas e relacdo com clientes. Lideranca de equipes de diferentes niveis, grupos superiores a 100
colaboradores, por mais de 24 anos. Em paralelo, atuou em Conselhos de Administracdo e Fiscal de varias companhias, adquirindo
uma visao das necessidades do setor empresarial. Atualmente é sdcio na Latin Finance Advisory & Research, na area de Assessoria em
Finangas Corporativas. Nao possui condenacdo criminal ou administrativa que o impeca de exercer cargos de administragdo.

Guilherme Weege - 006.163.099-37

Formado em Administragdo pela Fundagdo Armando Alvares Penteado — SP, tendo participado de diversos programas executivos de
extensdo, dentre: Harvard, Wharton (Philadelphia), Insead (Fontainebleau), UCI (Califérnia). Atuou em Equity Research por 2 anos no
Grupo Santander, ingressando em 2004 como Administrador do Grupo Malwee. Em 2005, paralelamente, iniciou investimentos na area
de energia, fundando e Presidindo o Grupo Dobrevé Energia (DESA), respeitada nacionalmente, abrangendo mais de 15 usinas de
geracdo. Atualmente é Presidente e conselheiro do grupo Malwee e presidente do Conselho de Administracdo da DESA, onde foi
Diretor Presidente. E também Conselheiro da Fundacdo Educar para Crescer, Endeavor e do Conselho de Administracdo da ABIT
(Associacdo Brasileira da IndUstria Téxtil e de Confecgdo), além de certificado como Conselheiro de Administragdo no IBGC (Instituto
Brasileiro de Governanga Corporativa).

William Schmidt Ogalha - 118.327.728-88

Mestre em Administracdo de Empresas pela FGV, Pds-Graduado pela Universidade de S3ao Paulo — FEA USP, tendo participado de
diversos programas executivos de extensdo, como Wharton Business School (Univ. Pennsylvania - Estados Unidos), Kellogg School of
Management (Northwestern Univ. — Estados Unidos) entre outros. Atuou por mais de 19 anos no mercado financeiro em instituicdes
como Citibank NA, Alliance Capital Management (atual Alliance Bernstein) e Banco Santander nas areas de Asset Management e
Desenvolvimento de Produtos e Operagdes do Banco de Investimento, onde foi Diretor no Banco Santander a partir de 2001. Foi
professor no curso de MBA da FEA/USP entre 2002 e 2003. Ingressou no Grupo Dobrevé em 2008 como responsavel pelo
desenvolvimento de novos negdcios do Grupo. Atuou como CFO e atualmente é o CEO da DESA, membro do Conselho de
Administracdo da DESA, além de participar do Comité Estratégico e de Novos Negdcios da Holding Dobrevé e ser membro do Conselho
de Administracdo da Conexdo Maritima S/A.

Luiz Eduardo Frées do Amaral Osorio - 026.000.007-80

Formado em Direito pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro (PUC-RJ) e mestre em Ciéncia na Gestdao do
Desenvolvimento pela American University, em Washington-DC (EUA), Luiz Eduardo Osorio também possui formagdo executiva
em: Corporate Social Responsibility, pela Harvard Business School (EUA); Identifying the Challenges and Building General
Management Skills, pela Insead (Franca); e From Strategy to Execution, Leading in a High Performance Organization, pela Wharton
School (EUA). Possui larga experiéncia nas areas de Relages Internacionais, Assuntos Corporativos e Sustentabilidade, tendo atuado
em cargos de direcdo em grandes empresas nacionais e multinacionais, como AmBev, Diageo, Shell e Raizen. Foi membro do
Conselho Deliberativo da Associagdo Brasileira de Bebidas — ABRABE e do Comité de Etica do Conar, além de membro do Conselho
Fiscal do Centro de Informacdo sobre Salde e Alcool — CISA. Ainda, também foi diretor do Sindicato Nacional da Industria de Cerveja
— SINDICERV e da Associagao Brasileira das Industrias de Refrigerantes e Bebidas Nao Alcodlicas — ABIR.

Fabio Fernandes Medeiros - 069.907.687-03

Graduado em Direito pela Universidade Gama Filho em 1999 e MBA em Direito da Economia e da Empresa pela Fundagdo Getulio
Vargas no Rio de Janeiro. Possui 15 anos de experiéncia na area Juridica, com perfil generalista abrangendo as areas Societaria e
Mercado de Capitais, Tributaria, Imobilidria, Contratual, Ambiental, Civel, Trabalhista, Comercial, Administrativa, Controles Internos,
Compliance e Riscos, Licitacdes e Regulatorio, gestdo de Contencioso. Experiéncia em processos de captacdo de recursos, tais como,
IPO (Brasil, Canada e USA) Private Placement. Possui experiéncia em Reestruturacdo Tributaria e Societaria Internacional (Tributagdo
de Lucros no Exterior). Forte atuagdo institucional para solucionar o leading case de aquisicdo de imdveis rurais por estrangeiros no
Brasil e em processos de redugdo de carga tributdria para investimentos industriais. Reconhecida experiéncia no que diz respeito aos
aspectos juridicos ligados a questdes de sustentabilidade, tais como, licenciamentos ambientais, certificagdes (FSC, CERFLOR, ISO,
etc.), interesses de populagdes tradicionais, protecao patrimonial, gerenciamento de crise, resolugdo de conflitos, etc.).

Larga experiéncia de gestdo (orgamento, equipe, planejamento, etc.), estruturacdo e reestruturacao de Departamento Juridico.

Eduardo de Mattos Alves dos Santos - 112.666.997-08

Formado em Administracdo de Empresas pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro, com MBA em Mercado de Capitais
pela Fundacdo Getulio Vargas — FGV RJ. Foi sdcio da Al Agentes Auténomos de Investimentos de 2009 a 2011. Em 2011 ingressou no
Banco BTG Pactual, inicialmente exercendo a fungdo de administracdo de fundos. Atualmente atua na area de Merchant Banking
(Private Equity). Em maio de 2014 foi eleito como membro do conselho fiscal da Sete Brasil Participagdes S.A



b) descricio de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os ultimos 5
anos:
i. qualquer condenacao criminal;
ii. qualquer condenacao em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas;
iii. qualquer condenacdo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa,
que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de uma atividade profissional ou
comercial qualquer.

Nao aplicavel.



12.9 Informar a existéncia de relacdo conjugal, unido estavel ou parentesco até o segundo
grau entre:

Os membros do nosso conselho de administracio e os membros da nossa diretoria nao
mantém qualquer relacao familiar entre si, com os membros da Administracdo de nossas
controladas e com nossos acionistas controladores

a. administradores do emissor

b. (i) administradores do emissor e (ii) administradores de controladas, diretas ou indiretas,
do emissor

c. (i) administradores do emissor ou de suas controladas, diretas ou indiretas e (ii)
controladores diretos ou indiretos do emissor

d. (i) administradores do emissor e (ii) administradores das sociedades controladoras diretas e
indiretas do emissor




12.10 Informar sobre relacoes de subordinacao, prestacao de servico ou controle mantidas,
nos 3 ultimos exercicios sociais, entre administradores do emissor e:

N3o ha existéncia de relagoes de subordinacdo, prestador de servico ou controle entre
membros do conselho de fiscal e sociedades controladas, controladores, fornecedores,
clientes, devedores ou credores relevantes.

a) sociedade controlada, direta ou indiretamente, pelo emissor

b. controlador direto ou indireto do emissor

c) caso seja relevante, fornecedor, cliente, devedor ou credor do emissor, de sua controlada ou
controladoras ou controladas de alguma dessas pessoas




12.11 Descrever as disposicoes de quaisquer acordos, inclusive apoélices de seguro, que
prevejam o pagamento ou o reembolso de despesas suportadas pelos
administradores, decorrentes da reparacao de danos causados a terceiros ou ao
emissor, de penalidades impostas por agentes estatais, ou de acordos com o
objetivo de encerrar processos administrativos ou judiciais, em virtude do
exercicio de suas fungoes.

Os membros do nosso Conselho de Administracdo e da nossa Diretoria, bem como os administradores
de suas controladas, estdo segurados por uma apdlice de seguro D&O do grupo CPFL Energia, onde o
limite maximo de indenizagao cobre todas as suas controladas, sob o pagamento proporcional do
prémio total da apolice. Referido seguro prevé o pagamento ou reembolso de despesas dos
administradores caso seus patrimonios pessoais sejam atingidos em decorréncia de atos praticados no
exercicio regular de seus respectivos cargos na Companhia e/ou suas controladas. A cobertura da
apdlice é limitada ao valor global de US$50 milhGes (cinquenta milhGes de ddlares americanos). No
exercicio social de 2013, o valor do prémio referente a apdlice mencionada foi de R$57.051,60 para a
Companhia.

Especificamente sobe as despesas que podem ser suportadas pelos administradores a
apolice versa o que se segue:

“1.11. Custo de Defesa

A parte da Perda que consiste em custos, custas, encargos, honorarios (advocaticios, de assistentes
técnicos e periciais), depdsitos recursais (incluindo os custos de recursos e garantias necessarios a
defesa do Segurado, considerados, também, os custos para a eventual contratacdo de seguro
garantia) e todas as demais despesas necessarias e razoaveis, incorridas, conforme os termos desta
Apdlice na defesa ou investigagao de uma Reclamacao coberta por esta Apdlice.

(...)

1.24. Perda

Significa a quantia cujo pagamento um Segurado seja legalmente obrigado a realizar em decorréncia
de uma Reclamacao coberta pela presente Apdlice incluindo:

1.24.1 Custo de Defesa;

1.24.2 Indenizagdo(0es) devida(s) a Terceiros por conta de decisdo final irrecorrivel em processos
judiciais, arbitrais ou administrativos, bem como acordos em processos judiciais ou extrajudiciais
realizados com o consentimento prévio, expresso e por escrito da Seguradora.”
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12.12 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes.

De modo a garantir acesso a informacoes relevantes sobre as nossas praticas, segue tabela com

informag0es a respeito de nossas assembleias gerais realizadas nos Ultimos 3 exercicios sociais € no
exercicio social corrente:

Assembleia

Assembleias Gerais Extraordinaria................cc.......

Assembleias Gerais Ordinaria e Extraordinaria............c............

Assembleia Geral Extraordinaria
Assembleia Geral Extraordinaria
Assembleia Geral Extraordinaria

Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria.............ccceevvveee....

Assembleia Geral Extraordinaria
Assembleia Geral Extraordinaria
Assembleia Geral Extraordinaria
Assembleia Geral Extraordinaria
Assembleia Geral Extraordinaria
Assembleia Geral Extraordinaria

Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria......

Assembleia Geral Extraordinaria
Assembleia Geral Extraordinaria
Assembleia Geral Extraordinaria
Assembleia Geral Extraordinaria

Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria...........ccccoeeeveeeees

Assembleia Geral Extraordinaria

Data de
Realizagéo

30.09.2014
28.04.2014
26/06/2013
26/06/2013
12/06/2013

18/04/2013
26/03/2013
08/03/2013
28/01/2013
31/05/2012
08/05/2012
27/04/2012
13/04/2012
24/01/2012
15/12/2011
24/08/2011
22/08/2011
29/04/2011
14/01/2011

Instalacdo em Segunda
Convocagéo
Nao
Nao
Nao
Nao
Nao
Nao
Nao
Nao
Nao
Nao
Nao
Nao
Nao
Nao
Nao
Nao
Nao
Nao
Nao

Quérum de
Instalagéo

72,18%
87,91%
100%
100%
100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
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13 Remuneragao de Administradores
13.1 Politica ou pratica de remuneracao do conselho de administracao, da diretoria
estatutaria e ndo estatutaria, do conselho fiscal e dos comités.

objetivos da politica ou pratica de remuneragao

A politica de remuneragao dos administradores com fungdo executiva praticada por nds tem por
objetivo atrair e reter, motivar e desenvolver executivos com o padrdo de exceléncia requerido pela
CPFL Renovaveis.

A remuneracao fixa da nossa Diretoria estatutaria é baseada em pesquisa de mercado realizada por
consultoria especializada, que, periodicamente, apresenta as suas avaliagdes sobre a remuneracao
desses cargos praticada no mercado. A Ultima pesquisa de mercado foi realizada pela Mercer Human
Resources Consulting Ltda.

A remuneragao variavel dos diretores estatutarios é baseada em metas contratadas com base no
nosso planejamento estratégico.

b) composicdao da remuneragao, indicando:
(i) descricdo dos elementos da remuneracéo e os objetivos de cada um deles.

Conforme aprovacao em Assembleia Geral realizada em 28 de abril de 2014, a partir de 2014, 1 (um)
membro do Conselho de Administracdo, e 3 (trés) membros do Conselho Fiscal da Companhia, farao

jus aos honorarios fixos mensais, os quais foram estabelecidos de acordo com o padrdo de mercado,
sendo diferenciado o valor da remuneracdo do membro do Conselho de Administracao dos demais,
devido ao diferencial das atribuicdes inerentes ao cargo.

Nenhum membro do Conselho de Administracdao recebeu remuneracdo em funcao de tal cargo em

exercicios anteriores.

Diretoria Estatutaria: os membros da nossa Diretoria estatutaria, além da remuneracdo fixa recebida

mensalmente, fazem jus a (i) beneficios, (i) incentivos de curto prazo (que incluem salarios, encargos e
honorarios dos administradores) e (iii) incentivos de longo prazo. Os incentivos de curto prazo tém por
objetivo central direcionar o comportamento dos executivos ao aperfeigoamento da estratégia dos
nossos negdcios e ao atingimento de resultados, e os incentivos de longo prazo tém como objetivos a
criacdo de visao e comprometimento de longo prazo. Os membros de nossa Diretoria estatutdria ndo
fazem jus a beneficios recebidos em funcdo da cessagao do exercicio do cargo.

Comités: os membros dos nossos Comités ndao fazem jus a remuneragao exclusivamente pelo cargo

gue ocupam em tais comités.
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(ii) gual a propor¢do de cada elemento na remuneracdo total.

2014
Conselho de Conselho Diretoria

Administracao Fiscal Estatutaria*
HONOFANIOS fIXOS vvvvvuiierrrrerrrisrerrnsrsrersrersssrerssarerens 100% 100% 68%
27T 1= ol [o - - 7%
Incentivos de CUrto DFAzo ......ovvveeiiiniirniriiiieirirenenns - - 25%
Incentivos de [0Ngo Prazo ....c.cvvveveviiiiieiiiineeniennenns - - -
1 o ] | 100% 100% 100%

* Qs percentuais informados para a Diretoria Estatutdria poderdo variar tendo em Vvista,
especialmente, a composi¢do baseada em elementos variaveis.

Os dados da tabela referem-se apenas ao ano de 2014. Ndo ha valores reconhecidos nos
resultados de 2013, 2012 e 2011.

(i) metodologia de calculo e de reajuste de cada um dos elementos da remuneraco.

Os membros titulares do Conselho Fiscal e um membro do Conselho de Administracao recebem
honorarios fixos mensais. Os conselheiros suplentes ndo recebem honorarios. O reajuste da
remuneracdo dos membros do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal da Companhia é feito
com base em pesquisa de mercado, realizado por empresa especializada.

A proposta de remuneracao definida pelo Conselho de Administracao da Companhia para os Diretores
estatutarios, bem como eventual reajuste, baseia-se em pesquisa de mercado realizada por consultorias
especializadas. A Ultima pesquisa de mercado foi realizada pela Mercer Human Resources Consulting
Ltda., baseando-se em companhias do setor de energia elétrica e outros setores comparaveis, de portes
semelhantes ou menores que o da Companhia.

(iv) razbes que justificam a composicdo da remuneracao.

A composicdo da remuneragao considera as responsabilidades de cada cargo e tem como parametro os
valores praticados pelo mercado para os profissionais que exercem fungdes equivalentes em
companhias do setor de energia elétrica e outros setores comparaveis, de portes semelhantes ou

menores que o da Companhia.

c) principais indicadores de desempenho que sdo levados em consideragao na
determinacao de cada elemento da remuneracao.
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Com relacdao a remuneracao variavel dos diretores estatutarios, realizamos a avaliacdo do érgao,
verificando o desempenho de seus membros, conforme metas corporativas e individuais, estabelecidas
de acordo com o plano estratégico da Companhia.

Os indicadores de desempenho levados em consideragdo na determinacao dos elementos da
remuneracdo dos nossos administradores compreendem o alcance de metas corporativas (tais como
EBITDA e PMSQ), especificas (com indicadores para atingimento do plano estratégico) e gestdo de
pessoas (com indicador especifico para desenvolvimento da equipe). Com excecdo de tais indicadores,
nao aplicamos metodologia especifica adicional para o cdlculo de desempenho levados em
consideragao na determinacdo dos elementos de remuneracao dos nossos administradores.

d) como a remuneracdo é estruturada para refletir a evolucdo dos indicadores de
desempenho.

Os honorarios dos Diretores estatutarios serdo revisados por meio de pesquisa de mercado e possiveis
ajustes poderdo ser validados pelo Conselho da Administracgao.

A remuneragdo varidvel é totalmente baseada em metas quantitativas formalmente contratadas, as
quais refletem a evolugao dos indicadores de desempenho da Companhia.

A parcela varidvel da remuneragao dos nossos administradores estd vinculada ao nosso proprio
desempenho no periodo em questdo (tais como EBITDA e PMSO). Sendo assim, os valores a serem
pagos aos nossos administradores a titulo de bonus, dependem da evolugdo da Companhia e do
alcance de metas individuais dos seus administradores. Com excegdo de tal verificagdao de desempenho,
nao aplicamos metodologia especifica adicional para o calculo de desempenho levados em consideracado
na determinacao dos valores pagos a nossos administradores.

e) como a politica ou pratica de remuneracdao se alinha aos interesses da Companhia
de curto, médio e longo prazo.

A politica de remuneragao dos Diretores estatutarios esta alinhada aos nossos interesses e com as metas
alinhadas com plano estratégico da Companhia, por ser fundamentada por critérios atrelados ao

desempenho econdmico-financeiro da Companhia previamente definidos.

f) existéncia de remuneracdao suportada por subsidiarias, controladas ou controladores
diretos ou indiretos.

N3o ha remuneracdo suportada por subsidiarias, controladas ou controladores diretos ou indiretos.
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Ry

g) existéncia de qualquer remuneracao ou beneficio vinculado a ocorréncia de
determinado evento societario, tal como a alienacao do controle societario da Companhia.

Ndo ha existéncia de qualquer remuneracdo ou beneficio vinculado a ocorréncia de determinado
evento societario, tal como a alienacdo do nosso controle societario.
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13.2 Remuneracgao reconhecida nos resultados dos ultimos trés exercicios sociais e a
prevista para o exercicio social corrente do conselho de administracao, da diretoria
estatutaria e do conselho fiscal

Remuneracao total prevista para o Exercicio Social corrente 31/12/2014 - Valores Anuais
Conselho de Administragdo|  Diretoria Estatutaria

Conselho Fiscall  Total
N© de membros 1,00 6,00 3,00 10,00
Remuneracao fixa anual
Salario ou pro-labore 112.000,00 4196212,24 192000,00 4624212,24
Beneficios direto e indireto 0,00 563487,09 563487,09
Participagdes em comités 0,00 0,00
Outros 224000,00 1174939,43 ag400.00 | 1260539,43
Descricdo de outras remuneragdes fixas INSS INSS/FGTS INSS INSS/FGTS
Remuneracao variavel
BoNnus 0,00 1882871,65 1882871,65
Participacdo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participacdo em reunites 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 436030,89 436030,89
Descricdo de outras remuneragées variaveis Encargo social sobre bonus|
POs-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em agoes 0,00 0,00 0,00
Observagao
[Total da remuneragao 134400,00 8253541,31 230400,00 8.618.341,31

Remuneragao total do Exercicio Social em 31/12/2013 - Valores Anuais

Conselho de Administragdo|Diretoria Estatutaria

IConselho Fiscal

otal
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N° de membros 0,00 6,75 6,75
Remuneragao fixa anual
Salario ou pro-labore 0,00 4126178,66 4126178,66
Beneficios direto e indireto 0,00 510638,07 510638,07
Participagdes em comités 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 1153637,60 1153637,60
Descricdo de outras remuneracdes fixas
INSS/FGTS INSS/FGTS
Remuneracao variavel
Bonus 0,00 1452023,00 1452023,00
Participacdo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participacdo em reunites 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 438344,35 438344,35
Descricdo de outras remunerag0es variaveis|
Encargo social sobre bonus
POs-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em agoes 0,00 74402,62 74402,62
Observagao
Total da remuneragao 0,00 7755224,3 7755224,3
Remuneracao total do Exercicio Social em 31/12/2012 - Valores Anuais
Diretoria
Conselho de Administracdo Conselho Fiscal Total
Estatutdria

N© de membros 8,66 7,00 15,66
Remuneracao fixa anual
Salario ou pro-labore 0,00 3.605.765,63 3.605.765,63
Beneficios direto e indireto 0,00 326.708,56 326.708,56
Participagdes em comités 0,00 0,00 0,00
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Outros

0,00

1.009.614,38

1.009.614,38

Descricdo de outras remuneragdes fixas
INSS

Remuneracao variavel
Bonus 0,00 779.880,00 779.880,00
Participacdo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participacdo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00
Descricdo de outras remuneragoes|
variaveis
POs-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em agoes 0,00 271.000,00 271.000,00
Observagao
Total da remuneragao 0,00 5.992.968,57 5.992.968,57
Remuneracao total do Exercicio Social em 31/12/2011 - Valores Anuais

Conselho de Administragdo| Diretoria Estatutaria | Conselho Fiscal Total
N© de membros 8,33 4,92 13,25
Remuneracao fixa anual
Salario ou pro-labore 0,00 3.359.100,00 3.359.100,00
Beneficios direto e indireto 0,00 269.171,32 269.171,32
Participagdes em comités 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 671.820,00 671.820,00

231



Descricdo de outras|

remuneragoes fixas INSS.

Remuneracao variavel

Bonus 0,00 919.000,00 919.000,00
Participacdo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participacdo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00
Descricdo de outras|

remuneragdes variaveis

POs-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em agoes 0,00 826.000,00 826.000,00

Observagao

O nlimero de membros do
orgdo corresponde a média
anual apurada
mensalmente, conforme

item 13.16 do Formulario de

O nUmero de membros
do orgdo corresponde a
média anual apurada
mensalmente,

conforme item 13.16

Referéncia. deste
Formulario de
Referéncia.
Total da remuneragao 0,00 6.045.091,32 6.045.091,32
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do conselho fiscal

13.3 Remuneracdo variavel dos ultimos trés exercicios sociais e a prevista para o
exercicio social corrente do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e

Em relacdao a remuneracdo variavel dos 3 Ultimos exercicios sociais e a prevista para o

exercicio social corrente do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do

conselho fiscal, elaborar tabela com o seguinte conteddo: (Para evitar a duplicidade, os

valores computados como remuneracao dos membros do conselho de administracdao

devem ser descontados da remuneracdo dos diretores que também fagam parte daquele

orgao.)

Conselho de Diretoria Conselho
Administragdo Estatutaria Fiscal

Ano 2014 Total
Nimero de Membros.....cccccusesmnmmmnsssssssnmsssssssnnenns 0,00 6,00 0,00 6,00
Em relagdo ao bONuS: ......cccuvnemmmnnisssesssnmmsssssssnssnnns 0,00 0,00 0,00 0,00
Valor Minimo Previsto no Plano de Remuneragéo.... 0,00 1.855.122,04 0,00 1.855.122,04
Valor Maximo Previsto no Plano de Remuneragao ... 0,00 2.782.683,05 0,00 2.782.683,05
Valor Previsto no Plano de Remuneragdo Caso as
Metas Fossem AtiNGidas .......cceveviviirrrnererrnnnnnennnns 0,00 2.318.902,54 0,00 2.318.902,54
Em relacdo a participagdo no resultado:........cceeu. 0,00 0,00 0,00 0,00
Valor Minimo Previsto no Plano de Remuneragéo.... 0,00 0,00 0,00 0,00
Valor Maximo Previsto no Plano de Remuneragdo ... 0,00 0,00 0,00 0,00
Valor Previsto no Plano de Remuneragdo Caso as
Metas Fossem AtiNGIdas .........ccceeeiiviiiiiniinninnnnnnnnnnns 0,00 0,00 0,00 0,00
Valor Efetivamente Reconhecido .......ccoevvvevvvninieeennnnn, 0,00 0,00 0,00 0,00
Conselho de Diretoria Conselho
Ano 2013 Administracao Estatutaria Fiscal Total
Numero de Membros 0,00 6,75 0,00 6,75
Em relacdo ao bonus: 0,00 0,00 0,00 0,00
Valor Minimo Previsto no Plano de Remuneragdo.... 0,00 1.500.405,66 0,00 1.500.405,66
Valor Maximo Previsto no Plano de Remuneraggo ... 0,00 2.250.608,49 0,00 2.250.608,49
Valor Previsto no Plano de Remuneragdo Caso as
Metas Fossem AtiNGidas .........cceeevveeeiieninininnnnnennnnns 0,00 1.875.507,07 0,00 1.875.507,07
Valor Efetivamente Reconhecido 0,00 1.890.367,35 0,00 1.890.367,35
Em relacgdo a participacdo no 0,00 0,00 0,00 0,00
Valor Minimo Previsto no Plano de Remuneragdo.... 0,00 0,00 0,00 0,00
Valor Maximo Previsto no Plano de Remuneraggo ... 0,00 0,00 0,00 0,00
Valor Previsto no Plano de Remuneragdo Caso as
Metas Fossem AtiNGIdas .........cceeeviviiiiinnnnniennnnennnnes 0,00 0,00 0,00 0,00
Conselho de Diretoria Conselho
Administragdo Estatutaria Fiscal
Ano 2012 Total
Numero de Membros 0,00 7,00 0,00 7,00
Em relagdo ao bonus: 0,00 0,00 0,00 0,00
Valor Minimo Previsto no Plano de Remuneragdo.... 0,00 1.523.200,00 0,00 1.523.200,00
Valor Maximo Previsto no Plano de Remuneragdo... 0,00 2.284.800,00 0,00 2.284.800,00
Valor Previsto no Plano de Remuneragdo Caso as
Metas Fossem AtiNGidas ........ccccovvvivrrrnneeeinnninennnns 0,00 1.904.000,00 0,00 1.904.000,00
Valor Efetivamente Reconhecido 0,00 779.880,00 0,00 779.880,00
Em relacgdo a participacdo no 0,00 0,00 0,00 0,00
Valor Minimo Previsto no Plano de Remuneragdo.... 0,00 0,00 0,00 0,00
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Valor Maximo Previsto no Plano de Remuneragéo ... 0,00 0,00 0,00 0,00
Valor Previsto no Plano de Remuneragdo Caso as
Metas Fossem AtiNGIdas ........cccceeeeeiiiiinnnnninnnneenennns 0,00 0,00 0,00 0,00

Valor Efetivamente Reconhecido 0,00 0,00 0,00 0,00
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13.4 Plano de remuneraciao baseado em acdes do conselho de administracdo e da
diretoria estatutaria, em vigor no ultimo exercicio social e previsto para o exercicio
social corrente

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2013, possuiamos em vigor o Plano de Compra de
Acdes (“Plano”) aprovado por nossos acionistas em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29
de outubro de 2009.

Conforme mencionado no item “g” abaixo, o Plano estabelecia que poderiam ter sido emitidas
Opcoes (conforme abaixo definido) que correspondiam até no maximo 1% das acoes representativas
do nosso capital social total. Desde a aprovacao do Plano, nosso Conselho de Administracao aprovou
trés Programas de Opcao de Compra de Acdes (“Programas”), quais sejam: o Programa de 2009, em
29 de outubro de 2009, o Programa de 2010, em 9 de margo de 2010, e o Programa de 2011, em 1°
de margo de 2011. Por decisdo da Companhia e seus acionistas o Plano foi descontinuado, motivo
pelo qual ndo houve novas outorgas de Opgdes (conforme abaixo definido) com base no Plano.

Os detalhes do Plano seguem abaixo, os quais foram ajustados para refletir o grupamento de nossas
acoes aprovado em 31 de maio de 2012:

a. termos e condicoes gerais

Cada 5 (cinco) opgoes de compra atribui ao seu titular o direito a aquisicao de uma acdo ordinaria de
nossa emissao, estritamente nos termos e condicdes estabelecidos no Plano (“"Opc¢ao”).

O Plano era administrado pelo nosso Conselho de Administracao.

No ambito do Plano, nosso Conselho de Administragdao aprovou, periodicamente, Programas, nos
quais foram definidos os Participantes (conforme abaixo definido), o nimero de Opgdes, o preco de
exercicio, a distribuicao das Opcoes, a data de vigéncia e as demais respectivas regras especificas de

cada Programa, observadas as linhas basicas estabelecidas no Plano.

Nosso Conselho de Administracdo poderia ter agregado novos Participantes (conforme abaixo
definido) aos Programas, determinando o nimero de acdes que o Participante (conforme abaixo
definido) teria direito de adquirir e ajustando o preco de exercicio.

Quando do lancamento de cada um dos Programas, o nosso Conselho de Administracdo fixou os
termos e as condicbes de cada Opcao em Contrato de Outorga de Opgao de Compra de Agoes e
Outras Avencas (“Contrato”), que foram celebrados entre a Companhia e cada Participante, com
referéncia aos Programas estabelecidos pelo nosso Conselho de Administracdo. Os Contratos
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definiram pelo menos as seguintes condigdes: (a) o nimero de agBes que o Participante (conforme
abaixo definido) teve direito de adquirir com o exercicio da Opgao e o preco por acao; (b) o prazo
durante o qual a Opgao nao podera ser exercida e as datas-limite para o exercicio total ou parcial da
Opcao e em que os direitos decorrentes da Opcao expirarao; (c) eventuais normas sobre quaisquer
restricbes a transferéncia das agOes adquiridas; e (d) quaisquer outros termos e condigbes em
consonancia com o Plano ou o respectivo Programa.

Os nossos administradores e empregados de nivel gerencial eram elegiveis ao Plano. Em cada um dos
Programas, o nosso Conselho de Administracdo indicou, dentre os elegiveis, aqueles aos quais
foram oferecidas Opcdes (“Participantes”). A indicacdo do Participante em determinado ano nao
implicava sua indicacdo como Participante em qualquer outro ano.

O Participante que tivesse interesse em participar do Programa para o qual tenha sido designado
deveria firmar o competente Termo de Adesao, no prazo fixado em cada Programa.

As Opcoes objeto do Plano foram outorgadas aos Participantes em carater pessoal, ndo podendo ser
empenhadas, comunicadas, cedidas ou transferidas a terceiros, salvo na hipotese de falecimento
expressamente prevista no Plano.

As acOes adquiridas pelos Participantes das Opgdes fardo jus aos dividendos, juros sobre o
capital proprio e demais proventos declarados pela Companhia a partir da data da liquidacdo fisica
do exercicio das Opgoes, com a transferéncia das acoes para o Participante.

b. principais objetivos do Plano

O Plano tinha por objeto a outorga de opcbes de compra de acdes de nossa emissao a
administradores e empregados de nivel gerencial, com os seguintes objetivos: (a) estimular a nossa
expansao e o atendimento das metas empresariais estabelecidas, mediante a criacdo de
incentivos para a integracdo dos participantes com nossos acionistas; (b) nos possibilitar atrair e
manter os participantes, oferecendo-lhes, como vantagem adicional, a oportunidade de se tornarem
nossos acionistas, nos termos, condigbes e formas previstos no Plano; (c) promover o nosso bom
desempenho e dos interesses dos nossos acionistas mediante um comprometimento de longo prazo
por parte dos participantes; e (d) proporcionar aos participantes uma participagdo no valor criado
com o nosso desenvolvimento, alinhando os seus interesses com os interesses dos nossos acionistas.

c. forma como o plano contribui para esses objetivos

O Plano visava despertar nos participantes o senso de propriedade e o envolvimento pessoal no
desenvolvimento e no nosso sucesso financeiro, encorajando-os a devotar seus melhores esforgos
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aos negdcios sociais, contribuindo, assim, para o implemento dos nossos interesses e de nossos
acionistas.

d. como o plano se insere na nossa politica de remuneracao do emissor

O Plano se inseria numa politica de remuneragao que visava premiar os participantes que haviam se
destacado por contribuir significativamente para o nosso desempenho, ou cuja contratacdo fosse de
vital importancia para a boa execugao dos nossos planos e estratégias.

e. como o plano alinha os interesses dos administradores e do emissor a curto, médio e
longo prazo

O Plano se alinhava com os interesses dos Participantes e nossos ha medida em que visava despertar
neles o senso de propriedade e o envolvimento pessoal no desenvolvimento e no nosso sucesso
financeiro, encorajando-os a devotar os seus melhores esforcos aos negdcios sociais, contribuindo,
assim, para o implemento dos nossos interesses e de nossos acionistas no curto, médio e longo
prazo.

f. nlmero maximo de acoes abrangidas

O Plano estava limitado a um maximo de Opgoes que resultasse em uma diluigdo de até 1% no total
de acbes de nossa emissao na data de criagdo de cada Programa. A diluicdao correspondia ao
percentual representado pela quantidade de acOes que lastreiam as Opgdes, considerando todas as
Opcoes outorgadas no Plano, ja exerciveis ou nao, dividido pela atual quantidade total de agGes de
nossa emissao adicionadas as Opgoes outorgadas no Plano. O limite total de diluicdo foi verificado na
data de criacao de cada Programa, levando em conta as Opcoes ja anteriormente exercidas.

Em 31 de dezembro de 2013, considerando as Opgbes outorgadas no ambito do Plano e que ainda
sdo passiveis de serem exercidas (vide item “g” abaixo), as Opc¢bes poderdo resultar na emissdo de
até 292.533 novas agbes de nossa emissao, caso a totalidade das Opcdes outorgadas ainda passiveis
de exercicio sejam exercidas. Ndo havera outorgas adicionais de Opgdo com base no Plano.

g. nimero maximo de opgoes a serem outorgadas
Em 31 de dezembro de 2013, das 4.685.729 opgdes outorgadas aos nossos Diretores Estatutarios e
aos nossos empregados em nivel gerencial desde o inicio do Plano de Compra de AgGes (“Plano”),

1.828.904 opgdes foram canceladas, devido ao desligamento do respectivo membro, nos termos do
Plano, de modo que atualmente apenas 3.250.840 opcOes sdo passiveis de serem exercidas.
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h. condigbes de aquisicao de acoes

A aquisicdo do direito ao exercicio das Opcoes (" Vesting”) esta sujeita aos prazos de caréncia de cada
Programa. O Vesting das Opcdes ocorrera em quatro etapas anuais, sendo a primeira parcela a partir
do primeiro aniversario de vigéncia do Programa e as demais parcelas a partir dos aniversarios
subsequentes, conforme indicado na tabela abaixo:

Vesting das Opgoes (a partir da data de vigéncia de cada Programa) Percentual de Opcoes
Vested

Antes do primeiro aniversario 0%
A partir do primeiro aniversario Até 25%
A partir do segundo aniversario Até 25%, mais eventual sobra ndo exercida no periodo
antecedente
A partir do terceiro aniversario Até 25%, mais eventuais sobras ndo exercidas nos periodos
antecedentes
A partir do quarto aniversario Até 25%, mais eventuais sobras ndo exercidas nos periodos
antecedentes

i. critérios para fixacdo do preco de aquisicdao ou exercicio

O preco base de exercicio das OpgGes a ser pago pelos Participantes titulares das Opgoes (“Preco
de Exercicio”) foi definido pelo Conselho de Administragdo em cada um dos Programas, quais
sejam: (i) para o Programa de 2009, o Preco de Exercicio foi de R$1,23 por Opcao; (ii) para o
Programa de 2010, o Preco de Exercicio foi de R$1,84 por Opgao; e (iii) para o Programa de 2011, o
Preco de Exercicio foi de R$1,84. Os Precos de Exercicio sdo atualizados pelo IPCA desde (i) 1 de
janeiro de 2009 para o Programa de 2009; e (ii) 8 de outubro de 2009 para os Programas de 2010 e
de 2011.

j. critérios para fixacao de prazo de exercicio

Observados os prazos de caréncia acima, as Opgbes poderdo ser exercidas pelo Participante titular
das Opcoes durante o prazo a ser fixado pelo Conselho de Administracdo para cada Programa, que
devera ser de no maximo dez anos, contados a partir da data da assinatura do Contrato (“Prazo da
Opcao”). O exercicio de cada Opgado sera feito mediante entrega do competente Termo de Exercicio
de Opgao ("Termo de Exercicio”) devidamente preenchido e assinado pelo Participante.

As Opcles somente poderdo ser exercidas pelos Participantes em caso de ocorréncia de um dos
eventos a seguir (“Condicdes para Exercicio das Opgdes”): (a) oferta publica inicial (primaria ou
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secundaria) para agOes ordinarias, preferenciais ou wnits, resultando na negociacdo de nossas agoes
em mercado publico brasileiro ou internacional (“IPQ"); ou (b) alienacdo, direta ou indireta, por
qualquer de nossos acionistas (“Acionista Alienante”), de niumero de acbes representativas de 10%

ou mais do nosso capital social, a terceiro adquirente (“Adquirente”), antes da ocorréncia de um IPO.

No caso do item (b) acima, o Adquirente terd o direito, a ser exercido a seu exclusivo critério, de
comprar dos Participantes, que terdo a obrigagao de vender, as agOes oriundas dos exercicios das
Opcoes Vested (conforme abaixo definido), pelo mesmo prego por agao e condicdes de pagamento
oferecidos ao Acionista Alienante. Se o Adquirente ndo desejar adquirir as acdes dos Participantes do
Plano, mas os Participantes desejarem vender suas acdes, os Participantes terdo o direito, a ser
exercido a exclusivo critério de cada Participante, de vender ao Adquirente, que tera a obrigacdo de
comprar, pelo mesmo valor por acdao e condicdes de pagamento oferecidos ao Acionista Alienante, as
acOes oriundas do exercicio das Opgoes Vested (conforme abaixo definido). Nas hipoteses acima, o
exercicio das Opcoes e a respectiva subscricdo das acoes pelos Participantes fica condicionada a venda
imediata das acdes pelos Participantes ao Adquirente, na mesma data do exercicio das Opgoes.

Ainda na hipdtese do item (b) acima, caso a alienacdo seja de um nimero de acdes que implique
alteragao do nosso controle, tanto por meio de uma Unica operagao, como por meio de operacoes
sucessivas (“Alienacdo de Controle”), o Adquirente terd o direito, a ser exercido a seu exclusivo

critério, de (i) comprar dos Participantes, que terdo a obrigacdo de vender, as agles oriundas dos
exercicios das Opcdes Vested (conforme abaixo definido) e Opgdes Nao-vested (conforme abaixo
definido), pelo mesmo prego por acao e condicdes de pagamento oferecidos ao Acionista Alienante;
e (ii) declarar o vencimento antecipado de todos os prazos de caréncia das OpgGes Nao-vested
(conforme abaixo definido) de que os Participantes forem titulares para que estes, se assim
desejarem, possam fazer a subscricao de novas agoes. Se o Adquirente nao desejar adquirir as agdes
dos Participantes do Plano, mas os Participantes desejarem vender suas acOes, os Participantes terao
o direito, a ser exercido a exclusivo critério de cada Participante, de vender ao Adquirente, que
terd a obrigagdo de comprar, pelo mesmo valor por acdo e condicdes de pagamento oferecidos ao
Acionista Alienante, as agOes oriundas do exercicio das Opgoes Vested (conforme abaixo definido) e
Opcoes Nao-vested (conforme abaixo definido). Nas hipoteses acima, o exercicio das Opgoes € a
respectiva subscricdo das acOes pelos Participantes fica condicionada a venda imediata das acoes
pelos Participantes ao Adquirente, na mesma data do exercicio das Opgoes.

No caso da ocorréncia de um IPO, o Conselho de Administracao podera, a seu exclusivo critério,
aprovar que as Opcdes Vested (conforme abaixo definido) e as Opgdes Nao-vested (conforme
abaixo definido) sejam liberadas para serem exercidas no todo ou em parte pelos Participantes. O
Conselho de Administracdo podera estabelecer regras especiais que permitam que as agGes objeto
das Opgdes Vested (conforme abaixo definido) e Opgdes Nao-vested (conforme abaixo definido)
possam ser vendidas no IPO.

239



As Opgbes nao exercidas pelo Participante durante o Prazo da Opcdo, seja pela nao ocorréncia das
Condicoes para Exercicio da Opcdo, ou por intencdo do Participante em ndo exercé-las, restarao
automaticamente extintas, de pleno direito, independentemente de aviso prévio ou indenizacdo. Caso a
Ultima data fixada para exercicio durante o Prazo da Opgdo coincida com periodo de vedacgdo a
negociagao com valores mobilidrios de nossa emissdao, nos termos de nossa Politica de Negociagao de
Valores Mobilidrios ou da legislagao aplicavel, o Prazo da Opgdo sera prorrogado até a proxima data
fixada pelo Conselho de Administracdo para o exercicio das Opcoes.

k. forma de liquidacao

O pagamento devera ser feito a vista, no ato da aquisicdo das agdes, na forma determinada pelo
Conselho de Administracdo em cada Programa, salvo na hipdtese de o Participante optar por vender
imediatamente, em bolsa de valores, parte ou a totalidade das agdes adquiridas, caso em que o
pagamento podera ser feito mediante a emissdo pelo Participante de nota promisséria pro-soluto
com vencimento no primeiro dia Gtil apds a liquidacao financeira da transacao.

Nenhum Participante tera quaisquer dos direitos e privilégios de acionista da Companhia até a data
da liquidagao do exercicio das Opgoes, com a transferéncia das agGes para os Participantes.

l. restricoes a transferéncia das acoes

Eventuais restricGes a transferéncia das a¢bes adquiridas no dmbito do Plano serao decidas pelo nosso
Conselho de Administragao quando da assinatura do Contrato.

m. critérios e eventos que, quando verificados, ocasionardo a suspensao, alteracdo ou
extingdo do plano

Caso venham a ser feitas modificacdbes na nossa estrutura acionaria, envolvendo aumento,
diminuicdo, desdobramento, grupamento, bonificacdes em agdes, emissao de acdes por capitalizacao
de lucros ou reservas, ou modificacdo semelhante nas nossas acoes, ficara resguardado ao nosso
Conselho de Administragao o direito de também poder ajustar essas modificacdes as Opgdes nao
exercidas pelos seus titulares. Quaisquer ajustes nas Opgdes serdo feitos sem mudanga no valor de
compra do total aplicavel a parcela ndo exercida da Opcao, mas com ajuste do prego de exercicio.

Na hipotese de nossa dissolucdo, transformacdo, incorporagdo, fusdo, cisdo ou reorganizagao, na qual
ndo sejamos a sociedade remanescente, o Plano terminara e as Opgoes até entdo concedidas extinguir-
se-d0, a Nao ser que, em conexao com tal operacao, o Conselho de Administracdo aprove a antecipacao
do prazo final para o exercicio das Opgdes dos Programas em vigéncia, ou estabelega-se por escrito a
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permanéncia do Plano e a assuncao das Opgoes até entdo concedidas com a substituicdo de tais Opgdes
por novas opgoes, assumindo a companhia sucessora ou sua afiliada ou subsididria os ajustes
apropriados no nimero e prego de agles, caso em que o Plano continuard na forma entdo prevista. Os
ajustes efetuados no Plano quando da substituicdo das OpgOes originais por novas opgdes serao
vinculativos. Os Participantes que discordem dos ajustes no Plano terdo o direito de renunciar as suas
Opcoes.

Os ajustes segundo as condicdes do item acima serao feitos pelo Conselho de Administragao e tal
decisdo sera definitiva e obrigatoria. Nenhuma fracao de acdes sera vendida ou emitida em razao de
qualquer desses ajustes.

Ademais, qualquer alteracao legal significativa no tocante a regulamentagao das sociedades por
acoes e/ou aos efeitos fiscais de um plano de opgbes de compra de acdes podera levar a sua revisao
parcial ou integral, ou mesmo sua suspensao ou extingdo, a critério do nosso Conselho de
Administracao.

n. efeitos da saida do administrador dos o6rgaos da Companhia sobre seus direitos
previstos no plano de remuneracido baseado em acoes

Em caso de Desligamento Involuntario do Participante (conforme abaixo definido), todas as Opcoes
gue lhe tenham sido concedidas e que ainda ndo sejam exerciveis (“"Opgdes Nao-vested’) restardo

automaticamente extintas, de pleno direito, independentemente de aviso prévio ou indenizacdo.
Ndo obstante, caberd ao titular o direito de exercer imediatamente as Opgles ja exerciveis na
data do Desligamento Involuntario (“Opgles Vested”), caso tenha ocorrido uma das Condicoes para
Exercicio das Opgoes.

Para fins do Plano, o termo “Desligamento Involuntario” significa qualquer ato ou fato que
ponha fim a relacdo juridica do titular da Opgdo conosco, tal como substituicdo ou nado reeleigdo
como nosso administrador estatutario ou rescisdo sem justa causa de contrato de trabalho, exceto
Desligamento Voluntario (conforme abaixo definido), Desligamento por Justa Causa (conforme abaixo
definido), falecimento, invalidez permanente ou Desligamento Especial (conforme abaixo definido).

Em caso de Desligamento Voluntario do Participante, todas as Opgbes Nao-vested restardo
automaticamente extintas, de pleno direito, independentemente de aviso prévio ou indenizagao. Nao
obstante, cabera ao titular o direito de exercer imediatamente as Opcoes Vested caso tenha ocorrido
uma das CondigGes para Exercicio das Opgoes.

Para fins do Plano, o termo “"Desligamento Voluntario” significa qualquer ato praticado de forma
voluntaria pelo titular da Opgao que ponha fim a relagdo juridica conosco, tal como pedido de
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demissdo, no caso dos Participantes que sejam nossos empregados, ou renuncia ao cargo, no caso
dos Participantes que sejam administradores estatutarios nao-empregados ou prestadores de

servigos.

Em caso de Desligamento por Justa Causa, todas as Opgdes que Ihe tenham sido concedidas, sejam
elas Opgdes Vested ou Opgdes Nao-vested, restardo automaticamente extintas, de pleno direito,
independentemente de aviso prévio ou indenizacdo.

Para fins do Plano, o termo "Desligamento por Justa Causa” significa qualquer ato ou fato
gue ponha fim a relacdo juridica do titular da Opcao conosco por justa causa, nas hipdteses
previstas na Consolidagdo das Leis do Trabalho, conforme redacdo em vigor a época, no caso dos
Participantes que sejam nossos empregados e, no caso dos Participantes que sejam administradores
estatutarios ndo-empregados ou prestadores de servicos, as seguintes hipdteses: (a) desidia do
Participante no exercicio das atribuicbes decorrentes do seu mandato de administrador ou contrato
de prestacdo de servicos; (b) condenacdo penal relacionada a crimes dolosos; (c) a pratica, pelo
Participante, de atos desonestos ou fraudulentos contra a Companhia ou suas controladas ou
coligadas; (d) qualquer ato ou omissdao decorrente de dolo ou culpa do Participante e que seja
prejudicial aos nossos negocios, imagem ou situacdo financeira, de nossos socios, ou de quaisquer
empresas controladas ou coligadas, desde que devidamente comprovado; (e) violagao significativa do
instrumento que regule o exercicio do mandato de administrador estatutario ou contrato de
prestacao de servicos celebrado pelo Participante conosco ou de eventuais aditivos a tal instrumento
ou contrato; (f) descumprimento do nosso Estatuto Social, Codigo de Etica e demais disposicdes
societarias aplicaveis ao Participante, como administrador ou prestador de servigos; e (g)
descumprimento das obrigacOes previstas na Lei das Sociedades por AcOes, aplicavel aos
administradores de sociedades an6nimas, incluindo, mas ndo se limitando aquelas previstas nos
artigos 153 a 157 da referida Lei, obrigagbes essas que serao também aplicaveis por analogia aos

prestadores de servicos.

No caso de Desligamento Especial do Participante, todas as Opgdes Vested poderdao ser exercidas
imediatamente, mediante pagamento a vista, caso tenha ocorrido uma das CondicGes para Exercicio
das Opcoes, e todas as Opgdes Nao- vested poderao ser exercidas em seus prazos e regras normais de
Vesting.

Para efeitos do Plano, o termo “Desligamento Especial” significa o encerramento da carreira do
Participante, mediante aprovacdo caso-a-caso do Conselho de Administracdo, a seu exclusivo critério.
Caso o pedido de Desligamento Especial seja de iniciativa do prdprio Participante, ao avaliar o pedido
o Conselho de Administracdo levara em consideracdo (i) a antecedéncia do pedido; (ii) o eventual
plano de atividade profissional pos-desligamento do Participante; (ii) outras circunstancias aplicaveis ao
caso. A decisdo do Conselho de Administracdo sera discricionaria e desvinculada das regras para
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aposentadoria por tempo de servigo ou por idade, no termos das regras da previdéncia oficial (INSS)
ou das regras para suplementacdo de aposentadoria de qualquer plano privado eventualmente
patrocinado por nos.

No caso de falecimento do Participante, todas as Opgdes Nao-vested tornar-se-ao exerciveis
antecipadamente, caso tenha ocorrido uma das CondigGes para Exercicio das Opgoes. As Opgoes Vested
ou N3o-vested estender-se-ao aos seus herdeiros e sucessores, por sucessao legal ou por imposicao
testamentaria, podendo ser exercidas imediatamente, no todo ou em parte, pelos herdeiros,
sucessores ou conjuges meeiros do Participante, mediante pagamento a vista, caso tenha ocorrido uma
das Condicdes para Exercicio das Opcoes.

No caso de invalidez permanente do Participante, todas as Opgles Nao-vested tornar-se-ao
exerciveis antecipadamente, caso tenha ocorrido uma das CondicOes para Exercicio das Opgbes. O
Participante ou seu responsavel legal terd o direito de exercer as Opcoes Vested ou Nao-vested
imediatamente, mediante pagamento a vista.
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13.5 Informar a quantidade de agoes ou cotas direta ou indiretamente detidas, no Brasil
ou no exterior, e outros valores mobiliarios conversiveis em acdoes ou cotas,
emitidos pelo emissor, seus controladores diretos ou indiretos, sociedades
controladas ou sob controle comum, por membros do conselho de administracao,
da diretoria estatutaria ou do conselho fiscal, agrupados por 6rgao, na data de
encerramento do ultimo exercicio social.

VALORES MOBILIARIOS DE,EMISSZ\O DA CPFL ENERGIAS
RENOVAVEIS S.A.

Orgao Acdes Ordinarias

Diretoria Estatutaria 8.000

Conselho de

Administracio 103.117

Em 31/12/2013
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13.6 Remuneracao baseada em acdes reconhecida no resultado dos 3 ultimos
exercicios sociais e a prevista para o exercicio social corrente, do conselho de

administracao e da diretoria estatutaria

N3ao houve remuneracdo baseada em acOes de nossa emissdo para o nosso Conselho de

Administracdo nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2012, 2011 e 2010.

Para o exercicio social corrente (2013), ndao houve e ndo ha previsdo de remuneracdo baseada em

acoes de nossa emissdao para o nosso Conselho de Administracdo e para a nossa Diretoria.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013 n3ao houve opgbes outorgadas. A tabela

a sequir refere-se ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011.

NUMEFO A& MEMDIOS. .. ...uvvreeiiiirreessiireee e s srrer e s ssinre e e s srar e e s s sareeeaeas
Data(s) da(S) OULOrga(S). . eeeerirriiissimrrrrririrnnir s
Quantidade de opgOes oUtOrgadas.........cvvvreeeierireeeeisiiiersssirnseesssenes

Prazo para que as opgoes Se tornem EXerciVeiS.......cvvververresereeenns

Prazo maximo para exercicio das OPGOES. .......evrrveeerererireeereresieeesnne

Prazo de restricdo a transferéncia de agOes.........cvverereeerierrsenenivenn

Preco médio ponderado de exercicio de cada um dos seguintes grupos de
opgoes:

Em aberto no inicio do exercicio social..........ccuevverrireernienriieeeniienns

Perdidas durante 0 exerciCio SOCial.........cceevrerrrieereieresiee e

Exercidas durante 0 eXerciCio SOCial.........ccvvrrverrireenrieeesireenseeesenes

Expiradas durante 0 eXercicio SOCial........cceeevrererieeeiiieresieeeeiieeeseneen

Valor justo das opgdes na data de outorga™..........cceeeerieeecerneennnnn

Diretoria Estatutaria

20

19 de margo de 2011

1.350.0001

Até o 19 aniversario — 0%

A partir do 1° aniversario — 25%
A partir do 2° aniversario — 50%
A partir do 3° aniversario — 75%
A partir do 4° aniversario — 100%
Até 10 anos

N&o ha

R$9,65()

Nao aplicavel

N3o aplicavel

N&o aplicavel

Programa 2011: 12 Tranche — R$1,95;
22 Tranche — R$2,05; 3@ Tranche —
R$1,85 e 42 Tranche — R$1,95.

Diluigdo potencial em caso de exercicio de todas as opgdes outorgadas 0,07%®

@ Considera apenas o nimero de Diretores Estatutarios a época da outorga das opgGes e os Diretores Estatutarios que efetivamente
receberam opgdes.

@ Considera apenas as opgdes outorgadas aos nossos Diretores Estatutarios a época da outorga. A cada cinco opgdes outorgadas

equivale uma agdo ordinaria de emissdo da Companhia.




€ Ajustado para considerar o grupamento de nossas agoes
“ Ajustado para considerar o grupamento de nossas agoes
®) A diluicdo potencial considera também o exercicio das

diluigdo potencial no caso de exercicio da totalidade das

14.3.c do Formulario de Referéncia.

A tabela a seguir refere-se ao exercicio social er

Numero de

MEMDIOS. cevvuiiiiiiiiii e et e rrr e e rrs

Data(s) da(s)

[o 10140 o= () TN

Quantidade de opgoes
(o101 oo I- o L= L=
Prazo para que as opgdes se tornem

EXEICIVEIS.1eerererreeerrisirrrnrreeeeeens

Prazo maximo para exercicio das

Preco médio ponderado de exercicio de cada um dos

seguintes grupos de opgles:

Em aberto no inicio do exercicio

o ol | PO
Perdidas durante o exercicio

(o ol | PP
Exercidas durante o exercicio
SOCIAlceeerrrrrrerr e e e

Expiradas durante o exercicio

Valor justo das opgdes na data de
oUtOrga®....civee e

Diluicdo potencial em caso de exercicio de todas as

L'ma auditoria covolve a cxccugie de procedimentos sclocionades para obtengdo de evidancin a
respeitn dos valores e das divulagives spresenlados nas demonstragtes Tranceiras, Os procedimentas
selecionados dependem do julgamente do auditor, incluindo a avaliagdo dos risces de distoruin
celevante nas demamstruedes nanceirus, indepercentemenle se causada por freude ou ermo. Nessa
avalineiio e riseas, o auditor considera os controles teternos relevantes pacs a cladboragio e adeguada
asesentagdo das demonstragdes [nanceirus da Companhia para planejar os procedimentos de
aalitona que sdo apropriades is circunstinsias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a
clicicia desses controles internos da Compenhioe Uma auditeria inclui, lambém, 2 aveliagio da
adequagiio das priticas contdbeds utilizadas ¢ a mzoabilidade das cstimativas contdbeis feitas pela

Adeinistragiio. berm como a avaliagio do apresentacie das demonstracdes ficanceiras lomadas cm
conjunlo.

Acreditamos que a evidiacia de auditoria obrida ¢ suficiente ¢ aprepriada para fundamentar nessue
opiniiin.

"lecita® raare-se § zacecada Lritaca caabdeddo n e Joido ‘DGt Tous o Toowoe Livetasd” xooeaeadc 3005 as aeseka,

cocd Uil eos gy uma prescy [LRidiza Ivdstendente. Aoesss wav Saloilts COm,aICUt pars JTE 251020 Jetakacs db estrutin
ik s Delnitte Tonde “odmatcn bmilar » s anws Cemucemsmben

3 Delutity Touste Tormolsy, ToCCs o Clrzitds rase waoos,

Estatutaria

20

9 de margo de 2010

569.703@

Até o 1° aniversario — 0%

A partir do 19 aniversario — 25%

A partir do 20 aniversario — 50%

A partir do 3° aniversario — 75%

A partir do 4° aniversario — 100%

Até 10 anos

Nado ha

R$8,20)

Nao aplicavel

N&o aplicavel

N&o aplicavel

Programa 2010: 12 Tranche — R$2,85; 2@ Tranche — R$3,00; 32 Tranche — R$2,75 e 42 Tranche — R$2,90.

0,07%®



opgdes outorgadas..

1)

()]

(3

Q)
(5)

Considera apenas o nimero de Diretores Estatutarios a época da outorga das opgGes e os Diretores Estatutdrios que efetivamente
receberam opgdes.

Considera apenas as opgdes outorgadas aos nossos Diretores Estatutdrios a época da outorga. A cada cinco opgdes outorgadas
equivale uma agdo ordinaria de emissdo da Companhia.

Ajustado para considerar o grupamento de nossas ag6es aprovado em 31 de maio de 2012, bem como a corregdo pelo IPCA.
Ajustado para considerar o grupamento de nossas agdes aprovado em 31 de maio de 2012.

A diluicdo potencial considera também o exercicio das opgGes outorgadas aos nossos empregados ndo-diretores, bem como a
diluigdo potencial no caso de exercicio da totalidade das opcGes possiveis de serem exercidas. Para maiores informagdes, vide item

14.3.c do Formulario de Referéncia.



13.7 Opcoes em aberto do conselho de administracao e da diretoria estatutaria ao

final do ultimo exercicio social

Opcdes em aberto ao final do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012®")

NO de membros.............cccce i
Opgoes ainda ndo exerciveis
Quantidade........ccvviiiiiiiir

Data em que se tornardo exXigiveis.........coeeeeerreerneesaaeeens

Prazo maximo para exercicio das OpglesS........ceevreeerrerrunes

Prazo de restricdo a transferéncia das opgGes...........cuv....
Preco médio ponderado de exerciCio@........ccccvveveeeeivnnnnns

Valor justo das opcdes no Ultimo dia do exercicio social®.

Opgoes exerciveis

QUANEIAAE......ceieeeeeieiee i

Prazo maximo para exercicio das OPGOES. .......evrrveeerererieeesreresieensnne

Prazo de restrigdo a transferéncia das opgoes.................

Preco médio ponderado de exercicio®..........cccceevreeereenne

Valor justo das opcdes no ultimo dia do exercicio social®

Diretoria Estatutaria

3

862.772
A partir do 4° aniversario da outorga
100% das opgbes poderdo ser
exercidas
Até 10 anos
N&o aplicavel
R$0,40
Programa 2009: 12 Tranche — R$1,80;
22 Tranche — R$1,55; 3@ Tranche —
R$1,25 e 42 Tranche — R$1,35.
Programa 2010: 12 Tranche — R$2,85;
22 Tranche — R$3,00; 32 Tranche —
R$2,75 e 42 Tranche — R$2,90.
Programa 2011: 1@ Tranche — R$1,95;
22 Tranche — R$2,05; 32 Tranche —
R$1,85 e 42 Tranche — R$1,95.

1.745.786
Até 10 anos
N3o aplicavel
R$0,40
Programa 2009: 1@ Tranche — R$1,80;
22 Tranche — R$1,55; 3@ Tranche —
R$1,25 e 42 Tranche — R$1,35.
Programa 2010: 12 Tranche — R$2,85;
22 Tranche — R$3,00; 32 Tranche —
R$2,75 e 42 Tranche — R$2,90.
Programa 2011: 1@ Tranche — R$1,95;
22 Tranche — R$2,05; 32 Tranche —
R$1,85 e 42 Tranche — R$1,95.



1)

()]
3

A tabela considera as opgBes outorgadas aos Diretores Estatutarios até 31 de dezembro de 2012 aos quais foram outorgadas
opgdes e que ainda permanecem nos seus respectivos cargos na data do Formulario de Referéncia.
Ajustado para considerar o grupamento de nossas agoes aprovado em 31 de maio de 2012.

A cada cinco opgBes outorgadas equivalem a uma agdo ordinaria de emissdo da Companhia.



13.8 Opcoes exercidas e acoes entregues relativas a remuneracao baseada em acoes
do conselho de administracao e da diretoria estatutaria, nos 3 ultimos exercicios
sociais

Até 31 de dezembro de 2013 ndo houve exercicio das opcoes pelos Participantes.




13.9 Informacgbes necessarias para a compreensao dos dados divulgados nos itens
13.6 a 13.8, tal como a explicacao do método de precificacdao do valor das acoes
e das opcoes

a. Modelo de precificagao

Precificamos as opcdes com o modelo de precificacdo de opcdes Black-Scholes. Quando relevante,
a expectativa de vida usada no modelo foi ajustada com base na melhor estimativa da nossa
administracdo em relagdo aos efeitos da ndo transferéncia de restricoes do exercicio (incluindo a
probabilidade de atender as condigbes no mercado ligadas a opcdo) e aspectos comportamentais.

b. Dados e premissas utilizadas no modelo de precificacdo, incluindo o preco médio
ponderado das acoes, preco de exercicio, volatilidade esperada, prazo de vida da
opcao, dividendos esperados e a taxa de juros livre de risco

As informagOes abaixo foram ajustadas para refletir o grupamento de nossas agdes aprovado em
31 de maio de 2012.

O preco de exercicio das Opgdes outorgadas sob o Programa de 2011 é fixo em R$1,84 cada
uma, corrigido pelo IPCA desde 8 de outubro de 2009 até a data do efetivo pagamento.
Entendemos que a volatilidade esperada é de 37,31%. O prazo maximo para o exercicio das
Opcoes ja outorgadas é de até 10 anos a contar de 1° de margo de

2011. Para a precificacdo das Opcdes foi utilizada as seguintes taxas livres de risco baseada em
projecoes do Banco Central do Brasil para a Taxa Selic: (i) 10,54% para o primeiro aniversario, (ii)
10,39% para o seguindo aniversario; (iii) 10,39% para o terceiro aniversario; e (iv) 10,28% para o
guarto aniversario. As acoes de nossa emissdo adquiridas com o exercicio das Opg¢bes gozarao dos
mesmos direitos conferidos as demais acdes de emissdao de igual espécie emitidas por nds, de
modo que a expectativa de recebimento de dividendos € a mesma dos nossos demais acionistas.

O preco de exercicio das Opgdes outorgadas sob o Programa de 2010 é fixo em R$1,84 cada
uma, corrigido pelo IPCA desde 8 de outubro de 2009 até a data do efetivo pagamento.
Entendemos que a volatilidade esperada é de 37,31%. O prazo maximo para o exercicio das
Opcoes ja outorgadas € de até 10 anos a contar de 9 de margo de

2010. Para a precificacao das Opcdes foi utilizada as seguintes taxas livres de risco baseada em
projegbes do Banco Central do Brasil para a Taxa Selic: (i) 10,54% para o primeiro aniversario, (ii)
10,39% para o segundo aniversario; (iii) 10,39% para o terceiro aniversario; e (iv) 10,28% para o
quarto aniversario. As acoes de nossa emissdo adquiridas com o exercicio das Opgles gozarao dos




mesmos direitos conferidos as demais acdes de emissao de igual espécie emitidas por nds, de
modo que a expectativa de recebimento de dividendos é a mesma dos nossos demais acionistas.

O prego de exercicio das Opgdes outorgadas sob o Programa de 2009 é fixo em R$1,23 cada
uma, corrigido pelo IPCA desde 1° de janeiro de 2009 até a data do efetivo pagamento.
Entendemos que a volatilidade esperada é de 37,31%. O prazo maximo para o exercicio das
Opcoes ja outorgadas é de até 10 anos a contar de 29 de outubro de 2009 Para a precificacdo das
Opcoes foi utilizada as seguintes taxas livres de risco baseada em projecdoes do Banco Central
do Brasil para a Taxa Selic: (i) 10,54% para o primeiro aniversario, (ii) 10,39% para o seguindo
aniversario; (iii) 10,39% para o terceiro aniversario; e (iv) 10,28% para o quarto aniversario. As
acoes de nossa emissdo adquiridas com o exercicio das Opgles gozarao dos mesmos direitos
conferidos as demais agOes de emissdo de igual espécie emitidas por nds, de modo que a
expectativa de recebimento de dividendos é a mesma dos nossos demais acionistas.

c. Método utilizado e as premissas assumidas para incorporar os efeitos esperados de
exercicio antecipado

Com relagao ao Programa, ndo € aplicavel, dado que o modelo ndo permite exercicio antecipado
sem autorizacao do nosso Conselho de Administracdo, que entdo, definird os métodos e as
premissas para incorporar os efeitos esperados do eventual exercicio antecipado.

d. Forma de determinacgao da volatilidade esperada

O método de célculo da volatilidade esperada representa a volatilidade média do histdrico de trés
anos das empresas do mesmo setor.

e. Se alguma outra caracteristica da opcao foi incorporada na mensuracao de seu valor
justo

Nenhuma outra caracteristica das opgOes foi utilizada na mensuragao do valor justo além daquelas
divulgadas na letra (b) acima.



13.10 Planos de previdéncia em vigor conferidos aos membros do conselho de
administracdo e aos diretores estatutarios

Ndo ha planos de previdéncia em vigor conferidos aos membros do conselho de administracdo.

Quanto aos diretores estatutarios, a partir de julho de 2012, a CPFL Renovaveis contratou a

Bradesco Previdéncia, para o plano de previdéncia privada. A regra de contribuicdo para os diretores

estatutarios é de 7% do salario, descontado em folha de pagamento. Em contrapartida, a CPFL

Renovaveis contribui com a mesma porcentagem. Além disso, os diretores estatutarios, que

desejarem acelerar a captacdao de recursos para a aposentadoria terdo a opgao de realizar

contribuigdes voluntarias, sendo estas sem a contrapartida da empresa.

a. Orgdo

b. NUmero de membros

C. Nome do plano

d. Quantidade de administradores que
relinem as condigdes para se aposentar

e. Condigdes para se aposentar
antecipadamente

f. Valor atualizado das contribuigdes

acumuladas no plano de previdéncia até o

encerramento  do Ultimo  exercicio  social,
descontada a parcela relativa a contribuicdes feitas

diretamente pelos administradores

g. Valor total acumulado das contribuigdes
realizadas durante o Ultimo exercicio social,
descontada a parcela relativa a contribuicdes feitas

diretamente pelos administradores

h. Se ha a possibilidade de resgate

antecipado e quais as condicdes

Diretoria Estatutaria

4,75 diretores
PGBL Bradesco

01

N/A

R$355.022,42

R$232.846,02
O valor referente a parte do
participante podera ser
resgatado a qualquer momento,
porém, o resgate da parcela da
empresa

segue as regras

estabelecidas em contrato

(clausula de vesting).

1 diretor

Fundagdo CESP

00

N/A

R$58.010,69

R$38.575,88
O valor referente a parte do
participante podera ser
resgatado a qualquer momento,
porém, o resgate da parcela da
empresa

segue as regras

estabelecidas em contrato

(clausula de vesting).




13.11 Remuneracao dos membros do conselho de administracdo, da diretoria
estatutaria e do conselho fiscal

Exercicio Social Orgdo administragdo

Justificativa para a ndo prestacao da informagao:

A eficacia do presente item 13.11 encontra-se suspensa em relacdo aos associados do Instituto
Brasileiro de Executivos de Financas do Rio de Janeiro (“IBEF-R]"), e, por consequéncia, as
sociedades as quais estejam associados, em razao da liminar deferida pela 52 Vara Federal do Rio
de Janeiro, no &mbito da A¢do Ordinaria n°® 2010.510102888-5 ajuizada pelo IBEF.




13.12 Descricao dos arranjos contratuais, apdlices de seguros ou outros instrumentos
que estruturem mecanismos de remuneracdo ou indenizacao para os
administradores em caso de destituicao do cargo ou de aposentadoria, bem
como as consequéncias financeiras para o emissor

O desfazimento de nossa relacdo juridica com os nossos administradores, qualquer que seja a
forma, sera objeto de deliberacdo ou ciéncia pelo nosso Conselho de Administracdo, que
determinara a adocdo dos procedimentos impostos pela legislacao societaria vigente.

A relacgdo juridica entre as partes sera considerada extinta, em razdo do término do mandato, e
desde que ndo haja reconducdo ao cargo. Neste caso, pagaremos aos nossos administradores:
(a) honorarios integrais do més de extincdo do mandato; (b) dias de descanso vencidos e nao
realizados, considerados, se necessario, pro rata die; (c) bonus proporcionais, de curto prazo, a
critério do nosso Conselho de Administragdo.

A relagdo juridica entre as partes sera considerada extinta, antes do término do prazo do mandato,
se ocorrer uma das seguintes hipoteses: (a) extincao do cargo para o qual o nosso administrador
foi eleito; (b) destituicdo promovida por deliberagdo do Conselho de Administracdo; e (c)
destituicao promovida por deliberacdo do Conselho de Administracao, por descumprimento, pelo
nosso administrador, de qualquer cldusula do respectivo contrato de trabalho, ou pela ndo
observacao das obrigacOes impostas pelas leis aplicaveis para o exercicio das funcdes inerentes ao
cargo de administracdao, ou por qualquer outro motivo que, a critério do mencionado 6rgdo, seja
considerado justo.

Caso a extincdo da relagao juridica se dé pelas hipdteses previstas nas alineas “a” e “b” acima,
pagaremos ao administrador, a titulo de indenizacao, 50% dos honorarios mensais do tempo
restante deste contrato, respeitando o valor minimo relativo a um honorario mensal, além
das verbas abaixo: (a) honorarios integrais do més de destituicdo; (b) dias de descanso
vencidos e ndo usufruidos, considerados, se necessario, pro rata die; (c) 132 honorario
proporcional ao nimero de meses em exercicio do cargo no ano; (d) indenizacdo das parcelas
conversiveis do Incentivo de Longo Prazo (“ILP"), conforme previsto na norma especifica, sendo
abrangidas todas as unidades que ultrapassarem o periodo de vesting e ainda ndo tenham sido
convertidas. J4 na hipdtese prevista na alinea “c¢” acima, pagaremos ao administrador,
exclusivamente, as seguintes verbas: (a) honordrios proporcionais referentes ao més de
destituicdo; (b) dias de descanso vencidos e nao usufruidos, considerados, se necessario, pro rata
die.

A relagdo juridica entre as partes podera ser considerada extinta antes do término do prazo
do mandato por renlncia expressa apresentada pelo nosso administrador. Neste caso, 0 nosso
administrador perdera o direito de converter as parcelas de ILP, conversiveis e a converter, de
acordo com norma especifica. Neste caso, serdo abrangidas todas as unidades do ILT, tanto pos
como pré vesting. O administrador ainda fara jus: (a) honorarios integrais do més da renuncia;
(b) dias de descanso vencidos e ndo realizados, considerados, se necessario, pro rata die; (c)
130 honorario proporcional ao nimero de meses trabalhados no ano.

Asseguramos ao administrador, de forma suplementar aos demais direitos, o recebimento de uma
indenizagdo especial e Unica, correspondente ao valor de seis honorarios, caso ocorram alteragoes
significativas dos acionistas que compdem o nosso bloco de controle majoritario, que impliquem
em: (a) extingdo do cargo, objeto do respectivo contrato de trabalho; ou (b) destituicdo do
administrador unilateral por parte do Conselho de Administracdao, ou (c) alteragdes das
condigbes de exercicio do cargo, que tornem menos atraente o desempenho da funcdo, tais
como: remuneracdo, beneficios, funcdes, atribuicGes, autoridade ou responsabilidades. Em tal
hipétese, o administrador podera pleitear ao nosso Conselho de Administracdo a rescisao do seu




contrato de trabalho, apresentando, por escrito, os fundamentos do seu pedido, e fara jus a
indenizacdo aqui mencionada caso o referido 6rgdo entenda, por maioria, que se caracterizou a
hipétese aqui mencionada.



13.13 Percentual da remuneracdo total de cada 6rgdao, nos ultimos trés exercicios
sociais, reconhecida no resultado do emissor referente a membros do conselho
de administracao, da diretoria estatutaria ou do conselho fiscal que sejam
partes relacionadas aos controladores, diretos ou indiretos, conforme definido
pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Ndo ha membros do conselho de administragdo, da diretoria estatutaria ou do conselho fiscal
que sejam partes relacionadas aos controladores, diretos ou indiretos.

Orgio 2013 (%) 2012 (%) 2011 (%)

Conselho de Administragdo - - -
Diretoria Estatutaria - - -

Conselho Fiscal* - - -

* Até 31/12/2013 a Companhia ndo possuia Conselho Fiscal.



13.14 Valores reconhecidos no resultado do emissor como remuneracao de membros
do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria ou do conselho fiscal,
agrupados por 6rgao, por qualquer razdo que nao a funcao que ocupam, como
por exemplo, comissoes e servicos de consultoria ou assessoria prestados.

N3o ha qualquer outro valor reconhecido no nosso resultado como remuneracao dos membros
do Conselho de Administracao ou da Diretoria que ndo em razao da fungao que ocupam.




13.15 Valores reconhecidos no resultado de controladores, diretos ou indiretos, de
sociedades sob controle comum e de controladas do emissor, como
remuneracdo de membros do conselho de administracao, da diretoria
estatutaria ou do conselho fiscal do emissor, agrupados por 6rgao, nos ultimos
trés exercicios sociais

Nao ha valores reconhecidos nos resultados de 2013, 2012 e 2011 de controladores,
diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas da Companhia,
como remuneracdo de membros do conselho de administracao, da diretoria estatutaria ou do
conselho fiscal da Companhia.

Exercicios Sociais encerrados em 2013, 2012 e 2011

Conselho de Diretoria Conselho
Orgdo Administracdo Estatutaria Fiscal "

Controles direitos e indiretos - - -
Controladas da Emissora - - -
Sociedades sob controle comum - - -

* Até 31/12/2013 a Companhia ndo possuia Conselho Fiscal.



| 13.16 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes.

A tabela abaixo demonstra o calculo da média anual do nimero de membros do nosso Conselho
de Administracdo e da nossa Diretoria estatutaria:

Conselho de Administracao

Exercicio social (a ser) encerrado em 31 de dezembro de

2011 2012 2013
Janeiro.....ccoeviviiiiiini e, 8 8 7
Fevereiro........cceevviniinniinnnnns 8 8 7
14 F=] (ol N 8 8 7
AbBril...iiiii e 8 9 7
4= (o F TR 8 9 7
JUNhO.cevec e, 8 9 7
JUIhO..cc e, 8 9 7
Yo [0 (o 1, 9 9 7
Setembro......ccoevvveviiiiinninens 9 9 7
OUutubro......ecevvviveerren e 9 9 7
Novembro......cccceevvvvveennnnnnnn. 9 9 7
Dezembro.....eeivreeerriininereens 8 9 7
Totalowiieee 100 104 84
[ [T [T T 8,33 8,66 7,00

Diretoria Estatutaria
Exercicio social (a ser) encerrado em 31 de dezembro de

2011 2012 2013
Janeiro.....cceeviviiiiiini e, 4 7 7
Fevereiro......o.cceevivnniinniinnnns 4 7 7
14 1= (ol N 4 7 7
Abril.ii e, 4 7 7
= ][0 F R 4 7 7
JUNhO.cevec e, 4 7 7
JUIRO.cceee e, 4 7 7
PA¥e (011 (o TP 6 7 7



6 7 7

6 7 7

6 7 7

7 7 7

59 84 84
4,92 7,00 7,00




14. Recursos Humanos

14.1 Descrever os recursos humanos do emissor, fornecendo as seguintes informacgoes:

a) nimero de empregados (total, por grupos com base na atividade desempenhada
e por localizacao geografica)

Com base na atividade desempenhada

Em 31 de dezembro

Em 31 de dezembro

2013 2012 2011 2010
Administrativo 180 181 143 98
Operacional 149 141 76 61
Total 329 322 219 159

Com base na localizagdo geografica
Em 31 de dezembro Em 31 de dezembro d

2013 2012 2011 2010
Regido Sudeste 229 222 195 143
Regido 34 29 21 16
Sul
Regido Nordeste 66 71 3 0
Total | 329 322 219 159

b) nimero de terceirizados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e por localizacdo geografica)

Com base na atividade desempenhada

Em 31 de dezembro

Em 31 de dezembro

de de
2013 2012 2011 2010
Operacional 2.216 2.175 284 646
Total 2.216 2.175 284 646
Com base na localizacdo geografica
Em 31 de dezembro Em 31 de dezembro de
de
2013 2012 2011 2010
Minas Gerais 562 646 152 602
Santa Catarina 92 238 132 44
Sao Paulo 102 296 0 0
Ceard 119 93 0 0




Parana 334 352 0 0
Mato Grosso 12 3 0 0
Rio Grande do Sul 650 492 0 0
Rio Grande do Norte 345 55 0 0
Total 2.216 2.175 284 646
c) indice de rotatividade
indice de Rotatividade (em %)
Em 31 de dezembro Em 31 de dezembro
de de
2013 2012 2011 2010
| indice de Rotatividade 1,39 3,15 3,88 4,73

d) exposicao da Companhia a passivos e contingéncias trabalhistas

Estes passivos estdo mencionados no item 4.3 deste Formuldrio de Referéncia.




14.2 Comentar qualquer alteracdo relevante ocorrida com relagcao aos numeros
divulgados no item 14.1 acima.

N&o houve mais motivos substanciais para o aumento de funcionarios, somente o aumento das
operacdes da Companhia.



| 14.3 Descrever as politicas de remuneracao dos empregados do emissor, informando:

a) Politica de salarios e remuneracao variavel.

A politica tem por objetivo viabilizar a administracao da area de remuneragdo na CPFL Renovaveis,
com devida atengdo as necessidades de consisténcia interna, competitividade externa, motivagao
profissional e transparéncia administrativa.

A estrutura salarial da CPFL Renovaveis é realizada por meio de pesquisa de mercado, com
empresas previamente selecionadas. A linha mestra da estrutura salarial € a mediana, que
corresponde a 100% ou ponto médio da tabela salarial.

A Tabela Salarial é estruturada da seguinte forma:
Inicial Mediana Final
SO ST 100% 120%

a) As faixas que compdem a tabela salarial sdo utilizadas para dar flexibilidade aos gestores na
administracdo dos salarios, principalmente levando em conta o desempenho e potencial dos
colaboradores.

b) As correcdes das faixas salariais serdo de acordo com os aumentos globais concedidos pela
empresa (acordo sindical, antecipacOes e leis salariais). Os ajustes em funcdo de mercado serdao
efetuados através de pesquisa salarial. A pesquisa salarial sera realizada anualmente.

b) Politica de beneficios.

Oferecemos aos nossos empregados um pacote de beneficios, dentre os quais destacamos vale-
refeicdo, vale-transporte, assisténcia médica hospitalar e seguro de vida, os quais sdo
integralmente custeados pela Companhia. A partir de julho de 2012, a CPFL Renovaveis contratou a
Bradesco Previdéncia, para o plano de previdéncia privada, somando-se mais um beneficio. A regra
de contribuicdo para todos os colaboradores estéd de acordo ao plano de cargos e saldrios da
empresa sendo, descontado em folha de pagamento. Em contrapartida, a CPFL Renovaveis
contribui com a mesma porcentagem. Além disso, os colaboradores, que desejarem acelerar a
captacdo de recursos para a aposentadoria terdo a opgdo de realizar contribuicdes voluntarias,
sendo estas sem a contrapartida da empresa.

c) Caracteristicas dos planos de remuneragao baseados em agées dos empregados nao-
administradores.

i. grupos de beneficidrios

Os planos de remuneracdo baseados em agles dos nossos empregados ndo-administradores
possuem as mesmas caracteristicas do Plano mencionado no item 13.4 deste Formulario de
Referéncia.

ii. condigbes para exercicio

Os planos de remuneracao baseados em agbes dos nossos empregados nao-administradores
possuem as mesmas caracteristicas do Plano mencionado no item 13.4 deste Formulario de
Referéncia.

ili. pregos de exercicio

Os planos de remuneracao baseados em agbes dos nossos empregados nao-administradores
possuem as mesmas caracteristicas do Plano mencionado no item 13.4 deste Formulario de
Referéncia.

iv. prazos de exercicio

Os planos de remuneracdo baseados em agles dos nossos empregados nao-administradores
possuem as mesmas caracteristicas do Plano mencionado no item 13.4 deste Formulario de
Referéncia.

V. guantidade de agbes comprometidas pelo plano



Os planos de remuneracdo baseados em agles dos nossos empregados nao-administradores
possuem as mesmas caracteristicas do Plano mencionado no item 13.4 deste Formulario de
Referéncia.



| 14.4 Descrever as relacoes entre o emissor e sindicatos

Os instrumentos coletivos celebrados com essas entidades sindicais representam para a CPFL o
instrumento fundamental a reger as relagdes de trabalho e suas disposicbes serdao integralmente
cumpridas no periodo de sua vigéncia.

A CPFL Renovaveis considera indispensavel para o desenvolvimento saudavel das relagdes com os
Sindicatos, o permanente respeito mdtuo entre as partes e a lisura nos procedimentos, garantindo
total imparcialidade, seja qual for a entidade sindical.

Abaixo segue a lista de todos os sindicatos com os quais a Companhia mantém relagbes:

¢ Sindicato dos eletricitarios de Sao Paulo

e STIEEC / Campinas

¢ Senergisul / RS

e Sindeletro / CE



15 Controle
15.1 Identificar o acionista ou grupo de acionistas controladores, indicando em
relacao a cada um deles:

[preenchido direto no empresas.net]

a) nome;

b) nacionalidade;

c) CPF/CNPJ;

d) quantidade de acoes detidas, por classe e espécie;

e) percentual detido em relacao a respectiva classe ou espécie;

f) percentual detido em relagao ao total do capital social;

g) se participa de acordo de acionistas;

h) se o acionista for pessoa juridica, lista contendo as informacoes referidas nos
subitens “a” a “d” acerca de seus controladores diretos e indiretos, até os controladores
que sejam pessoas naturais, ainda que tais informacoes sejam tratadas como sigilosas
por forca de negoécio juridico ou pela legislacao do pais em que forem constituidos ou
domiciliados o socio ou controlador;

i) data da ultima alteragao.

Aumento no valor total de R$ 355.393,85

Emissdo de novas acdes: 42.882

Capital Social antes do aumento: R$ 2.908.037.819,85
Capital Social depois do aumento: R$ 2.908.393.213,70
Quantidade de Acbes Antes do Aumento: 441.486.996
Quantidade de Acbes Depois do Aumento: 441.529.878

Participa Acionista
Acionistas Ordinarias % Acordo de c |
Acionistas ontrolador
CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A. 259.748.799 | 51,61% | Sim Sim
FIP ARROW 61.752.782 12,27% | Sim N3o
CAIXA DE PRI_EVID.DOS FUNC.DO BANCO DO 31.974.420 6,35% | )
BRASIL (Previ) Ndo N&o
FIP BRASIL ENERGIA (BTG Pactual) 31.439.288 6,25% | Sim Nao
SECOR, LLC (Eton Park) 24.255.307 4,82% | Sim Nao
PATRIA ENERGIA FUN_DO DE II_\IVESTIMENTO EM 21.064.242 419%| )
PARTICIPACOES (Patria Investimentos) Sim Nao
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PART. 13.104.207 2.60% )
MULTISETORIAL PLUS (Bradesco BBI) ? Nao
GMR ENERGIA 8.230.323 1,64% | ? Nao
PATRIA ENERGIA RENOVAVEL FDO INV PARTICIPAC 3.699.532 0,74%
INFRAESTRUTURA (Patria Investimentos) Sim N3o
DANIEL GALLO 101.281 0,02% | Sim Nao




Total Controladores  455.370.181  90,48%
DEG 6.499.722 1,29% | N3o N3o
IFC 11.990.407 2,38% | N3ao N3o
BTG (garantia firme) 26.647.517 5,29% | Ndo Ndo
Outros 2.774.833 0,55% | N3o Nao
Total Float 47.912.479 9,52%
Total de Acées 503.282.660  100%
Participa _—
Acionistas Ordinarias % Acordo de CAmomsta
Acionistas ontrolador
03.953.509/0001-
CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A. 47 259.748.799 | 51,608279% | gy Sim
ARROW FUNDO DE INVESTIMENTO EM 09.298.429/0001-
PARTICIPACOES 81 oLTbzTEZ|  12263319% gy N3o
33.754.482/0001-
CAIXA DE PREVID.DOS FUNC.DO BANCO DO 8 21.974.420 6.352840% | _ )
BRASIL (Previ) Ndo Ndo
07.032.374/0001-
FIP BRASIL ENERGIA (BTG Pactual) 38 31.439.288 6,246526% | ;py, N3o
08.952.278/0001-
SECOR, LLC (Eton Park) 70 24.255.307 4.819174% | gir, N3o
08.486.528/0001-
_ _ 24 21.064.242 4,185156% | 3
FIP PATRIA ENERGIA (Patria Investimentos) Sim N3o
08.897.630/0001-
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PART. o 13.104.207 2603614% | _ )
MULTISETORIAL PLUS (Bradesco FIP) Sim N3o
08.978.651/0001-
GMR ENERGIA 62 8.230.323 1,635245% | gjpy N30
13.416322/0001-
PATRIA ENERGIA RENOVAVEL FDO INV PARTICIPAC o8 3.699.532 0,735043%
INFRAESTRUTURA (Patria Investimentos) Sim Nido
OUTROS 48.039.489 9,544741%
TOTAL 503.308.389 100,00%




15.2 Em forma de tabela, lista contendo as informagOes abaixo sobre os acionistas, ou
grupos de acionistas que agem em conjunto ou que representam o mesmo interesse,
com participacao igual ou superior a 5% de uma mesma classe ou espécie de acoes e
que nao estejam listados no item 15.1:

Item apresentado no EmpresasNet em conjunto com o item 15.1 deste Formulario de Referéncia.




15.3 Em forma de tabela, descrever a distribuicdo do capital, conforme apurado na ultima
assembleia geral de acionistas:

Posicdo em 28 de abril de 2014
Quantidade de acionistas na pessoa

fisica 166
Quantidade de acionistas na pessoa

juridica 18
Quantidade de investidores

institucionais 32

Data da ultima assembleia 30/09/2014

AcoOes em circulacao

Quantidade de ordinarias 211.585.170 Ordinarias % 38,846978%
Quantidade de preferenciais 0 Preferéncias% 100
Quantidade de acoes 211.585.170 Total de acOes %  38,846978%

Por classe de agoes preferenciais

Classe acao Ordinaria
Quantidade acoes (unidades) 211.585.170
Acgdes % 100




15.4 Caso o emissor deseje, inserir organograma dos acionistas do emissor, identificando
todos os controladores diretos e indiretos bem como os acionistas com participacao
igual ou superior a 5% de uma classe ou espécie de agoes, desde que compativel com
as informacoes apresentadas nos itens 15.1 e 15.2.

Os nossos acionistas controladores diretos e indiretos, bem como seus acionistas com participacao igual ou
superior a 5% de nosso capital social total estdo identificados nas secdes 15.1 e 15.2 deste Formulario de
Referéncia, razao pela qual ndo foi inserido o organograma neste item.




15.5 Com relacdo a qualquer acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o
controlador seja parte, regulando o exercicio do direito de voto ou a transferéncia de
acoes de emissdo do emissor, indicar:

Em resumo, o nosso Acordo de Acionistas dispde sobre questdes relativas a voto em
Assembleias Gerais e em reunides do Conselho de Administragao, participacdao dos acionistas
e de seus respectivos representantes societdrios nos nossos 6rgaos diretivos; direito de
preferéncia em relagdo a aquisicdo das acGes de nossa emissdao e outras determinadas
restricbes relativas a transferéncia das agGes de nossa emissdao e direitos econGmicos
associados a titularidade a elas; direito de preferéncia nos aumentos de capital social.

Destaca-se que o nosso Acordo de Acionistas é regido por lei brasileira. Quaisquer
controvérsias relacionadas ao acordo serdao dirimidas em carater definitivo de acordo com o
procedimento previsto no Regulamento da Cadmara de Arbitragem do Mercado instituida pela
BM&FBOVESPA.

a. partes.

Sao partes no nosso Acordo de Acionistas: (i) CPFL Geracao de Energia S.A ("CPFL Geracao”);
(ii) Bloco ERSA (Patria Energia - Fundo de Investimento em Participagdes (“Patria Energia”),
Secor — LLC ("Secor”), Fundo de Investimento em Participacdes Multisetorial Plus ("Bradesco
FIP"), GMR Energia S.A. ("GMR _Energia”), Daniel Gallo (“Daniel Gallo”), Fundo de
Investimento em Participacdes Brasil Energia (“FIP Brasil Energia”), Patria Energia Renovavel
- Fundo de Investimento em Participagbes em Infraestrutura ("FIP_Patria”); e (iii) Arrow -
Fundo de Investimento em Participagdes ("ARROW").

b. data de celebragao.

O nosso atual Acordo de Acionistas foi celebrado por meio do 8° Aditivo e Consolidagdo do
Acordo de Acionistas em 01 de outubro de 2014.

c. prazo de vigéncia.

O nosso Acordo de Acionistas permanecera em vigor: (i) em relagdo a todos os Acionistas, até
a expiracdo do prazo de todas as outorgas aos empreendimentos de titularidade da
Companhia (sob forma de concessao, autorizagdao, ou outras), a ndo ser que de outra forma
acordado, por escrito, por todos os Acionistas; (ii) em relagdo aos Acionistas do Bloco ERSA,
enquanto detiverem, em conjunto, 15% (quinze por cento) ou mais do capital social votante
da Companhia; (iii) em relagdo ao acionista ARROW, enquanto detiver 6,5% (seis virgula
cinquenta por cento) ou mais do capital social votante da Companhia. Em todo caso, o nosso
Acordo de Acionistas devera ficar extinto em relagdo a um Acionista se tal Acionista, nos
termos do Acordo, deixar de ser nosso Acionista.

d. descricdo das clausulas relativas ao exercicio do direito de voto e do poder de
controle.

Nosso Acordo de Acionistas ndo estabelece clausulas relativas ao exercicio do poder de
controle, que é exercido isoladamente pela CPFL Geragdo de Energia S.A.




e. descricao das clausulas relativas a indicacdao de administradores.

O Conselho de Administracdao sera composto de 7 (sete) a 13 (treze) Conselheiros, sendo a
fixacdo do numero de conselheiros e a eleicdo pelos Acionistas realizada conforme o disposto
no Acordo de Acionistas. Os integrantes do Conselho de Administracdo serao selecionados
dentre individuos experientes e idoneos, inclusive dentre sdécios e executivos seniores dos
Acionistas e de suas Afiliadas. Os Conselheiros serdao eleitos pelos Acionistas em Assembleia
Geral para mandatos unificados de 1 (um) ano, com possibilidade de reeleigdao, conforme o
disposto abaixo.

A CPFL Geragdo tera o direito de indicar ao menos a metade mais um dos membros do
Conselho e os respectivos suplentes, dentre eles o Presidente e o Vice-Presidente do Conselho
de Administracgdo.

Os Acionistas integrantes do Bloco ERSA terdo, em conjunto, o direito de indicar até 2 (dois)
Conselheiros e os respectivos suplentes. Para tanto, cada um dos Acionistas integrantes do
Bloco ERSA tera o direito de nomear 1 (um) Conselheiro e o respectivo suplente, enquanto for
titular de Acdes em quantidade igual ou superior a uma participacdo no capital social total e
votante da Companhia igual ou superior a 6,5% (seis e meio por cento) do total de acdes de
emissao da Companhia na data da respectiva eleicdo (“Participacdo Minima"”). Caso mais de 2
(dois) integrantes do Bloco ERSA possuam em seu nome a Participagdo Minima na data da
respectiva eleicao, os acionistas que tiverem as duas maiores participacdes no capital social
total e votante da Companhia na data da respectiva eleicdo terdo o direito de nomear cada
um, 1 (um) Conselheiro e o respectivo suplente.

Caso um Acionista do Bloco ERSA perca o direito de nomear um membro do Conselho de
Administracdo, os demais Acionistas do Bloco ERSA poderdo, por deliberacdo da maioria de
tais demais Acionistas (por quantidade de AcOes), destituir o membro do Conselho de
Administracdo que aquele Acionista do Bloco ERSA nao tiver mais o direito de nomear. O
assento do Conselho de Administracao ao qual um Acionista do Bloco ERSA nao tenha mais o
direito de nomear, podera ser preenchido conforme o disposto abaixo ou, caso tal
preenchimento ndo seja possivel, permanecerd vago, a ndo ser se de outro modo acordado
por escrito por todos os Acionistas.

Caso, na data da respectiva eleicao, nao haja pelo menos 2 (dois) Acionistas integrantes do
Bloco ERSA com participagdao no capital social total e votante da Companhia igual ou superior
a 6,5% (seis e meio por cento) do total de acbes de emissao da Companhia e que desejem
indicar Conselheiros, os acionistas integrantes do Bloco ERSA poderdao combinar entre si suas
participacdes no capital da Companhia. Nesse caso, cada bloco de Acdes do Bloco ERSA
representando participacdo conjunta igual ou superior a Participacdo Minima na data da
respectiva eleicdo (“"Bloco para Conselho”) dara direito a indicar 1 (um) Conselheiro e seu
respectivo suplente, até o limite de 2 (dois) conselheiros que o Bloco ERSA tem o direito de
indicar.

Um mesmo Acionista do Bloco ERSA (seja ele Minoritario do Bloco ou ndo) podera participar
em mais de um Bloco para Conselho, por meio da alocagao de Agdes em Blocos para Conselho
diferentes.



Caso mais de 2 (dois) Blocos para o Conselho possuam a Participacdo Minima na data da
respectiva eleicao, os Blocos para o Conselho que tiverem as duas maiores participagdes no
capital social total e votante da Companhia na data da respectiva eleigcdo, terdao o direito de
nomear cada um, 1 (um) Conselheiro e o respectivo suplente.

A saida de um Acionista do Bloco ERSA de determinado Bloco para Conselho ndo representa,
por si s, a perda do direito de tal Bloco para Conselho de nomear 1 (um) Conselheiro e o
respectivo suplente, desde que referido Bloco para Conselho ainda mantenha uma
Participacdo Minima.

Ainda que um Bloco para Conselho possua uma participacdo no capital social total e votante
da Companhia na data da respectiva eleicao superior a de um Acionista isoladamente, o Bloco
para o Conselho somente podera indicar 1 (um) Conselheiro e seu respectivo suplente, caso
esse Acionista que possua Participacdo Minima, abdique seu direito de indicar 1 (um)
Conselheiro e seu respectivo suplente.

N3ao obstante o acima disposto, o total de Conselheiros que poderdo ser eleitos pelos
Acionistas integrantes do Bloco ERSA, conforme o Acordo de Acionistas ndo excedera, em
qualquer hipoétese, a 2 (dois) Conselheiros.

O ARROW tera o direito de indicar 1 (um) Conselheiro e o respectivo suplente, enquanto for
titular de agdes em quantidade igual ou superior a uma participacao no capital social total e
votante da Companhia igual ou superior a 6,5% (seis e meio por cento) do total de acdes de
emissao da Companhia na data da respectiva eleicdo (“Participacdo Minima”). Caso o ARROW
perca o direito de nomear um membro do Conselho de Administracdo, os demais Acionistas
poderdao, por deliberacdo da maioria, destituir o membro do Conselho de Administracao
anteriormente indicado pelo ARROW. O assento do Conselho de Administracdo ao qual o
ARROW ndo tenha mais o direito de nomear, permanecera vago, a ndo ser se de outro modo
acordado por escrito por todos os Acionistas.

Ao menos 1 (um) Conselheiro deverd ser eleito como membro independente e/ou
representante de acionistas minoritarios, consoante as leis brasileiras e as exigéncias de
registro pertinentes e ndo podera ser indicado nem pelos acionistas do Bloco ERSA e nem
pelo ARROW. Em qualquer hipdtese, o Conselho terd tantos membros quantos necessarios de
forma a assegurar que (i) a CPFL Geragao mantenha o direito de indicar a maioria dos
Conselheiros, inclusive o Presidente e o Vice-Presidente, enquanto mantiver a maioria das
Acbes; (ii) os Acionistas do Bloco ERSA mantenham o direito de indicar até 2 (dois)
Conselheiros, nos termos do Acordo de Acionistas; e (iii) a ARROW mantenha o direito de
indicar 1 (um) Conselheiro, nos termos do Acordo de Acionista; e (iv) a Companhia tenha 1
(um) ou mais Conselheiros Independentes, com soélida e comprovada experiéncia em
guestdes inerentes ao desenvolvimento do Negdcio, sendo que pelo menos 1 (um) deles ndo
podera ser eleito nem pelo Bloco ERSA e nem pelo ARROW. A independéncia do referido
Conselheiro deverad ser caracterizada conforme a definicdo de conselheiro independente
estabelecida no Regulamento do Novo Mercado da BM&FBOVESPA e o Policy Agreement
firmado com o International Finance Corporation — IFC (“Conselheiro Independente”).

Cada Acionista enviard aos demais Acionistas o nome e sucinto curriculo dos individuos
indicados para ocupar o cargo de membros do Conselho de Administragdo, tdo logo possivel



(preferencialmente até antes da convocacdo da Assembleia Geral que deliberard sobre a
eleicdo de Conselheiros), mas em todo caso até 2 (dois) Dias Uteis da data da Assembleia
Geral que deliberara sobre a eleicdo de Conselheiros.

Nos casos de indisponibilidade temporaria ou vacdncia no cargo de Presidente, ou de Vice
Presidente, do Conselho de Administracdo, este serd substituido por um dos membros
titulares do Conselho de Administracdo indicados pela Acionista CPFL Geracdo, até que se
realize a Assembleia Geral subsequente. Nos casos de indisponibilidade temporaria ou
vacancia no cargo de Conselheiro, podera o Conselho de Administracdo preencher o cargo
com um conselheiro indicado pelo Acionista que houver indicado o conselheiro substituido;
ressalvado, no entanto, que em ambos o0s casos os Acionistas reunir-se-do0 em Assembleia
Geral com a finalidade de preencher o cargo em questao.

Cada um dos Acionistas ou Bloco para o Conselho, se aplicavel, tera o direito de destituir e
substituir os membros do Conselho de Administracdo por ele indicados a qualquer tempo e
por qualquer razao. Os Acionistas concordam em tomar todas as medidas, inclusive exercer
seu respectivo direito de voto em Assembleia Geral, para aprovar a destituicao e substituicdo
de um Conselheiro, conforme solicitacdo do respectivo Acionista ou Bloco para o Conselho que
o houver indicado.

Nenhum Acionista ou Acionistas que fizerem parte de um Bloco para o Conselho podera
exercer seu direito de voto para destituir ou substituir qualquer dos Conselheiros indicados
por outro Acionista ou Bloco para o Conselho, exceto em caso de descumprimento, por um
Conselheiro indicado por outro Acionista ou Bloco para o Conselho, das disposicdes do Acordo
ou do Estatuto Social, ou na hipotese de violagdo dos deveres legais de tal Conselheiro para
com a Companhia, conforme disposto na Lei das Sociedades por Agdes. A destituicdo ou
substituicdo de um Conselheiro somente poderd ser aprovada por deliberacdo da maioria dos
Acionistas (por quantidade de Agdes), com exclusdo do Acionista ou Bloco para o Conselho
que houver indicado o Conselheiro em questdo, em cujo caso o mencionado Acionista ou
Bloco para o Conselho substituird o Conselheiro assim destituido.

Os Acionistas, neste ato, se comprometem a ndo exercer o seu direito de requerer a adogao
do procedimento de voto multiplo ou, se for o caso, de voto em separado, para a eleicdo de
membros do Conselho de Administracdo. Na hipotese de o procedimento de voto multiplo ou
de voto em separado vir a ser adotado e outros acionistas da Companhia virem a propor a
eleicao de membro do Conselho de Administragao, os Acionistas exercerao os seus direitos de
voto de forma a assegurar o seguinte: (i) eleicdo, pelos Acionistas, do maior nimero possivel
de Conselheiros, conforme necessario para permitir o atendimento, nesta ordem de
preferéncia, dos itens (ii), (iii), (iv) e (v) que se seguem; (ii) a indicacdo, pela CPFL Geragao,
enquanto esta detiver a maioria das Agbes, da metade mais um dos membros do Conselho;
(iii) a indicacao, pelos Acionistas do Bloco ERSA, de 1 (um) membro do Conselho, conforme o
disposto no Acordo de Acionistas; (iv) a indicagao de um membro do Conselho indicado pelo
ARROW; (v) a indicagcao, pelos Acionistas do Bloco ERSA, de mais 1 (um) membro do
Conselho, conforme o disposto no Acordo de Acionistas; e, na medida que os Acionistas
possam eleger mais Conselheiros além dos mencionados nos itens (ii), (iii), (iv) e (v)
precedentes, (vi) a indicacao, pela CPFL Geragao, enquanto esta detiver a maioria das Agoes,
de mais membros do Conselho.



f. descricdo das clausulas relativas a transferéncia de acoes e a preferéncia para
adquiri-las.

Restricbes a Transferéncia

N3o serd permitido a qualquer Acionista, direta ou indiretamente, vender, transferir, doar,
ceder, empenhar, onerar, gravar ou alienar de qualquer outro modo (sendo quaisquer dessas
acOes designadas como “Transferéncia”) Acgdes, Equivalentes a Agdes do Capital ou outros
direitos deles decorrentes em favor de qualquer pessoa fisica ou juridica, salvo (a) nas
hipoteses de (i) Transferéncia a um Adquirente Autorizado (ii) Direito de Preferéncia nos
Aumentos de Capital, (iii) Direito de Preferéncia na Transferéncia de Acdes, (iv) Criacdo de
Onus; (v) Ingresso de Novos Acionistas do Acordo de Acionistas; (b) no caso de
Transferéncias Publicas; ou (c) em razdo do pagamento de eventuais indenizagdes conforme o
disposto na Clausula 9 do Acordo de Associacdo celebrado em 19 de abril de 2011 entre os
entdo acionistas da Companhia, a CPFL, a CPFL Geracdao, a CPFL Comercializacdo Brasil S.A.
(“CPFL Brasil”) e a Companhia.

Se qualquer dos Acionistas realizar a Transferéncia de Agdes ou de direitos Equivalentes a
AcdOes do Capital (ou outros direitos deles decorrentes), violando o Acordo de Acionistas, a
referida Transferéncia sera considerada nula e sem efeito, e ndo serd registrada pela
Companhia em seus livros de registro nem a ela se dara efeito para qualquer outra finalidade.
Além disso, por opgdo dos Acionistas que permanecam adimplentes aos termos do Acordo de
Acionistas, o Acionista que houver realizado a Transferéncia violando o Acordo de Acionistas
perdera os direitos antes a ele assegurados pelo Acordo de Acionistas (sendo certo que tal
Acionista permanecerd obrigado as obrigacdes assumidas nos termos do Acordo de
Acionistas) e os outros Acionistas poderdo exercer outras medidas disponiveis em lei ou no
Acordo de Acionistas com relagao a referida violacao.

O ARROW se comprometeu a, nao negociar, oferecer, vender, contratar a venda, dar em
garantia ou de outra forma dispor, direta ou indiretamente, até 10 de fevereiro de 2015, de

quaisquer Acdes, bem como quaisquer derivativos nelas lastreados.

Transferéncia a um Adquirente Autorizado

Os Acionistas poderdao, a qualquer tempo, realizar a Transferéncia de suas Acbes ou
Equivalentes a Agdes do Capital sem as restricdes estabelecidas no Acordo de Acionistas a um
Adquirente Autorizado, inclusive em razdo de reestruturacdes societdrias dos Acionistas,
desde que, no entanto, (i) o Acionista que Transferir suas AgOes para um Adquirente
Autorizado devera fazer com que tal Adquirente Autorizado se vincule as disposicdes do
Acordo de Acionistas (incluindo-se aqui as restrigdes com respeito a Transferéncias), e que (ii)
tal Acionista e tal Adquirente Autorizado deverdo se tornar solidariamente responsaveis pelas
suas obrigagdes a cumprir consoante os termos do Acordo de Acionistas, desde que tal
responsabilidade solidaria ndo seja proibida pela lei ou pela regulamentacdo aplicavel da CVM.
Se um Adquirente Autorizado deixar de ser uma Afiliada do Acionista que lhe tiver transferido
Acdes, o referido Adquirente Autorizado, antes de deixar de ser uma Afiliada, devera
transferir todas as suas Agdes ao mesmo Acionista ou outro Adquirente Autorizado do
Acionista em questao.

Direito de Preferéncia nos Aumentos de Capital




Exceto em funcdo de qualquer Oferta Publica Subsequente e do disposto no artigo 171, § 39,
da Lei das Sociedades por Acdes, os Acionistas terdo Direito de Preferéncia para participar de
qualquer aumento de capital da Companhia por meio da emissdao de novas agdes pela
Companhia, bem como participar de qualquer emissao de Equivalentes a Agdes do Capital, na
proporcao do nimero de acdes que cada Acionista detiver no capital social da Companhia.

O prazo para exercicio do Direito de Preferéncia serd de, no minimo, 30 (trinta) dias. Caso
qualquer Acionista deseje exercer seu Direito de Preferéncia, devera enviar notificacdo por
escrito a Companhia no prazo para o exercicio do Direito de Preferéncia, conforme estipulado
na respectiva Reunidao que aprovar tal aumento de capital ou emissao de Equivalentes a
AcOes do Capital, manifestando o interesse em subscrever o numero de Agbes ou
Equivalentes a Acbes do Capital que couber em razao da participacdo que detiver no capital
social da Companhia, inclusive manifestando o seu interesse em participar da subscricdo de
Acles ou Equivalentes a Acdes do Capital remanescentes, caso aplicavel.

Omitindo-se qualquer Acionista de exercer seu Direito de Preferéncia no prazo inicial de 30
(trinta) dias, o referido Direito de Preferéncia sera transferido, de modo proporcional, livre e
desembaracado de Onus, aos demais Acionistas que houverem manifestado seu interesse na
subscricdo de Acdes ou Equivalentes a Acdes de Capital remanescentes, se houver, os quais
terdo prazo de 5 (cinco) dias para exercer o mencionado direito apds a expiracdo do prazo
inicial de 30 dias.

Se o exercicio do Direito de Preferéncia pelo Grupo CPFL e/ou pelo ARROW, combinado com o
nao exercicio do Direito de Preferéncia por um ou mais integrantes do Bloco ERSA, resultar
em uma diluicdo da participacdo do Bloco ERSA para um percentual inferior a 20% (vinte por
cento), os Acionistas integrantes do Bloco ERSA que tiverem subscrito a emissdao de Agdes ou
Equivalentes a AcBes de Capital terdo um Direito de Preferéncia prioritario para subscrever
todas as sobras de Acdes ou Equivalentes de Acdes de Capital ndao subscritas, na medida do
necessario para manter a participacdo total do Bloco ERSA em 20% (vinte por cento) do
capital total e votante da Companhia. Uma vez assegurada a participacao de 20% (vinte por
cento) do Bloco ERSA, as Acbdes ou Equivalentes de Agdes de Capital que ainda sobrarem
serao rateados proporcionalmente aos Acionistas que tenham manifestado seu interesse de
subscrevé-los.

Os Acionistas ndo poderdo transferir seus Direitos de Preferéncia para qualquer Pessoa,
exceto (i) para Adquirentes Autorizados, conforme definido no Acordo, (ii) para evitar a
diluicdo prevista acima ou (iii) com a prévia aprovacdo, por escrito, dos demais Acionistas.

9.1. O Acionista que nao participar da subscricao de novas Agdes em razao de um aumento
de capital ou da subscricdo de Equivalentes a Agbes do Capital, na proporcdo de sua
participacdo no capital social da Companhia, tera diluida sua participagdo no capital social da
Companhia.

Direito de Preferéncia na Transferéncia de Acoes

Se um Acionista (“Acionista Ofertante”) receber uma proposta por escrito (“Proposta”) de
terceiro que nao seja Acionista participante do Acordo de Acionistas (“Proponente”) e desejar
Transferir a totalidade ou parte de suas Acdes ou Equivalentes a Acdes do Capital, o Acionista




Ofertante enviara aviso (“Aviso de Oferta”) por escrito aos demais Acionistas (“Acionistas
Ofertados”), detalhando todos os termos e condicbes da Proposta e inclusive fornecendo,
entre outras informacdes, o nome do Proponente, o numero e tipo de Acbes e/ou
Equivalentes a AcOes do Capital objeto da Proposta (“Valores Ofertados”), o preco oferecido
pelos Valores Ofertados e a sua intencdo, como Acionista Ofertante, quanto a aceitacdo da
Proposta em questdo.

Os Acionistas Ofertados terdao Direito de Preferéncia quanto a aquisicdo dos Valores Ofertados
de acordo com os termos e condicdes da Proposta. O exercicio desse Direito de Preferéncia
estara sujeito aos procedimentos descritos adiante e tera validade somente se abranger a
totalidade dos Valores Ofertados. O Aviso de Oferta constituird uma oferta irrevogavel,
irretratavel e vinculante de venda de todos (e ndo menos que todos) os Valores Ofertados aos
Acionistas Ofertados sob os mesmos termos e condicdes da Proposta, independentemente da
eventual retirada, revogacao ou retratacdo da oferta do Proponente.

No prazo de 30 (trinta) dias da data em que receberem o Aviso de Oferta enviado pelo
Acionista Ofertante, os Acionistas Ofertados enviardo aviso irrevogavel e por escrito (“Aviso
sobre Decisdo”) ao Acionista Ofertante, com copia para o Presidente do Conselho e para os
demais Acionistas, informando sobre sua decisao a respeito de:

(a) exercer o Direito de Preferéncia em relacdo a totalidade dos Valores Ofertados, pelo
mesmo prego e sob as mesmas condicbes da Proposta, hipdtese na qual tal exercicio
constituird obrigacdo irrevogavel e irretratavel do respectivo Acionista Ofertado de adquirir os
Valores Ofertados; ou

(b) renunciar ao Direito de Preferéncia (sendo a omissdo de envio do referido Aviso sobre
Decisdo até a data para tanto estabelecida interpretada como renlncia a esse Direito de
Preferéncia), ndo sendo permitida a cessao desse direito a terceiros.

Se mais de um Acionista Ofertado exercer seu Direito de Preferéncia, os Valores Ofertados
serdo destinados obedecendo a mesma proporgao do nimero de Agbes que cada um deles
detiver, excluindo-se as Acdes detidas pelo Acionista Ofertante e as Acdes detidas pelos
Acionistas Ofertados que renunciem a seu respectivo Direito de Preferéncia.

Se um ou mais dos Acionistas Ofertados renunciarem a seu respectivo Direito de Preferéncia
na aquisicdo dos Valores Ofertados a que fazem jus, tais Valores Ofertados sobre os quais os
referidos Acionistas Ofertados deixarem de exercer esse Direito de Preferéncia (“Acles
Remanescentes”) serao adquiridos pelos demais Acionistas que tiverem expedido um Aviso
sobre Decisdo ao Acionista Ofertante consoante os termos da letra (a), acima, os quais, neste
caso, receberdo uma comunicacao do Acionista Ofertante no prazo de 10 (dez) dias a contar
da data de término do prazo de 30 (trinta) dias.

A venda da totalidade dos Valores Ofertados aos Acionistas Ofertados que exercerem seu
respectivo Direito de Preferéncia consumar-se-a no prazo de 10 (dez) dias da data final.

Se os Valores Ofertados nao forem vendidos em sua totalidade aos Acionistas Ofertados, o
Acionista Ofertante estard liberado para vender os Valores Ofertados ao Proponente, de
acordo com os termos da Proposta e no prazo de 30 (trinta) dias da data de término do prazo
de 10 (dez) dias estabelecido acima.



Caso os termos e condicbes da Proposta sejam alterados ou a Transferéncia ndo seja
concluida ao Proponente no prazo de 10 (dez) dias, o Acionista Ofertante devera reiniciar o
procedimento acima estabelecido caso ainda deseje Transferir os Valores Ofertados.

N3o obstante o acima, caso a Proposta seja feita por um Acionista participante do Acordo de
Acionistas (“Proponente Acionista”), o disposto acima aplicar-se-4, mutatis mutandis, para a
Transferéncia de quaisquer Valores Ofertados. Desta forma, caso um ou mais Acionistas
Ofertados também manifeste(m) interesse na aquisicao dos Valores Ofertados, o Proponente
Acionista e os Acionistas Ofertados que exercerem seu Direito de Preferéncia efetuardo a
aquisicdo dos Valores Ofertados, obedecendo a mesma proporcao do nimero de Acgdes que
cada um deles detiver no capital social votante da Companhia, excluindo-se as Acles detidas
pelo Acionista Ofertante e as AcOes detidas pelos Acionistas Ofertados que renunciem a seu
respectivo Direito de Preferéncia.

Criacdo de Onus

As Acdes estdo livres e desembaracadas de todos e quaisquer gravames, direitos reais ou
pessoais de garantia, hipotecas, restricdes, servidoes, usufrutos, dividas, encargos, taxas,
caucles, opgoes, direitos de preferéncia e quaisquer outros direitos, reivindicagbes, restrigdes
ou limitacdes de qualquer natureza que venham a afetar a livre e plena propriedade do bem
em questdo ou de qualquer forma venham a criar obstaculos a sua alienagdo, a qualquer
tempo (“Onus”), exceto conforme previsto no Acordo de Acionistas. Nenhum dos Acionistas
empenhard as AcBes ou criard de outro modo outro Onus sobre as Acdes, direta ou
indiretamente, visando a garantir obrigacdes assumidas pelo préprio Acionista ou por
terceiros, salvo se autorizado, por escrito, por todos os Acionistas.

Ingresso de Novos Acionistas

No caso de qualquer Transferéncia, por qualquer Acionista, de Agdes, de Equivalentes a Agoes
do Capital ou o Direito de Preferéncia em relacdo a subscricido de novas acbes e/ou
Equivalentes a AcOes do Capital que ndo por meio de uma Transferéncia Publica, a
Transferéncia estara condicionada a adesdo prévia e explicita do terceiro adquirente aos
termos do Acordo de Acionistas, por meio da assinatura de um Termo de Adesao segundo o
qual ele concordara em obrigar-se aos termos e disposicdes contidos no Acordo de Acionistas.

A Companhia ndo devera registrar ou permitir o registro de uma Transferéncia de Agdes ou
Equivalentes a AcBes do Capital na auséncia de evidéncia suficiente de que (a) o Acionista
que estd Transferindo as AcgbGes ou Equivalentes a AcBes do Capital, ou seu Direito de
Preferéncia, cumpriu todas as disposicoes do Acordo de Acionistas relativas a Transferéncia de
Acdes ou Equivalentes a Agdes do Capital ou Direito de Preferéncia; e (b) o novo acionista
aderiu e tornou-se parte do Acordo de Acionistas.

Caso o novo acionista tenha adquirido Agdes de integrante do Bloco ERSA, tal novo acionista
deve aderir ao instrumento expressamente como acionista integrante do Bloco ERSA,
assumindo os mesmos direitos e sujeitando-se as mesmas obrigagbes conferidas ao Bloco
ERSA nos termos do Acordo de Acionistas.



Caso o novo acionista tenha adquirido Agoes de integrante do Grupo CPFL, tal novo acionista
deve aderir ao instrumento expressamente como acionista integrante do Grupo CPFL,
assumindo os mesmos direitos e sujeitando-se as mesmas obrigacdes conferidas ao Grupo
CPFL nos termos do Acordo de Acionistas.

Caso o novo acionista tenha adquirido Agcbes do ARROW, tal novo acionista deve aderir ao
instrumento assumindo os mesmos direitos e sujeitando-se as mesmas obrigacdes conferidas
ao ARROW nos termos do Acordo de Acionistas.

Caso ocorra uma Transferéncia parcial de Agbes ou Equivalentes a Agbes do Capital
existentes, por qualquer Acionista para um terceiro, os direitos e prerrogativas de tal
Acionista estabelecidos no Acordo de Acionistas deverdao ser exercidos de forma conjunta,
como um grupo, por tal Acionista com tal terceiro que adquiriu parcela das AcbOes ou
Equivalentes a Agbes do Capital de referido Acionista, de acordo com os termos e condigdes
estabelecidos por tais partes. Para fins do Acordo de Acionistas, o Acionista original devera
sempre representar referido grupo perante a Companhia e as Sociedades Investidas.

Transferéncia Publicas

Para o fim de permitir que um Acionista implemente a Transferéncia da totalidade ou de parte
de suas Acdes em Bolsa de Valores Aceitavel ou em oferta publica secundaria (em conjunto,
uma “Transferéncia Publica”), qualquer Acionista podera desvincular a totalidade ou parte de
suas Acdes do Acordo de Acionistas, a qualquer tempo, €, para tanto, devera enviar aviso por
escrito aos demais Acionistas e a Companhia imediatamente antes da efetivacdo da
Transferéncia Publica, sendo certo que tal obrigacdo de aviso por escrito serd dispensada se
houver intengdo de venda de Agbes, em uma Unica transagdo ou série de transacgdes, que
representem menos de 2% (dois por cento) das agdes em circulacdo no momento, a ser(em)
realizada(s) dentro de um prazo de 90 dias, contados, na hipotese de vendas em série de
transacoes, a partir da data da primeira transacao. Para fins de clareza, as A¢des que tenham
sido vendidas em percentual abaixo dos 2% (dois por cento) acima referido terdo sido
desvinculadas do Acordo de Acionistas conforme acima sem a necessidade de aviso por
escrito aos demais Acionistas.

A Companhia devera cooperar com o que for necessario, nos termos da legislacdo aplicavel,
incluindo, mas nao se limitando, para a atualizacdo de seu formuladrio de referéncia e
celebragdo dos documentos de eventual oferta publica secundaria e realizacdo do road show,
para a implementagdo da Transferéncia Publica de interesse do Acionista que se manifestar.
Adicionalmente, caso mais de um Acionista integrante do Bloco ERSA manifeste seu interesse
de realizar uma Transferéncia Publica em determinado momento, tais Acionistas deverdo
envidar seus melhores esforgos para realizar tal venda de forma coordenada.

Quaisquer Agdes que sejam desvinculadas do Acordo de Acionistas no contexto de uma
Transferéncia Publica, ou sejam vendidas na Bolsa de Valores Aceitavel, ndo deverdo mais ser
consideradas como “Ac¢Ges” para os fins do Acordo de Acionistas. Caso a Transferéncia Publica
nao se consume, ou, se consumada, as Acdes desvinculadas do Acordo de Acionistas nao
forem vendidas em tal Transferéncia Publica, ou se as Agdes forem desvinculadas para venda
na Bolsa de Valores Aceitavel, mas ndo forem vendidas no prazo de 45 (quarenta e cinco)
dias contados da data de sua desvinculagao, todas as Agdes ndo vendidas deverdao novamente
vincular-se ao Acordo de Acionistas, e deverao ser consideradas novamente como “Acdes” e



sera exigido que o detentor de tais Agdes mantenha suas AgOes vinculadas ao Acordo de
Acionistas, a ndo ser e até que desvincule tais Agdes no ambito de uma Transferéncia Publica.

g. descrigao das clausulas que restrinjam ou vinculem o direito de voto de membros
do conselho de administragao.

N3o ha em nosso Acordo de Acionistas quaisquer cldusulas que restrinjam ou vinculem o
direito de voto dos membros do Conselho de Administragdo.



15.6 Indicar alteracoes relevantes nas participacoes dos membros do grupo de controle e
administradores do emissor.

Em 28 de marco de 2013 foi realizada a cisao parcial da CPFL Comercializacdo Brasil S.A.
(“*CPFEL Brasil”), que resultou na transferéncia de seus ativos e passivos, relacionados ao seu
investimento de 27,51% (vinte e sete virgula cinquenta e um por cento) na Companhia, para
a CPFL Geracdao de Energia S.A. (“CPFL Geracdo”). Apo6s a operacdao, a CPFL Geragdo,
anteriormente detentora de 35,49% (trinta e cinco virgula quarenta e nove por cento) do
capital social da Companhia, passou a deter 63% (sessenta e trés por cento) do capital social
da Companhia. Tal operagdo ndo resultou em qualquer mudanca de controle acionario da
Companhia, uma vez que tanto CPFL Brasil como CPFL Geracao sao integralmente detidas
pela CPFL Energia S.A. ("CPFL Energia”) e as acOes objeto de tal operagdo continuarao
sujeitas as disposicoes do acordo de acionistas da Companhia.

Em razdo da oferta publica inicial de agbes da Companhia, a CPFL Geragdo passou a deter
58,83% do capital social da CPFL Renovaveis, ndo resultando em qualquer mudanca de
controle acionario da Companhia.

Em 30 de setembro de 2014 foi aprovada a incorporacao da WF2 Holding S.A. ("WF2") pela
Companhia, com eficacia a partir de 01 de outubro de 2014. Em decorréncia da incorporagao,
o Arrow - Fundo de Investimento em Participagées (“Arrow”), Unico acionista da WF2,
recebeu 0,098288972 nova acdo ordinaria de emissdao da Companhia para cada agao de
emissdo da WF2, ou seja, recebeu um total de 12,27% (doze inteiros e vinte e sete
centésimos por cento) do capital social da Companhia.

Apds a operacdo de incorporacdo, a quantidade de acbes da Companhia passou a ser
distribuida do seguinte modo:

Quadro Societario

Antes Depois

Sociedades Acdes % Acdes %
CPFL Geragao de Energia S.A. 259.748.799 58,83 259.748.799 51,61
Arrow — Fundo de Investimento em _ _ 61.752.782 12,27
Participacoes
Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do
Banco do Brasil — PREVI 31.974.420 7,24 31.974.420 6,35
FIP Brasil Energia (BTG Pactual) 31.439.288 7,12 31.439.288 6,25
Secor LLC (Eton Park) 24.255.307 5,49 24.255.307 4,82
FIP Patria Energia 21.064.242 4,77 21.064.242 4,19
Patria Energia Renovavel — FIP em 3.699.532 0,84 3.699.532 0,74
Infraestrutura
Bradesco FIP 13.104.207 2,97 13.104.207 2,60
GMR Energia 8.498.104 1,92 8.230.323 1,64
Daniel Gallo —_ - 101.381 0,02
Outros 47.745.979 10,81 47.912.379 9,52
Total 441.529.878 100,00 503.282.660 100,00

—— E—— ——— E—

Data base: 01/10/2014



15.7 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes.

N&o ha outras informacdes consideradas relevantes para esta Secdo 15 do Formulario de Referéncia.



16. Transacoes com partes relacionadas

16.1 Descrever as regras, politicas e praticas do emissor quanto a realizacao de transacoes
com partes relacionadas, conforme definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto.

A nossa atual politica é de que as operagOes e negdcios com nossas partes relacionadas sejam realizadas
observando-se precos e condicdes usuais de mercado. A Lei das Sociedades por Acdes proibe a
conselheiros e diretores de: (i) realizar qualquer ato gratuito com a utilizacao de ativos da companhia, em
detrimento da companhia; (ii) receber, em razao de seu cargo, qualquer tipo de vantagem pessoal direta
ou indireta de terceiros, sem autorizagao constante do respectivo estatuto social ou concedida através de
assembleia geral; e (iii) intervir em qualquer operacao social em que tiver interesse conflitante com o da
companhia, ou nas deliberacdes que a respeito tomarem os demais conselheiros.

No curso regular de nossos negdcios, contratamos operacdes com partes relacionadas em condigOes
plenamente comutativas e de acordo com precos e condicbes de mercado. As transacdes contratas sao
resumidas no item 16.2 deste Formuldrio de Referéncia. Estas operacdes seguem critérios de estrita
submissdo as regras legais, para afastar favorecimentos intercompanhias ou de controladores. Por isso, tais
operagdes passam sempre por analise exaustiva da alta administracdo. Além disso, o nosso Conselho de
Administracdo deve aprovar, prévia e expressamente, a celebracao, alteracdo ou rescisao de contratos ou
acordos com valor superior a R$5.000.000,00 (cinco milhGes de reais), em uma Unica operagdo ou série de
operacoes relacionadas durante o periodo de 12 (doze) meses, firmados entre, de um lado, a Companhia,
sociedades controladas, direta ou indiretamente, ou coligadas, e, de outro lado, qualquer sociedade
investida e/ou parte relacionada, assim entendida como (i) qualquer acionista da Companhia, direto ou
indireto; (ii) quaisquer administradores da Companhia, efetivos ou suplentes, bem como seus respectivos
conjuges e parentes até o 4° grau; (iii) quaisquer afiliadas de qualquer das pessoas indicadas nos itens “i”
e “ii”; ou (iv) quaisquer sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Companhia.




16.2 Informar, em relacao as transacoes com partes relacionadas que, segundo as normas
contabeis, devam ser divulgadas nas demonstracoes financeiras individuais ou
consolidadas do emissor e que tenham sido celebradas nos 3 (ltimos exercicios sociais
ou estejam em vigor no exercicio social corrente:

a) nome das partes relacionadas: b) relacdao das partes com o emissorc) data da transacaod)
objeto do contratoe) montante envolvido no negéciof) saldo existente g) montante
correspondente ao interesse de tal parte relacionada no negdcio, se for possivel aferir
h) garantias e seguros relacionadosi) duracdoj) condicoes de rescisio ou extingaok) quando
tal relagao for um empréstimo ou outro tipo de divida, informar ainda: nao é o caso

i. natureza e razoes para a operagao

ii. taxa de juros cobrada.




16.3 Em relacdo a cada uma das transagoes ou conjunto de transacées mencionados no item
16.2 acima ocorridas no ultimo exercicio social: (a) identificar as medidas tomadas para
tratar de conflitos de interesses; e (b) demonstrar o carater estritamente comutativo
das condigOes pactuadas ou o pagamento compensatorio adequado.

a) identificar as medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses; e

A decis3o acerca de todas as operacdoes com partes relacionadas da Companhia é submetida a apreciacao
dos seus 6rgaos de administracdo, conforme competéncia descrita pelo Estatuto Social da Companhia.
Havendo possibilidade de conflito de interesses entre as matérias sob analise e algum membro de nossos
orgaos deliberativos, o respectivo membro deve abster-se de votar, ficando a decisdo cabivel aos demais
membros que ndo possuem qualquer relagdo com a matéria em exame.

b) demonstrar o carater estritamente comutativo das condigbes pactuadas ou o pagamento
compensatorio.

A nossa intengdo € de assegurar que todas as operacoes entre nds e nossos Diretores, Conselheiros e
principais acionistas e suas afiliadas sejam aprovadas pelo Conselho de Administracdo e apresentem termos
tdo favoraveis a nds como os que ela poderia obter de terceiros nao afiliados.

Na hipdtese de pretendermos celebrar operagbes e negdcios com nossas partes relacionadas, temos
politicas que nos determinam a seguir os padroes de mercado e a amparar tais operacdes e negdcios pelas
devidas avaliagbes prévias de suas condicdes e do estrito interesse da Companhia em sua realizagao,
destacando-se os contratos de venda de energia firmados entre nds e nosso controladores, acionistas ou
controladores ou gestores de nossos acionistas, tais como os nossos investimentos financeiros mantidos no
Banco Bradesco e no Banco BTG Pactual, cujos objetivos de rendimento sdo os praticados pelo mercado,
ou seja, variam conforme a variacdo do da taxa dos Certificados de Depositos Interbancarios.




17.

Capital social

17.1 Elaborar tabela contendo as seguintes informagoes sobre o capital social:

Data de Valor do capital Prazo de Quantidade Quantidade | Quantidade
autorizacao ou (reais) Integralizacdo | de Acles de acdes total de
aprovagao Ordinarias preferenciais | acoes
(Unidades) (Unidades) (Unidades)

Tipo de capital Capital Emitido
28/02/2014 3.390.443.664,00 503.308.389 0 503.308.389
Tipo de capital Capital Subscrito
28/02/2014 3.390.443.664,00 503.308.389 0 503.308.389
Tipo de capital Capital

Integralizado
28/02/2014 3.390.443.664,00 503.308.389 0 503.308.389
Tipo de capital Capital

Autorizado
31/05/2012 1.250.000.000,00 0 0 0




\ 17.2 Em relacao aos aumentos de capital do emissor, indicar:
Data da Orgéo que Data Valor Tipo de Ordinarias | Preferenciais | Total Subscricdo/Capital | Preco
Deliberacgéo | deliberou o emissao total Aumento | (Unidades) | (Unidades) Acoes Anterior Emissédo
aumento emissao (Unidades)
(Reais)
30/10/2014 | Reuniéo do 30/10/2014 | 216.535,03 | Subscrigéo | 25.729 0 25.729 0,00010807 9,33789711
Conselho de privada
Administracédo
Critério para determinacéo do preco de emissdo: Preco definido pelo Conselho de
Administracdo para os programas de opcao de compra de a¢cdes da Companhia de 2009 e 2010
Forma de integralizacdo Emissdo de nota promissoria pro soluto.
28/02/2014 | Reunido do 28/02/2014 | 86.168,25 | Subscricdo | 10.721 | 0 | 10.721 | 0,00002964 | 8,037333271 | R$ por
Conselho de privada unidade
Administracdo
Critério para determinacdo do preco de emisséo: Preco definido pelo Conselho de
Administracdo para o programa de op¢do de compra de acGes da Companhia de 2009
Forma de integralizacdo Emissdo de nota promissoria pro soluto.
28/02/2014 | Reunido do 28/02/2014 | 150.690,56 | Subscrigdo | 16.934 | 0 | 16.934 | 0,00005183 | 8,89869847 | R$ por
Conselho de privada unidade

Administracdo

Critério para determinacdo do preco de emisséo:
Administragéo para os programas de opcao de compra de a¢des da Companhia de 2009 e 2010

Forma de integralizacdo

Preco definido pelo Conselho de

Emissdo de nota promissoria pro soluto.




17.3 Em relagdao aos desdobramentos, grupamentos e bonificacoes, informar em forma de

tabela:

Data Quantidade de agdes antes da aprovacao Quantidade de acoes depois da

aprovacao (Unidades) aprovacao (Unidades)
Quantidade Quantidade | Quantidade Quantidade | Quantidade | Quantidade
de acoes acoes total agoes de acoes acoes total agoes
ordinarias preferéncias ordinarias preferéncias

Grupamento

31/05/2012 2,061,370,145 0| 2,061,370,145 | 412,274,029 0| 412,274,029




17.4 Em relacao as reducoes de capital do emissor, indicar:

a. data da deliberagao
b. data da reducao
c. valor total da reducao
d. quantidade de agbes canceladas pela redugao, separadas por classe e espécie
e. valor restituido por acao
f. forma de restituicao:
i. dinheiro
ii.se em bens, descricao dos bens
iii.se em direitos, descricdao dos direitos

g. percentual que a reducdo representa em relacdo ao capital social imediatamente anterior a
reducao de capital

h. razdo para a reducgao.

Nao houve reducoes do capital social da Companhia no periodo a que se refere o presente formulario.



| 17.5 Fornecer outras informacgdes que o emissor julgue relevantes

Nao ha outras informagdes consideradas relevantes para esta Secdo 17 deste Formulario de Referéncia.



18. Valores mobiliarios

18.1 Descrever os direitos de cada classe e espécie de acao emitida
Espécie de agoes ou CDA Ordinaria

Tag along 100.000000

Direito a dividendos

O nosso Estatuto Social da Companhia prevé que do saldo do lucro
liqguido remanescente apds as destinagbes da reserva legal, é assegurado
ao acionista como direito o recebimento de um dividendo minimo
obrigatorio ndo inferior, em cada exercicio, a 25% do lucro liquido anual
ajustado. No exercicio em que o montante do dividendo minimo
obrigatdrio, calculado ultrapassar a parcela realizada do lucro liquido do
exercicio, a Assembleia Geral podera, por proposta dos orgdos de
administragdo, reter parcela do lucro liquido prevista em orgamento de
capital previamente aprovado, nos termos do artigo 196 da Lei das
Sociedades por Acoes.

Direito a Voto Pleno

Descricdo de voto restrito | -

Conversibilidade Nao

Direito a reembolso de | Sim

capital

Descricao das

caracteristicas do | O Estatuto Social ndo dispde sobre o reembolso de capital no direito de

reembolso de capital

retirada e respeita a Lei 6.404/76 que dispde em seu artigo 45, que
qualquer um dos acionistas dissidente das deliberagdes tomadas em
Assembleia Geral podera retirar-se da Companhia, mediante o reembolso
do valor patrimonial de suas agdes. No caso do exercicio de tal direito, os
acionistas terdao direito a receber o valor contabil de suas agdes, com
base no ultimo balanco aprovado. Se, a deliberagao que ensejou o direito
de retirada tiver ocorrido mais de 60 dias apos a data do Ultimo balanco,
0 acionista podera solicitar o levantamento de balanco especial em data
nao anterior a 60 dias da data da deliberagdo, para a avaliacao do valor
de suas agdes. Nesse caso, a Companhia deve pagar imediatamente 80%
do valor de reembolso calculado com base no Ultimo balango aprovado
por seus acionistas e, levantado balanco especial, o saldo remanescente
no prazo de 120 dias a contar da data da deliberacdao da Assembleia
Geral.

Restricao a circulagdo

Sim

Descricao a circulagao

Ndo aplicavel.

Condigdes para alteragdo
dos direitos assegurados

Nem o Estatuto Social, tampouco as deliberacdes adotadas pelos
acionistas em Assembleias Gerais de sociedade por acdes podem privar
0s acionistas dos seus direitos essenciais conforme determinado pela Lei
das Sociedades Anbnimas. O Estatuto Social prevé que os aumentos de
capital poderdo ser deliberados com a exclusdo do direito de preferéncia
para 0s nossos antigos acionistas, nas hipdteses de conversdo de titulos
mobilidrios em acdes ou na outorga de exercicio de compra de acoes, na
forma do artigo 171, § 39, da Lei das Sociedades An6nimas, bem como
nas hipoteses de venda em bolsa de valores ou subscricdo publica, ou na
permuta por agGes, em oferta publica de aquisicdo de controle, nos
termos dos incisos I e II do artigo 172 da Lei das Sociedades An6nimas,
capitalizando-se os recursos através das modalidades admitidas em lei.

por tais valores
mobiliarios
Outras caracteristicas

relevantes

N&o existem outras caracteristicas relevantes.




18.2 Descrever, se existirem, as regras estatutarias que limitem o direito de voto de
acionistas significativos ou que os obriguem a realizar oferta publica.

Nossas acOes sao negociadas no segmento de listagem Novo Mercado da BM&FBOVESPA, portanto,
adotamos as praticas diferenciadas de governanca corporativa estabelecidas por tal segmento de listagem,
e 0 nosso Estatuto Social prevé as seguintes situacdes nas quais a oferta plblica de aquisicdo das acoes de
nossa emissao devem ser realizadas:

Cancelamento de Registro de Companhia Aberta

O cancelamento do registro de companhia aberta por decis3ao do acionista controlador ou grupo de
acionistas controladores s6 pode ocorrer caso o controlador, grupo de acionistas controladores, ou a
prépria companhia efetive uma oferta publica de aquisicdo de todas as agbes em circulagdo, de acordo com
as disposicoes da Lei das Sociedades por Acdes e observados os regulamentos e normas da CVM bem
como o Regulamento do Novo Mercado que, entre outros requisitos, exigem que o preco ofertado seja
justo, limitado ao valor preco minimo correspondente ao valor econdmico dessas agbes, na forma
estabelecida em lei; e que os acionistas titulares de mais de dois tercos das agoes em circulagcao tenham
concordado expressamente com o cancelamento do registro ou aceitado a oferta publica, sendo que, para
esse fim especifico, consideram-se acdoes em circulacdo apenas aquelas agOes cujos titulares tiverem
concordado expressamente com o cancelamento do registro ou tiverem se habilitado para o leildo de oferta
publica.

De acordo com a Lei das Sociedades por Acgles, preco justo é definido como sendo o nosso valor de
avaliacdo, apurado com base nos critérios, adotados de forma isolada ou combinada, de patrimonio liquido
contabil, de patriménio liquido avaliado a prego de mercado, de fluxo de caixa descontado, de comparacdo
por multiplos, de cotacao das a¢Ges de nossa emissao no mercado ou com base em outro critério aceito
pela CVM.

E assegurada a revisdo do valor da oferta, no caso de titulares de, no minimo, 10% das acdes em
circulacdo no mercado requererem aos nossos Administradores que convoquem Assembleia Especial dos
acionistas titulares de acdes de nossa emissao em circulagao para deliberar sobre a realizagdao de nova
avaliagdo pelo mesmo ou por outro critério, para efeito de determinacdo de nosso valor de avaliacdo. Tal
requerimento devera ser apresentado no prazo de 15 dias da divulgagdo do valor das agbes da oferta
publica de aquisicdo, devidamente fundamentado. Os acionistas que requisitarem a realizacdo de nova
avaliacdo, bem como aqueles que votarem a seu favor, deverao nos ressarcir pelos custos incorridos, caso
0 novo valor seja inferior ou igual ao valor inicial da oferta. No entanto, caso o valor apurado na segunda
avaliagdo seja maior, a oferta publica de aquisicdo devera obrigatoriamente adotar esse maior valor ou ser
cancelada, devendo tal decisao ser divulgada ao mercado.

Para os fins do acima, conforme previsto na Lei das Sociedades por AcOes, agdes em circulagdo no mercado
significam todas as agdes de nossa emissdo, excetuadas as agdes de nossa emissao de titularidade dos
acionistas controladores e/ou de membros da nossa administracdo e as agdes de nossa emissao mantidas
em tesouraria. Nos termos do Regulamento do Novo Mercado e do nosso Estatuto Social, o prego minimo
das acles na oferta publica de aquisicdo de acdes a ser efetuada para o cancelamento do registro de
companhia aberta devera corresponder ao valor econdmico, assim entendido como o nosso valor e o valor
das acOes de nossa emissao, apurado mediante a utilizacdo de metodologia reconhecida ou com base em
outro critério que venha a ser definido pela CVM, em laudo de avaliagdo elaborado por empresa
especializada, com experiéncia comprovada e independéncia quanto ao nosso poder de decisdo e ao poder
de decisdo dos membros da nossa Administracdo e/ou dos nossos acionistas controladores, que sera
escolhida pela Assembleia Geral a partir de lista triplice apresentada pelo nosso Conselho de Administracdo,
devendo a respectiva deliberagdo, ndao se computando os votos em branco, ser tomada pela maioria dos
votos presentes naquela Assembleia Geral, que, se instalada em primeira convocacdo, devera contar com a
presenca de acionistas que representem, no minimo, 20% do total de acdoes em circulagdo, ou que, se
instalada em segunda convocacdo, podera contar com a presenca de qualquer nimero de acionistas
representantes das agles em circulagdo. Para os fins deste paragrafo, conforme previsto no Regulamento
do Novo Mercado, acdes em circulacao significam todas as acdoes de nossa emissao, excetuadas as acoes
de nossa emissao de titularidade dos acionistas controladores, de pessoas a estes vinculadas e/ou de
membros da nossa administracdao e as agdes de nossa emissao mantidas em tesouraria. Os custos de
elaboracao do laudo de avaliacao deverao ser assumidos integralmente pelo ofertante.




Saida do Novo Mercado

Podemos, a qualquer momento, requerer o cancelamento da listagem no Novo Mercado,

desde que tal deliberacdo seja aprovada em Assembleia Geral por acionistas que representem a maioria
das acdes de nossa emissdo, e desde que a BM&FBOVESPA seja informada por escrito com no minimo 30
dias de antecedéncia. Tal deliberacdo devera especificar se a saida ocorre porque os valores mobiliarios de
nossa emissao passarao a ter registro para negociacdo fora do Novo Mercado, ou se em razdao do
cancelamento do nosso registro de companhia aberta. A nossa saida do Novo Mercado ndo implicara a
perda da nossa condicao de companhia aberta registrada na BM&FBOVESPA.

Quando a saida do Novo Mercado ocorrer (i) para que as ages passem a ter registro de negociagao fora
do Novo Mercado, ou (ii) em razao da reorganizacdo societaria da qual as agdes da companhia resultante
nao sejam admitidas para negociacao no Novo Mercado, o acionista controlador ou grupo de acionistas
controladores devera efetivar oferta publica de aquisicdo das acdes pertencentes aos demais acionistas,
observados os termos e condigdes prescritos na regulamentacao. Nos termos do Regulamento do Novo
Mercado e do nosso Estatuto Social, o preco minimo das acdes na oferta publica de aquisicao de agles a
ser efetuada nesses casos devera corresponder, respeitadas as normas legais e regulamentares aplicaveis,
ao valor econémico, assim entendido como o nosso valor e o valor das acdes de nossa emissdo, apurado
mediante a utilizacdo de metodologia reconhecida ou com base em outro critério que venha a ser definido
pela CVM, em laudo de avaliacdo elaborado por empresa especializada, com experiéncia comprovada e
independéncia quanto ao nosso poder de decisdo e ao poder de decisdo dos membros da nossa
administracdo e/ou dos nossos acionistas controladores, que sera escolhida pela Assembleia Geral a partir
de lista triplice apresentada pelo nosso Conselho de Administragdo, devendo a respectiva deliberacao, nao
se computando os votos em branco, ser tomada pela maioria dos votos presentes naquela Assembleia
Geral, que, se instalada em primeira convocacdo, devera contar com a presenga de acionistas que
representem, no minimo, 20% do total de acdes em circulacdo, ou que, se instalada em segunda
convocagao, podera contar com a presenca de qualquer nimero de acionistas representantes das acoes em
circulagdo. Para os fins deste paragrafo, conforme previsto no Regulamento do Novo Mercado, agdoes em
circulagao significam todas as acdes de nossa emissdo, excetuadas as acdes de nossa emissao de
titularidade dos nossos acionistas controladores, de pessoas a estes vinculadas e/ou de membros da nossa
administracdo e as ac0es de nossa emissao mantidas em tesouraria. Os custos de elaboracdao do laudo de
avaliacdo deverao ser assumidos integralmente pelo ofertante.

Nos termos do Regulamento do Novo Mercado, caso o nosso controle seja alienado nos doze meses
subsequentes a nossa saida do Novo Mercado, o acionista controlador alienante e o comprador deverdo
oferecer aos demais acionistas a aquisicao de suas acoes pelo preco e nas condi¢des obtidas pelo acionista
controlador alienante, devidamente atualizado. Ademais, se o preco obtido pelo acionista controlador
alienante na alienacdo de suas proprias acoes for superior ao valor da oferta publica de aquisigdo de saida
realizada, o acionista controlador alienante e o adquirente ficardo conjunta e solidariamente obrigados a
pagar a diferenca de valor apurado aos aceitantes da respectiva oferta publica de aquisicdo.

Apds uma eventual saida do Novo Mercado, ndao poderemos solicitar a listagem de valores mobiliarios de
nossa emissao no Novo Mercado pelo periodo de dois anos subsequentes ao cancelamento, a menos que
ocorra uma alienagao do nosso controle apds a sua saida do Novo Mercado.

Alienagao de Controle da Companhia

O Regulamento do Novo Mercado, bem como o nosso Estatuto Social, estipula que a alienagdo do nosso
controle, tanto por meio de uma Unica operagdo, como por meio de operacdes sucessivas, devera ser
contratada sob a condigdo, suspensiva ou resolutiva, de que o adquirente se obrigue a efetivar uma oferta
publica de aquisicdo aos nossos outros acionistas, observando as condicdes e prazos vigentes na legislacdo
e no Regulamento do Novo Mercado, de forma a lhes assegurar tratamento igualitario aquele dado ao
acionista controlador alienante, devendo ser entregue a BM&FBOVESPA declaracdo contendo o preco e
demais condigOes da operacao de alienagao do nosso controle.

Aquele que ja detiver agOes de nossa emissdo e venha a adquirir o poder de controle, em razdo de contrato
particular de compra de acdes celebrado com o acionista controlador alienante, envolvendo qualquer
quantidade de acgles, estara obrigado a: (i) efetivar a oferta publica de agdes; (ii) ressarcir os acionistas
que tenham comprado agdes em bolsa de valores nos 6 meses anteriores a data da alienacdo do nosso
controle, devendo pagar a estes a eventual diferenca entre o prego pago ao acionista controlador alienante
e o valor pago em bolsa de valores por agoes de nossa emissdo nesse mesmo periodo, devidamente



atualizado até o momento do pagamento pela variacdo positiva do IPCA — Indice de Precos ao Consumidor
Amplo, publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE; (iii) tomar medidas cabiveis
para recompor o percentual minimo de 25% do total das acdes de nossa emissao em circulacdo, dentro dos
6 meses subsequentes a aquisicao do controle.

O comprador deve ainda, quando necessario, tomar as medidas necessarias para recompor o percentual
minimo de acdes em circulacdo, consistente em 25% do total de agdes do capital social, dentro dos seis
meses subsequentes a aquisicdo do controle.

A oferta publica referida no paragrafo acima também devera ser efetivada: (i) nos casos em que houver
cessao onerosa de direitos de subscricdo de agbes e de outros titulos ou direitos relativos a valores
mobilidrios conversiveis em agdes, que venha a resultar na alienagdo do nosso controle; ou (ii) em caso de
alienacdo do controle de sociedade que detenha o poder de nosso controle, sendo que, nesse caso, o
acionista controlador alienante ficara obrigado a declarar a BM&FBOVESPA o valor atribuido a nds nessa
alienacdo e anexar documentagdo que o comprove.

Por fim, ndo registraremos: (i) qualquer transferéncia de acdes para o adquirente do controle, ou para
aqueles que vierem a deter o controle, enquanto estes nao subscreverem o Termo de Anuéncia dos
Controladores, tal qual definido no Regulamento do Novo Mercado e no nosso Estatuto Social; ou (ii)
qualquer acordo de acionistas que disponha sobre o exercicio do poder de controle sem que os seus
signatarios tenham subscrito o Termo de Anuéncia dos Controladores. Da mesma forma, o acionista
controlador alienante ndo transferira a propriedade de suas agbes enquanto o adquirente ndo subscrever o
Termo de Anuéncia dos Controladores.



18.3 Descrever excecoes e clausulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou
politicos previstos no estatuto.

Nao ha qualquer excecdo ou clausula suspensiva relativa a direitos patrimoniais ou politicos previstas no
Estatuto Social da Companhia.




18.4 Em forma de tabela, informar volume de negociacobes bem como maiores e menores
cotagoes dos valores mobiliarios negociados em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado, em cada um dos trimestres dos 3 ultimos exercicios sociais.

Volume
Valor ; Entidade financeiro Maior Menor
Trimestre L. Espécie . ) Mercado ) » »
Mobiliario Administrativa negociado cotagao (R$) cotagao (R$)
(mil R$)
3TR13(¥) Agéo Ordinéria BM&FBovespa Bolsa 114.612 14,00 11,51
4TR13 Acdo Ordinaria BM&FBovespa Bolsa 184.718 13,75 12,80

(*) As acbes da CPF Renovaveis comecaram a ser negociadas na BM&F Bovespa no dia 19 de julho de 2013
apos a conclusdo da oferta publica inicial de acdes. A oferta foi fechada a R$ 12,51 por acao.



18.5 Descrever outros valores mobiliarios emitidos que ndo sejam agoes, indicando:

Identificacao do valor

Debéntures simples, ndo conversiveis em agoes

Mobiliario

Data de emissao 21/05/2012
Data de vencimento 21/05/2022
Quantidade 43,000
(Unidades)

Valor total 430,000,000.00
(Reais)

Restricao a circulacdo Nao
Conversibilidade Nao
Possibilidade resgate Sim

Hipotese e Calculo do valor de
resgate

A partir da data de emissao e mediante comunicagdo prévia
por escrito aos titulares das debéntures de 15 dias Uteis da
data do evento, a Companhia podera, a seu exclusivo
critério, realizar o resgate antecipado total das debéntures,
com o consequente cancelamento de tais debéntures, ou
realizar amortizacOes antecipadas de qualquer parcela
limitado a 98% do saldo do valor nominal unitario da
totalidade das debéntures em circulacdo, mediante o
pagamento do saldo do valor nominal unitario das
debéntures, no caso do resgate, ou de parcela do saldo do
valor nominal unitdrio das debéntures, no caso de
amortizacdo, acrescido da remuneracdo, calculada pro rata
temporis desde a data de emissao ou da data de
pagamento de remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do resgate ou da amortizacdo,
conforme o caso, acrescido de prémio, incidente sobre o
valor do resgate ou da amortizacao, conforme o caso, a ser
estabelecido nos termos da escritura de emissdao das
debéntures. Ndo havera resgate antecipado facultativo
parcial das debéntures.

Caracteristicas dos valores
Mobiliarios

A escritura de emiss3o das debéntures foi assinada em 06
de junho de 2012. A data de emissdo, conforme definido
na escritura € 21 de maio de 2012. No entanto, a efetiva
subscricdo das Debéntures ocorreu em 15 de junho de
2012. Abaixo seguem as principais caracteristicas da
Debéntures.

i. Vencimento e hipdteses de vencimento antecipado

Vencimento em 21 de maio de 2022. A escritura de
emissdo das debéntures prevé eventos de inadimplemento
incluindo, mas nao se limitando: (1) vencimento antecipado
ou inadimplemento pela Companhia ou por qualquer de
suas subsidiarias, de quaisquer obrigaces financeiras a
que estejam sujeitas, em valor individual ou agregado
superior a R$50.000.000,00, apenas para a hipotese de
inadimplemento; (2) liquidacdo, dissolugao, cisdo, fusao,
incorporagdo ou qualquer forma de reorganizagao
societaria da Companhia, exceto se previa e expressamente
autorizado pelos debenturistas; (3) realizacdo de reducdo




de capital social da Companhia, apds a data de assinatura
da escritura de emissdo, sem que haja anuéncia prévia dos
debenturistas; (4) proposta pela Companhia, ou por
qualquer de suas subsidiarias, a qualquer credor ou classe
de credores de plano de recuperacao judicial ou
extrajudicial.

ii. Juros

A remuneracao das debéntures contemplard juros
remuneratérios, a partir da data de emissdo,
correspondentes a variagdo acumulada de 100% da Taxa
DI, acrescida de uma sobretaxa de 1,70% ao ano, com
base em um ano de 252 dias Uteis.

iii. Garantia

As debéntures serdo objeto de garantia real, e serao
garantidas por (i) cessdo fiducidaria da totalidade dos
dividendos que venham a ser declarados pela PCH Holding
S.A.; (i) cessdo fiducidria da totalidade dos dividendos que
venham a ser declarados pela BVP S.A.; e (iii) cessao
fiducidria de conta(s)-corrente(s) vinculada(s) pela qual(is)
deverao circular a totalidade dos dividendos pagos pela
PCH Holding S.A. e pela BVP S.A.

iv. Se o crédito é quirografario ou subordinado:
Quirografario.

vi. Eventuais Restricbes impostas ao emissor em relagao:

a distribuicdo de dividendos: O pagamento de dividendos
ou juros sobre capital préprio pela Companhia caso a
Companhia esteja inadimplente com as suas obrigacOes
pecuniarias descritas na escritura de emissao é hipdtese de
vencimento antecipado.

a alienacao de determinados ativos:

Nao ha.

a contratagdo de novas dividas:

A contracdo de novas dividas pelas subsididrias da PCH
Holding S.A. em montante que ultrapasse individualmente
R$40.000.000,00 é hipdtese de vencimento antecipado.

a emissdo de novas valores mobiliarios:

Nao ha.

vi. Agente fiducidrio: Pentagono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios.

Condigoes para alteracao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

As alteracbes nas caracteristicas e condigbes dos
debéntures e da emissdo deverao ser aprovadas por
debenturistas que representem 75% das debéntures em
circulagdo, exceto conforme quoruns  especificos
estabelecidos na escritura de emissao.




Outras caracteristicas
Relevantes

Nao ha outras informacdes relevantes além daquelas
descritas nos itens acima.

Identificacao do valor

23 emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em

Mobiliario acoes

Data de emissao 28/03/2014
Data de vencimento 28/03/2021
Quantidade 300,000
(Unidades)

Valor total 300,000,000.00
(Reais)

Restricao a circulacao Nao
Conversibilidade Nao
Possibilidade resgate Sim

Hipotese e Calculo do valor de
resgate

A partir do 259 (més) inclusive contados Data da Emissao e
mediante comunicacdo prévia por escrito aos titulares das
Debéntures de 15 (quinze) dias Uteis da data do evento, a
Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar o resgate
antecipado integral das Debéntures, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, ou realizar amortizagbes
antecipadas limitadas a 95% do saldo do Valor Nominal
Unitario da totalidade das Debéntures em circulacgdo,
mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, no caso do resgate, ou de parcela do
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, no caso
de amortizacdo, acrescido da Remuneragao, calculada pro
rata temporis desde a Data de Subscricao e Integralizagao
ou da data de pagamento de Remuneracao imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do resgate ou da
amortizacdo, conforme o caso, acrescido de prémio,
incidente sobre o valor do resgate ou da amortizacdo,
conforme o caso, a ser estabelecido nos termos da
escritura de emissao das debéntures.

Caracteristicas dos valores
Mobiliarios

escritura de 22 emissdo das debentures foi assinada em 20
de margo de 2014. A data de emissdo é 28 de margo de
2014.

Abaixo seguem as principais caracteristicas da Debéntures:

i. Vencimento e hipoteses de vencimento antecipado

Vencimento: em 28/03/2021.

Hipoteses de vencimento antecipado: (a) decretacdo de
vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras
a que estejam sujeitas, no mercado local ou internacional;
(b) inadimplemento de quaisquer obrigagdes financeiras,
no mercado local ou internacional, em valor individual ou
agregado superior a R$ 50.000.000,00; (c) liquidacao,
dissolugao, cisdo, fusdo, incorporagao ou qualquer forma
de reorganizagdo societaria da Emissora, exceto se prévia e
expressamente autorizado pelos Debenturista s; (d)
reducdo de capital social da Emissora sem que haja




anuéncia prévia dos titulares das Debéntures; (e) proposta
a qualquer credor ou classe de credores de plano de
recuperacdo judicial ou extrajudicial ou pedido de
autofaléncia; (f) protesto legitimo de titulos, no mercado
local ou internacional, em valor individual ou agregado,
superior a R$ 50.000.000,00, salvo excecdes descritas na
Escritura de Emissao das debentures; (g) falta de
cumprimento de qualquer obrigacdo ndao pecuniaria
prevista na Escritura de Emissao nao sanada em 30 dias
corridos; (h) pedido de faléncia formulado por terceiros e
nao devidamente elidido no prazo de 15 dias corridos; (i)
ndo pagamento das obrigagGes pecuniarias devidas aos
titulares das Debéntures nas datas previstas, ndo sanado
no prazo de 1 dia util contado da data devida; (j)
pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio,
amortizacdo de agdes e/ou outras formas de bonificagcdes
em dinheiro/remuneragdes ao acionistas da Emissora caso
a Emissora esteja inadimplente com as suas obrigagbes
descritas nesta Escritura de Emissao; (k) ndao cumprimento
de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em
julgado em valor agregado igual ou superior a R$
50.000.000,00, ou seu valor equivalente em outras
moedas, no prazo de até 10 dias corridos da data
estipulada para pagamento; (I) ndo observancia do indice
financeiro com base nas informac_;ﬁgas financeiras
consolidadas da  Emissora; (m) Indice Divida
Liquida/EBITDA inferior ou igual a 6,0 para o ano de 2014,
inferior ou igual a 5,6 para o ano de 2015, inferior ou igual
a 4,6 para o ano de 2016 e inferior ou igual a 3,75 a partir
de 2017; (n) transformacdo da Emissora em sociedade
limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agbes; (o) perda, ndo renovagao ou
cassacao, por qualquer motivo, das concessdes, permissoes
e/ou autorizacdes e/ou venda de uma ou mais subsidiarias
da Emissora que represente(m) mais de 10% (dez por
cento), no ano do respectivo evento, da receita liquida
anual consolidada da Emissora; (p) restricdo a
cessao/vinculacao de qualquer espécie a terceiros de
dividendos das controladas diretas e indiretas da Emissora,
exceto a financiamentos de projetos efou dividas pré-
existentes, ou salvo se for concedida anuéncia prévia pelos
Debenturistas; (q) ndo manutencdo do controle acionario
da Emissora pela CPFL Energia S.A.

ii. Juros:

A remuneragdo das Debéntures contemplara juros
remuneratérios, a partir da Data de Subscricdio e
Integralizacdo, correspondentes a variagdo acumulada de
114% (cento e quatorze por cento) das taxas médias
didrias dos DI, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas pela
CETIP.

iii. Garantia:
As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem qualquer
garantia.

iv. Agente fiduciario:
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Condigdes para alteracao dos
direitos assegurados por tais

As alteragdes nas caracteristicas e condigdes das
debéntures e da emissdo deverdo ser aprovadas por




valores mobiliarios debenturistas que representem pelo menos 90% das
debéntures em circulacdo, exceto conforme quéruns
especificos estabelecidos na escritura de emissao.

Outras caracteristicas N&o ha outras informagdes relevantes além daquelas
Relevantes descritas nos itens acima.




18.6 Indicar os mercados brasileiros nos quais valores mobiliarios do emissor sdo admitidos
a negociagao.

Nossas debéntures da 12 emissao estdo registradas para negociacdo no mercado secundario através do
SND — Médulo Nacional de Debéntures, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. Balcdo Organizado
de Ativos e Derivativos (“"CETIP”). Para maiores informag0es sobre as debéntures da 12 emissao, vide itens

18.4 e 18.5 deste Formulario de Referéncia.




18.7 Em relacao a cada classe e espécie de valor mobiliario admitida a negociacdo em
mercados estrangeiros, indicar:

Pais Nao aplicavel, uma que vez que nao possuimos valores
mobiliarios negociados em mercados estrangeiros.

Mercado Nado aplicavel, uma que vez que nao possuimos valores
mobiliarios negociados em mercados estrangeiros.

Entidade administradora N&o aplicavel, uma que vez que ndo possuimos valores
mobiliarios negociados em mercados estrangeiros.

Data de admissao a negociagao N&o aplicavel, uma que vez que n&do possuimos valores
mobiliarios negociados em mercados estrangeiros

Segmento de negociacao N&o aplicavel, uma que vez que ndo possuimos valores
mobiliarios negociados em mercados estrangeiros.

Data de inicio de listagem no N&o aplicavel, uma que vez que ndo possuimos valores

segmento de negociacio mobiliarios negociados em mercados estrangeiros.

Percentual do volume de N&o aplicavel, uma que vez que ndo possuimos valores

negociagbes no exterior em mobiliarios negociados em mercados estrangeiros.

relacao ao volume total de

negociacoes de cada classe e

espécie no ultimo exercicio

Proporcao de certificados de N&o aplicavel, uma que vez que ndo possuimos valores

depésito no exterior em mobiliarios negociados em mercados estrangeiros.

relacdao a cada classe e espécie

de acoes;

Banco depositario N&o aplicavel, uma que vez que ndo possuimos valores
mobiliarios negociados em mercados estrangeiros.

Instituicao custodiante N&o aplicavel, uma que vez que ndo possuimos valores
mobiliarios negociados em mercados estrangeiros.




18.8 Descrever as ofertas publicas de distribuicio efetuadas pelo emissor ou por terceiros,
incluindo controladores e sociedades coligadas e controladas, relativas a valores
mobiliarios do emissor.

Nao aplicavel, dado que nem nds nem terceiros, incluindo controladores e sociedades coligadas e
controladas, realizamos ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios relativas a valores mobiliarios
de nossa emissao.




18.9 Descrever as ofertas publicas de aquisicao feitas pelo emissor relativas a acoes de
emissao de terceiro.

Nao aplicavel, uma vez que ndo realizamos ofertas publicas de aquisicao relativas a acdes de emissdo de
terceiros nos Ultimos trés exercicios sociais e no exercicio social corrente.




18.10 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes.

Nao ha outras informacdes consideradas relevantes para esta Secdo 18 deste Formulario de Referéncia.



19.

Planos de recompra e valores mobiliarios em tesouraria
19.1 Em relacao aos planos de recompra de acoes do emissor, fornecer as seguintes
informacgoes:

a) datas das deliberacdes que aprovaram os planos de recompra;

b) em relagao a cada plano, indicar:

iii.
iv.
V.
Vi.
vii.

viii.

quantidade de agoes previstas, separadas por classe e espécie

percentual em relacao ao total de agdes em circulagao, separadas por classe e
espécie

periodo de recompra

reservas e lucros disponiveis para a recompra

outras caracteristicas importantes

quantidade de acbes adquiridas, separadas por classe e espécie
preco médio ponderado de aquisicdao, separadas por classe e espécie

percentual de acoes adquiridas em relacao ao total aprovado

Nao aplicavel, uma vez que a Companhia ndo aprovou qualquer plano de recompra de suas agbes




19.2 Em relacdo a movimentacao dos valores mobiliarios mantidos em tesouraria, em forma
de tabela, segregando por tipo, classe e espécie, indicar a quantidade, valor total e
preco médio ponderado de aquisicao do que segue:

a) saldo inicial;

b) aquisicoes;

c) alienagoes;

d) cancelamentos;
e) saldo final.

Nao aplicadvel, uma vez que a Companhia ndo mantém qualquer valor mibilidrio de sua emissdao em
tesouraria.




19.3 Em relacdo aos valores mobiliarios mantidos em tesouraria na data de encerramento do
ultimo exercicio social, indicar, em forma de tabela, segregando por tipo, classe e
espécie:

a) quantidade;

b) preco médio ponderado de aquisicao;

c) data de aquisicao;

d) percen’tu_al em relacdo aos valores mobiliarios em circulacdo da mesma classe e
espécie.

Nao aplicdvel, uma vez que a Companhia ndo mantém qualquer valor mibilidrio de sua emissao em
tesouraria




19.4 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes.

Nao ha outras informacgdes consideradas relevantes para esta Secdo 19 do Formulario de Referéncia.



20. Politica de negociacao de valores mobiliarios

20.1 Indicar se o emissor adotou politica de negociacio de valores mobiliarios de sua
emissao pelos acionistas controladores, diretos ou indiretos, diretores, membros do
conselho de administracao, do conselho fiscal e de qualquer 6rgao com funcoes
técnicas ou consultivas, criado por disposicao estatutaria, informando:

Data aprovacao 27/04/2012

Cargo e/ou fungao Pessoas Vinculadas: Para maiores detalhes sobre Pessoas Vinculadas, vide
texto anexo no item 20.2.

Possuimos uma politica interna de negociagdo de valores mobiliarios, em
conformidade com a Instrucdo CVM n.° 358/2002. A referida politica tem
por objetivo propiciar uma negociacao ordenada de Valores Mobilidrios
pelas pessoas vinculadas a Companhia, visando proporcionar transparéncia
nas negociacdes desta natureza a todos os agentes de mercado com os
quais a Companhia se relaciona. Abrangéncia: aplica-se as Pessoas
Vinculadas, a partir da data da publicagdo da ata de reunido do Conselho
de Administracdo que delibera pela sua aprovacao.

As Pessoas Vinculadas nao poderao negociar Valores Mobiliarios: (a) antes
de decorridos 180 dias contados a partir da data de sua respectiva
aquisicdo em Bolsa de Valores; (b) desde a data da ciéncia até a data da
Comunicacdo de Ato ou Fato Relevante ao mercado; (c) no periodo
compreendido entre os 15 dias anteriores e os cinco dias posteriores a
divulgacdo das informagbes trimestrais (ITR) e anuais (DFP) da
Companhia; (d) sempre que estiver em curso a aquisicdo ou a alienacao de
AcOes pela propria Companhia; (e) nos periodos determinados pela
regulamentagao emitida pela Comissdo de Valores Mobiliarios; (f) quando o
Diretor Vice-Presidente Financeiro e de Relagdes com Investidores,
independentemente de justificacdo ou da existéncia de Ato ou Fato
Relevante, estipular periodos em que as Pessoas Vinculadas ndo possam
negociar com Valores Mobiliarios, podendo ser considerados eventos, entre
Periodos de vedagao e | outros, que justificam a estipulagao destes periodos, (i) operagdes de fusdo

Principais
caracteristicas

descricdao dos ou aquisicdo envolvendo empresas do Grupo CPFL e (ii) operagOes de
procedimentos de aumento do capital social da Companhia, de distribuicdo de dividendos, de
fiscalizacao pagamento de juros sobre capital proprio, de bonificagdo em Acdes ou seus

derivativos, de grupamento e/ou desdobramento de Ac¢des. No caso de a
Pessoa Vinculada se afastar da Companhia e/ou de algum dos 6rgdos
deliberativos efou de comités relacionados, esta Pessoa Vinculada
continuara obrigada a observar os termos e condigdes da presente Politica
de Negociacdo pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias apds o seu
afastamento. Os termos e condigGes da presente Politica de Negociacdo
aplicam-se a negociagdes indiretas com Valores Mobilidrios realizadas por
Pessoas Vinculadas, seja por intermédio de sociedade controlada por uma
ou mais Pessoas Vinculadas ou na qual tais pessoas detenham participagao,
seja por interposta pessoa com a qual tenha sido firmado ou estipulado
contrato de fiducia ou administragdo de carteira de valores mobilidrios ou
qualquer outra avenga contratual, verbal ou escrita.




20.2 Fornecer outras informacoes que o emissor julgue relevantes

AUTORIZACAO PARA NEGOCIAGAO

As Pessoas Vinculadas poderdo negociar Valores Mobiliarios:

(i) na Companhia, os atuais membros do Conselho de Administracdo, membros do Conselho Fiscal,
membros dos comités de assessoramento do Conselho de Administracao, membros da Diretoria Executiva,
assessores da Diretoria Executiva e gerentes de departamento e divisao; (ii) nas sociedades controladas
pela Companhia, membros do conselho de administragdo, membros do conselho fiscal, membros dos
comités de assessoramento do conselho de administragdo, membros da diretoria executiva, assessores da
diretoria e gerentes de departamento e divisao; (iii) nos Acionistas Controladores diretos ou indiretos,
membros do Conselho de Administracdo, membros do Conselho Fiscal, membros dos comités de
assessoramento do Conselho de Administracao, membros da Diretoria Executiva e assessores da Diretoria
Executiva; (iv) demais pessoas as quais, em decorréncia de sua funcdo, cargo, posigao ou relacionamento
com a Companhia ou com as sociedades direta ou indiretamente controladas pela Companhia ou Acionistas
Controladores, tenham acesso a Ato ou Fato Relevante; e (v) pessoas naturais ou juridicas que mantenham
com as pessoas mencionadas nos itens anteriores os seguintes vinculos:

(a) o conjuge, de quem ndo esteja separado judicialmente, (b) o companheiro; (c) qualquer dependente
incluido na declaracdo anual do imposto de renda da pessoa fisica; e (d) as sociedades direta ou
indiretamente controladas pelos membros do Conselho de Administracao, membros do Conselho Fiscal,
membros dos comités de assessoramento do Conselho de Administragdao, membros da Diretoria Executiva,
assessores da diretoria e gerentes da Companhia.

RESPONSABILIDADES

O Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores é o responsavel pelo acompanhamento e execucao da
Politica de Negociacao, competindo-lhe o dever de informar as Pessoas Vinculadas e aos érgdos publicos
competentes sobre os periodos de vedagdo a negociacao de Valores Mobiliarios.

O Diretor Financeiro e de Relagbes com Investidores devera fazer com que as Pessoas Vinculadas que
sejam colaboradores da Companhia e de suas sociedades controladas firmem o Termo de Adesdo a Politica
de Negociagdo de forma a documentar a adesao aos seus termos. As Pessoas Vinculadas que tenham
acesso a informacoes privilegiadas tém o dever de guardar sigilo até a divulgagdo de tais informacoes por
meio de Comunicacdo de Ato ou Fato Relevante feita pela Companhia nos termos da regulamentacdo
aplicavel, e de zelar para que seus subordinados hierarquicos e terceiros com quem mantenham contato
que tenham tido acesso a informacoes privilegiadas também o facam.

As Pessoas Vinculadas deverdo informar a espécie, a classe e a quantidade de Valores Mobilidrios de que
sdo titulares, bem como quaisquer alteragbes nessas posicdes. A comunicacao devera ser encaminhada ao
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores da Companhia e, por este, a Comissdo de Valores
Mobilidrios e as Bolsas de Valores, (i) imediatamente apds a investidura no cargo e (ii) no prazo maximo de
10 (dez) dias apds o Ultimo dia do més em que se verificar alteracao das posicoes detidas, indicando o
saldo da posicdo no periodo.

Os Acionistas Controladores e os demais acionistas que elegerem membros do Conselho de Administracdo
da Companhia deverao comunicar a Comissdao de Valores Mobiliarios e divulgar ao mercado quaisquer
aquisicOes ou alienagdes de Participacdao Acionaria Relevante.

DISPOSICOES GERAIS

As vedacodes da Politica de Negociacdo ndo se aplicam a negociacoes realizadas por fundos de investimento
de que sejam cotistas das Pessoas Vinculadas, desde que (i) tais fundos nao sejam exclusivos e (ii) as
Pessoas Vinculadas ndo possam efetivamente influenciar a decisdo de investimento do administrador ou
gestor do fundo.

Quaisquer alteragbes, aditamentos ou modificagdes dos termos da Politica de Negociagdo devem ser
aprovadas pelo Conselho de Administracao, reunido para deliberar sobre este fim. Quaisquer casos omissos
na Politica de Negociacdo devem ser apreciados pelo Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores e,
quando for o caso, encaminhados para o Conselho de Administracdo para serem aprovados.



21, Politica de divulgacdo de informacoes

21.1 Descrever normas, regimentos ou procedimentos internos adotados pelo emissor para
assegurar que as informagoes a serem divulgadas publicamente sejam recolhidas,
processadas e relatadas de maneira precisa e tempestiva.

Conforme Instrugao CVM n° 358, nossa Politica de Divulgacdo de Informacdo de Atos ou Fatos Relevantes
("Politica de Divulgacdo”) consiste na divulgacdo de informacles relevantes e na manutencdo de sigilo
acerca das informacOes que ainda nao tenham sido divulgadas ao publico. Nossa Politica de Divulgacao foi
aprovada em reunidao do nosso Conselho de Administracdo realizada em 25 de setembro de 2014. Abaixo
as principais caracteristicas da nossa Politica de Divulgacao:

1. Objetivo E Ambito De Aplicagdo

A Politica de Divulgagdo de Ato e Fato Relevante (“Politica”) tem o objetivo de regular o cumprimento das
obrigacOes determinadas pela CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios), por meio do disposto na Instrucao
CVM n° 358/2002 e alteracOes posteriores, no que tange ao: (i) procedimento relativo a divulgagao e uso
de informac0es sobre ato ou fato relevante e (ii) procedimento relativo @ manutengao de sigilo acerca de
ato ou fato relevante ainda ndo divulgado ao mercado sobre a CPFL Energias Renovaveis S.A., suas
sociedades Controladas ou eventuais Coligadas, nos termos previstos no ambito de aplicagao.

A Politica é aplicavel a CPFL Energias Renovaveis S.A., suas sociedades Controladas ou eventuais Coligadas.

2. Definicoes

Os principais termos contidos na Politica envolvem as seguintes definigoes:

ACIONISTAS CONTROLADORES OU SOCIEDADES CONTROLADORAS OU CONTROLADORA: o acionista ou
grupo de acionistas vinculado por acordo de acionistas ou sob controle comum que (i) detenha a
titularidade de direitos de sécio que assegurem, de modo permanente, preponderancia nas deliberacoes
sociais e o poder de eleger a maioria dos administradores; e (ii) efetivamente exerca o poder de controle
de direcdo das atividades sociais e orientacdo do funcionamento dos érgaos da Companhia, nos termos da
Lei n.° 6.404/76.

ADMINISTRADORES: os diretores estatutarios e membros do conselho de administracao (titulares e
suplentes) da Companhia e suas Controladas ou eventuais Coligadas.

ATO OU FATO RELEVANTE OU ATOS OU FATOS RELEVANTES: qualquer decisdo de Acionistas
Controladores, deliberagdo da assembleia geral ou dos o6rgaos de administracdo da Companhia; ou
qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro,
ocorrido ou relacionado aos seus negdcios, que possa influir de modo ponderavel: (i) na cotacdo dos
Valores Mobiliarios da Companhia; (ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter os
Valores Mobiliarios; ou (iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicao
de titular de Valores Mobilidrios da Companhia.

BM&FBOVESPA (Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros): é a bolsa de valores no Brasil, em que os
valores mobilidrios de emissao da(s) Companhia(s) sdo admitidos a negociacao.

CONSULTORES: todas as pessoas que prestem servicos a Companhia, as Controladas e as Coligadas, tais
como auditores independentes, analistas de valores mobilidrios, instituicdes do sistema de distribuicdo,
assessores, advogados, contadores, que tenham acesso a informacao privilegiada.

CPFL RENOVAVEIS OU COMPANHIA: a CPFL Energias Renovaveis S.A..

CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios): 6rgdo regulador do mercado de capitais brasileiro.

DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (DRI): Diretor Financeiro e de Relagdes com
Investidores da CPFL Renovaveis, responsavel pela prestacdo de informagoes ao publico investidor, a CVM,
a SEC, e as Bolsas de Valores e/ou Mercado de Balcdo, no Pais ou no exterior, bem como manter

atualizado o registro de companhia aberta da CPFL Renovaveis.

EX-ADMINISTRADORES: os ex-diretores estatutarios e ex-membros do conselho de administracdo
(titulares ou suplentes) que deixarem de integrar a administracao da Companhia.




INFORMAGAO PRIVILEGIADA OU INFORMAGCAO RELEVANTE: informag3o relativa a Atos ou Fatos
relevantes ainda ndo divulgados aos érgdos reguladores, as Bolsas de Valores e outras entidades similares
e, simultaneamente, aos acionistas e investidores em geral.

EMPREGADOS E COLABORADORES: os empregados, executivos da CPFL Renovaveis, bem como
quaisquer pessoas que, em virtude de seu cargo ou posicdo na Companhia, tenham acesso a qualquer
Informacao Privilegiada.

PESSOAS VINCULADAS: significa (i) a propria Companhia; (ii) seus Administradores, Acionistas
Controladores, Conselheiros Fiscais, e integrantes dos demais Orgdos com Funcdes Técnicas e Consultivas
da CPFL Renovaveis; (iii) seus Colaboradores; e (iv) quem quer que, em virtude de seu cargo, fungao ou
posicdo na Companhia e em sociedade Controladora, nas eventuais Sociedades Coligadas, tenha
conhecimento de informacdo que possa constituir Ato ou Fato Relevante sobre a CPFL Renovaveis.

POLITICA DE DIVULGAGAO DE ATO OU FATO RELEVANTE: significa o inteiro teor deste documento
aprovado pelo Conselho de Administracao.

SEC: a Securities and Exchange Commission, 6rgdo regulador do mercado de valores mobilidrios dos
Estados Unidos da América.

SOCIEDADES COLIGADAS: Sociedades nas quais a Companhia possua participacao igual ou
superior a 10% (dez por cento), sem controla-las.

SOCIEDADES CONTROLADAS: Sociedades nas quais a Companhia, diretamente ou indiretamente,
detenha poder de decisao sobre questdes relevantes, bem como o poder de eleger a maioria dos
Administradores.

TERMO DE ADESAO: é o documento a ser firmado na forma do artigo 16, § 1° da Instrucdo CVM n©
358/02. O documento padrao foi disponibilizado pela BM&FBovespa no Manual da Politica de Divulgagao.

VALORES MOBILIARIOS: (i) quaisquer AcBes, debéntures, direitos, recibos de subscricdo (incluindo
aqueles emitidos fora do Brasil com lastro em aces), direitos de subscricdo, notas promissdrias e demais
valores mobiliarios de emissdo da Companhia e/ou de suas controladas; e (ii) os derivativos lastreados ou
de qualquer forma referenciados aos valores mobilidrios mencionados no item (i).

3. Publico Alvo

0) a propria CPFL Renovaveis;

(i) acionistas controladores, diretos ou indiretos;

(iii) diretores estatutarios;

(iv) membros do conselho de administracao;

(v) membros do conselho fiscal;

(vi) membros de quaisquer 6rgdos com funcdes técnicas ou consultivas, criados por disposicdo
estatutaria;

(vii) quem quer que, em virtude de seu cargo, funcdo ou posicdo na companhia aberta, sua
controladora, suas controladas ou coligadas, tenha conhecimento da informacgdo relativa ao ato ou fato
relevante;

(viii)  quem quer que tenha conhecimento de informacdo referente a ato ou fato relevante, sabendo que
se trata de informacdo ainda ndo divulgada ao mercado, em especial aqueles que tenham relagdo
comercial, profissional ou de confiancga com a CPFL Renovaveis, tais como auditores independentes,
analistas de mercado, consultores e peritos;

(ix) administradores que se afastarem da administracdo da CPFL Renovaveis antes da divulgacdo
publica de negdcio ou fato iniciado durante seu periodo de gestao.

4. Documentos Aplicaveis

Principais documentos e regulamentagdes relacionados com esta politica:
. Instrugdo CVM n° 358/2002

Instrucdo CVM n©° 369/2002

Instrugao CVM n° 449/2007

Instrucdo CVM n©° 480/2009

Instrucdo CVM n° 547/2014

Lei n® 6.404/1976

e o o o o



5. Atribuigbes

Cumpre ao DRI da CPFL Renovaveis, no exercicio das fungdes relativas a Divulgagdo de Ato ou Fato
Relevante, zelar para que a Companhia cumpra a legislacdo vigente, por meio do cumprimento das
obrigacOes aqui citadas:

. Acompanhar a regulacdo vigente e atualizar a presente Politica sempre que a regulacao assim
exigir;

o Providenciar as aprovacdes necessarias, quando da atualizacdo, junto ao Conselho de
Administracao, no que for exigido pela regulacao;

. Disponibilizar a Politica e suas atualizagdes ao érgao regulador (CVM);

o Assegurar as adesoes das Pessoas sujeitas a Politica de Divulgacao de Ato ou Fato Relevante, por
meio da assinatura do Termo de Adesdo, constante desse documento.

. Manter, na sede da Companhia, a relacdo das pessoas que firmarem o Termo de Adesdo, com as

respectivas qualificacdes, cargo ou funcdo, endereco e nimero de inscricdo no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas ou Pessoas Fisicas. Tal relagdo deve sempre ser mantida a disposicao da CVM.

6. Definicdao E Exemplos De Ato Ou Fato Relevante

Considera-se relevante, para os efeitos desta Politica, qualquer decisdo de acionista controlador,
deliberacdo da assembleia geral ou dos oOrgdos de administragdo da CPFL Renovaveis ou de suas
sociedades direta ou indiretamente controladas ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-
administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado aos seus negdcios que
possa influir de modo ponderavel:

I - na cotagdo dos valores mobilidrios de emissao da CPFL Renovaveis ou a eles referenciados;

II - na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter aqueles valores mobiliarios;

III - na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicao de titular de valores
mobilidrios emitidos pela CPFL Renovaveis ou a eles referenciados.

Sao exemplos de ato ou fato potencialmente relevante, dentre outros, os seguintes:

L. assinatura de acordo ou contrato de transferéncia do controle acionario da Companhia, ainda que
sob condi¢do suspensiva ou resolutiva;

II. mudanga no controle da Companhia, inclusive através de celebragdo, alteracao ou rescisao de
Acordo de Acionistas;

I1I. celebragdo, alteracdo ou rescisdo de acordo de acionistas em que a Companhia seja parte ou
interveniente, ou que tenha sido averbado no livro préprio da companhia;

1v. ingresso ou saida de sécio que mantenha, com a companhia, contrato ou colaboragdo operacional,
financeira, tecnoldgica ou administrativa;

V. autorizacdo para negociacdo dos valores mobilidrios de emissao da Companhia em qualquer
mercado, nacional ou estrangeiro;

VI. decisdo de promover o cancelamento de registro de companhia aberta;

VIL. incorporagao, fusao ou cisdo envolvendo a Companhia ou empresas ligadas;

VIII. transformacdo ou dissolucao da Companhia;

IX. mudanga na composi¢ao do patrimonio da Companhia;

X. mudanca de critérios contabeis;

XI. renegociacao de dividas;

XII. aprovagao de plano de outorga de opcao de compra de agdes;

XIII.  alteracdo nos direitos e vantagens dos valores mobiliarios emitidos pela Companhia;

XIV.  desdobramento ou grupamento de ag¢des ou atribuicao de bonificacao;

XV. aquisicao de acdes da Companhia para permanéncia em tesouraria ou cancelamento, e alienacao
de agdes assim adquiridas;

XVI.  lucro ou prejuizo da Companhia e a atribuicdo de proventos em dinheiro;

XVII. celebracdo ou extincdo de contrato, ou o insucesso na sua realizacdo, quando a expectativa de
concretizagdo for de conhecimento publico;

XVIII. aprovacdo, alteracdo ou desisténcia de projeto ou atraso em sua implantagdo;

XIX. inicio, retomada ou paralisagdo da fabricacdo ou comercializacdo de produto ou da prestacdo de
servigo;

XX. descoberta, mudanga ou desenvolvimento de tecnologia ou de recursos da Companhia;

XXI.  modificacdo de projecdes divulgadas pela Companhia;

XXII. impetragao de recuperacao (judicial ou extrajudicial), confissdo de faléncia ou propositura de acao
judicial que possa vir a afetar a situacdo econdmico-financeira da = Companhia.

7. Procedimentos Relativos A Divulgacido De Ato Ou Fato Relevante



7.1. Cumpre ao DRI da CPFL Renovaveis enviar a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores, e a BM&FBOVESPA, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou
relacionado aos negdcios da CPFL Renovaveis, bem como zelar por sua ampla e imediata disseminacao,
simultaneamente em todos os mercados em que tais valores mobiliarios sejam admitidos a negociacao.

7.2. Os acionistas controladores, diretores estatutarios, membros do conselho de administracdo, do
conselho fiscal e de quaisquer 6rgaos com fungdes técnicas ou consultivas, criados por disposicao
estatutaria, que tenham firmado o Termo de Adesdo, deverdo comunicar expressamente, por escrito,
qualquer ato ou fato relevante de que tenham conhecimento ao DRI, que promovera sua divulgagao.

7.2.1. Na hipdtese de divida acerca da natureza relevante de ato ou fato que qualquer das pessoas
referidas no item 7.2 acima tiver conhecimento, devera ser feita consulta expressa ao DRI, a fim de
sanar referida davida.

7.3. Caso as pessoas referidas no item 7.2 acima tenham conhecimento pessoal de ato ou fato relevante e,
apos a consulta referida no item 7.2.1 acima, constatem a omissdao do DRI no cumprimento de seu dever
de comunicacado e divulgacao, inclusive na hipdtese do paragrafo Unico do artigo 6° da Instrugdo CVM n°
358/02, conforme alterada posteriormente, somente se eximirdo de responsabilidade caso comuniquem
imediatamente o ato ou fato relevante a CVM.

7.3.1. Caso ocorra oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada dos valores
mobilidrios de emissdo da CPFL Renovaveis ou a eles referenciado, o DRI devera inquirir as pessoas
com acesso a atos ou fatos relevantes, com o objetivo de averiguar se elas tém conhecimento de
informacgdes que devam ser divulgadas ao mercado.

7.4. Cumpre ao DRI fazer com que a divulgacdo de ato ou fato relevante na forma prevista nos itens 7.1 e
7.5 desta Politica preceda ou seja feita simultaneamente a veiculacdo da informagao ao mercado por
qualquer meio de comunicagdo, inclusive informacgdo a imprensa, ou em reunides de entidades de classe,
investidores, analistas ou com publico selecionado, no pais ou no exterior.

7.5. A divulgacdo deverd se dar por meio de, no minimo, um dos canais de comunicacdo: (i) jornais de
grande circulagdo utilizados habitualmente pela CPFL Renovaveis ou (ii) pelo menos um portal de noticias
com pagina na rede mundial de computadores, que disponibilize, em secdo disponivel para acesso gratuito,
a informacgdo em sua integralidade.

7.5.1. A divulgacdo de ato ou fato relevante realizada na forma prevista no item 7.5 (i) acima pode
ser feita de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede mundial de computadores onde
a informacdo completa deve estar disponivel a todos os investidores, em teor idéntico aquele
remetido a CVM.

7.6. A divulgacdo e a comunicacao de ato ou fato relevante, inclusive da informacao resumida referida no
item 7.5.1 acima, devem ser feitas de modo claro e preciso, em linguagem acessivel ao publico investidor.

7.7. Nos termos do paragrafo 6° do artigo 3° e do artigo 4° da Instrucdo CVM n° 358/2002, conforme
alterada pela Instrugdo CVM n © 457/2014, a CVM podera determinar, a qualquer tempo, a divulgacdo,
correcao, aditamento ou republicacdo de informacdo sobre ato ou fato relevante, bem como exigir do DRI
esclarecimentos adicionais a comunicagao e a divulgagao de ato ou fato relevante.

7.8. A divulgacdo de ato ou fato relevante devera ocorrer, sempre que possivel, antes do inicio ou apds o
encerramento dos negdcios na BM&FBovespa.

7.8.1. Caso os valores mobiliarios de emissdo da Companhia sejam admitidos a negociacao
simultdnea em mercados de diferentes paises, a divulgagao do ato ou fato relevante devera ser
feita, sempre que possivel, antes do inicio ou apds o encerramento dos negdcios em ambos os
paises, prevalecendo, no caso de incompatibilidade, o horario de funcionamento do mercado
brasileiro.

7.8.2. Caso seja imperativo que a divulgagao de ato ou fato relevante ocorra durante o horario de
negociagdo, o Diretor de Relagdes com Investidores podera, ao comunicar o ato ou fato relevante,
solicitar, sempre simultaneamente a BM&FBovespa, a suspensdo da negociacdo dos valores



mobilidrios de emissao da CPFL Renovaveis, ou a eles referenciados, pelo tempo necessario a
adequada disseminagao da informacao relevante.

7.8.3. A suspensdo de negociacdo a que se refere o item 7.8.2 acima ndo sera levada a efeito no
Brasil enquanto estiver em funcionamento bolsa de valores ou entidade de mercado de balcdo
organizado de outro pais em que os valores mobilidarios de emissao da CPFL Renovaveis sejam
admitidos a negociacdo, e na BM&FBovespa 0s negodcios com aqueles valores mobilidrios nao
estiverem suspensos.

7.9. Tendo em vista seu carater excepcional, a nao divulgacao de Ato ou Fato Relevante relacionado a CPFL
Renovaveis sera objeto de decisdo dos Acionistas Controladores ou dos Administradores, conforme o caso,
nos termos do artigo 6° da Instrugao CVM n© 358/02, conforme alterada posteriormente.

8. Procedimentos Relativos A Manutencdo De Sigilo Acerca De Ato Ou Fato Relevante Ainda
Nao Divulgado Ao Mercado

8.1. Ressalvado o disposto no item 8.1.1 abaixo, os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente,
deixar de ser divulgados se os Acionistas Controladores ou os Administradores entenderem que sua
revelacao pora em risco interesse legitimo da Companhia.

8.1.1. Os acionistas controladores e ou administradores ficam obrigados a, diretamente ou através
do DRI, divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipétese da informacdo escapar ao
controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada dos valores
mobilidrios de emissdo da CPFL Renovaveis ou a eles referenciados.

8.2. Os Administradores da CPFL Renovaveis podem submeter a CVM a decisdo de guardar sigilo acerca de
ato ou fato relevante. O requerimento devera ser dirigido ao Presidente da CVM em envelope lacrado, no
qual devera constar a palavra "Confidencial".

8.3. Caso a CVM decida pela divulgacdo do ato ou fato relevante, determinara ao interessado, ou ao DRI,
conforme o caso, que o comunique, imediatamente, a BM&FBovespa, e o divulgue na forma do item 7.1
acima, desta Politica.

8.4. Na hipdtese da informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou
guantidade negociada dos valores mobilidrios da CPFL Renovaveis ou a eles referenciados, o requerimento
de que trata o item 8.2 acima, ndo eximira os Administradores de sua responsabilidade pela divulgacdo do
ato ou fato relevante.

8.5. Cumpre aos Acionistas Controladores, diretores estatutarios, membros do conselho de administracao,
do conselho fiscal e de quaisquer 6rgdos com fungdes técnicas ou consultivas, criados por disposicdo
estatutaria, e empregados ou colaboradores da CPFL Renovaveis, guardar sigilo das informacoes relativas a
ato ou fato relevante as quais tenham acesso privilegiado em razdo do cargo ou posicdo que ocupam, até
sua divulgagdo ao mercado, bem como zelar para que subordinados e terceiros de sua confianca também o
facam, respondendo solidariamente com estes na hipdtese de descumprimento.

8.6. Antes da divulgagdo ao mercado de ato ou fato relevante ocorrido nos negdcios da Companhia, é
vedada a negociagdo com valores mobiliarios de emissao da CPFL Renovaveis, ou a eles referenciados:

L. pela prépria CPFL Renovaveis;

II. pelos acionistas controladores, diretos ou indiretos;

I11. pelos diretores estatutarios;

Iv. pelos membros do conselho de administragao;

V. pelos membros do conselho fiscal;

VL. pelos membros de quaisquer 6rgdos com fungdes técnicas ou consultivas, criados por disposicao
estatutaria;

VIL. por quem quer que, em virtude de seu cargo, funcdo ou posicdo na CPFL Renovaveis, seus
acionistas controladores, suas controladas ou eventuais coligadas, tenha conhecimento da informagao
relativa ao ato ou fato relevante;

VIII. por quem quer que tenha conhecimento de informacdo referente a ato ou fato relevante, sabendo
que se trata de informagao ainda ndo divulgada ao mercado, em especial por aqueles que tenham relagao
comercial, profissional ou de confiancga com a CPFL Renovaveis tais como auditores independentes,
analistas de mercado, consultores e instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo, aos quais compete



verificar a respeito da divulgacao da informacao antes de negociar com valores mobiliarios de emissao da
CPFL Renovaveis ou a eles referenciados; e

IX. pelos Administradores que se afastarem da administracdo da CPFL Renovaveis antes da divulgacao
publica de negdcio ou fato iniciado durante seu periodo de gestdo, e cuja vedacao se estendera pelo prazo
de seis meses ap0ds o seu afastamento.

8.6.1. A vedacao de que trata o item 8.6 acima também prevalecera:

I. se existir a intencdo de promover incorporagao, cisdo total ou parcial, fusdo,
transformacdo ou reorganizacdo societaria; e
II. em relagdao aos acionistas controladores, diretos ou indiretos, diretores € membros

do conselho de administracdo, sempre que estiver em curso a aquisicao ou a alienacdo de
acoes de emissdo da CPFL Renovaveis pela propria CPFL Renovaveis, suas controladas,
coligadas ou outra sociedade sob controle comum, ou se houver sido outorgada opcao ou
mandato para o0 mesmo fim.

8.6.2. Também é vedada a negociacdo pelas pessoas mencionadas no item 8.6 acima no periodo
de 15 (quinze) dias que anteceder a divulgacdo das informagdes trimestrais e anuais da CPFL
Renovaveis.

8.6.3. As vedacgOes previstas nos itens 8.6 e 8.6.1, inciso I, deixarao de vigorar tao logo a CPFL
Renovaveis divulgue o fato relevante ao mercado, salvo se a negociacdo com as agdes puder
interferir nas condi¢bes dos referidos negdcios, em prejuizo dos acionistas da CPFL Renovaveis ou
dela prépria.

8.6.4. Caso tenha sido celebrado qualquer acordo ou contrato visando a transferéncia do controle
acionario respectivo, ou se houver sido outorgada opcdo ou mandato para o mesmo fim, bem como
se existir a intencdo de promover incorporacdo, cisao total ou parcial, fusdo, transformagdo ou
reorganizagao societaria, e enquanto a operacdo nao for tornada publica por meio da divulgagdo de
fato relevante, o conselho de administracdo da CPFL Renovaveis nao pode deliberar a aquisicao ou
a alienacdo de acoes de prdpria emissao.

9. Infracdo Grave

9.1. Configura infragdo grave a transgressdao as disposicdes previstas na Instrucdo CVM n° 358/02,
conforme alterada posteriormente, podendo sujeitar o infrator, conforme deliberado pela CVM, as penas de
(i) adverténcia; (ii) suspensdo do exercicio do cargo; e (iii) inabilitagdo temporaria até o maximo de 20
anos, para o exercicio do cargo.

9.2. A CVM deverd comunicar ao Ministério Publico a ocorréncia dos eventos previstos na Instrugdo CVM n©
358/02, conforme alterada posteriormente, que constituam crime, como por exemplo:

Uso Indevido de Informacgao Privilegiada — utilizar informacao relevante ainda nao divulgada ao mercado,
de que tenha conhecimento e da qual deva manter sigilo, capaz de propiciar, para si ou para outrem,
vantagem indevida, mediante negociagdao, em nome proprio ou de terceiro, com valores mobilidrios. Pena:
reclusdo de 1 a 5 anos, e multa de até trés vezes o montante da vantagem ilicita obtida em decorréncia do
crime.

10. Disposicoes Gerais
10.1. Por deliberagao do Conselho de Administracdo da CPFL Renovaveis, em reunido realizada no dia
24/04/2012, a CPFL Renovaveis passou a adotar esta Politica de Divulgagdao de Ato ou Fato Relevante,
contemplando os procedimentos relativos @ manutencdo de sigilo acerca de informacdes relevantes ndo
divulgadas. Tal politica foi atualizada, conforme deliberacdo do Conselho de Administracdo, em reunidao
realizada em 25/09/2014.

10.2. A CPFL Renovaveis comunicara formalmente os termos desta Politica, com destaque para as
alteracdes aprovadas pelo Conselho de Administracdo em 25/09/2014, aos acionistas controladores e as
demais pessoas indicadas no item 8.6.

10.3 A CPFL Renovaveis, a qualquer tempo, ao promover alteracdes a presente Politica de Divulgagao, deve
comunicar as Pessoas Vinculadas.



10.4. A CPFL Renovaveis mantera em sua sede, a disposigdao da CVM, a relacdo de pessoas mencionadas
no item 8.6 acima e respectivas qualificacdes, indicando cargo ou fungdo, endereco e nimero de inscrigao
no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas ou no Cadastro de Pessoas Fisicas, atualizando-a sempre que
houver modificagao.

10.5. A aprovacao ou alteracdo desta Politica de Divulgagao de Ato ou Fato Relevante da CPFL Renovaveis
sera comunicada a CVM e a BM&FBovespa, acompanhada de copia da deliberacao e do inteiro teor da
presente politica.



21.2 Descrever a politica de divulgacdo de ato ou fato relevante adotada pelo emissor,
indicando os procedimentos relativos a manutencdo de sigilo acerca de informacoes
relevantes nao divulgadas.

Vide item 21.1 deste Formulario de Referéncia.




21.3 Informar os administradores responsaveis pela implementagcdo, manutencgao, avaliacdo
e fiscalizagao da politica de divulgacao de informacgoes.

Diretor Financeiro e de Relacdes com Investidores.



21.4 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes

Segundo o Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa ("IBGC”), governanga corporativa é o sistema elo
qual as sociedades sao dirigidas e monitoradas, envolvendo os relacionamentos entre acionistas, conselho
de administracdo, diretoria, auditores independentes e conselho fiscal. Os principios basicos que norteiam
essa pratica sdo: (i) transparéncia; (ii) equidade; (iii) prestacao de contas (accountability); e (iv)
responsabilidade corporativa.

Pelo principio da transparéncia, entende-se que a administracao de uma companhia deve cultivar o desejo
de informar ndo s6 o desempenho econémico-financeiro da companhia, mas também todos os demais
fatores (ainda que intangiveis) que norteiam a agao empresarial. Por equidade, entende-se o tratamento
justo e igualitario de todos os grupos minoritarios, colaboradores, clientes, fornecedores ou credores. O
accountability, por sua vez, caracteriza-se pela prestacdao de contas da atuagao dos agentes de governanca
corporativa a quem os elegeu, com responsabilidade integral daqueles por todos os atos que praticarem.
Por fim, responsabilidade corporativa representa uma visao mais ampla da estratégia empresarial, com a
incorporacdo de consideragGes de ordem social e ambiental na definicdo dos negdcios e operagoes.

Dentre as praticas de governanga corporativa recomendadas pelo IBGC em seu Cddigo das Melhores
Praticas de Governanga Corporativa, podem ser citadas algumas adotadas por nés: (a) além de outras
atribuicGes previstas na Lei de Sociedades por Acoes, a Assembleia Geral tem competéncia para deliberar
sobre a: (i) eleicdo ou destituicdo, a qualquer tempo, dos membros e respectivos suplentes do nosso
Conselho de Administragdo e do nosso Conselho Fiscal; (ii) fixagdo da remuneracdo, global ou individual,
dos membros do nosso Conselho de Administracdo e da nossa Diretoria, assim como a dos membros do
nosso Conselho Fiscal; (iii) reforma do nosso Estatuto Social; (iv) nossa transformagao, fusdo,
incorporagao, cisao, dissolucdo e liquidacao, bem como eleicdo e destituicdo de liquidantes e julgar-lhes as
contas; (v) proposta apresentada pela administracdo ou diretoria, sobre a destinacao do lucro do exercicio
e a distribuicdo de dividendos; e (viii) qualquer matéria que lhe seja submetida pelo nosso Conselho de
Administracgdo; (b) contratacdo de empresa de auditoria independente para analise de nossos balangos e
demonstrativos financeiros; (c) previsao estatutaria para instalacdo de um Conselho Fiscal; (d) escolha do
local para a realizagdo da Assembleia Geral de forma a facilitar a presenca de todos os acionistas ou seus
representantes; (d) clara definicdo no nosso Estatuto Social da forma de eleicdo, destituicdo e tempo de
mandato dos membros do nosso Conselho de Administragdo e da nossa Diretoria; (e) relacionamento
transparente entre os Diretores Co-Presidentes e os demais Diretores com individuos ou entidades que
assumam algum tipo de risco, direto ou indireto perante nds; (f) transparéncia na divulgagdo publica do
nosso relatdrio anual da Administragdo; (g) relatdrio anual que, além das exigéncias legais, envolve todos
os aspectos da nossa atividade empresarial em um exercicio completo, comparativamente a exercicios
anteriores, ressalvados assuntos de justificada confidencialidade; e (h) livre acesso as nossas informacoes e
instalagdes pelos membros do nosso Conselho de Administragao.

Nossa area de relacdes com investidores envia periodicamente ao mercado informagdes eletronicas
contendo os fatos relevantes e a divulgagdo de resultados do nosso grupo econémico. Além disso,
informac0es sobre nos sdo atualizadas diariamente em sua pagina na internet, garantindo acesso a todos
os interessados. Tais medidas sdo tomadas vislumbrando o desenvolvimento de um continuo e
transparente relacionamento entre o grupo econdmico ao qual pertencemos e o mercado de capitais
nacional e internacional.

Dessa maneira, procuramos manter um consistente e proativo relacionamento com o mercado, buscando
evitar que determinados grupos de pessoas tenham acesso seletivo ou privilegiado as suas informacoes, se
empenhando em assegurar que a divulgagao de suas informacoes seja feita de forma simultanea a todo o
mercado.



22, Negodcios extraordinarios
22,1 Indicar a aquisicao ou alienacao de qualquer ativo relevante que nao se enquadre como
operacao normal nos negocios do emissor.

Nao houve operagdes de aquisicdo ou alienagdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como
operacao normal nos negécios da Companhia.




22.2 Indicar alteragoes significativas na forma de conducdo dos negodcios do emissor.

Nao houve alteragbes significativas na forma de conducdo dos negécios da Companhia.



22.3

Identificar os contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas nao
diretamente relacionados com suas atividades operacionais.

Nao houve contratos relevantes celebrados pela Companhia e suas controladas ndo diretamente
relacionados com suas atividades operacionais.




22.4 Fornecer outras informacoes que o emissor julgue relevantes

Nao ha outras informacgdes consideradas relevantes para esta Secdo 22 do Formulario de Referéncia.
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